Pfiloha

Vypoéet zisku z prodeje uspoienych povolenek spoleénosti CEZ v CR

Shrnuti

Uspora povolenek v roce 2005 je sloZena ze dvou &asti. Zisk je vypoéten prostym odeétenim naklad
spojenych s Usporou povolenek od vynosl ziskanych jejich prodejem. Zatimco vynos z prodeje
povolenek je pro kazdou ¢ast uspor metodicky v podstaté stejny, tj. po€et povolenek nasobeny cenou,
povaha vypoctu nakladl je pro kazdou ¢ast uspor odlisna. Jednotlivé ¢asti Uspor povolenek jsou

nasledujici

1. Shnizeni intenzity emisi pri vyrobé elektriny

Tento faktor se sklada ze dvou komponent:

e Snizeni intenzity emisi ve vyrobé z uhli optimalizaci fazeni a odstavek elektraren a instalaci

uspornych technologii

e Substituce vyroby v uhelnych elektrarnach vyrobou v obnovitelnych a jadernych zdrojich

2. Nevyroba elektriny v uhelnych elektrarnach

Nize uvedena tabulka sumarizuje jednotlivé vynosové a nakladové polozky:

Emisni uspora Naklad Vynos Zisk
(Mt) (mld. K¢) (mld.K¢) (mld.K¢)
1 VylepSeni emisniho faktoru 1,480 0,605 0,825 0,219
2 | Nevyrobena elekifina 2,637 0,636 1,239 0,603
Celkem 4,117 1,241 2,064 0,823

Ze souhrnné tabulky vyplyva, Ze v roce 2005 bylo ze zafizeni spoleénosti CEZ spadaijicich do systému
obchodovani s povolenkami vypusténo o 4,117 miliont tun CO, méné nez byl pfidéleny pocet
povolenek aloka¢nim planem (alokace byla 36 867 184 povolenek, emise v roce 2005 dosahly urovné
32 750 326 tun CO,). Pri pramérné prodejni cené 16,5 euro a kurzu 28,5 K¢ za euro predstavuje
prodej tohoto prebytku zisk pfed zdanénim (dale jen zisk) v objemu 823 miliont K¢. Metodika vypoctu
vlivu jednotlivych €asti je podrobné popsana v dalSim textu.

Postup pfi stanoveni zisku z povolenek (mld. K¢)
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1. Snizeni intenzity emisi ve vyrobé z uhli optimalizaci fazeni a odstavek elektraren a instalaci
uspornych technologii

1.1. Vypocet uspor

Kvantifikace vlivu této komponenty je vypoctena na zékladé srovnani emisniho faktoru v roce 2004 (tj.
pred spusténim systému EU ETS) a emisniho faktoru v roce 2005 (kde je jiz vliv EU ETS patrny).

Srovnani emisnich faktor( je uvedeno v nasledujici tabulce:

2001 2002 2003 2004 2005
Vyroba celkem (TWh) 52,162 54,118 60,934 61,602 59,470
Emise CO2* (Mt) 36,515 35,890 36,083 35,647 32,750
Emisni faktor 0,700 0,660 0,589 0,576 0,551

* Emise CO, jsou pfepocteny tak, aby byl o€istén vliv zmény metodiky sledovani a vykazovani
indukovany spusténim EU ETS (viz uvod ¢asti 2.)

Uspora emisi dané zlep$enim emisniho faktoru vyroby je zaloZena na srovnani skuteéné Grovné emisi
v roce 2005 a urovné emisi, ktera by nastala, pokud by ke zlepSeni emisniho faktoru nedoslo, {j.:

Uspora = (vyroba 2005 * emisni faktor 2004) — emise 2005 = 1 480 095 t CO,.

Diky zlepseni efektivity vyroby elektfiny bylo tedy uspofeno 1 480 095 povolenek.
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Vynasobenim objemu Uspor primérnou prodejni cenou povolenek 16,5 euro a kurzem 28,5 Ké&/euro je
vypodten vynos, ktery dosahuje vyse 824,7 miliont K¢.

Do kalkulace nakladd jsou zahrnuty pouze ty vicenaklady, které vznikly pfimo v dusledku fungovani
EU ETS. Rada opatfeni na zdrojich byla planovana i bez ohledu EU ETS, nicméné diky vlivu EU ETS
doslo k jejich urychleni — z pohledu nakladové kalkulace je tak zapocitan pouze efekt tohoto urychleni



Pfiloha

(Casova hodnota penéz). Zaroven je tfeba upozornit, Ze fada investiénich opatfeni, ktera byla v roce
2005 realizovana &i zahajena, bude pfinaSet emisni Uspory aZ v dalSich letech. V roce 2005 vyrazné
pfevazuje emisni Uspora dosazena fazenim zdrojll a optimalizaci jejich provozu. V nakladové polozce
u tohoto faktoru jsou také zahrnuty naklady spojené se zavedenim a fungovanim EU ETS ve
spole¢nosti CEZ (zavedeni standard monitoringu, administrace systému, ovéfeni emisi). Naklady

indukované systémem EU ETS dosahly v roce 2005 vySe 605,3 miliond korun.

Naklady Ize €lenit nasledujicim zpisobem (mil. KE):

Investice indukované EU ETS 391,03
Naklady na investice (Casova hodnota penéz) 208,09
Lidské zdroje —budovani kapacit 5,00
Verifikace emisi 1,16
CELKEM 605,30

Z hlediska konkrétnich opatfeni na zdrojich jde o nasledujici akce, udaje v sobé zahrnuiji jak investice,

tak i Casovou hodnotu penéz, kde je relevantni (mil. KE&):

Opatieni Efekt EU ETS
EME - rekonstrukce mazut. stanice, snizeni vlastni spotfeby 7,00
EME - rekonstrukce pohonu ohfivaku LJ K 11 EME I 8,30
ETI - upgrade TG 5v ETI 1 14,00
ETI - rekonstrukce napajecich Eerpadel 13,59
ETI - rekonstrukce chlad. ¢erpadel 9,00
EPO - rekonstrukce (nova TG) 23,77
EDE - vyména hlavnich napéjecich Cerpadel 33,00
ECH - rekonstrukce kotld 0,33
ECH - vyména hlavnich napajecich Cerpadel 33,00
ELE - vyména turbiny 110 MW bloku B4 0,52
ETU - rekonstrukce tésnéni Ljungstromi 1,43
Optimalizace portfolia nasazovani 38,50
ETU - komplexni oprava 181,60
ETE - upgrade a zvySeni u€innosti 88,10
ETE - zkraceni GO s zvySeni disponibility 0,32
ETE - harmonizace rezimu vychlazovani bloku 2,97
EDU + ETE - zvySovani disponibility 10,00
Udrzba Gginnosti dosluhujicich zdroja 133,69
CELKEM 599,12

Odectenim nakladd od vynosl dostavame zisk 219,4 miliona Ké.
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2. Nevyroba elektfiny realizovana na uhelnych zdrojich

2.1. Vypocet emisi

V pribéhu roku 2005 doSlo ke zpfesnéni metodiky monitoringu emisi, jednalo se predevSim o
stanovovani obsahu uhliku v palivu na z&kladé laboratornich analyz (nikoliv vypoétem za pouZiti
agregovanych tabelarnich hodnot) véetné analyzy vyhfevnosti, oxidacniho a emisniho faktoru.
Srovnanim udaju vykazanych dle nové metodiky vyZzadované vramci EU ETS a dle tabelarnich
hodnot pouzivanych v minulosti I1ze dojit k rozdilu v metodice ve vysi ca 6%, coz pfedstavuje zhruba
2,2 milionti povolenek z alokace povolenek CEZ na rok 2005.

Prestoze téchto 2,2 milion(i jsou jakési povolenky navic, ve skute¢nosti CEZ prealokovan nebyl.
Celkova alokace CEZ ¢inila 36,8 milioni povolenek, zatimco realnd ogekavana potieba CEZ pro rok
2005 by ¢inila zhruba 37,5 milioni povolenek. Vypocet této realné potreby je nasleduijici:

e Pokud by systém EU ETS nebyl v platnosti, anebo pokud by trzni ceny povolenek nebyly
dostate&n& motivaéni, CEZ by v roce 2005 vypustil do ovzdu$i nejméné o 1,48 milionu tun CO,
vice nez tomu bylo ve skute€nosti (sniZeni emisi ve vyrob& emisniho faktoru - viz ¢ast 1).

e DalSi ocekavanou potfebu predstavuji nerealizované exporty ve vysSi 3 TWh, coz predstavuje
pfiblizné 3,3 TWh elektfiny z pohledu vyroby. Jedna se o hodnotu, o kterou doslo k meziroénimu
snizeni exportll v porovnani s rokem 2004 a z pohledu alokace bylo relevantni se domnivat, Ze
vySe exportll bude pro rok 2005 pfinejmensim shodna jako v roce 2004 (jedna se o konzervativni
odhad, v pfipadé exportl Ize podobné jako v pfipadé domaci spotfeby oekavat vzhledem k vyvoji
v Evropé jejich rast). Exporty nebyly realizovany proto, ze po zapocteni vSech relevantnich
parametru (zejména cena povolenky a cena preshrani¢nich profilll) nebyly ekonomicky atraktivni.
Vzhledem k tomu, Ze nizkoemisni zdroje (jadro, voda) jsou vyuzivany v zakladnim rezimu, bylo by
navySeni vyroby realizovano v uhelnych elektrarnach, jejichz emisni faktor je pro zjednoduseni
pouzit na urovni 1,000. Dostaneme tak Uspory emisi z dGvodu nevyroby jako dusledek poklesu
exportl v objemu 3,30 milion0 tun CO,.

e V piipadg, Zze by CEZ nepfizplsobil své chovani motivaénim pobidkam EU ETS a realizoval stejny
objem exportl jako vroce 2004, spotfeboval by vroce 2005 objem povolenek vypocteny
nasledujicim zpUsobem: Potfebny objem povolenek (v milionech kusl) = 32,75 [realné emise
2005] +(1,48) [uspory ve vyrobé] + 3,30 [nerealizovana vyroba] = 37,53.

Prostym odectenim povolenek potfebnych pro pokryti oéekavanych emisi definovanych dle principu
popsanych vy$e (fj. 37,53 miliond povolenek) od alokace, ktera byla CEZ pfidé&lena v ramci NAP
(36,87 milion povolenek) dostane objem zhruba 0,66 milion(i povolenek, ktery by se CEZu v roce
2005 nedostaval.

V kontextu ucelu kvantifikace zisku tedy Ize jako efekt nevyroby elektfiny povazovat veSkeré uSetfené
povolenky, které zbyvaiji z celkové uspory (4 116 858 po odedteni vlivu faktord popsanych v ¢asti 1.),
coZ predstavuje 2 636 763 povolenek (4 116 858 — 1 480 095 = 2 636 763).

2.2. Vypocet zisku

Vynasobenim objemu uspor (2 636 763) pramérnou prodejni cenou povolenek 16,5 euro a kurzem
28,5 K¢&/euro je vypocten vynos, ktery dosahuje vyse 1 238,9 miliont K¢.
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Z této kalkulace vyplyva, Ze 2 636 763 tun CO, nebylo vypusténo proto, Ze v uhelnych zdrojich nebyla

realizovana vyroba, ktera tak predstavuje uslou podnikatelskou pfilezitost.

Z pohledu vyroby pfedstavuje tato uroven emisi 2 637 703 MWh nevyrobené elektfiny. Pro kalkulaci
nakladu jsou pouZity nasledujici hodnoty:

Priimérné variabilni naklady na MWh pro vyrobu z uhli v roce 2005 600 K&
Priimérna cena za MWh elektfiny z uhli v roce 2005* 841 K¢
Usla marze z MWh nevyrobené elektfiny z uhli 241 K&

* Prdmérna cena odvozena od ceny exportni pfilezitosti (cena SRN minus cena pfeshrani¢nich profil()

Naklady pro tento faktor jsou tedy vypocteny nasledujici rovnici:

2 636 763 MWh * 241 KE/MWh = 635 686 497 K&

Odectenim nakladd od vynosl dostavame zisk 603,3 miliona Ké.
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