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AGENDA

= Vyvoj energetického trhu v regionu Alan Svoboda
* Vyvoj bilance elektfiny v regionu

* Cenové signaly z okolnich zemi

= Aukce virtualni elektrarny Michal Skalka
* Aukce v okolnich zemich

* Podminky aukce virtualni elektrarny a dalsi postup



CENA ELEKTRINY NA NEMECKEM VELKOOBCHODNIM TRHU

V POSLEDNICH LETECH STALE ROSTE

EEX Forward 2007 (roéni pasmo) — forward R+1
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zdroj: EEX 2



NEMECKOU CENU OVLIVNUJE ROSTOUCI CENA ROPY, CENA

CO, POVOLENK A ROSTOUCI NEDOSTATEK ELEKTRINY V CELEM

REGIONU
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Rostouci nedostatek elektriny v regionu

* Letni vypadky proudu se opakuji v Evropé pravidelné jiz nékolik let ... Rezervy (vyrobnich
kapacit) jsou minimalni. (HN)

* Nucené odstavky elektraren v Némecku a Francii dosahly diky souc¢asnym vysokym teplotam
nékolika tisic megawatt instalovaného vykonu. (Platts)

= ReSenim nedostateénych kapacit ve pickach je dasto dovoz elektfiny (Francie — nejvétsi
exportér elektfiny - dovezla cca 1 000 MW) ¢&i start drahych zaloznich zdroju. (Platts,HN)

zdroj: Bloomberg, ECX, média K}



NEDOSTATEK ELEKTRINY ZASAHUJE CELY REGION A SPOTOVE

CENY V KRITICKYCH OBDOBICH ROSTOU DO ZAVRATNYCH
VYSEK

Ceny EEX a OKO béhem ¢ervence 2006 — OKO
(EUR/MWh, spot) ——  EEX

Vypadky zdrojii v regionu

300 -
Elektarna Kapacita Kapacita snizena o
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zdroj: OTE, EEX, Platts 4



E ROSTOU TAKE NAROKY NA RIZEN{ STABILITY SiTi BEZ OHLEDU

NA NAKLADY

Ceny EEX a OKO béhem ledna 2006 - OKo
(EUR/MWHh, spot) —  EEX
0 = CEPS musi stale
250 | Castéji zasahovat aby
se udrzela stabilita
200 - dodavek
® Musi k tomu zajistit
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zdroj: OTE, EEX 5



NEDOSTATKEM ELEKTRINY V CELEM REGIONU A CENOU
V NEMECKU

E VELKOOBCHODNI CENY V CR JSOU OVLIVNENY ROSTOUCIM
]

Velkoobchodni ceny elektfiny
2000 index, ro¢ni pasmo*

EEX 2006 — 47.5 EUR/MWh @
EEX 2007 — 58.8 EUR/MWh /
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CR 2006 — 36.5 EUR/MWh*

* sménny kurz CZK / EUR 28.50

zdroj: CEZ, a. s. 6
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VELKOOBCHODNI CENY V CR JSOU DiKY NEREZERVOVANEMU
VYKONU STALE NEJNIZSI V REGIONU

Velkoobchodni ceny elektfiny* ostatni Evropa

A

20086, roéni pasmo, EUR/MWh g 740

Ceny

v jednotlivych
regionech se
budou
pusobenim
obchodniku

a rostoucim
propojenim trhi
postupné
sblizovat

Centrel
A

36,5 ~36.5

CR Slovensko Madarsko Némecko Rakousko Velka Italie
Britanie

* porovnani 2006 forwardové ceny z roku 2005, uvazovany kurz CZK/EUR 28.50

zdroj: CEZ, a. s.; Eurostat
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DIKY EKONOMICKEMU RUSTU SE POPTAVKA PO ELEKTRINE

V CR A NA SLOVENSKU DO ROKU 2012 ZVYSi O 10 TWH

Spotieba v TWh
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zdroj: pro CR: ERU, CEZ, a. s.; pro SR: UCTE

2012

= do roku 201 v2 vzroste
spotieba v CR o 7 TWh
a SR 3 TWh

= vyznamny rUst poptavky
po elektfiné je tazen
ekonomickym rustem
a zahraniCnimi
investicemi (TPCA
v Koliné, Hundai
v Ostravé, PSA
na Slovensku)

= podle skuteCnosti
za prvni pololeti 2006
v CR Ize o&ekavat vyvoj
spotreby jesté vyssi

= meziro€ni navyseni

na 2007 cca 2 TWh
v CR+SR
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zdroj: CEZ, a. s. 9

DO ROKU 2020 ,DOZIJE” V CENTRELU _ 20 GW INSTALOVANEHO

VYKONU

Vyvoj poptavky a nabidky v CENTRELu

(CR, SR, Mad'arsko, Polsko), GW*
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* Spi¢kové zatizeni vs.Cisty instalovany vykon

-------- spotieba vysoka
== == = gpotfeba stfedni

= « = spotfeba nizka

* rezervni vykon

v CENTRELu rychle klesa

= zajisténi elektrické

sobéstacénosti CENTRELu
si vyzada masivni
investice do vyroby
elektriny

* pouha obnova zdrojt

nepostaci pokryt rychle
rostouci poptavku

= navic disponibilita

uhelnych elektraren
v Polsku je jiz dnes nejista



JEN SAMOTNE SLOVENSKO BEHEM TRi LET PRIJDE O CTVRTINU

ELEKTRINY BEZ NAHRADY A NEBUDE ENERGETICKY SOBESTACNE

Elektrarna Bloky Instalz\\nls\r’l)é kap- uz:\?f'l;ni
Novaky A TG2aTG 54 3

Novaky B blok 3 a 4 220

Vojany 1 blok 3 a 4 220 »2006
Vojany 2 blok 25 a 26 220

J. Bohunice blok 1 440 /

J. Bohunice blok 2 440 2008
IPP 200 2006-2010
Celkem 2006 1154

Celkem 2008 440

Celkem 1794 2006-2010

kumulované

meziro¢ni pokles
vykonu o 14%

zdroj: Platts, CEZ, a. s., SE, a. s.

Disponibilni kapacita na Slovensku
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E CEZ PRESUNE VETSINU SVEHO EXPORTU NA SLOVENSKO

A MADARSKO

Saldo zahrani¢niho
obchodu s elektfinou lmw
na Slovensku

2005 2006 2007

Némecko Polsko Struktura exportu elektfiny CEZ v %
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zdroj: CEZ, a. s. 11



RYCHLY RUST SPOTREBY SPOLU ODSTAVENIM VYZNAMNEHO

VYKONU ELEKTRAREN JIZ NA KONCI LETOSNIHO ROKU

VYTVORI DEFICIT 8 TWH

Meziroéni zména energetické bilance CR a SR
TWh

pfechodné
po dobu retrofitu

_/

2,2
1,4
1,4
2,7
0.4 |
Rustspotfeby  Odstaveni Odstaveni  Rlstspotfeby Odstaveni Meziroéni
J.Bohunice Vojanya TuSimice zména
Novaky bilance CR a
SR
— A
Y Y

* meziro€ni uzavreni deficitu
>8 TWh (ca. 11% spotieby CR)
mozné jediné
“dovozem ze zahraniCi nebo
“nasazenim drahych, dosud
rezervnich zdroju

= oboji vyznamné ovlivni vyvoj
velkoobchodnich cen v regionu

zdroj: zména ve slovenské bilanci — Platts, Energy in East Europe Issue 82 (sniZeno o vlastni spotfebu ve vysi 10%); CEZ 12



DO TRI LET ZCELA SKONCI OBDOBIi PREBYTKU REZERVNIHO

VYKONU REGIONU POUZIVANEHO PRO EXPORT MIMO CR A SR

Vyvoj bilance mezi spotiebou a vyrobou
na ¢eském a slovenském trhu s elektrinou

TWh
) spotfeba v CR+SR,
125 vyrobav CR+SR,v¢. vé.moznych export
importt z Polska a do Némecka,Rakou .
Ukrajiny ska, a Madarska nutnost provozovat
drazSi a méné
120 N spolehlivé zdroje

= Castéjsi vyskyt
cenovych Spicek

M5 oS
a krizovych situaci
vCetné rizika

110 - black-outu

® nutno urychlené

stavét nové zdroje

105 | . . . . . ]

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ro¢ni zména 8,1 29 59 2,8 4,6

zdroj: CEZ, a. s. 13



DEFICIT LZE POKRYT IMPORTEM POUZE Z JESTE DRAZSICH

TRHU NEMECKA A RAKOUSKA RESP. KRACENIM EXPORTU
DO TECHTO ZEMI

V prvni pfigad: pro napétové problémy v Polské prenosové
soustavé, CEPS poskytla 400MW havarijni vypomoci, druhy
pripad: pro kumulativni vypadek 2000MW ve vyrobé.

Poruseni potvrzenych kontraktt, které by operator mél €init
jen ve vyjimeénych pripadech

* Polsko nejspiSe snizi export pro pristi rok, v €éervenci 2006 PSE dvakrat
Polsko zrusSilo z nedostatku vykonu nasmlouvané preshrani€éni prenosy

= 2008 — 2015 se oCekava postupné uzavreni vyrobni kapacity az
do velikosti ~5000 MW instalovaného vykonu z enviromentalnich divodu

= Deficit jiz dnes (v roce 2005 dovoz ve vySi 16% celkové spotieby, ceny
Mad'arsko na urovni némeckého trhu)

* Vyvozni moznosti v BurStynském ostrové 550 MW vycCerpany (technické
Ukrajina omezeni UCTE), navic vyuzito pro dodavky do Madarska

zdroj: UCTE, CEPS



CEZ MOTIVOVAN USPORAMI CO2 ZVYSUJE A URYCHLUJE SVE

INVESTICE DO OBNOVY ZDROJU, ALE TY SE PROJEVI AZ PO
ROCE 2010

ILUSTRATIVNI SCENAR

Emise (mil. Tun)
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Investice do obnovy zdroja (mil. EUR)
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zdroj: CEZ
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E CENOVA UROVEN JIZ UZAVRENYCH OBCHODU V REGIONU
]

POTVRZUJE, ZE NA TRHU ROSTE HLAD PO ELEKTRINE ZAJISTENE
NA ROK DOPREDU

Prvni indikatory velkoobchodnich cen ) _
V mapé jiz zobchodovany objem TWh

pro rok 2007 v prub&hu roku 2006 (odhad) vs. spotfeba dané zem
EUR/MWh*
2006 36.5
SE aukce 42.8 -44.6
S
o Fl';/g:ielgs ~42.5
2006 36.5
| S 42.0
§ Mad’arsko 2006 40.0
Broker TFS 43.2 -44.0 39 ~
g Broker 47.5

* CZK/EUR 28.50, SKK/EUR 38.6, HUF/EUR 280.0

zdroj: CEZ, a. s.; SE, a. s.; MVM; TFS; Press clippings; KBK
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Zakladni udaje

MW

* pozadavek nabidnout VE ve vefejné

aukci stanoven UOHS jako jedna 50

Disponibilni kapacita bloku virtualni elektrarny

z podminek pro integraci CEZ +

5 REAS
= VE zajistuje tretim §traném pFistup 40 r
k vyrobni kapacité CEZ, vCetné
moznosti zadat tvar vyrobniho

diagramu 30

= celkova nabidka 400 MW
(se snizenim na 240 MW v letnich
mésicich) rozdélena do 8 bloku
po 50 MW

20

= minimalni vykon pfredstavuje
minimalni odbér elektfiny
v pfislusném obdobi tak, aby

skutecné elektrarny neklesly pod
technické minimum provozu 12 3 4

zdroj: UOHS; CEZ, a. s.
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CEZ LETOS NABIDNE VIRTUALNI ELEKTRARNU ZA STEJNYCH
PODMINEK (STANOVENYCH UOHS) JAKO LONI

maximalni
vykon

minimalni
vykon

meésice




I — O VIRTUALNI ELEKTRARNU JE OPET VELKY ZAJEM

-———#

31.5.2006 3.7.2006 26.7.2006 2.8.2006
vyhlaseni aukce zacCatek registracniho v 15.00 hodin start prvniho
predkola konec registracniho aukcni kola
predkola

Pocet zaregistrovanych ucastniki

= aukce se mohou ucastnit

23 1 207 obchodnici s energii financné a
20 - . personalné nezavisli na CEZ, a. s.
15 4 . Y s .
= aukce je poradana nezavislou

10 - aukéni kancelari Fin-servis, a.s.

5 - www.fsk.cz

0 -

2005 2006 jiz potvrzenych
17
poptavek 44 ?

zdroj: CEZ, a. s.




VYHODNOCENI A ZVEREJNENI VYSLEDKU AUKCE PROBEHNE

OKAMZITE PO JEJIM SKONCENI 2.8.

® aukce Virtualni Elektrarny se kona dne 2.8.2006 v prostorach
Ceskomoravské komaoditni burzy Kladno, nam. Sitna 3105
organizované nezavislé aukCni kancelari Fin-servis, a.s.

= CEZ predpoklada dalsi prodej elektfiny do vy&erpani zdrojové
zakladny pomoci aukci

= 0 v8ech prodejnich aukcich bude CEZ neprodlené& informovat



