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Wstep

Wstep
Dziatalno$é Grupy CEZ pod wzgledem zasiegu geograficznego

Grupa CEZ jest dynamicznym, zintegrowanym koncernem energetycznym dziatajagcym

w wielu krajach Europy Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej z centralg w Republice
Czeskiej. Gtéwnym przedmiotem jej dziatalnosci gospodarczej jest produkcja, dystrybucja
i handel energig elektryczng i cieplng oraz wydobycie wegla. Akcje spotki dominujgcej
CEZ, a. s. sg przedmiotem obrotu na gietdach w Pradze i w Warszawie, gdzie znaczaco
wptywajg na indeksy gietdowe. Najwiekszym akcjonariuszem spétki jest Skarb Panstwa
Republiki Czeskiej.

B rynki z aktywami Grupy CEZ
dziatalno$é Grupy CEZ

[ licencje handlowe
rynki docelowe

Spotki nalezace do Grupy CEZ obecnie majq swoje siedziby, oprécz Republiki Czeskiej

w Polsce, Butgarii, Rumunii, Holandii, Niemczech, na Wegrzech, w Serbii, Kosowie,
Republice Serbskiej w Bosni i Hercegowinie, w Rosiji, na Ukrainie oraz na Stowaciji.

W Butgarii Grupa CEZ zapewnia dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej w zachodniej
czedci kraju i jest wtascicielem elektrowni zasilanej weglem potozonej niedaleko
czarnomorskiego portu Warna. W Rumunii dziatajg spétki zapewniajgce dystrybucje

i sprzedaz energii elektrycznej. W Republice Serbskiej w Bosni i Hercegowinie zatozono
wspolnie z miejscowym partnerem przedsiebiorstwo, ktérego przedmiotem dziatalnosci jest
modernizacja istniejacej elektrowni i budowa nowej. W Polsce do Grupy CEZ naleza dwie
elektrownie zasilane weglem kamiennym w poblizu granicy panstwowej z Republikg Czeska.
W pozostatych krajach dziatajg spotki bedace posrednimi witascicielami innych spotek lub
zapewniajgce dziatalnos¢ finansowg (Holandia), poza tym najczesciej sg to spétki handlowe
oraz spotki, ktérych zadaniem jest monitoring sytuacji w danym kraju pod katem mozliwosci
wykorzystania okazji do korzystnych akwizycji.

Grupa CEZ koncentruje wszelkie wysitki na spetnieniu wizji, aby stac¢ sig liderem na rynku
energii elektrycznej w Europie Srodkowej i Potudniowo-Wschodnie;.



Wstep

Pierwszym filarem realizacji wizji Grupy CEZ jest nieustanne podnoszenie efektywnosci jako
podstawa statego wzrostu wartosci rynkowej spotki CEZ oraz jej konkurencyjnosci.

25 czerwca 2007 roku rozpoczeto realizacje programu ,Efektywnos¢”, ktéry pomoze

w zidentyfikowaniu obszaréw mozliwych udoskonalen. Wymierne korzysci wynikajace

z programu oczekiwane sg juz w 2008 roku.

Pod wzgledem ekspansiji zagranicznej Grupa CEZ priorytetowo skupia sie na rynkach
Europy Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej, gdzie moze wykorzystaé swoje wyjatkowe
dos$wiadczenie w zarzadzaniu koncernem energetycznym w okresie transformaciji rynku
energii elektrycznej na zliberalizowany oraz w procesie oddzielania dziatalnosci podlegajacej
regulacji od pozostatych czesci koncernu, ktory z powodzeniem zrealizowano juz w Butgarii

i Rumunii.

Jezeli chodzi o odnowe zrodet, znaczacym dniem stat sie 2 czerwiec 2007 roku, kiedy to
rozpoczeto kompleksowg modernizacije pierwszej elektrowni zasilanej weglem brunatnym -
TuSimice Il. Pod wzgledem dziatalnosci zagranicznej waznym krokiem byto podpisanie
umowy wdrozeniowej dotyczacej modernizacji i budowy elektrowni oraz poszerzenia zakresu
wydobycia w przylegtej kopalni w miejscowosci Gacko w Republice Serbskiej w Bosni

i Hercegowinie, ktore miato miejsce w maju.



Zestawienie gtéwnych wskaznikéw Grupy CEZ

Zestawienie gtéwnych wskaznikéw Grupy CEZ
(dane skonsolidowane opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej — MSSF)

Jednostka | péirocze | pétrocze Indeks 07/06
2006 roku 2007 roku %
Moc zainstalowana MW 13132 14 390 109,6
Produkcja energii elektrycznej (brutto) GWh 31853 36 066 113,2
Sprzedaz energii elektrycznej *) GWh 36 498 39 415 108,0
Sprzedaz ciepta TJ 6112 6 993 114,4
Rzeczywista liczba pracownikéw na dzien 30. 6. os6b 30 560 30 652 100,3
Przychody razem min CZK 74 408 83 162 111,8
w tym: przychody ze sprzedazy min CZK 69 007 77 310 112,0
energii elektrycznej
EBITDA min CZK 34 330 38 154 111,1
EBIT min CZK 23 380 27 328 116,9
Zysk po opodatkowaniu min CZK 16 568 21015 126,8
. . . min CZK 15904 20 499 128,9
w tym: zysk po opodatkowaniu przypadajacy na
udziaty akcjonariuszy jednostki
dominujgcej
Zysk netto na akcje - podstawowy CZK/akcje 27,0 35,0 129,7
Zysk netto na akcje - rozwodniony CZK/akcje 26,9 34,6 128,9
Dywidenda na akcje (brutto) **) CZK/akcje 15 20 133,3
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) netto % 14,6 17,2 118,0
Aktywa razem min CZK 358 323 383 154 106,9
Kapitat wlasny (wiacznie z udziatami min CZK 195 901 205715 105,0
mniejszosciowymi)
Zadtuzenie netto / kapitat wtasny % 14,4 9,2 63,9
Zadtuzenie netto / EBITDA % 46,5 25,7 55,3
Nabycie aktywéw trwatych (CAPEX) min CZK 9 542 13 328 139,7
Inwestycje finansowe ***) min CZK 15129 2434 16,1
Cash flow operacyjny min CZK 25 622 32 957 128,6
Stosunek cash flow operacyjnego % 29,4 35,5 120,9
do zobowigzan
*) Sprzedaz klientom koricowym tgcznie ze sprzedazg na pokrycie strat w sieci + saldo handlu hurtowego
**) Wyptacono za rok poprzedni.
***) Akwizycje jednostek zaleznych i stowarzyszonych bez zakupionych $rodkéw pienieznych (w ramach tych akwizycji).
Zestawienie gtéwnych wskaznikéw Grupy CEZ w podziale na segmenty branzowe
Jednostka  Produkcja i handel Dystrybucja i sprzedaz Wydobycie Pozostate Razem
| potrocze |poirocze |poirocze |podirocze |podirocze |podirocze |potrocze |poirocze | pdirocze | poétrocze
2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku
Sprzedaz inna niz min CZK 24 884 34727 46 135 45812 1706 1720 1683 903 74 408 83 162
sprzedaz pomiedzy
segmentami
Sprzedaz pomiedzy min CZK 19 844 19734 2272 1437 2516 3382 6313 9435 0 0
segmentami*)
Przychody razem min CZK 44728 54 461 48 407 47 249 4222 5102 7996 10 338 74408 83 162
EBITDA min CZK 22660 27025 7501 5981 1702 2677 2467 2471 34330 38 154
EBIT min CZK 15773 20 165 5356 3528 1234 2143 1017 1492 23380 27328
Nabycie rzeczowych  min CZK 4637 4765 2650 3966 1008 571 928 2445 7168 11020
i niematerialnych
aktywow trwatych
Rzeczywista liczba 0sob 7906 8628 9004 7836 3539 3551 10 111 10 637 30 560 30 652
pracownikéw na dzien
30. 6.

*) Sprzedaz pomiedzy segmentami w danych skonsolidowanych (w kolumnie razem) zostata w cato$ci wyeliminowana.



Gtéwne wydarzenia w Grupie CEZ w | pétroczu 2007 roku

Gtéwne wydarzenia w | pétroczu 2007 roku

Styczen

Marzec

Kwiecien

Maj

Czerwiec

O

uchwalenie koncepcji przedsiewziecia kompleksowe;j
modernizacji elektrowni Prunéfov Il

podziat Electrica Oltenia S.A. przez wydzielenie spétki CEZ
Vanzare S.A., ktéra realizowata bedzie sprzedaz; dziatalnosé
dystrybucyjna nadal prowadzona bedzie przez spétke Electrica
Oltenia S.A., ktorej nazwe zmieniono na CEZ Distributie S.A.

zatozenie spotki handlowej CEZ TRADE ROMANIA S.R.L.
w Rumunii

uchwalenie prywatyzacji czesci udziatu panstwowego w spotce
CEZ, a. s., w wysokosci 7 % przez Rzad Republiki Czeskiej

wejscie CEZ, a. s., na gietde energii elektrycznej Nordpool
w norweskim Oslo

pozyskanie 100% udziatéw w spotce Teplarenska, a.s.

odbyto sie walne zgromadzenie CEZ, a. s., ktére uchwalito
miedzy innymi wyptate dywidendy w wysokosci 20 CZK/akcje
(brutto) oraz odkupienie 10 % akcji wtasnych spotki

podpisanie porozumienia o zatozeniu Europejskiej Rady
Pracowniczej Grupy CEZ

podpisanie umowy wdrozeniowej regulujgcej wspolne
postepowanie w ramach spotki NERS, d.o.o., bedacej wspolnym
przedsiebiorstwem spétek CEZ, a. s., oraz Elektroprivreda
Republike Srpske w Republice Serbskiej w Bosni i Hercegowinie

zatozenie spotki CEZ Servicii S.A., ktéra powstata jako trzecia
spotka po podziale rumunskiej spotki Electrica Oltenia S.A. przez
zawigzanie nowych spdtek w marcu 2007 roku

uplasowanie sie spotki CEZ, a. s., na pierwszym miejscu

w rankingu magazynu Euromoney dotyczgacym krajow Europy
Srodkowej i Wschodniej w kategorii ,Najbardziej przekonujaca
strategia“

zatozenie spotki handlowej CEZ Trade Polska Sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie

rozpoczecie realizacji kompleksowej modernizacji Elektrowni
TuSimice Il, ktérej zakonczenie przewiduje sie na 2010 rok

a koszty na okoto 25 miliardbw CZK; modernizacja elektrowni
przedtuzy jej zywotnosc¢ o 25 lat

uplasowanie sie spétki CEZ, a. s., w rankingu 100 najbardzie;
podziwianych firm w Republice Czeskiej w 2007 roku w
klasyfikacji ogdéinej All Stars na drugim miejscu, w rankingu
niefinansowym w kategorii ,Produkcja i dystrybucja energii
elektrycznej, wody, gazu a pary” na pierwszym miejscu oraz
zwyciestwo w regionie Pragi

uroczyste otwarcie elektrowni wodnej Bukovec koto Pilzna
0 mocy zainstalowanej 630 kW, inwestycje w budowe osiggnety



Wyniki gospodarcze Grupy CEZ w | pétroczu 2007 roku

Ksztattowanie sie zysku (w miliardach CZK)

przychody razem

-1,7
I pétrocze 16,6 74,4
2006 roku '
-0,2
21,0 83,2
| pétrocze
2007 roku
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Zysk operacyjny (EBITDA) w podziale na segmenty branzowe (mld CZK)
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aktywarazem

7.4
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7,1
na dzien 30.6.2007 21,2m 71,8 383,2
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Paliwo jadrowe, netto

Aktywa obrotowe
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Wyniki gospodarcze Grupy CEZ w | pétroczu 2007 roku

Aktywa skonsolidowane Grupy CEZ wzrosty w stosunku do 2006 roku o 14,5 miliarda CZK
(0 3,9 %) do 383,2 miliarda CZK. Aktywa trwate wzrosty 0 9,4 miliarda CZK (3,1 %), przede
wszystkim w wyniku wzrostu inwestycji zwigzanych z modernizacjg zrodet (o 4,5 miliarda
CZK). Kolejnym czynnikiem byt wzrost sSrodkéw pienieznych na kontach bankowych

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w zwigzku z przelewem na konto jagdrowe

(4,1 miliarda CZK) oraz warto$cig firmy w wysokosci 1,2 miliarda CZK w spétkach zaleznych.

Aktywa obrotowe wzrosty o 5,1 miliarda CZK (7,6 %) do 71,8 miliarda CZK, przede
wszystkim w wyniku wzrostu naleznosci u odbiorcéw, ktére zwigzane sg ze wzrostem
wolumenu obrotéw na rynkach hurtowych (2,3 miliarda CZK) oraz nalezno$ci z instrumentéw
pochodnych (3,2 miliarda CZK).

Pasywa (w mid CZK)

pasywarazem

na dzien 31.12.2006 -1,9 h 137,7 12,7 94,2 E 46,8 368,7
- 147,6 14,1 92,8 M 58,5 383,2

-50 0 50 100 150 200 250 300 350 400 450
W Kapitat zaktadowy Akcje wtasne

na dzien 30.6.2007 -15,3

Niepodzielony zysk oraz kapitaly zapasowe 1= Udzialy mniejszo$ciowe
Zobowiazania dlugoterminowe m Odroczone zobowiazania podatkowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wtasny zmniejszyt sie o 1,9 miliarda CZK (0,9 %) do 205,7 miliarda CZK, gtéwng
przyczyng spadku jest zakup akcji wkasnych (wzrost o 13,3 miliarda CZK), ktére obnizajg
wartos¢ kapitatu wtasnego. W odwrotnym kierunku wptywa na stan kapitatu wtasnego wzrost
niepodzielonego zysku oraz funduszoéw kapitatowych o 10 miliardow CZK (7,2 %). Kapitat
wiasny akcjonariuszy spétki dominujgcej zmniejszyt sie o 3,3 miliarda CZK, przy czym
wartos¢ udziatdw mniejszosciowych wzrosta o 1,4 miliarda CZK.

Zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie o 1,3 miliarda CZK (1,4 %) do 92,8 miliarda

CZK, przede wszystkim wskutek spadku dtugoterminowego kapitatu kredytowego
0 2,5 miliarda CZK.

Odroczone zobowigzania podatkowe wzrosty o 6,1 miliarda CZK (30,6 %) do 26,1 miliarda
CZK z powodu wzrostu zysku w spétkach CEZ, a. s., oraz Severoceské doly a.s.

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 11,7 miliarda CZK (24,9 %), w szczegdlnosci pod
wptywem wzrostu zobowigzan z tytutu przyznanych dywidend (10,1 miliarda CZK) oraz
zobowigzan z instrumentéw pochodnych (2,1 miliarda CZK).

12
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Przeptywy pieniezne (mid CZK)

Przyrost srodkow pienigznych netto

| pétrocze
2006 roku

| pétrocze

2007 roku -18,7 -1,0

-40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40
Dziatalnos$¢ finansowa tacznie z wplywem réznic kursowych na wysokos¢ srodkéw pienigznych
M Dziatalnos$¢ inwestycyjna

m Dziatalnos¢ operacyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto, w wysokosci 33,0 miliarda CZK,
wzrosty w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 7,3 miliarda CZK (o 28,6 %)
w wyniku lepszych wynikéw gospodarczych. Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej wynosity 18,7 miliarda CZK, co w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku stanowi spadek o 4,6 miliarda CZK (o 19,7 %), pomimo tego, ze inwestycje
w aktywa trwate wzrosty w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 3,8 miliarda
CZK, przede wszystkim pod wptywem poniesionych kosztéw odnowy zrédet oraz wzrostu
wolumenu lokat o ograniczonej mozliwosci dysponowania (o 3,9 miliarda CZK).

W przeciwnym kierunku oddziatywaty wyzsze inwestycje finansowe w | p6troczu 2006 roku
zwigzane z nabyciem polskich elektrowni oraz zwiekszenie udziatu w spotkach Severoceské
doly a.s. oraz SeveroCeska energetika, a.s. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
zakonczyty sie redukcjg stanu srodkéw pienieznych o 16,1 miliarda CZK (bez uwzglednienia
wptywu réznic z przeliczeh kursowych na wysokos¢ srodkdw finansowych), w szczegdlnosci
w zwigzku z zakupem/sprzedazg akcji wlasnych (13,6 mid CZK). W | pétroczu 2006 roku

w wiekszym stopniu korzystano tez z kredytéw i pozyczek.
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Oczekiwania dotyczace sytuacji gospodarczej i finansowej Grupy CEZ

Oczekiwania dotyczace sytuacji gospodarczej i finansowej Grupy CEZ

W 2007 roku Grupa CEZ spodziewa sie kontynuacji szybkiego wzrostu wydajnosci
ekonomicznej, ktérej sita napedowg jest efektywne wdrazanie inicjatyw strategicznych

i zmiany na rynkach energii elektrycznej. W zwigzku z powyzszym oczekuje sie
skonsolidowanego zysku netto przewyzszajacego o ponad 22 % zyski osiggniete w 2006
roku (czyli ponad 35 miliardéw CZK), natomiast zysku operacyjnego po uwzglednieniu
amortyzacji (EBITDA) wyzszego o ponad 10 % (70,9 mld CZK). Gorsze wyniki ekonomiczne
w zakresie dystrybucji w pierwszym kwartale powinny zosta¢ do konca roku skompensowane
przez szereg zaplanowanych dziatan w dziedzinie oszczedzania kosztéw. Wedtug zasad
regulacyjnych takie nieplanowane spadki przychodoéw w zakresie dystrybucji powinny
ponadto zostac¢ skorygowane w nastepujacych latach — dla 2007 roku bedzie to wzrost

w 2009 roku (w odréznieniu od Sredniej z lat 2000-2004).

W 2007 roku zakonczona zostanie transformacja regionalnych spétek dystrybucyjnych oraz
ich likwidacja, kontynuowane bedg projekty optymalizacji nowych rodzajéw dziatalnosci — na
przyktad w dziedzinie obstugi klienta i Swiadczenia ustug informatycznych klientom
wewnetrznym. Duzy nacisk kltadziemy na zmiany w procesach konserwacji aktywow
produkcyjnych w celu zaoszczedzenia do 2009 roku az 25 % zwigzanych z tym kosztow.

Za granicg kontynuowane beda procesy transformacji przytaczonych spétek oraz ich
$cislejszej integracji w celu optymalizaciji kosztéw w catej Grupie CEZ, wigcznie z ostatnimi
akwizycjami elektrowni w Polsce (ELCHO, Skawina) i w Bulgarii (Varna). W Republice
Czeskiej kontynuowac¢ bedzie redukcja udziatéw majatkowych zmierzajgca do tego, aby

w Grupie CEZ pozostaty wytacznie te rodzaje dziatalnosci, ktérych nabywanie na otwartym
rynku nie jest ekonomicznie korzystne.

W ramach odnowy zrédet w 2007 roku rozpoczeto realizacje pierwszego projektu, w czerwcu
2007 roku z eksploatacji wycofano czes¢ elektrowni v TuSimicach (2 x 200 MW) w celu
stopniowej modernizacji czterech blokéw w elektrowni Tudimice II. W przypadku pozostatych
projektéw (Prunéfov, Ledvice) kontynuowane beda procesy zawierania kontraktéw i prac
inzynieryjnych.

Rozwdj sytuacji pod wzgledem bilansu energetycznego Europy Srpdkowej (wzrost popytu,
stagnacja lub spadek oferty) sprzyja konwergencji cen w Europie Srodkowej w kierunku
poziomu cen w Niemczech, co prawdopodobnie pozytywnie wptynie na EBITDA Grupy CEZ.
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Grupa CEZ - segmenty geograficzne

Grupa CEZ dzieli sie pod wzgledem geograficznym na segment Europy Srodkowej oraz

segment Europy Potudniowo-Wschodniej.

Segment Europy Srodkowej ponadto podzielony jest segmenty branzowe:
Produkcja i handel, Dystrybucja i sprzedaz, Wydobycie oraz Pozostate.

Produkcja i handel

CEZ, a.s.

CEZ Deutschland GmbH

CEZ FINANCE B.V.

CEZ Hungary Ltd.

CEZ Chorzow B.V.

CEZ Poland Distribution B.V.
CEZ Polska Sp. z o.0.

CEZ Silesia B.V.

CEZ Trade Polska Sp. z 0.0.
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
CEZ Slovensko, s.r.o.
Elektrocieptownia Chorzéw "ELCHO" Sp. z o0.0.
Elektrownia Skawina S.A.
Energetika Vitkovice, a.s.
PPC Uzin, a.s.

Teplarenska, a.s.

Coal Energy, a.s.

Dystrybucja i sprzedaz

CEZ Distribuce, a. s.
CEZ Prodej, s.r.o.

Wydobycie

SeverocCeske doly a.s.
LOMY MORINA spol. s r.o.

Pozostate

CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o.
CEZ Logistika, s.r.o.

CEZ Méfeni, s.r.o.

CEZ Sprava majetku, s.r.o.

CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o.
CEZData, s.r.o.

CEZnet, as.

Energetické opravny, a.s.

| & C Energo a.s.

SD — 1.strojirenska, a.s.

SD — Autodoprava, a.s.

SD — Kolejova doprava, a.s.
SeveroCeska energetika, a.s.
Severomoravska energetika, a. s.
STE — obchodni sluzby spol. s r.o. v likvidaci
StfedoCeska energeticka a.s.
SKODA PRAHA as.

SKODA PRAHA Invest s.r.o.
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s.
VychodoCeska energetika, a.s.
Zapadoceska energetika, a.s.
KNAUF POCERADY, spol. s r.o.

Segment Europy Potudniowo-Wschodniej ponadto podzielony jest segmenty branzowe:
Produkcja i handel, Dystrybucja i sprzedaz oraz Pozostate.

Produkcja i handel

CEZ Trade Romania S.R.L.

CEZ Srbija DOO

CEZ Trade Bulgaria EAD

New Kosovo Energy L.L.C.

Nove elektrane Republike Srpske d.o.o.
TEC Varna EAD

ZAO "TransEnergo*®

Dystrybucja i sprzedaz

CEZ Distributie S.A.

CEZ Vanzare S.A.
Elektrorazpredelenie Pleven AD
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast AD
Elektrorazpredelenie Stolichno AD
CEZ ELEKTRO BULGARIA AD
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Pozostate

CEZ Romania S.R.L.

CEZ Servicii S.A.

CEZ Bulgaria EAD

CEZ LABORATORIES BULGARIA EOOD
CEZ Ukraine CJSC



Grupa CEZ — segment Europy Srodkowej

Segment Europy Srodkowej

Segment Europy Srodkowej obejmuje skonsolidowane spétki w Republice Czeskiej, Polsce,
Holandii, na Wegrzech, w Niemczech i na Stowaciji.

Obrét energia elektryczna w Europie Srodkowej

Spotka CEZ, a. s., spemnita przyjete zobowigzanie do wejécia na Praska Gietde Energii (PXE)
i rozpoczeta sprzedaz wiasnej produkcji na tej platformie. Sam fakt powstania sprawnie
funkcjonujacej gietdy (poczatek obrotu 17 lipca 2007 r.) stwarza na rynku energii elektryczne;j
w Republice Czeskiej silne srodowisko konkurencyjne, dzieki powstaniu platformy rynkowej
charakteryzujgcej sie przejrzystym procesem ksztattowania cen, zapewnieniu rownych
warunkow dla wszystkich podmiotéw dziatajgcych na rynku i zwiekszeniu ptynnosci rynku
energetycznego. Réwnoczesnie CEZ, a. s., przyjat zobowiazanie do petnienia roli jednego

z animatoréw rynku (tzw. market-makeréw) na PXE, przez co réwniez przyczyni sie do
ptynnosci i petnej sprawnosci gietdy. Funkcje te petni¢ bedzie na przetomie sierpnia

i wrzesnia 2007 roku.

CEZ, a. s., zadeklarowat sprzedaz za posrednictwem PXE przewazajacej czesci wolnej
produkcji, sprzedaz na gietdzie zastgpi wiec wczesniej stosowany sposéb zawierania
kontraktéw rocznych przy pomocy aukcji. Poza PXE sprzedawana bedzie energia
elektryczna przeznaczona:

1. dla klientéw wtasnych (za posrednictwem spétki CEZ Prodej, s.r.o.)"

2. do celdw petnienia obowigzujgcych umow diugoterminowych

3. na rezerwy operacyjne

4. do celéw swiadczenia ustug wspomagajacych.

Wptyw ceny uksztattowanej w trakcie obrotu na PXE na warunki cenowe pomigdzy CEz,
a. s., oraz CEZ Prodej, s.r.o., bedzie tylko posredni, cena ta zostanie zastosowana jako cena
transferowa pomiedzy obydwoma spétkami.

CEZ, a. s., sprzedaje na rynku energie z produkcji wtasnej, jak rowniez aktywnie uczestniczy
w obrocie energig na rynkach Europy Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej. W obrocie
energig elektryczng CEZ, a. s., wykorzystuje zaréwno standardowe transakcje dwustronne,
jak réwniez w pefni transparentne miejsca handlowe, takie jak platformy gietdowe, screeny
brokerskie oraz zorganizowane rynki spotowe. Poprzez wejécie na Praskg Gietde Energii
(PXE) CEZ, a. s., wyraznie zwiekszy wolumen energii elektrycznej sprzedawanej za
posrednictwem takich wtasnie transparentnych platform handlowych.

CEZ, a. s., uczestniczy w obrocie gieldowym réwniez za granica, konkretnie na EEX

w Lipsku w Republice Federalnej Niemiec oraz od 14 marca 2007 roku réwniez na drugiej
pod wzgledem tradycji gietdzie energetycznej w Europie — Nordpool w Oslo w Krélestwie
Norwegii.

Zestawienie gtéwnych wskaznikéw w podziale na segmenty branzowe

Jednostka  Produkcja i handel Dystrybucja i sprzedaz Wydobycie Pozostate Razem

| pétrocze | potrocze | potrocze |pobirocze |potrocze |podirocze |poétrocze |poirocze |poétrocze | poétrocze

2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku
Sprzedaz inna niz sprzedaz min CZK 24 924 33559 34 502 33613 1706 1721 1663 927 62 756 69719
pomiedzy segmentami
Sprzedaz pomiedzy segmentami min CZK 19 804 19709 2272 1414 2516 3381 6313 8 965 39 101
Przychody razem min CZK 44728 53 268 36 774 35027 4222 5102 7976 9892 62 795 69 820
EBITDA min CZK 22661 26 868 5155 4 069 1702 2677 2470 2514 31987 36 128
EBIT min CZK 15774 20 098 3912 2552 1234 2143 1021 1556 21941 26 349
Nabycie rzeczowych i min CZK 4637 4762 1945 2845 1008 571 918 2388 6451 9837

niematerialnych aktywoéw trwatych
Rzeczywista liczba pracownikéw osob 7903 7792 1331 1373 3539 3551 10 069 9406 22 842 22122
na dzien 30. 6.

1) Energia elektryczna dla klientéw wtasnych nie moze byé sprzedawana przez spétke CEZ Prodej,
s.r.o. bezposrednio na PXE, poniewaz tego typu transakcje spowodowatyby dominacje cztonkéw
Grupy CEZ po stronie sprzedazy i zakupu i mogtyby wptyna¢ na proces ksztattowania cen.
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Grupa CEZ - segment Europy Srodkowej

Produkcja i handel
Moc zainstalowana

Na dzien 30. 6. 2007 przedsiebiorstwa Grupy CEZ posiadaty na terenie Republiki Czeskiej
i Polski Zzrodta produkcyjne o tgcznej mocy zainstalowanej 13 130 MW. W tym elektrownie
zasilane weglem o mocy zainstalowanej 7 436 MW reprezentowaty 56,6 %, elektrownie
jadrowe o mocy zainstalowanej 3 760 MW przedstawiaty 28,7 %, za$ elektrownie wodne,
wiatrowe i sftoneczne o mocy zainstalowanej 1 934 MW — 14,7 %.

Produkcja energii elektrycznej (GWHh)

Razem

1380

pelrocze 2086 rok i _ sess

894

0 5000 10 000 15000 20 000 25000 30 000 35000 40 000

Elektrownie jadrowe m Elektrownie zasilane weglem i Elektrownie wodne, stoneczne i wiatrowe

Produkcja energii elektrycznej w segmencie Europy Srodkowej w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku wzrosta o 3,1 TWh (0 9,8 %), w tym 1,6 TWh stanowi produkcja

w polskich elektrowniach, ktére w okresie od stycznia do maja 2006 roku nie wchodzity
jeszcze w sktad Grupy CEZ. Produkcja CEZ, a. s., w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku zwiekszyta sie o niecate 5 %, kiedy to wykorzystanie zrodet zasilanych
weglem wzrosto o prawie 24 % (o 3,8 TWh), kompensujgc w ten sposéb spadek produkcji

w elektrowniach jadrowych (o 1,9 TWh), spowodowany przez dodatkowe odstawienie
pierwszego bloku Elektrowni Jgdrowej Temelin.

Od 25 kwietnia 2007 roku spotka CEZ publikuje na swojej stronie internetowej informacje na
temat przewidywanych odstawien (niedyspozycyjnosci) wszystkich nalezacych do niej
jednostek produkcyjnych. Krok ten idzie w parze z ogdlnoeuropejskg tendencjg zwiekszania
przejrzystosci dziatan, ktéra CEZ aktywnie wspiera. CEZ stat sie drugg spotka w Europie,
publikujaca informacje o niedyspozycyjnosci zrodet, przyczyniajac sie w ten sposéb do
zwiekszenia przejrzystosci europejskiego rynku energii.
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Produkcja energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych (MWh)

| péirocze | pétrocze Indeks
2006 roku 2007 roku  2007/2006
(%)

Grupa CEZ razem 1174 656 748 084 63,7
Republika Czeska 1166 634 683 803 58,6
Zagraniczni cztonkowie Grupy CEZ 8 022 64 281 801,3

Elektrownie wodne razem (bez pompowych) 1083 413 582 690 53,8
Republika Czeska 1082 804 577 938 53,4
Zagraniczni cztonkowie Grupy CEZ 609 4752 780,3

w tym: elektrownie o mocy zainstalowanej do 10 MW 107 060 120 567 112,6
Republika Czeska 106 451 115815 108,8
Zagraniczni cztonkowie Grupy CEZ 609 4752 780,3

Elektrownie wiatrowe razem 72 0 0,0
Republika Czeska 72 0 0,0
Zagraniczni cztonkowie Grupy CEZ 0 0 X

Elektrownie stoneczne razem 4 4 100,0
Republika Czeska 4 4 100,0
Zagraniczni cztonkowie Grupy CEZ 0 0 X

Spalanie biomasy razem 91 167 165 390 181,4
Republika Czeska 83 754 105 861 126,4
Zagraniczni cztonkowie Grupy CEZ 7413 59 529 803,0

Produkcja energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych zajmuja sig w Grupie CEZ przede
wszystkim spétki CEZ, a. s., CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., a poza tym takze Elektrownia
Skawina S.A.

W I pétroczu 2007 roku ze zrédet odnawialnych wyprodukowano w sumie 748 GWh,

co oznacza w porownaniu z | pétroczem 2006 roku spadek o 427 GWh. Spadek nastapit

w szczegolnosci w przypadku elektrowni wodnych przeptywowych i szczytowo-pompowych
wskutek matego przeptywu wody w rzekach w | p6troczu 2007 roku.

Moc zainstalowana w zrodtach odnawialnych zmniejszyta sie o 2,8 MW w wyniku wycofania
z eksploataciji elektrowni wiatrowych Mravenecnik i elektrowni Novy Hradek.

Obrét energia elektryczna w Europie Srodkowej w ramach segmentu Produkcji
i handlu

Pierwsze pétrocze 2007 roku charakteryzowato sie ponadprzecietnymi temperaturami,

w wyniku ktérych nastapit przejsciowy spadek rzeczywistego zuzycia energii elektrycznej,
niemniej jednak po uwzglednieniu odchylen temperatur wzrosto ono w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 0,4 %.

Sprzedaz energii elektrycznej w tym segmencie wzrosta o 15,0 TWh, w tym 12,3 TWh pod
wptywem wiekszego wolumenu tradingu w szczegolno$ci za granica i 2,7 TWh dzieki
wzrostowi sprzedazy z produkcji wiasnej, w tym 1,5 TWh stanowi wzrost spowodowany
poszerzeniem grupy o polskie elektrownie w czerwcu 2006 roku.

Na rynku krajowym w Polsce spotki ELCHO i Skawina sprzedaty w | pétroczu 2007 roku
2,0 TWh energii elektryczne;j.

Ceny energii w transakcjach typu spot w tym okresie ksztaltowaty sie generalnie na niskim
poziomie (ciepta pogoda, niska cena zezwolen na emisje CO,), co jednak nie wptyneto na
wyniki gospodarcze CEZ, a. s., poniewaz niskie stawki za elektryczno$¢ skompensowata
wiasnie niewysoka cena dokupiwanych zezwolen na emisje CO..

Cena dostaw strefowych na 2008 rok w Niemczech rosta stale od konca lutego (minimum
49 EUR/MWh w wyniku cieptej zimy), osiggajac poziom 57,5 EUR/MWh w potowie czerwca,
nastepnie zostata skorygowana do 55 EUR/MWh. Taki rozwéj ceny zwigzany byt ze
wzrostem cen pozostatych towaréw (ropa, gaz), w szczegoélnosci zezwolen na emisje CO,
na 2008 rok (forward 2008).
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Grupa CEZ — segment Europy Srodkowej

Obrét cieptem

Grupa CEZ dostarczata w Republice Czeskiej ciepto z wszystkich zrédet CEZ, a. s.,
zasilanych weglem i energig atomowa oraz elektrowni zasilanej weglem nalezgcej do spétki
Energetika Vitkovice, a.s., natomiast w Polsce z elektrowni spétek Elektrocieptownia
Chorzéw “ELCHO" Sp. z o.0. oraz Elektrownia Skawina S.A., ktére wykorzystujg wegiel
kamienny.

W | potroczu 2007 odbiorcom dostarczono 6 993 TJ ciepta, o 14 % wiecej, niz

w analogicznym okresie ubiegtego roku, przy czym spadek w Republice Czeskiej o 1 505 TJ
spowodowany tagodnymi warunkami klimatycznymi w miesigcach zimowych 2007 roku
zostat wyréwnany objeciem konsolidacjg polskich elektrowni ELCHO i Skawina.

Dystrybucja i sprzedaz

Jednostka | pétrocze | poétrocze Indeks
2006 roku 2007 roku  2007/2006
(%)

Sprzedaz klientom koncowym poza TWh 15,5 12,7 82,0
Grupa CEZ
Dystrybucja energii elektryczne;j TWh 17,4 16,6 95,2

klientom koncowym

Spotka CEZ Prodej, s.r.0., sprzedata w Republice Czeskiej 14,1 TWh energii elektryczne;
odbiorcom koncowym (w tym 1,4 TWh w Grupie CEZ — szczegdlnie spétce CEZ Distribuce
na pokrycie strat).

Wartos¢ catkowitej sprzedazy jest nizsza w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku 0 2,4 TWh (o0 2,8 TWh poza Grupg CEZ), co wynika z wyzszych temperatur w | kwartale
2007 roku, jak réwniez z rosnacej konkurencji na zliberalizowanym rynku. Udziat CEZ
Prodej, s.r.o. na rynku korncowym wynosit w | potroczu 2007 roku 44,5 %.

Dziatalno$é dystrybucyjna w Republice Czeskiej realizowana jest przez spétke CEZ
Distribuce, a. s., ktorej to wolumen energii elektrycznej dystrybuowanej do klientéw
koncowych zmniejszyt sie do 16,6 TWh (0 4,8 %), czesciowo pod wptywem spadku popytu
na energie elektryczng w Republice Czeskiej o0 3,2 % a takze w wyniku wyzszych temperatur
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Skutkiem tej sytuaciji jest spadek
EBITDA o 1,0 miliarda CZK (o 25,5 %) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Oprécz cieptej pogody na gospodarowanie spotki CEZ Distribuce, a. s. miat wptyw réwniez
wiekszy wolumen obowigzkowych zakupow energii ze zrodet odnawialnych czy realizowanie
zielonych bonusow.
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Bilans pozyskanej i dostarczonej energii elektrycznej w segmencie Europy Srodkowej
(GWh)

| péirocze | pétrocze Indeks
2006 roku 2007 roku 2007/2006
Produkcja energii elektrycznej (brutto) 31853 34 985 109,8
Zuzycie wtasne i inne wigcznie z przepompowywaniem
w elektrowniach wodnych -2 970 -3 353 112,9
Dostawy energii elektrycznej 28 883 31632 109,5
Zakupy do celéw dystrybuciji i sprzedazy 2 956 2 087 70,6
Pozyskana energia elektryczna razem 31838 33718 105,9
Sprzedaz klientom kohcowym 17 026 14 625 85,9
w tym sprzedaz klientom kofcowym w ramach Grupy CEZ
tacznie ze sprzedazg na pokrycie strat 1069 1440 134,8
Sprzedaz na rynku hurtowym (netto) 13 255 17 561 132,5
zakupy poza Grupg CEZ 19 082 34 509 180,8
sprzedaz poza Grupg CEZ -5 827 -16 948 290,9
Straty sieciowe 1557 1532 98,4
Uzyta energia elektryczna razem 31 838 33718 105,9
Wydobycie
Jednostka Stan rzeczywisty Stan rzeczywisty Indeks

| pétrocze 2006 rok | pétrocze 2007 rok 2007/2006

%

Zbyt wegla razem tys. ton 10 428 11 857 113,7
w tym: dla CEZ, a. s. tys. ton 7 544 9187 121,8

Spoétka SeveroCeské doly wyprodukowata w wydobyciu do celéw zbytu 11,9 min ton wegla,
o 1,4 min ton wiecej, niz w | pétroczu 2006 roku. Wydobyto réwniez 39,4 min m* nadkfadu,
o okofo 2,8 min m® wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spoér sadowy w sprawie dostaw wegla dla elektrowni Po¢erady

Budowa nowych elektrowni i modernizacja istniejgcych wymagajg uprzedniego zapewnienia
paliwa na diugi okres czasu. Dlatego spétka CEZ, a. s., juz w 2005 roku zawarta
porozumienie majace charakter umowy przedwstepnej, regulujgce dostawy wegla ze spoétkg
Mostecka uhelna spole¢nost, a.s., nastepca prawny (obecnie Mostecka uhelna a.s.), ktéra
w chwili obecnej jest cztonkiem grupy Czech Coal. W porozumieniu przewidziano zawarcie
umowy dtugoterminowej na dostawy wegla dla nowej elektrowni w PoCeradach na okres
2016-2055 do 30. 6. 2007.

Przed uptywem terminu wyznaczonego w porozumieniu Grupa Czech Coal nie zawarta takiej
dtugoterminowej umowy kupna/sprzedazy z CEZ, a. s., dlatego sprawe skierowano na droge
sgdowag, aby zapewni¢ potwierdzenie dtugoterminowej umowy kupna/sprzedazy i umozliwic¢
rozpoczecie modernizacji elektrowni w Pogeradach. CEZ, a. s., zwrdcit sie réwniez do
Urzedu Ochrony Konkurenciji (Ufad pro ochranu hospodarské soutéze), aby spétka Mostecka
uhelna a.s. nie mogta wnies¢ swoich kopaln do ewentualnego wspdélnego przedsiebiorstwa

z trzecig strong w sytuaciji, kiedy cze$é wegla jest przedmiotem sporu sadowego z CEZ, a. s.
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Grupa CEZ - segment Europy Poludniowo-Wschodniej

Segment Europy Potudniowo-Wschodniej

Segment Europy Potudniowo-Wschodniej obejmuje skonsolidowane spétki w Butgarii,
Rumunii, Kosowie, Serbii, Republice Serbskiej w Boéni i Hercegowinie, Federacji Rosyjskiej
oraz na Ukrainie.
Zestawienie gtéwnych wskaznikéw w podziale na segmenty branzowe

Jednostka  Produkcja i handel Dystrybucja i sprzedaz Pozostate Razem

| pétrocze | pdirocze |podirocze |potrocze |podtrocze |potrocze |poéirocze | péirocze
2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku 2007 roku

Sprzedaz inna niz sprzedaz min CZK 0 1240 11 632 12 199 21 40 11 652 13443
pomiedzy segmentami

Sprzedaz pomiedzy segmentami min CZK 0 0 0 23 0 404 1 36
Przychody razem min CZK 0 1240 11632 12 222 21 444 11653 13 479
EBITDA min CZK -1 158 2 346 1912 -2 -44 2343 2026
EBIT min CZK -1 68 1444 976 -4 -65 1439 979
Nabycie rzeczowych i min CZK 0 4 707 1122 10 57 77 1183
niematerialnych aktywéw trwatych

Rzeczywista liczba pracownikow o0sob 3 836 7673 6 463 42 1231 7718 8530

na dzien 30. 6.
Federacja Rosyjska

W dniu 27. 4. spétka CEZ, a. s., podpisata Protokét o wspétpracy z rosyjskimi spétkami RAO
JES Ros;ji oraz TGK-4. Spotki zawarly porozumienie w sprawie oceny mozliwosci zatozenia
wspolnego przedsiebiorstwa pomiedzy RAO JES Rosji (TGK-4) i CEZ, a. s., w celu realizacji
potencjalnej budowy nowego bloku paro-gazowego o mocy 420 MW oraz dwéch blokéw
zasilanych weglem (kazdy po 200-250 MW) w elektrowni Szczekino 200 km na potudnie od
Moskwy. Zawarto rowniez porozumienie o uczestnictwie w procesie reformy spotki RAO JES
Rosiji.

Wiadze miasta Moskwy podjety w dniu 27. 7. uchwate o budowie nowych blokéw elektrowni
gazowej Promzona 11 ,0Ogorodnyj projezd — Novomoskovskaja“ o mocy zainstalowanej

3 x 200 MW, ktéra realizowana bedzie przez Grupe CEZ. Negocjacje umowy inwestycyjnej
dotyczacej realizacji projektu prowadzone bedg w ciggu nastepnych 6 miesiecy. Oprécz
energii elektrycznej elektrownia dostarczata bedzie réwniez ciepto dla okolicznych
miejscowosci.

Republika Butgarska

W dniu 7. 6. CEZ, a. s. wyrazit cheé uczestnictwa w przetargu na partnera strategicznego

w zakresie eksploatacji, finansowania, zarzgdzania i posiadania elektrowni jadrowej Belene.
Partner strategiczny powinien objaé 49 % udziatéw w kapitale zaktadowym nowo powstajacej
spétki BPC (Belene Power Company), pozostata cze$¢ udziatéw nalezata bedzie do
panstwowej butgarskiej spotki energetycznej Nacionalna ElektriCeska Kompanija EAD, ktéra
ogtosita przetarg. Moc zainstalowana powinna osiggna¢ az 2000 MW, rozpoczecie budowy
pierwszego bloku zaplanowano na 2008 rok.

Rumunia

W dniu 26. 6. spétka CEZ, a. s. zgtosita sie do wstepnej tury kwalifikacyjnej przetargu na
budowe nowego zrédta zasilanego gazem lub weglem kamiennym w Borzesti. Przetarg na
partnera strategicznego ogtoszony zostat przez spétke Termoelectrica S.A.

W dniu 28. 6. spétka CEZ, a. s. zgtosita sie do wstepnej tury kwalifikacyjnej przetargu na
modernizacje i potencjalng budowe nowego zrédta w Galati. Moc zainstalowana istniejace;j
elektrocieptowni osigga 535 MW. Jej wiasciciel, spotka SC Electrocentrale Galati S.A.,
wchodzi w sktad koncernu panstwowego przedsiebiorstwa energetycznego Termoelectrica
S.A.
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Produkcja i handel
Moc zainstalowana i produkcja energii elektrycznej

Od IV kwartatu 2006 roku Grupa CEZ dysponuje w Butgarii elektrownig Varna zasilang
weglem o mocy zainstalowanej 1 260 MW. Elektrownia zostata zakupiona przede wszystkim
jako inwestycja strategiczna na rynku energetycznym Pétwyspu Batkanskiego z mozliwoscig
eksportu energii elektrycznej na miejscowe rynki znajdujace sie w deficycie.

Obrét energia elektryczng

Jednostka | pétrocze 2007 roku

rynki krajowe  rynki zagraniczne
Produkcja energii elektrycznej TWh 1,1 X
Zakupy energii elektrycznej TWh 0,3 0
w tym na rynku hurtowym TWh 0,2 0
Sprzedaz energii elektrycznej TWh 1,3 0
w tym poza Grupg TWh 1,3 0
- na rynku hurtowym TWh 1,3 0
- sprzedaz klientom koncowym TWh 0,0 0
Saldo TWh 1,0 0

Spotka CEZ, a. s., aktywnie rozwija obrét transgraniczny na docelowym obszarze Europy
Potudniowo-Wschodniej. W lutym spétka CEZ, a. s., przeprowadzita transakcje energig
elektryczng w ramach prébnych dostaw do Albanii przez panstwowe przedsiebiorstwo
Korporata Elektroenergjetike Shqiptare Sh.A. Od lipca do pazdziernika CEZ, a. s., sprzedaje
energie elektryczng do Kosowa panstwowemu przedsiebiorstwu energetycznemu Korporata
Energjetike e Kosovés Sh.A. w ramach dostaw prébnych w cenie ponad 2 700 CZK/MWh.

Obrot cieptem

Elektrownia Varna sprzedata w | pétroczu 2007 roku ogétem 4 TJ ciepta. Chodzi tu
o dostawy do pobliskiej miejscowosci Ezerovo.

Dystrybucja i sprzedaz

Jednostka | pétrocze | potrocze Indeks 2007/2006

2006 roku 2007 roku (%)

Sprzedaz klientom koncowym poza TWh 6,0 5,8 96,6
Grupa CEZ

Dystrybucja energii elektrycznej TWh 8,6 8,5 98,6

klientom koncowym

Spdiki dystrybucyjne w Butgarii i Rumunii sprzedaty w | potroczu 2007 roku ogétem 6,2 TWh,
w tym klientom koncowym 5,8 TWh, co stanowi spadek o 3,4 % w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Spadek sprzedazy zwigzany jest z nizszym popytem
na energie elektryczng wskutek cieptej pogody oraz ze zmianami w zakresie regulaciji.
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Grupa CEZ - segment Europy Poludniowo-Wschodniej

Bilans pozyskanej i dostarczonej energii elektrycznej w segmencie Europy

Potudniowo-Wschodniej (GWh)

Produkcja energii elektrycznej (brutto)
Zuzycie wiasne i inne

Dostawy energii elektrycznej

Zakupy do celdéw dystrybuciji i sprzedazy
Pozyskana energia elektryczna razem

Sprzedaz klientom koricowym

w tym sprzedaz klientom kohcowym
w ramach Grupy CEZ

Sprzedaz na rynku hurtowym (netto)
sprzedaz poza Grupg CEZ

zakupy poza Grupg CEZ

Straty sieciowe

Uzyta energia elektryczna razem
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| péirocze
2006 roku

7 696
7 696

6 046
171
171

1479
7 696

| pétrocze
2007 roku

1082
-92
990
7532
8 522

5847
8

1382
1591

-209
1293
8 522

Indeks
2007/2006
%

X

X

X

97,9

110,7

96,7
808,7
9311

87,4
110,7



Grupa CEZ - catkowita sprzedaz energii elektrycznej

Bilans energii elektrycznej pozyskanej i dostarczonej przez Grupe CEZ (GWh)

| potrocze | potrocze Indeks
2006 roku 2007 roku 2007/2006
%

Produkcja energii elektrycznej (brutto) 31 853 36 066 113,2
Zuzycie wiasne i inne wtacznie z przepompowywaniem -2 970 -3 445 116,0
w elektrowniach wodnych

Dostawy energii elektryczne;j 28 883 32 621 112,9
Zakupy do celow dystrybucji i sprzedazy 10 652 9618 90,3
Pozyskana energia elektryczna razem 39 535 42 240 106,8
Sprzedaz klientom koncowym 23072 20472 88,7
w tym sprzedaz klientom koficowym w ramach Grupy CEZ 1069 1448 135,5
tacznie ze sprzedazg na pokrycie strat

Sprzedaz na rynku hurtowym (netto) 13 426 18 943 1411
sprzedaz poza Grupg CEZ 19 253 36 100 187,5
zakupy poza Grupg CEZ -5 827 -17 157 294,4
Straty sieciowe 3 037 2 825 93,0
Uzyta energia elektryczna razem 39 535 42 240 106,8

24



Akcje, akcjonariusze i walne zgromadzenie CEZ, a. s.

Rozwdj struktury akcjonariuszy

Catkowita wysoko$¢ kapitatu zaktadowego CEZ, a. s. wpisana w Rejestrze handlowym, na
dzien 30. 6. 2007 wynosita 59 221 084 300 CZK.

W dniu odbycia sie XV zwyczajnego walnego zromadzenia spétka CEZ, a. s., miata 119 421
akcjonariuszy, w poréownaniu z korncem 2006 roku ich liczba zmniejszyta sie o 105

akcjonariuszy.

Struktura akcjonariuszy (%)

na dzien na dzien

17. 5. 2006%) 31. 12. 2006

Osoby prawne razem 94,95 95,74
Republika Czeska 67,61 67,61
Pozostate osoby prawne 23,94 24,27
w tym: krajowe 5,03 2,93
zagraniczne 18,91 21,34
Administratorzy 3,40 3,86
Osoby fizyczne razem 5,05 4,26
w tym: krajowe 4,92 4,15
zagraniczne 0,13 0,11

na dzien
17. 4. 2007**)
95,45
67,61
13,24
3,17
10,07
14,60
4,55
4,44
0,11

*)  Dane pozyskane na potrzeby zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktére odbyto sie 23. 5. 2006
**) Dane pozyskane na potrzeby zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktére odbyto sie 23. 4. 2007

Jedynym akcjonariuszem spétki CEZ, a. s., z udziatem ponad 5 % kapitatu zakladowego jest
Skarb Panstwa Republiki Czeskiej reprezentowany przez Ministerstwo Finanséw Republiki

Czeskiej.

Ksztaltowanie sie kursu akcji CEZ, a. s., w | pétroczu 2007 roku, wtasciwie do

momentu zamkniecia raportu pétrocznego

120%

30. 6. 2007

13. 8. 2007
11 10\CZK

115%

110%

2.1.2007

105% | 1991 CZK

100% 4 — ——

95%
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85%

80%

czerwiec
2007

kwiecien  maj
2007 2007

styczen
2007

luty marzec
2007 2007

== CEZ, a.s.

lipiec
2007

sierpien
2007

Kapitalizacja rynkowa osiggneta na dzien 29. 6. 2007 ogétem 631,9 miliarda CZK. Na
podstawie kapitalizacji rynkowej na dzien 30. 3. 2007 Financial Times sporzadzit swiatowy
ranking firm, w ktérym CEZ, a. s., zajat 336. miejsce (w 2006 roku 368. miejsce, natomiast
w 2005 roku 446. miejsce). W rankingu 500 firm jest jedynym czeskim przedstawicielem.
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Akcje, akcjonariusze i walne zgromadzenie CEZ, a. s.

Akcje wiasne

Catkowity wolumen akcji wtasnych zapisanych na koncie majatkowym w Centrum Papieréw
Wartosciowych (Stfedisko cennych papirti) na dzien 30. 6. 2007 wynosit 15 658 183 sztuk.

W lipcu 2007 roku przekroczony zostat 3% udziat w kapitale zaktadowym spotki.

1) Program opcji na zakup akcji

Liczba opcji w tys. szt. Srednia
Rada Zarzad Pozostate Razem CEnd
nadzorcza CZK / akcj
Liczba opcji na dzien 450 2240 765 3455 338,35
31.12. 2006
Wykorzystane opcje 0 0 150 150 842,38
Przyznane opcje 0 600 55 655 189,50
Opcje wygaste 0 0 0 0
Liczba opcji na dzien 450 1640 860 2 950 396,00
30. 6. 2007

Na koncu 2006 roku spétka miata na swoim koncie w Centrum Papierow Warto$ciowych
3 455 tys. sztuk akcji wtasnych na potrzeby programu opcji na zakup akcji. W | pétroczu
2007 roku szesciu beneficjentdéw skorzystato z opcji i zakupito ogétem 655 tys. sztuk akcji po
sredniej cenie 189,50 CZK (najnizsza cena 139,20 CZK/akcje, najwyzsza cena
243,53 CZK/akcje). Przychody ze sprzedazy akcji wtgcznie z odsetkami wynosity
124 192 tys. CZK.

Za posrednictwem podmiotu prowadzacego obrét papierami wartosciowymi spétka CEZ,
a. s., zakupita w marcu na potrzeby programu opcji na zakup akcji 150 tys. szt. akcji po
Sredniej cenie wazonej 911,81 CZK/akcje wigcznie z optatami i prowizjami.

2) Odkup akcji

Walne zgromadzenie CEZ, a. s., uchwalito w dniu 23. 4. 2007 odkup akcji w celu
optymalizacji struktury kapitatowej. Warunki odkupu wyznaczono w nastepujacy sposob:
e najwieksza mozliwa liczba wykupionych akcji 59 221 084 sztuk (10 % kapitatu
zaktadowego)
e cena w granicach 300 — 2 000 CZK
e okres czasu 18 miesiecy od daty odbycia walnego zgromadzenia
e nabyte akcje wtasne spotka moze wykorzysta¢ do obnizenia kapitatu zaktadowego spotki
lub do spetnienia zobowigzah wynikajgcych z programow opcji na zakup akcji, do
wysokosci 5 milionéw sztuk.

Odkup odbywa sie na gietdach w Pradze i w Warszawie, ewentualnie réwniez na innych
regulowanych rynkach, gdzie akcje CEZ, a. s., dopuszczone zostaty do obrotu. Program
odkupu kieruje sie miedzy innymi Dyrektywag Komisji Europejskiej nr 2273/2003/WE
ograniczajgca najwyzszg liczbe akcji, ktére mozna odkupi¢ w jednym dniu, do 25 %
$redniego dziennego wolumenu. CEZ, a. s., ma zamiar wykorzysta¢ na przeprowadzanie
odkupu cate 18 miesiecy.

Akcje w transakcjach handlowych

W okresie 30. 4 — 30. 6. 2007 przeprowadzono transakcje 13 713 tys. sztuk akcji (2,3 %
kapitatu zakladowego). Odkup jest kontynuowany i na dzien 13. 8. 2007 przeprowadzono
transakcje 23 787 tys. sztuk akcji (4 % kapitatu zaktadowego).

Ocena ratingowa

W okresie sprawozdawczym rating spétki CEZ, a. s., pozostat niezmieniony — Standard &
Poor’s poziom A-, Moody’s poziom A2, obydwa z perspektywg stabilng.
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Akcje, akcjonariusze i walne zgromadzenie CEZ, a. s.

Wyptata dywidend akcjonariuszom spotki

W roku obrotowym 2006 akcjonariuszom spétki wyptacono dywidendy w wysokosci 20 CZK
brutto na 1 akcje. Dniem ustalenia praw do dywidendy jest 23. 4. 2007,

ex-dividend day (pierwszy dzien, w ktérym akcja jest w obrocie bez prawa do dywidendy)
przypada na 13. 4. 2007.

Wyptata dywidend za 2006 rok przebiega w okresie od 1. 8. 2007 do 31. 7. 2011.
Zawiadomienia o ich wyptacie oraz przeglad dywidend wyptaconych za poprzednie lata
znajduja sie na stronie internetowej CEZ, a. s., w sekcji Investofi - Akcie - Dividendy.

Ogotem na dywidendy przeznaczono 11 785 min CZK, co stanowi 41 % skonsolidowanego
zysku Grupy CEZ za 2006 rok.

Z dniem 31. 7. 2007 zakohczono wyptate dywidend za rok obrotowy 2001. Na ten dzien
niewyptacone pozostato mniej wiecej 9 895 tys. CZK.

Walne zgromadzenie

Dnia 23 kwietnia 2007 roku odbyto sie XV zwyczajne walne zgromadzenie spétki CEZ, a. s.,
ktére rozpatrzyto i przyjeto uchwaty w szczegélnosci w nastepujacych sprawach:

- przyjecie do wiadomosci sprawozdania z dziatalnosci gospodarczej spoéfki i stanu jej
majatku za 2006 rok;

- przyjecie do wiadomosci sprawozdania rady nadzorczej;

- uchwalenie likwidacji funduszu socjalnego oraz funduszu wynagrodzenh spofki i
zaakceptowanie przeniesienia srodkéw z tych funduszéw na koszty operacyjne spofki;

- zatwierdzenie zmiany statutu spotki;

-  zatwierdzenie sprawozdania finansowego CEZ, a. s., za 2006 rok i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy CEZ za 2006 rok,

- uchwalenie podziatu zysku po opodatkowaniu za 2006 rok w wysokosSci
25 802 824 tys. CZK w nastepujacy sposob:
o wptata do fuNdUSZU reZErWOWEJO .......c.evvieivieeiiiiiiiiiiiieeeee e 621 042 tys. CZK
o wyptata dywidend akcjonariuszom spotKi .........cccceeiiiiiiiiiinnnnn. 11 785 217 tys. CZK
= przeniesienia na konto niepodzielonego zysku z ubiegtych lat 13 396 565 tys. CZK

— uchwalenie wypfaty dywidend i tantiem:

= dywidendy przypadajgce na akcje wtasne bedace w posiadaniu spotki w dniu
ustalenia praw do dywidendy nie zostang wyptacone, nie sg wiec uwzglednione
w kwocie przeznaczonej na wypfate dywidend, ale wchodzg w sktad niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych.

= wyptata tantiem za 2006 rok cztonkom organéw spotki w catkowitej wysokosci
22 800 tys. CZK i podziat tych tantiem pomiedzy czionkoéw zarzadu i rady nadzorczej
rownomiernie. Udziat poszczegolnych cztonkdédw organdw zostanie okreslony wg
czasu petnienia przez nich funkcji w odpowiednim organie w ciggu 2006 roku.
Tantiema nie przystuguje cztonkom rady nadzorczej, ktérzy zostali wydelegowani do
rady nadzorczej przez organy administracji panstwowej i byli ich pracownikami
w okresie, kiedy istniata ta przeszkoda wyptacenia tantiemy.

- przyjecie do wiadomosci raportu o stanie zlecenia publicznego Modernizacja systemu
kontroli sterowania w Elektrowni Jgdrowej Dukovany — moduty M3 — M5 i wyrazenie
zgody, aby zarzad spdétki podjat decyzje w sprawie tego zlecenia publicznego zgodnie
z Ustawg nr 137/2006 Dz. U. o zleceniach publicznych w sposéb najbardziej korzystny
dla spotki CEZ, a. s., pod wzgledem gospodarczym.
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Akcje, akcjonariusze i walne zgromadzenie CEZ, a. s.

- uchwalenie podwyzszenia srodkow finansowych przeznaczonych na darowizny
i sponsoring na 2007 rok o 5,5 min CZK i przekazaniu darowizn niepienieznych w postaci
przyrzadéw pomiarowych o zerowej wartosci rezydualnej. Na 2008 rok zatwierdzono
srodki finansowe na darowizny i sponsoring w wysokosci 135 min CZK, z ktérych 50 min
CZK przekazane zostanie Fundacji CEZ a 85 min CZK podzielone pomiedzy regiony
i gminy dotkniete dziatalno$cig operacyjng i rozwojowa spétki CEZ.

- uchwalenie mozliwosci i warunkéw nabywania akcji wtasnych.

- utrzymanie w funkcji cztonkéw rady nadzorczej mgr inz. Martina Kocourka,
mgr inz. Tomasa Hlnera oraz mgr inz. Zdenka Hrubégo, CSc. Na nowych cztonkéw rady
nadzorczej wybrani zostali: mgr inz. lvan Fuksa, lek. med. Josef JaneCek oraz
mgr inz. Petr Kalas. Czlonkostwo w tym organie zakonczyli: mgr inz. Petr Kousal,
mgr inz. Ale$ Cincibus oraz mgr inz. Karel Zeman, CSc.

- zatwierdzenie uméw petnienia funkcji oraz swiadczeh udzielanych na ich podstawie oraz
systemu wynagradzania i $wiadczen pozaptacowych dla czionkéw zarzadu w postaci,
w jakiej zostat on ujety w umowach petnienia funkcji zawieranych przez spotke od 2001
roku.

Obligacje

W dniu 27. 8. 2007 spétka CEZ planuje wydanie obligacji w koronach czeskich, ktére od tego
dnia kwotowane bedg na gtéwnym rynku BCPP.

Parametr obligaciji Wartos$¢

Stopa procentowa Stata 4,30 % p. a.
Warto$¢ nominalna 10 000 CZK

Kurs emisyjny 99,93 %

t aczna wartos¢ emisiji 7 mid CZK
Termin sptaty 2010

CEZ, a. s., zlecit znaczacym $wiatowym bankom inwestycyjnym przygotowanie programu
emisji euroobligacji (EMTN) oraz pierwszej emisji w ramach tego programu. Parametry
pierwszej emisji zostang uszczegotowione, realizacja planowana jest na jesien 2007 roku.
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Zmiany w organach spoétki CEZ, a. s., i jej kierownictwie

Zmiany w organach spétki CEZ, a. s., i jej kierownictwie

Spotkg CEZ, a. s., kieruje organ statutowy, ktérym jest zarzad spétki. Niektére decyzje
zarzadu wymagajg uprzedniej zgody rady nadzorczej. Od 1. 5. 2007 rozpoczat dziatalnosc¢
organ doradczy top-managementu CEZ, a. s., ktérym jest rada dyrektoréw piondw.

Rada nadzorcza

V | p6troczu 2007 roku zakonczyli dziatalnos¢ w radzie nadzorczej:

Petr Kousal (* 1954) cztonek rady nadzorczej od 20. 6. 2005 do 23. 4. 2007
Ales Cincibus (* 1956) cztonek rady nadzorczej od 20. 6. 2005 do 23. 4. 2007
Karel Zeman (* 1956) cztonek rady nadzorczej od 17. 11. 2006 do 23. 4. 2007
Nowo powotani cztonkowie:

Ivan Fuksa (* 1963 cztonek rady nadzorczej od 23. 4. 2007

Zdenék Hruby (* 1956 cztonek rady nadzorczej od 22. 2. 2007

)
)
Josef JaneCek (* 1952) cztonek rady nadzorczej od 23. 4. 2007
Petr Kalas (* 1940) cztonek rady nadzorczej od 23. 4. 2007
Zarzad CEZ, a. s.
W zarzadzie spotki w | pétroczu 2007 roku nie miaty miejsca zadne zmiany personalne.
Top management CEZ, a. s. — najwyzszy poziom kierownictwa

Od 1. 6. 2007 ustanowiono funkcje dyrektora wykonawczego (COO — Chief Operating
Officer), na ktérego dyrektor generalny delegowat cze$¢ swoich uprawnieh.

Dyrektor generalny bezposrednio kieruje spo6tka. Realizuje decyzje zarzadu, wystepuje
w imieniu spotki, podejmuje czynnoéci prawne i sktada podpisy w imieniu CEZ, a. s.
Podejmuje decyzje w szczegdlnosci w dziedzinie strategii, fuzji i akwizycji, komunikaciji
zewnetrznej oraz o osobach petnigcych funkcje dyrektoréw piondw, ich planach kariery,
rozwoju i wynagrodzeniach.

Dyrektor wykonawczy zostat upowazniony przez dyrektora generalnego do kierowania
dziatalnoscig wewnetrzng CEZ, a. s., czyli do podejmowania decyzji we wszystkich sprawach
za wyjatkiem tych, co do ktérych prawo decyzji zastrzegt sobie dyrektor generalny (patrz
wyzej) oraz z wyjatkiem dziatalnosci dyrektora pionu finansowego. Kieruje pracg dyrektorow
pionéw za wyjatkiem dyrektora pionu finansowego. Opracowuje plany strategiczne wraz

z dyrektorem generalnym.

Stanowiska te w | potroczu i do momentu zamkniecia raportu poétrocznego petnia;:
Martin Roman (* 1969) dyrektor generalny

Daniel Bene$ (* 1970) dyrektor wykonawczy

Top management CEZ, a. s. - dyrektorowie pionéw

Dziatalnos¢ na stanowisku dyrektora pionu zakonczyt:

Daniel Bene$ (* 1970) dyrektor pionu administracyjnego od 1. 2. 2006
do 31. 5. 2007

Nowo powotany dyrektor pionu:

Ivan Lapin (* 1965) dyrektor pionu administracyjnego od 1. 7. 2007

Top management CEZ a.s. - dyrektorowie odcinkéw

Dziatalno$¢ na stanowisku dyrektora odcinka zakonczyt:

Jaroslav Suk (* 1954) dyrektor ds. finansowania od 1. 1. 2005 do 14. 2. 2007
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Nowo powotany dyrektor odcinka:
(*1972)

Jan Brozik

dyrektor ds. finansowania od 14. 2. 2007

Podstawowy schemat organizacyjny kierownictwa najwyzszego szczebla CEZ, a. s.

Walne zgromadzenie

Rada nadzorcza
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Inwestycje Grupy CEZ

Nabycie aktywoéw trwalych (w min CZK)

| péirocze | pétrocze

2006 roku 2007 roku
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 6773 10 284
w tym: zakup paliwa jgdrowego 1018 799
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 395 736
Nabycie dtugoterminowych aktywow finansowych 1312 1114
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow trwatych 1 062 1194
Razem 9 542 13 328

Najwazniejsze projekty realizowane w | pétroczu 2007 roku:

W Elektrowni Jadrowej Dukovany trwa realizacja modernizacji systemu kontroli
i sterowania o catkowitym budzecie 12 193 mIn CZK oraz rekonstrukcji elementow
przeptywowych niskocisnieniowych czesci turbin parowych o budzecie 1 571 min CZK.

Przygotowywana jest inwestycja w dziedzinie wykorzystania rezerw projektowych blokéw
Elektrowni Jadrowej Dukovany o catkowitym budzecie 4 242 min CZK. Realizacja
planowana jest na lata 2009 — 2012.

W Elektrowni Jgdrowej Temelin kontynuowana jest wymiana wirnikéw
wysokocisnieniowych turbogeneratora 1000 MW o catkowitym budzecie w wysokosci
900 mIn CZK. Trwajq prace nad przygotowaniem magazynu zuzytego paliwa jagdrowego
o catkowitym budzecie 1 359 min CZK.

W ramach odnowy zrédet w Republice Czeskiej w dniu 2. 6. 2007 rozpoczeto
kompleksowg modernizacje Elektrowni TuSimice Il, na razie przebiegajg przewaznie
prace wyburzeniowe i demontazowe. Pod koniec czerwca uzyskano zezwolenie na
lokalizacje budowy nowego zrédfa zasilanego weglem brunatnym o mocy zainstalowanej
660 MW w Ledvicach oraz panstwowa autoryzacje budowy. Jezeli chodzi o kompleksowag,
modernizacje Elektrowni Prunéfov Il, pod koniec czerwca rozpoczeto prace nad

modelem koncepcyjnym.

W spotce Severoceské doly a.s. trwa budowa koparki i podsadzarki TC2 o catkowitym
budzecie w wysokoéci 2 miliardow CZK.

W Elektrowni Skawina S.A. trwa montaz instalacji odsiarczajacej o catkowitym budzecie
ponad 900 min CZK. Zakonczenie przewidywane jest na wrzesien 2008 roku.

W Rumunii kontynuowana jest w szczegdlnosci modernizacja rozdzielni i sieci
dystrybucyjne;.
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Emisje i zezwolenia emisyjne w Grupie CEZ

Rozwdéj sytuacji na rynku zezwolen emisyjnych w | pétroczu 2007 roku

Na podstawie oczekiwan odnosnie zapotrzebowania na zezwolenia emisyjne stuzgce
pokryciu emisji w 2007 roku, uszczegodtowionych na podstawie danych o produkcji, spotka
akcyjna CEZ zakupita w pierwszym poétroczu 2007 roku okoto 3,7 miliondw zezwolen.
Potrzeba ich zakupu wynikata z tego, ze Grupa CEZ dzieki aktywnej strategii handlowe;j
sprzedata czes¢ zezwolen na 2007 rok jeszcze przed spadkiem cen na rynku zezwolen.
Cena zezwolenia w ciggu pierwszego poétrocza 2007 roku ustalita sie na poziomie 0,1 EURI/.
Ze wzgledu na brak mozliwosci przenoszenia zezwolen na nastepny okres handlowy
strategia postepowania z zezwoleniami w przysztosci zmierzata bedzie do pokrycia potrzeb
zwigzanych z koniecznoscig rozliczenia sie z rejestrem za 2007 rok, ktéry jest ostatnim
rokiem pierwszego okresu handlowego (zezwolenia za 2007 rok muszg zostac rozliczone do
konca kwietnia 2008 roku).

Kredyty CER (redukcje emisji z projektow CDM w ramach Protokotu z Kioto)

W sferze zezwolen emisyjnych Grupa CEZ rozpoczeta obrét jednostkami CER, ktére
odpowiadajg redukcji emisji w wyniku realizacji projektéw w ramach mechanizmu czystego
rozwoju przewidzianego przez Protokét z Kioto.

Do gtéwnych obszarow dziatalnosci nalezy przystgpienie do funduszu weglowego
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBRD) i wynikajgce z tego zobowigzanie do
zainwestowania ok. 210 min CZK (7,5 min EUR) w projekty banku majgce na celu obnizanie
emisji gazow cieplarnianych. Priorytetowymi regionami sg panstwa Europy Wschodnie;j

i kraje bytego Zwigzku Radzieckiego.

Oprécz udziatu w funduszu EBRD CEZ, a. s., rozwija wtasng dziatalno$¢ w zakresie CDM.
Projekt spalania metanu powstajgcego na wysypiskach $mieci do celéw produkcji energii
elektrycznej w poblizu Kiszyniowa w Motdawii znajduje sie na etapie przed podpisaniem
umowy, poza tym prowadzone sg rozmowy o przystapieniu do projektow CDM w Chinach.

Perspektywa KPRU Il (2008-2012)

Komisja Europejska dotychczas wydata decyzje o krajowych planach rozdziatu uprawnien
dla 23 panstw cztonkowskich. W przypadku przewazajgcej wiekszosci krajowych planow
rozdziatu uprawnien Komisja Europejska zada zmniejszenia alokacji, wtgcznie z planami
Republiki Czeskiej i Polski. Do chwili obecnej 5 panstw zaskarzyto te decyzje (Republika
Czeska, Polska, Wegry, Estonia i Stowacja). Komisja Europejska dotychczas nie
ustosunkowata sie do planu rozdziatu uprawnien dla Butgarii (w Grupie CEZ dotyczy on
Elektrowni Varna), zaréwno na 2007 rok, jak i na lata 2008 - 2012.

Ceny zezwolen na emisje CO, na 2008 rok (forward 2008) rosty az do poziomu 25 EUR za
zezwolenie, co wynikato w szczegolnosci z decyzji Komisji Europejskiej o nizszych
wolumenach uprawnien przydzielanych w ramach KPRU Il. Korekcja ceny zezwoleh na 2008
rok do 20 EUR sprawia, iz mozna spodziewac sie jej wzrostu w przysziosci, co jest zgodne
réwniez z szacunkami analitykow.

Plan dziatania

Spoétka CEZ, a. s., uchwalita w marcu Plan dziatania zmierzajacy do obnizania emisji CO.
Dokument zawierajgcy szczegotowe informacije zostat opublikowany na stronie internetowej
Grupy CEZ. W | pétroczu w spétce CEZ, a. s., przeprowadzano ocene realizaciji tego planu
dziatania. W ramach realizacji obnizania emisji gazéw cieplarnianych, bedacego jednym

z filaréw strategii firmowej, spdtka aktywnie wtgczyta sie w dziatalnos¢ w zakresie
wychwytywania i sktadowania CO, w strukturach geologicznych (Carbon Capture and
Storage — CCS). Pod uwage brane sg dwie konkretne lokalizacje w Republice Czeskiej do
celow testowania tej technologii w praktyce. Przez aktywne podejscie do projektéw CDM
spotka CEZ, a. s., realizuje réwniez zobowigzanie inwestowania w zagraniczne projekty
zmierzajgce do obnizania emisji.
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Wykazy ksiegowe Grupy CEZ

Grupa CEZ
Skonsolidowany bilans zgodnie z MSSF
(w min CZK)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwale, paliwo jadrowe oraz
srodki trwate w budowie:

Rzeczowe aktywa trwate, brutto

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujgce
Rzeczowe aktywa trwate, netto

Paliwo jadrowe, netto

Srodki trwate w budowie wraz z udzielonymi zaliczkami

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jadrowe oraz
srodki trwate w budowie razem

Pozostale aktywa trwale:

Udziaty w jednostkach powigzanych
Dtugoterminowe aktywa finansowe, netto

Wartosci niematerialne i prawne, netto

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwate razem
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Naleznosci krotkoterminowe, netto
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zapasy materiatowe, netto

Zapasy paliw kopalnianych

Zezwolenia emisyjne

Pozostate aktywa finansowe, netto
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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31.12.2006 30.6.2007
464 776 473 734
219 073 229 044
245703 244 690

7376 7138
16 684 21216
269 763 273 044
430 435
13277 17 803
17 820 19 426
699 695

32 226 38 359
301 989 311 403
30 932 29 946
16 334 18 736
152 355

4 308 5146
1195 1703
2224 363

8 952 12 463

2 569 3 039
66 666 71751
368 655 383 154




Wykazy ksiegowe Grupy CEZ

Grupa CEZ

Skonsolidowany bilans zgodnie z MSSF
(w min CZK)

Pasywa

Kapitat wiasny:

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j:

Kapitat zaktadowy
Akcje wtasne
Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej razem

Udziaty mniejszosciowe
Kapitat wiasny razem
Zobowiagzania dlugoterminowe:

Zadtuzenie diugoterminowe, bez czeéci do zaptaty w ciagu
jednego roku

Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen jgdrowych oraz na
sktadowanie zuzytego paliwa jagdrowego

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem
Odroczone zobowigzania podatkowe
Zobowiazania krétkoterminowe:

Kredyty krétkoterminowe

Czes$¢ zadtuzenia dtugot. do zaptaty w ciggu jednego roku
Zobowigzania handlowe oraz inne

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate pasywa

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Pasywa razem
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31.12.2006 30.6.2007
59 221 59 221
-1 943 -15 254

137 659 147 637
194 937 191 604
12716 14 111
207 653 205715
41 956 39 499
36 683 36 992
15 543 16 349
94 182 92 840
20 017 26 139
121 412

6 365 7579
22 905 35670
6 222 4 384
11190 10 415
46 803 58 460
368 655 383 154




Wykazy ksiegowe Grupy CEZ

Grupa CEZ
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zgodnie z MSSF
(w min CZK)

1-6/2006 1-6/2007
Przychody operacyjne:
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 69 007 77 310
Przychody i koszty z transakc;ji instrumentami pochodnymi energii
elektrycznej, netto -137 965
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody 5538 4 887
Przychody razem 74 408 83 162
Koszty operacyjne:
Koszty zuzycia paliwa -5 249 -7 856
Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych 21717 22712
Remonty i konserwacja -1 844 -1928
Odpisy amortyzacyjne -10950 -10826
Koszty osobowe -6 581 -6 991
Materiaty -2172 -2 885
Zezwolenia emisyjne, netto 516 550
Pozostate koszty operacyjne -3 031 -3 186
Koszty razem -51 028 -55834
Zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami oraz
opodatkowaniem 23 380 27 328
Pozostate przychody (koszty):
Odsetki zaptacone, bez skapitalizowanych -869 -1180
Odsetki od rezerw jadrowych oraz innych rezerw -946 -962
Odsetki otrzymane 290 710
RézZnice kursowe, netto 489 -32
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych i
stowarzyszonych -237 125
Odpis amortyzacyjny ujemnej wartosci firmy
Pozostate przychody (koszty) finansowe, netto -467 1140
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek konsolidowanych metodg
praw wiasnosci 65 28
Pozostate przychody (koszty) razem -1 675 -171
Zysk przed opodatkowaniem 21705 27 157
Podatek dochodowy -5 137 -6 142
Zysk netto 16 568 21 015
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 904 20 499
Akcjonariuszom mniejszosciowym 664 516
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Wykazy ksiegowe Grupy CEZ

Grupa CEZ
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym zgodnie z MSSF

(w min CZK)
Udziat przy j jonari jednostki j
. Réznice . i .
Kapitat Akcje - Rr:::‘ifzee " z wyceny Rispodzision R Udziaty 57;'::‘
zaktadowy wiasne P! i pozostate Y mniejszosciowe Y
kursowych zysk razem
rezerwy
Stan na 31. 12. 2005 59 221 -984 -789 588 118 637 176 673 14 616 191289
Zmiana wartosci godziwej papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy ujeta w kapitale wtasnym -60 -60 -1 -7
Wyksiggowanie papieréw warto$ciowych dostgpnych do
sprzedazy ujetych w kapitale wiasnym 46 46 1 47

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych

zabezpieczajacych przeptywy pienigzne ksiggowana w

korespondenciji z kapitatem wtasnym 137 137 7 144
Wyksiggowanie instrumentéw pochodnych

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z kapitatu

wiasnego 134 134 134
Réznice z przeliczen kursowych -42 -42 -15 -57
Pozostate operacje -2 -2 7 5
Zyski i straty ksiegowane bezposrednio w cigzar

kapitatu wiasnego -42 257 -2 213 -1 202
Zysk netto 15 904 15 904 664 16 568
Zyski oraz straty razem -42 257 15902 16 117 653 16 770
Nabycie akcji wiasnych -899 -899 -899
Sprzedaz akcji wtasnych 204 -100 104 104
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej -8 853 -8 853 -8 853
Prawa opcji na zakup akcji 154 154 154
Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w

ramach kapitatu wiasnego -229 229

Zmiana udziatéw mniejszo$ciowych w zwigzku

z akwizycjami -2 664 -2 664
Stan na 30. 6. 2006 59 221 -1679 -831 770 125 815 183 296 12 605 195 901
Stan na 31. 12. 2006 59 221 -1943 -1301 1381 137 579 194 937 12716 207 653
Zmiana wartosci godziwej papieréw warto$ciowych

dostepnych do sprzedazy ujeta w kapitale wtasnym -1 -1 -1
Wyksiggowanie papieréw warto$ciowych dostgpnych do

sprzedazy ujetych w kapitale wtasnym -272 -272 -272

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych

zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne ksiggowana w

korespondenciji z kapitatem wtasnym -624 -624 -624
Wyksiggowanie instrumentéw pochodnych

zabezpieczajacych przeptywy pienigzne z kapitatu

witasnego 1 1 1
Roznice z przeliczen kursowych 2402 2402 1155 3557
Udziat w zmianach kapitatéw wtasnych jednostek

stowarzyszonych -18 -18 -18
Pozostate operacje -1 -1
Zyski i straty ksiggowane bezposrednio w cigzar

kapitatu wtasnego 2402 -896 -18 1488 1154 2642
Zysk netto 20 499 20 499 516 21015
Zyski oraz straty razem 2402 -896 20 481 21987 1670 23 657
Nabycie akcji wtasnych -13 679 -13 679 -13 679
Sprzedaz akcji wtasnych 368 -244 124 124
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej -11785 -11785 -11785
Prawa opcji na zakup akcji 20 20 20
Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w

ramach kapitatu wtasnego -90 90

Zmiana udziatéw mniejszo$ciowych w zwigzku

z akwizycjami -275 -275
Stan na 30. 6. 2007 59 221 -15 254 1101 415 146 121 191 604 14111 205715
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Wykazy ksiegowe Grupy CEZ

Grupa CEZ
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych zgodnie z MSSF
(w min CZK)

1-6/2006 1-6/2007
Dziatalnos¢ operacyjna:
Zysk przed opodatkowaniem 21705 27 157
Korekty - operacje niepieniezne:
Odpisy amortyzacyjne 10 954 10 832
Amortyzacja paliwa jadrowego 1667 1382
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywow trwatych, netto 103 -251
Réznice kursowe, netto -489 32
Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy 551 387
Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania urzadzenia
jadrowego oraz na sktadowanie zuzytego paliwa jagdrowego 105 218
Odpisy aktualizujgce aktywa, pozostate rezerwy oraz pozostate
koszty oraz przychody niepieniezne 94 -633
Udziat w zyskach i stratach, netto jednostek konsolidowanych
metodg praw wtasnosci -65 -28
Zmiana stanu aktywow oraz pasywow:
Naleznosci -1 624 -2 016
Zapasy materiatowe -832 -983
Zapasy paliw kopalnianych 146 -470
Pozostate aktywa obrotowe -2 101 -3 970
Zobowigzania handlowe oraz inne -1216 3 387
Pozostate pasywa -262 455
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 28 736 35499
Zaptacony podatek dochodowy -2 390 -2 233
Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek skapitalizowanych -1 047 -1122
Otrzymane odsetki 287 728
Otrzymane dywidendy 36 85
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j 25 622 32 957
Dziatalnos¢ inwestycyjna:
Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych, bez zakupionych
Srodkow pienieznych -15129 -2434
Przychody ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych,
bez sprzedanych srodkéw pienieznych 352 375
Nabycie aktywow trwatych -9 542 -13 328
Udzielone pozyczki -2 -2
Przychody ze sprzedazy aktywow trwatych 1176 652
Zmiana stanu srodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania -232 -4 127
Sptaty udzielonych pozyczek 40 118
Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$é inwestycyjng -23 337 -18 746
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Wykazy ksiegowe Grupy CEZ

Grupa CEZ
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych zgodnie z MSSF
(w min CZK)

1-6/2006 1-6/2007
Dziatalno$é¢ finansowa:

Wptywy z kredytow i pozyczek 20 465 1106
Sptaty kredytow i pozyczek -13 384 -3 634
Wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych 83 70
Sptaty pozostatych zobowigzan diugoterminowych -194 -155
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j 29 48
Dywidendy wyptacone - udziaty mniejszosciowe -7 21
(Zakup) sprzedaz akcji wlasnych, netto -795 -13 555
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j 6 197 -16 099
Wptyw réznic kursowych na wysokos$¢ srodkow pienieznych -139 902
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto oraz innych

aktywoéw pienieznych, netto 8 343 -986
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pienigezne na poczatku okresu 16 791 30 932
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na koniec okresu 25134 29 946

Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pienieznych
Zaptacone odsetki - razem 1289 1480
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Wyjasnienia pojec¢ i skrotéw

Pojecie

BCPP

CCS - Wychwytywanie i
sktadowanie dwutlenku wegla

(tzw. sekwestracja wegla)

CDM - Mechanizm czystego
rozwoju

CER - Poswiadczone redukcje
emis;ji

EBRD

EEX

EUETS

KPRU

PXE

Komentarz

Praska Gietda Papieréow Wartosciowych — spétka akcyjna
Burza cennych papirt Praha, a.s.

(Carbon Capture and Storage)

Technologia umozliwiajg wychwytywanie dwutlenku wegla
z gazow wprowadzanych do atmosfery przez duze
elektrocieptownie. Dwutlenek wegla zostaje sttoczony

i przetransportowany na skfadowiska mieszczace sie

w formacjach geologicznych, takich jak ztoza gazu i ropy
naftowej. Taka procedura poprawia mozliwosci wydobycia
ropy naftowej ze starszych pot naftowych, przediuzajac

w ten sposob ich zywotnosé. Przy pomocy CCS mozna
osiggna¢ w elektrowniach 80 — 90 % redukcje wszelkich
emisji dwutlenku wegla.

(Clean Development Mechanism)

Ustalenie w ramach Protokotu z Kioto pozwalajace krajom
rozwinietym zobowigzanym do obnizania emisji gazow
cieplarnianych inwestowa¢ w obnizanie emisji w krajach
rozwijajacych sie, ktore nie podjety takiego zobowigzania.

(Certified Emission Reduction)

Redukcje emisji osiggniete przez realizacje projektéw
CDM

(European Bank for Reconstruction and Development)
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

European Energy Exchange AG

Europejska Gietda Energii zapewniajgca obroét energig
elektryczng. Ma siedzibe w Lipsku w Republice Federalne;j
Niemiec.

(European Union Greenhouse Gas Emissions Trading
Scheme)

System obrotu zezwoleniami emisyjnymi w Unii
Europejskiej. W ramach tego mechanizmu mozna
wykorzysta¢ jednostki CER do wysokosci 10 % rozdziatu
uprawnien na piecioletni okres na poziomie
poszczegdlnych instalacji bez ograniczen rocznego limitu.

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien.

Dokument okre$la rozdziat zezwoleh na emisje CO, na
okreslony okres handlowy w danym panstwie dla
poszczegolnych instalacji produkujgcych CO,. Pierwszy
okres handlowy obejmuje lata 2005-2007, drugi 2008—
2012.

Praska Gietda Energii.

Platforma handlowa przeznaczona do prowadzenia obrotu
energig elektryczna.
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Lista stosowanych jednostek i skrétow

Jednostka

GWh

kV

MW

t

TJ

Komentarz

gigawatogodzina = jednostka pracy elektrycznej
kilowolt = jednostka potencjatu elektrycznego (napiecia)
megawat = jednostka mocy

tona = jednostka masy

terajoul = jednostka pracy (energii)

Metodyka obliczania kluczowych wskaznikéw Grupy CEZ

Nazwa wskaznika

EBITDA

EBIT

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

(ROE) netto

Marza EBITDA

Zadtuzenie netto / kapitat
wiasny

Zadluzenie netto / EBITDA

Sposob obliczenia

Wynik gospodarczy ze standardowej dziatalnosci przed
odliczeniem odsetkow, podatkow i odpiséw (przychody
operacyjne — koszty operacyjne + odpisy)

Wynik gospodarczy w gtéwnej, standardowej dziatalnosci
spotki bez uwzglednienia kosztéw zZrodet obeych i przed
odliczeniem podatku dochodowego z takiej dziatalno$ci
(przychody operacyjne — koszty operacyjne)

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej / $redni kapitat wkasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej

EBITDA / Przychody operacyjne razem

Poziom zadtuzenia firmy wyrazony jako stosunek dtugu
do kapitatu wtasnego (Zobowigzania dtugoterminowe bez
czesci do zaptaty w ciggu jednego roku + Kredyty
krotkoterminowe + Czes¢ krétkoterminowa zadtuzenia
dtugoterminowego — srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne) / Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Poziom zadtuzenia firmy wyrazony jako stosunek
zadtuzenia do zysku operacyjnego przed
opodatkowaniem i odpisami

(Zadtuzenie diugoterminowe bez czesci do zaptaty w
ciggu jednego roku + kredyty krotkoterminowe + czesc
krétkoterminowa zadtuzenia dtugoterminowego — $rodki
pieniezne i inne aktywa pieniezne) / EBITDA
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Wyjasnienia pojec¢ i skrotéw

Stosunek cash flow
operacyjnego do zobowigzanh

Wyraza ptynnos¢ krétkoterminowa przedsiebiorstwa — do
jakiej wysokosci cash flow operacyjny pokrywa biezace
zobowigzania spofki.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto /
zobowigzania dtugoterminowe
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Kontakty

Kontakty:

Rzecznik prasowy Grupy CEZ
Ladislav KFiz

Eva Novakova

Ivana Vejvodova

Relacje z inwestorami
Barbara Seidlova

Strony internetowe
Pavel Forst

Ivo Mé&tanek
Fundacja CEZ

Lucie Speratova

ladislav.kriz@cez.cz

eva.novakova@cez.cz

ivana.vejvodova@cez.cz

investor.relations@cez.cz

pavel.forst@cez.cz

ivo.mestanek@cez.cz

www.nadacecez.cz

lucie.speratova@cez.cz
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+420 211 042 383
+420 211 042 291
+420 211 042 540

+420 211 042 529

+420 211 043 362
+420 211 042 612

+420 211 046 720



Odpowiedzialnosé¢ za raport poétroczny

Odpowiedzialnos$¢ za raport pétroczny

Oswiadczenie honorowe:

Wedtug mojej najlepszej wiedzy dane zawarte w raporcie pétrocznym pozyskane zostaty
Z nalezytg staranno$cig i sg prawdziwe oraz nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére
mogtyby zmieni¢ jego znaczenie.

Praga, 13 sierpnia 2007 r.

Pavel Cyrani

dyrektor ds. planowania i controlingu

Niniejszy raport nie zostal zbadany przez biegtego rewidenta.
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Identyfikacja spotki CEZ, a. s.

Spoétka: CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
140 53 Praha 4

Spétka zarejestrowana jest w Rejestrze handlowym prowadzonym przy Sadzie Miejskim
w Pradze (Méstsky soud v Praze), dziat B, nr akt 1581.

Rok zatozenia: 1992

Forma prawna: spétka akcyjna

REGON: 452 74 649

NIP: CZ45274649

Konto bankowe: Komeréni banka, Praha 1
Numer konta: 24003-011/0100

Telefon: +420 211 041 111

Faks: +420 211 042 001
Internet: http://www.cez.cz

E-mail: cez@cez.cz

Niniejszy raport jest Raportem poétrocznym emitenta notowanych papierow wartosciowych
w mys$| przepisu § 119 Ustawy nr 256/2004 Dz. U.

Zamkniecie tresci raportu pétrocznego: 13 sierpnia 2007 r.
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