LACZNE SPRAWOZDANIE GRUPY CEZ ZA 2006 ROK

WSTEPNE WYNIKI SKONSOLIDOWANE SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ (IFRS)

Najwazniejsze informacje ekonomiczne

= Zysk netto wzrést w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 6,5 miliarda CZK, do 28,8
miliarda CZK, czyli 0 29,1%.

= EBITDA wzrost o 14,2 miliarda CZK, do 64,3 miliarda CZK, czyli 0 28,4%.

= W grudniu akcje CEZ zostaty uwzglednione w polskim indeksie gietdowym blue chip WIG20.

= W grudniu zatozono wspdlne przedsiebiorstwo NERS d.o.o0. z partnerem Elektroprivreda Republike
Srpske (Bosnia i Hercegowina). Gtéwne cele tego przedsiewziecia to zarzadzanie kopalnig i
elektrownig Gacko (300 MW) oraz budowa nowego zrodta energii.

Praga, 22 lutego 2007 r.

Dane podstawowe

Gtéwne dane Jednostka Rok 2006 Rok 2005 Indeks 2006/2005
Produkcja energii elektrycznej (brutto) GWh 65 532 60 016 109,2%
Sprzedaz energii elektrycznej GWh 85674 74 432 115,1%
Sprzedaz ciepta TJ 11274 9790 115,1%
Przychody operacyjne min CZK 159 580 125083 127,6%
Koszty operacyjne (bez odpiséw amortyzacyjnych) min CZK -95 236 -74 957 127,1%
w tym: zezwolenia emisyjne min CZK 3077 1053 X
EBITDA min CZK 64 344 50 126 128,4%
w tym: produkcja i handel min CZK 43 777 33 642 130,1%
dystrybucja i sprzedaz min CZK 13434 11239 119,5%
wydobycie min CZK 4 363 3607 121,0%
inne min CZK 2769 1638 169,1%
Odpisy amortyzacyjne min CZK -24 280 -20 723 117,2%
EBIT min CZK 40 064 29 403 136,3%
Zysk netto min CZK 28 756 22 282 129,1%
Rentownos¢ zainwestowanego kapitatu (ROIC) % 11,2 8,6 130,2%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) netto % 14,9 12,3 121,1%
Stosunek ceny rynkowej do zysku (P/E) 1 20,4 20,3 100,5%
Marza EBIT % 25,1 23,5 106,8%
Marza EBITDA % 40,3 40,1 100,5%
Dtug netto / EBITDA 1 0,27 0,44 62,1%
Dtug netto / kapitat wiasny % 9,0 12,4 72,6%
Inlwestycje (CAPEX) miliony CZK 22 545 16 851 133,8%
Inwestycje finansowe miliony CZK 21925 12 258 178,9%
Cash flow operacyjny miliony CZK 62 908 43 895 143,3%
Rzeczwista liczba ﬁracownikéw 31162 29 905 104,2%

Wyniki finansowe

Zysk netto Grupy CEZ wzrést o 6,5 miliarda CZK (29,1%), natomiast zysk operacyjny przed amortyzacjq
(EBITDA) o 14,2 miliarda CZK (28,4%). Na te wyniki najistotniejszy wptyw miaty nastepujgce czynniki:
wzrost marzy brutto z produkcji i handlu wskutek rekordowej produkcji ze zrédet CEZ, wzrost cen
hurtowych oraz udane optymalizacje i sprzedaz niewykorzystanych zezwoleh na emisje CO,. Do wzrostu
zysku przyczynito sie réwniez rozszerzenie Grupy CEZ o nowych czionkéw, konkretnie uwzglednienie
rumunskiej Electrica Oltenia S.A. w skonsolidowanych wynikach gospodarczych za IV kwartat 2005 roku.
Polskie elektrownie ELCHO i Skawina po raz pierwszy uwzglednione zostaty w wynikach ksiegowych w
czerwcu 2006 roku, a elektrownia Warna i inne nowo zatozone spétki w Butgarii, Polsce, Serbii i Kosowie
rzutujg na wyniki wytgcznie w 1V kwartale 2006 roku.

Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto w wysokosci 62,9 miliarda CZK wzrosty w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku o 19,0 miliarda CZK (43,3 %) wskutek lepszych wynikow
ekonomicznych. Srodki finansowe wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej w wysokosci 43,3
miliardow CZK zwiekszyty sie w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 19,3 miliardow CZK
(o 80,6 %) w zwigzku z zakupem polskich elektrowni, butgarskiej elektrowni Warna i zwiekszeniem
udziatdbw w spoétkach akcyjnych SeveroCeské doly i SeveroCeska energetika. Inwestycje w majatek
dtugookresowy wzrosty o 8,1 miliarda CZK (51,5 %), gtéwnie w wyniku wydatkéw na kompleksowag
odnowe elektrowni TuSimice Il. Przeptywy pieniezne wykorzystane na dziatalnos¢ finansowa zmniejszyty



sie w stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku o 7,3 miliarda CZK z powodu wydania czwartej
emisji euroobligacji i rownoczesnego sptacenia drugiej emisji; odwrotny byt kierunek wptywu wyptaty
dywidendy wyzszej o 3,5 miliarda CZK.

Program inwestycyjny

W styczniu 2007 roku zatwierdzono koncepcje kompleksowej odnowy elektrowni Prunéfov Il na 3 x 250
MW. Przeprowadzono wybér doradcy w sprawie wspomagania finansowania projektu GACKO, w
zwigzku z ktorym oczekuje sie inwestycji przekraczajgcych 40 miliardow CZK (przedsiewziecie
prowadzone wspodlnie z miejscowym rzadem, inwestycja w modernizacje obecnej elektrowni - 300 MW,
rozwo6j kopalni i budowe nowej elektrowni). Kontynuowana jest kompleksowa odnowa elektrowni
TuSimice 1l (4 x 200 MW), ktéra w 2006 roku pochioneta 2,6 miliarda CZK.

Rynek energii elektrycznej

Catkowita sprzedaz energii elektrycznej Grupy CEZ netto wyniosta 72 TWh. Saldo rynku hurtowego to
29,2 TWh (sprzedaz 42,8 TWh, zakup 13,6 TWh). Sprzedaz klientom koncowym poza Grupg CEZ
osiagnefta 42,9 TWh: w tym 42,0 TWh przypadto na segment dystrybucji i sprzedazy, a 0,9 TWh
stanowita sprzedaz CEPS na straty (segment produkgja i handel).

Segment produkcla i handel

| Produkcja i handel | | Produkcja | | Handel |

Rok 2006 Rok 2005 Rok 2006|Rok 2005 v

przychody razem milionéw CZK 102 135 70 248 produkcja energii elektrycznej 65,5 60,0 rynki krajowe | za granica | rynki krajowe | za granica

EBITDA milionéw CZK 43777 33642 w tym: elektrownie jadrowe 26,0 24,7 zakupy energii elektrycznej 7, 9.4 50 2
EBIT milionéw CZK 29685 19734 elektrownie wykorzystujace wegiel 37,0 33,1 wtym na rynku hurtowym K 3
liczba Eracownikéw os_éb 8 759 7174 Zrodia wzkorzzstu'ace energig wodng i iﬁna 25 2,2 sprzedaz energii elektrycznej 58,6 17,4 52,1

w tym poza Grupa, 26,3 17,4 295 8,2

- na rynku hurtowym 25,4 17.4 25,5 82

- sprzedaz klientom koricowym 09 0,0 4,0 0,0

saldo 51,2 7.9 47,1 7,0

Produkcja energii elektrycznej Grupy CEZ w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wzrosta
0 9,2%. Wyzsza produkcje odnotowano we wszystkich typach zrédet. Wzrost w przypadku elektrowni
wykorzystujacych wegiel spowodowany jest uwzglednieniem w wynikach polskich elektrowni ELCHO i
Skawina (2,4 TWh) oraz elektrowni Warna (0,7 TWh), w obydwu przypadkach od daty akwizycji.
Produkcja w elektrowniach wykorzystujacych wegiel w Republice Czeskiej wzrosta w stosunku do tego
samego okresu ubiegtego roku o 0,8 TWh.

W segmencie produkcja i handel sprzedaz na rynkach krajowych Grupy CEZ zwiekszyta sie o0 6,5 TWh
(12,5%), w tym w Republice Czeskiej o 3,6 TWh (6,9%), gdzie przy wzroscie zakupdéw o 2,2 TWh
(44,4%) ostateczne saldo wzrosto o 1,4 TWh. Na polskim rynku spétki ELCHO i Skawina sprzedaty 2,3
TWh, a elektrownia Warna na butgarskim rynku 0,6 TWh (w obydwu przypadkach od daty akwizycji).
Saldo sprzedazy energii elektrycznej za granicg zwiekszyto sie o 1,0 TWh (czyli 14,1%), przy wzroscie
importu o 8,2 TWh i eksportu 0 9,2 TWh.

Dla 2006 roku charakterystyczny byt wzrost cen energii elektrycznej w catym regionie Europy Srodkowej,
spowodowany przede wszystkim rozwojem bilansu w tym regionie oraz wahaniami cen paliw i zezwolen
na emisje CO,. Popyt na energie elektryczng stabilnie wzrasta w catym regionie, dowodem czego byta
réwniez wyrazna przewaga popytu we wszystkich zorganizowanych aukcjach na sprzedaz energii
elektrycznej na 2007 rok. Réwnolegle do tego zmniejsza sie mozliwos¢ dysponowania zrédtami w
regionie Europy Srodkowej. Rynkiem z najwyzszymi cenami byly dotychczas Niemcy, jednak na
Wegrzech iw panstwach batkanskich duzy popyt spowodowat, ze ceny znalazly sie wysoko ponad
Srednim poziomem w Niemczech. Na taki rozwoj cen w wyraznym stopniu nie wptyneto obnizenie sie
ceny zezwolenia na emisje CO, — w ciggu roku odnotowano jej gwattowny spadek, a nastepnie
stopniowe zmniejszanie sie (na poczatku roku do 30 €/t, natomiast pod koniec 2006 roku 6-7 €/t; obecnie
cena wynosi ponizej 2 €/t). Spotka akcyjna CEZ sprzedata wiekszo$é przewidzianej nadwyzki zezwolen
za lata 2006 i 2007 jeszcze przed spadkiem ceny, co miato pozytywny wptyw na wynik gospodarczy za
2006 rok i bedzie na niego rzutowac réwniez w 2007 roku.

Segment dystrybucja i sprzedaz

Republika Czeska
w tym: CEZ
Rok 2006| Rok 2005 Rok zoos Dlstrlbuce Rok 2005 Rok zooe Rok zoos Rok 2006 Rok 2005

Przychody razem min CZK 92 992 75 386 0397 2 599
EBITDA min CZK 13434 11239 9 333 6 604 9 244 2 160 1 729 1 943 266
EBIT min CZK 8 261 6 579 6 021 3672 5766 1122 749 1119 63
Sprzedaz klientom koricowym poza Grupg CEZ TWh 42,0 36,8 30,0 X 27,9 8,2 7.9 3,9 1,0
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 51,4 43,5 33,1 33,1 32,3 9,8 8,0 8,6 3,2

Liczba pracownikow 13 090 13 765 5430 1150 6103 4 653 4 693 3007 2 969




Popyt netto na energie elektryczng w Republice Czeskiej zwiekszyt sie w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 1,7 TWh (czyli 2,9%), do 59,3 TWh. Po uwzglednieniu wahan spowodowanych
odchyleniami temperatury od normy wzrost wyniost 3,1%. Najwiekszy odnotowano ze strony zaktadow
przemystowych (3,3%) oraz gospodarstw domowych (réwniez 3,3%) gtdwnie wskutek duzego zuzycia
energii na klimatyzacje i chtodzenie podczas rekordowo cieptych miesiecy letnich. Zuzycie w sektorze
matych firm wzrosto 0 2,1%.

Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig CEZ Prodej sprzedata w Republice Czeskiej 32 TWh energii
elektrycznej odbiorcom koncowym (w tym 2 TWh w Grupie CEZ — szczegdlnie firmie CEZ Distribuce na
straty). W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku byto to tylko niewielkie obnizenie sprzedazy
0 0,6 TWh (czesc¢ sprzedazy klientom koncowym w 2005 roku byta realizowana jeszcze poprzez spotke
akcyjng CEZ), ktére jest spowodowane rosnaca konkurencjg na zliberalizowanym rynku. Udziat spotki
z ograniczong odpowiedzialnoécig CEZ Prodej na rynku odbiorcéw koricowych wynosit w 2006 roku
53,4%.

Firma CEZ Distribuce zwiekszyta ilos¢ dystrybuowanej energii elektrycznej do 33,1 TWh (czyli o 2%),
zgodnie z catkowitym wzrostem popytu na energie elektryczng w Republice Czeskiej.

Spotki dystrybucyjne w Butgarii i Rumunii sprzedaty ogétem 12,1 TWh, czyli o 3,1 TWh (34,5%) wiece;j
niz w 2005 roku, dzieki rosngcemu popytowi na energie w obydwu krajach i uwzglednieniu Rumunii w
catosci konsolidacyjnej dopiero w pazdzierniku 2005 roku (w Buigarii wzrost osiggnat 0,2 TWh, a w
Rumunii 2,9 TWh).

Segment wydobycie

(s, ton) |___zbytwegia |
ys Rok 2006 | Rok 2005
Zbyt wegla ogétem 22 461 21776
Przychody razem min CZK 8932 7998 wtym: CEZ 16 775 17 056
EBITDA min CZK 4 363 3607 Zrédta ponad 50 MW 2753 1736
EBIT min CZK 3369 2 660 Eksport wegla 287 281
Liczba pracownikow 3 525 3 554 Pozostate zrédta a podmioty han 2 646 2703

Ocena ratingowa CEZ

Standard & Poor’s: ,A-“ z perspektywg stabilng;
Moody’s: ,A2“ z perspektywg stabilna.
Pozostate informacje

= Spétka akcyjna CEZ wyrazita w listopadzie zainteresowanie udziatem w przetargu na projekty z
dziedziny energetyki w Kosowie w ramach konsorcjum z AES (American Energy Systems).
Konsorcjum to znalazto sie wsrdd czterech zakwalifikowanych kandydatéw, co ogtoszono 28.12.2006
roku.

= 4-8 grudnia w elektrowni jadrowej Temelin przeprowadzono inspekcje WANO. Komisja orzekta, ze
elektrownia nie narusza standardowych zasad bezpieczenstwa. Komisja nie oceniata trudnosci
technicznych elektrowni.

= 13 grudnia dotychczasowy cztonek rady nadzorczej spétki akcyjnej CEZ Martin Kocourek zostat jej
prezesem.

= 15 grudnia akcje CEZ, a.s., zostaty uwzglednione w polskim indeksie gietdowym blue chip WIG20.

= W styczniu 2007 roku wskutek katastrofy spowodowanej wichurg w Republice Czeskiej 1,1 miliona
klientéw zostato odcietych od energii elektrycznej. Pracownikom Grupy CEZ udato sie wznowié¢
dostawy do wszystkich klientéw w ciagu czterech dni.

= 8 stycznia 2007 roku odbyla sie cesja akcji akcjonariuszy mniejszosciowych spotki akcyjnej
Stfedodeska energeticka na rzecz akcjonariusza wiekszosciowego, spétke CEZ.

= 29 stycznia 2007 roku spotka CEZ ogtosita, ze ma zamiar dokona¢ w 2007 roku fuzji ze spotkami
akcyjnymi  StfedoCeska  energeticka, = Severomoravska energetika, SeveroCeska  energetika,
VychodoCeska energetika i Zapadoceska energetika.



Kurs akcji CEZ w poréwnaniu z indeksem Praskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych (Burza
cennych papirt Praha) PX oraz Bloomberg Utilities Index
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Rachunek zyskoéw i strat (w min CZK)
Przychody operacyjne

Wplywy za energig elektryczng

Wplywy za ciepto i pozostate przychody
Koszty operacyjne

Paliwo

Zakupy energii i ustugi powiazane

Naprawy i konserwacja

Odpisy amortyzacyjne

Koszty osobowe

Materiat

Zezwolenia emisyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk przed opodatkowaniem oraz inne koszty i przychody
Pozostate koszty i przychody

Odsetki z kosztow

Odsetki z rezerw jadrowych i innych

Odsetki z zysku

Zyski (straty) z tytutu roznic kurséw oraz instrumenty pochodne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Odpisy amortyzacyjne ujemnej wartosci firmy

Inne

Przychody z papieréw wartosciowych wyceniane metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk po opodatkowaniu
2Zysk po opodatkowaniu, przypadajacy na udziaty akcjonariuszy jednostki dominujacej
2Zysk po opodatkowaniu, przypadajacy na udziaty akcjonariuszy mniejszos$ciowych
Zysk na akcje (EPS) w CZK - podstawowy
Zysk na akcje (EPS) w CZK - rozwodniony

Rachunek kapitatéw witasnych (w min CZK)

Stan na 31.12.2004 r.
Zmiana wartosci realnej zrealizowanych papieréw wartosciowych zaksiggowana w
kapitale wiasnym

Zrealizowane papiery wartosciowe w! z kapitatu

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych, zapewniajacych przeptywy
pienigzne, ksieggowana w ramach kapitatu wiasnego

W instrt 6w pochodnych,
kapitatu wiasnego

Roznice z przeliczen kursowych

Udziat w zmianach kapitatu wiasnego jednostek stowarzyszonych
Pozostate ruchy

Zyski (straty) ksieggowane bezposrednio w ramach kapitatu wiasnego
2Zysk po opodatkowaniu — 2005 r.

Zyski (straty) za okres ksiggowy ogdtem

Whplyw akwizyciji spotki akcyjnej Severoceské doly, a.s., na kapitat wlasny
Whptyw akwizycji SKODA PRAHA na kapitat wlasny

h przeptywy pienigzne, z

Nabycie akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wiasnych

Dywidendy z zysku za 2004 r. przyznane akcjonariuszom spotki dominujacej
Dywidendy z zysku za 2004 r. przyznane udzialom mniejszo$ciowym
Zmiana udziatéw mniejszosciowych w zwigzku z akwizycjami

Prawa opcji do zakupu akcji

Stan na 31.12.2005 r.

Zmiana wartosci godziwej zrealizowanych papieréw wartosciowych
Zrealizowane papiery warto$ciowe wyksiegowane z kapitatu wiasnego

Zmiana wartosci godziwej instr finansowych, h przeptywy
pieniezne, ksiggowana w ramach kapitatu wiasnego
Wi ie instr 6w pochodnych, h przeptywy pieniezne z

kapitatu wtasnego

Roéznice z przeliczer kursowych

Udziat w zmianach kapitatu wtasnego jednostek stowarzyszonych

Pozostate operacje

Zyski (straty) ksiggowane bezposrednio w ramach kapitatu wtasnego

Zysk po opodatkowaniu — 2006 r.

Zyski (straty) za okres ksiggowy ogétem

Nabycie akcji wlasnych

Sprzedaz akcji wiasnych

Dywidendy z zysku za 2005 r. przyznane akcjonariuszom spétki dominujacej
Prawa opcji do zakupu akcji

Cesja wykorzystanych i wygasnigtych praw opcji w ramach kapitatu wiasnego

Zmiana udziatéw mniejszosciowych w zwigzku z akwizycjami
Stan na 31.12.2006 r.
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Bilans (w min CZK)
Aktywa razem
Aktywa trwate
Diugookresowe $rodki materialne, brutto
Skumulowana amortyzacja i korekty wyceny
Diugookresowe $rodki materialne, netto
Paliwo jadrowe, netto
Rzeczowy majatek inwestycyjny w budowie wiacznie z udzielonymi zaliczkami
Papiery warto$ciowe wyceniane metoda praw wiasnosci
Diugookresowy majatek finansowy, netto
Diugookresowe $rodki niematerialne, netto
Odroczone zobowigzanie podatkowe
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i ekwiwalenty pienigzne
Roszczenia, netto
Wierzytelnosci z tytutu podatku dochodowego
Zapasy materiatu, netto
Zapasy paliw kopalnych
Zezwolenia emisyjne
Pozostate aktywa obrotowe
Pasywa razem
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy
Niepodzielony zysk i fundusze kapitatowe
Udzialy mniejszosciowe
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe diugi bez czesci podlegajacej zaptacie w ciagu jednego roku
Rezerwa na wycofanie urzadzen jadrowych z ruchu i magazynowanie paliwa jadrowego
Pozostate zobowigzania diugoterminowe

o

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty krétkoterminowe
Czes¢ diugéw diugoterminowych podlegajaca zaptacie w ciggu jednego roku

Zobowiazania handlowe i inne 22905 16 243
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 6222 630
Pozostate pasywa 11190 7910
Srodki pienigzne i ekwi ieniezne na okresu 16 791 8942
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej, netto 62908 43 895
Zysk przed opodatkowaniem 37708 27 306
Odpisy amortyzacyjne 24 352 20743
Amortyzacja paliwa jadrowego 3156 3056
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow statych 21 86
Zyski (straty) kursowe, netto -1204 266
Zmiana stanu rezerwy na wycofanie urzadzen jadrowych z ruchu i
magazynowanie zuzytego paliwa jadrowego 1232 1246
Odsetki z kosztéw i przychodéw, otrzymane dywidendy 105 1061
Korekty majatku, pozostate rezerwy i pozostate niepieniezne koszty i przychody 2239 -937
Przychody z papieréw wartosciowych wyceniane metodg praw wiasnosci -74 -102
Zmiana stanu aktywoéw i pasywow -1353 -2018
Zaptacony podatek dochodowy -2 237 -5 946
Ptacone odsetki, z wyjatkiem odsetek kapitalizowanych -2012 -1540
Otrzymane dywidendy 844 444
Otrzymane odsetki 131 230
Srodki pienigz w dziatalnosci i ycyjnej -43 294 -23 970
Przeptywy pienigzne z j netto -4 667 -11919
Whplyw réznic kursowych na wysokos¢ srodkow pienigznych -806 -157
Srodki pienigzne i ekwiwalenty pienigzne na koricu okresu 30 932 16 791
Szczegoty wedtug segmentéw za | — IV kwartat 2006 r. (w min CZK) Pr::::zjla l Dy:;z:::ia ) Sty Inne Razem
Przychody razem 102 135 92 992 8932 14 390 -
w tym: przy y ze zrédet ych 64 286 88 457 3476 3361 159 580
EBITDA 43777 13 434 4363 2769 64 344
EBIT 29685 8261 3369 -1250 40 064
Liczba pracownikéw 8759 13 090 3525 5788 31162
Wstepne skonsolidowane wyniki Grupy CEZ zgodnie z Mi lowymi P Sci Finansowej.






