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PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za l. pololeti 2010
Martin Roman, generalni reditel

= Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



HLAVNI UDALOSTI ZA |. POLOLETI 2010

A OCEKAVANE VYSLEDKY ROKU 2010

= Valna hromada konana dne 29. 6. schvalila m. j.:
> dividendu ve vySi 53 K& btto na akcii; bude rozdéleno pfiblizné 55 % Cistého konsolidovaného zisku
roku 2009
> zmeénu stanov, ktera posili vliv dozor€i rady pfi rozhodovani v tendru na dostavbu Jaderné
elektrarny Temelin
> vyélenéni elektrarny Chvaletice z CEZ, a. s. (planovano k 1. 9. 2010).

= V Cervenci byla zahajena vyména jaderného paliva v 1. bloku Jaderné elektrarny Temelin (zména dodavatele -
rusky TVEL).

* Provozni zisk pfed odpisy (EBITDA) se mezirocné snizil 0 9 % (o 4,6 mid. KE) na 47,2 mid. K&.
. Cisty zisk meziro¢né klesl 0 18,5 % (o0 6,5 mld. K¢) na 28,7 mid. K&.
= Cena akcii na BCPP ke dni 6. 8. 2010 Cinila 879 K¢.

= Ocekavana skute¢nost roku 2010 se neméni - EBITDA zustava na urovni 88,7 mld. K¢, Cisty zisk ve vysi
46,7 mid. K¢.



OCEKAVANE VYSLEDKY HOSPODARENI V ROCE 2010

" 100 +2.7% -2.6%
gg ) Vybrané meziro¢ni vlivy
EBITDA Zg = Pokles realiza¢nich cen prodavané
p 91,1 elektrické energie (&asteéné
3 kompenzovan drippingem).
" | | = Mirny narust poptavky po elektrické
2008 2009 E2010 energii.
80 +22% -75%
;g I Vybrana rizika predikce roku 2010
50 = Negativni dopad vyroby z FVE v CR:
EBIT ;‘,3 68,2 Vzhledem k vyraznému narGstu
fg vyroby z fotovoltaickych elektraren
0 ; . existuje riziko negativniho dopadu
2008 2009 E2010 do ocekavanych vysledkl ve vysi
1 -2 mld. K&. Tento dopad bude
+95% -10,0 %

v nasledujicich letech kompenzovan

CISTY jg v povolenych vynosech.
ZISK 30 51.9 = VySsi tvorba opravnych polozek
fg k pohledavkam.
0 . : = Regulatorni a politicka rizika

2008 2009 E2010 v jihovychodni Evropé.




E CENA AKCIi CEZ, A. S., DRZiI SVOU HODNOTU, ZATIMCO
[
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SKUPINA CEZ PODPORUJE EKONOMIKU CESKE REPUBLIKY
I — PROSTREDNICVIM INVESTIC DO OBNOVY ZDROJU V RADU

DESITEK MILIARD KORUN

Komplexni obnova Elektrarny TuSimice Il Priprava komplexni obnovy Elektrarny Prunérov Il

= 2. etapa probiha podle planu = 29. 4. MZP vydalo stanovisko EIA

= je dokonena demontaz staré = CEZ predlozil MZP navrh kompenzaénich opatieni

technologie, byla zapo€ata demolice T .

komina a dokonéuje se oplasténi budovy o L > Projekty obnovy

s vyrobnimi technologiemi VYrobniho portfolia
Novy nadkriticky blok v Ledvicich Skupiny CEZ

pomahaji Ceskeé
ekonomice nyni

i v kratkodobém

az strednédobém
horizontu,
zivotnimu prostredi
v dlouhodobém
horizontu.

= vystavba v souladu s harmonogramem praci

= vystavba chladici véze se dokoncCuje, hlavni
nosné konstrukce kotle postaveny do 90 m,
planuje se dovoz 300tunového generatoru a
dalSich technologii

v ” ” ”

Priprava vystavby paroplynové elektrarny

v Poceradech

= zahajeny prace na pfiprave stanoviste

= dokonduji se opravy pfivodnich fadl surové
vody

= probihaji prace na budové sluzeb

= byl dokonCen koncepcni projekt a
pfipravena dokumentace IPPC




E VCAS JSME UPUSTILI OD AKVIZIC NA RIZIKOVYCH TRZICH
[

RUSKA, UKRAJINY A NEKTERYCH OBLASTI BALKANU A
SvVUJ ZAJEM DALE ZUZUJEME

Byla ukonéena ucast na projektech:
= PAK (PL)
= STEAG (DE)

Y

o 4

|| energeticka aktiva
obchodni ginnost

T zeme podminéného zajmu

O  dcefiné spoleénosti




== VICE SE SOUSTREDIME NA INVESTICE DO PROJEKTU

V CESKE REPUBLICE

Vystavba o 3 )
nového bloku Akvizice v severoceskem Pfiprava paroplynové o )
elektrarny teplarenstvi, Teplarna elektrarny Mélnik. Akvmcevpoqllu
Ledvice. Trmice (dfive Dalkia U/L). v Prazské
Teplarenské.
\4

Komplexni
obnova
elektrarny
Prunérov.

Komplexni
obnova
elektrarny
TusSimice.

Vystavba
paroplynové Dostavba Jaderné
elektrarny

Rozsireni Jaderné
elektrarny Temelin.
Pocerady.

elektrarny Dukovany.



E UVEDEN| DO PROVOZU NEJVETSIHO VNITROZEMSKEHO

VETRNEHO PARKU V EVROPE — FANTANELE - COGEALAC

1. faze projektu (Fantanele) — 139 vétrnych turbin Al Aessien i e et

o k 30. 6. postaveno 114 vétrnych turbin e

. k 30. 6. do sité pfipojeno 47 turbin q

. k 30. 6. jiz bylo vyrobeno 3,5 GWh %fsmﬂkv&ss@ FW1-3 110KV Trench

2. faze projektu (Cogealac) — 101 vétrnych turbin

B
= VystaVba Jli byla Zahéjena G s_ide Mf{t;;;\& 110KV side MTS
. planované dokonceni na pfelomu let 2010/2011 N \-;g;e.':f

+— Connection to DN22

Zakladni informace o projektu Fantanele -
Cogealac

= Projekty na dvé vétrné farmy v Zupé
Constanta, mezi obcemi Fantanele a
Cogealac (severné od Constanty, 17 km
od pobrezi Cerného more).

= Instalovany vykon kazdé turbiny 2,5 MW —
celkovy instalovany vykon vétrného parku
600 MW.
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= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za l. pololeti 2010
Martin Roman, generalni reditel

" Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



CISTY ZISK POKLESL MEZIROCNE O 6,5 MILIARDY KORUN

Vybrané vlivy
mid. K¢
MeziroCni pokles
realizaCnich cen
elektrickeé energie.

Mirné oziveni
poptavky

po elektrické energii
ve vSech sektorech.

Uspésna obchodni
strategie v oblasti
emisnich povolenek
v 1. pololeti 2010.

- 6,5 mid. K¢
-18,5% ZvySeni ostatnich
3.3 provoznich nakladd
’ vlivem zahrnuti
25 novych akvizic.
CISTY ZISK Trzby z Ostatni trzby Emisni Palivo (pouze Hruba marze  Jiné prov. Odpisy Ostatni Dan z piijma  CISTY ZISK
I. pololeti prodeje za vyrobky povolenky mimo Skupinu  z vyroby, naklady (bez naklady a I. pololeti . g p
2009 elektrické a sluzby co2 ¢EZ) obchodu, odpisti) vynosy 2010 Odpis negativniho
energie vé.  (vé.teplaa prodeje a goodwi"u z akvizice
el. derivatu, uhli) distribuce el., v
netto tepla a uhli MIBRAG ve VySI
(zjednodus.) 3,1 mid. K&
do vynosU roku
2009.



A DISTRIBUCE ELEKTRINY MEZIROCNE KLESLA O 3 %
NA 66 MILIARD KORUN

E HRUBA MARZE Z VYROBY, OBCHODU, PRODEJE
[

1-6/2000 1-6/2010 Rozdil Index

10-09 10/09

Trzby z prodeje elektrické energie 87 492 84 691

Derivaty elektfina, plyn a uhli, netto 2076 5402 »-3943 94%
Nakup energie a souvisejici sluzby -22 411 -26 879

Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 7 493 8 590 1097 115%
Palivo -8 005 -7 943 62 99%
Emisni povolenky 1239 2013 773 162%

Hruba marze (zjednodusena)

Celkem provozni vynosy 97 061 98 683 1622 102%
Proménné provozni naklady -29 177 -32810 -3633 112%

= MeziroCni pokles trzeb z prodeje elektrické energie souvisel s propadem velkoobchodnich cen elektfiny, ktery byl Castecné
kompenzovan prodejem elektfiny v roénim a delSim predstihu za vy3Si ceny, nez jakych bylo mozné dosahnout na spotovém trhu béhem
I. pololeti 2010. Marze z téchto forwardovych obchodu byla z&asti realizovana i v kategorii komoditnich derivatl (z divodu optimalizace
vyroby a zajisténi marze 2010).

= Trzby za teplo meziro&né vzrostly - v CR zejména vlivem zahrnuti novych spole¢nosti (Teplarna Trmice - dfive Dalkia Usti nad Labem);
v Polsku v disledku narlistu objemu vyrobeného tepla (ve stejném obdobi minulého roku byly odstavky na strané provozovatele siti).

vvvvvvvv

derivata.



PROVOZNI NAKLADY VE SKUPINE CEZ MEZIROCNE
I — VZROSTLY O 16 % ZEJMENA V DUSLEDKU NOVYCH

AKVIZIC

S Rozdil Index

(mil. K¢) 1-6/2009 1-6/2010 10-09 10/09
SUMA za vybrané provozni naklady -16 059 -18 687 -2 629 116%
Osobni naklady -7 748 -8 534 -786 110%
Ostatni vybrané provozni naklady -8 310 -10 153 -1 843 122%
Opravy a udrzba -2 211 -2 079 132 94%
Material -2 173 -2 264 -91 104%
Ostatni -3 926 -5810 -1884 148%
EBITDA 51 826 47 186 -4 639 91%
Odpisy -10 982 -11 431 -449 104%

= Celkovy naruast vybranych provoznich nakladi o 2,6 mld. K& byl ovlivnén zaclenénim novych akvizic (OSSh, Teplarna Trmice)
v hodnoté 1,9 mld. K&, z toho v kategorii osobnich nakladt 0,4 mid. K& a ostatni 1,5 mid. KE. Nové akvizice mély vliv i na narust odpisu
0 0,3 mid. K&.

Pohyb v jednotlivych kategoriich bez uvazovani vlivu akvizic:

vrwvs

investicemi, vystavbou a obnovou zdroju).

= V poloZce ostatni provozni naklady a vynosy se negativné odrazila tvorba opravnych polozek k pohledavkam po splatnosti zejména
za rumunskymi drahami.

= NarUst odpist souvisel s probihajicim investi¢nim programem.



E MEZIROCNI ZHORSENI OSTATNICH NAKLADU A VYNOSU
O 3,3 MILIARDY KORUN

Rozdil Index

1-6/2009 1-6/2010 10-09 10/09
Ostatni naklady a vynosy 2312 1001 -3312 X
Nakladové uroky z dluhu -1 536 -1 719 -183 112%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -1 046 -1 019 27 97%
Vynosoveé uroky 1 080 1102 23 102%
Kurzové ztraty/zisky a finan¢ni derivaty 239 195 -44 81%
Zisk/ztrata z cennych papirQ v ekvivalenci 3 241 -384 -3625 X
Ostatni 340 825 485 243%
Zisk pred zdanénim 43 156 34755 -8401 81%
Dan z pfijmu -7 941 -6 046 1 896 76%
Zisk po zdanéni 35 215 28709 -6 506 82%

= Urokové naklady vzrostly v souvislosti s vy$si potfebou financovani.

= Zisk/ztrata z cennych papirti v ekvivalenci zahrnuje podil gistého zisku Skupiny CEZ ze spoleéného podniku CEZ a MOL, dold
MIBRAG a vysledky tureckych akvizic Sakarya Elektrik Dagitim a Akenerji. Zisk/ztrata z cennych papirt v ekvivalenci v roce 2009
byl jednorazové pozitivné ovlivnén rozpusténim (odpisem) negativniho goodwillu u akvizice MIBRAG (3,1 mld. K&). Vysledky v roce
2010 jsou naopak zatizeny financovanim akvizice MIBRAG a financovanim akvizice v Turecku.

= Polozka Ostatni je pozitivné ovlivnéna vynosy z majetkovych cennych papir( (divigenda od spole&nosti Dalkia CR), a isporou
finan¢nich nakladu, ktera je vysledkem optimalizace financovani v ramci Skupiny CEZ.



I o VYVOJ VE II. CTVRTLETI 2010

Rozdil Index

4-6/2009 4-6/2010 10-09  10/09
Celkem provozni vynosy 43109 44 798 1 688 104%
Proménné provozni naklady -12 925 15187 -2 262 118%
Hruba marze (zjednodusena) 30 185 29 610 -574 98%
SUMA za vybrané provozni naklady 9755 -1170 114%
Osobni naklady -4 055 -4 468 -412 110%
Ostatni vybrané provozni naklady -4 530 -5 287 -758 117%
Opravy a udrzba -1 394 -1273 121 91%
Material -1128 -1 078 51 96%
Ostatni -2 007 -2 937 -929 146%
EBITDA 21 599 19855 -1744 92%
Odpisy -5 552 -5 791 -239 104%
Ostatni naklady a vynosy 3128 -773 -3 901 X
Dan z pfFijma -3 345 -2 044 1 301 61%

Zisk po zdanéni 15 831 11 248 -4 583 71%

= VSechny uvedené polozky jsou ovlivnény nové zahrnutymi spole€nostmi do vysledk |. pololeti roku 2010.

= Mirny narGst provoznich vynosu je zptisoben postupné se zvysuijici spotiebou elektfiny v CR plynouci z oZiveni ekonomiky a Usp&snym
vstupem na trh s novymi komoditami (zemni plyn), resp. posilenim jejich pozic (teplo).

® Provozni naklady za Il. ¢tvrtleti odrazeji naprosto stejné vlivy jako celé |. pololeti, odliSné je pouze jejich absolutni finan¢ni vyjadreni, které
tvori pfiblizné polovinu pololetnich nakladd.

= V ostatnich (finan€nich) nakladech a vynosech se v roce 2009 projevuje jednorazovy odpis negativniho goodwillu z akvizice MIBRAG
do vynosu.



PRISPEVEK SEGMENTU K EBITDA

Prispévek k EBITDA
za l. pololeti 2010
(mld. K&)
Vyroba a obchod Distribuce a Tézba SE* Ostatni SE* Vyroba a obchod Distrubuce a Ostatni JVE** Skupina CEZ
SE* prodej SE* JVE** prodej JVE**
Index I. pol. 2010/ 1. pol. 2009 85 % 140 % 77% 89 % 113 % 104 % 120 % 91 %
Index Il. Q 2010/ Il. Q 2009 90 % 95 % 74 % 91 % 86 % 135 % 63 % 92 %

= Vyroba a obchod SE*: EBITDA segmentu pokles| o 6 mld. K& (o 15 %) pfedev$im z ddvodu poklesu realizaénich cen elektrické energie u CEZ, a. s.
Tento vliv se dafilo ¢aste¢né kompenzovat vynosy ze zajiSténi cen pomoci derivatovych obchodu a obchodovanim s emisnimi povolenkami.

= Distribuce a prodej SE*: EBITDA segmentu meziro€né vzrostl 0 2,2 mild. KE (0 40 %). Narast EBITDA ovlivnila hlavné vysSi marze z distribuce,
souvisejici pfedevsim s narlistem regulovanych tarifli, zejm. v polozkach rezervované kapacity. V prodejni oblasti se za€inaji pozitivné projevovat
vysledky obchodu s novou komoditou — zemnim plynem.

*Tézba SE*: EBITDA segmentu meziro¢né klesl o 0,6 mid. K& v dusledku nizSich trzeb za uhli realizovanych Severoceskymi doly. Tento pokles byl

zapfiginén niz$i poptavkou ze strany CEZ, a. s., pro elektrarny spalujici uhli od SD (pfedev§im Prunéfov a také diky vyssi uginnosti elektrarny
TuSimice po komplexni obnové).

=Vyroba a obchod JVE**: Elektrarna Varna vyrobila v I. pololeti 0,9 TWh elektrické energie, coz znamena meziro¢ni pokles o 27 %. Finan¢né jsou
vysledky na urovni stejného obdobi minulého roku diky Uspore €asti provoznich nakladu. V Rumunsku pokracuje vystavba a postupné spousténi
vétrného parku ve Fantanele, kde byla zahajena vyroba v ¢ervnu 2010.

*Distribuce a prodej JVE**: Spole¢nosti v Bulharsku, Rumunsku a Albanii distribuovaly v |. pololeti 10,2 TWh a prodej koncovym zakaznikdm cinil
8,4 TWh. EBITDA segmentu je mirné nad urovni srovnatelného obdobi minulého roku, kdy doslo k meziro€nimu nartstu prodané elektfiny na hladiné
velmi vysokého a nizkého napéti u rumunské prodejni spole€nosti.

* SE = oblast Stfedni Evropa (CR, Slovensko, Polsko, Madarsko, Nizozemsko, Némecko, Irsko)

**JVE = oblast Jihovychodni Evropa (Turecko, Bulharsko, Rumunsko, Kosovo, Srbsko, Albanie, Rusko, Bosna a Hercegovina, Ukrajina)



PREHLED AKTIV A PASIV

Obézna aktiva: Kratkodobé zavazky:
= Docasné vyS$si objem penéznich prostfedkd, jejich S = Vznik zavazku z pfiznanych dividend (ze zisku roku 2009).
AKTIVA ekvivalentl a likvidnich cennych papirt drzenych PASIVA . Pokles kratkodobych bankovnich uvéru ¢aste¢né kompenzovan
mid. KC  za ucelem ocekavané vyplaty dividendy. mld. K& narGstem kratkodobé &asti emitovanych dluhopisu.
® Snizeni kratkodobych pohledavek, pfedevsim = Pokles ostatnich kratkodobych zavazkl (pfedevsim k obchodnim
z obchodniho styku. partneriim). pr—
) Kratkodobé zavazk
550 M Obézna aktiva 550
500 500 132,4
450 450 131,1 Odlozeny dafiovy
400 M Ostatni stala aktiva 400 zavazek
300 ¢ 300
250 = DIo!.lhodo.by hm y 250 B Rezerva na vyraz.
ma!ete k_’ jader.ne jaderného zarizeni
200 palivo ainvestice 200 z provozu a ulozeni
150 150 jaderného paliva
100 100 = Dlouhodobé zévazky
50 50 bezrezerv
0 0
k 31.12.2009 k 30.6.2010 k 31.12. 2009 k 30. 6.2010
B Viastni kapital
Stala aktiva Dlouhodobé zavazky a vlastni kapital

= Cisty zisk za |. pololeti 2010 zvysil vlastni kapital o 28,7 mld. K&, pfiznané
: - : dividendy vlastni kapital naopak sniZuji o 28,5 mid. K¢.
2010 vlivem uvedeni investic do provozu.
B Ostatni stala aktiva rostou invemppoh’zenl’ podilu = V roce 2010 byly realizovany nové emise dluhopisl (dlouhodobé zavazky).
v Dalkia CR. = Odlozeny danovy zavazek roste z dlivodu zahrnuti splatné dané v prabéhu roku.

= ZvysSeni dlouhodobého hmotného majetku v roce



I o PENEZNI TOK — VYBRANE CASTI

mid. K& = V roce 2010 dochazi k poklesu €istych penéznich
' tokli z provozni éinnosti o - 18,3 mid. Ké

50 v disledku poklesu zisku pfed zdanénim po Upravach
0 nepenézni operace o - 4,5 mld. K€ a negativni
45 Penézni toky zménou pracovniho kapitalu o - 15,0 mid. K& (vraceni
. variation marginu z forwardovych obchod
40 vynalozené na burzach v dasledku ristu f dovveh
investice na burzach v disledku rustu forwardovych cen
elektfiny v 1. pololeti 2010 oproti vyznamnému inkasu
35 marginu v 1. pololeti 2009 pfi propadu forwardovych
cen elektfiny; zvySeni objemu kratkodobych cennych
30 papirl; snizeni obchodnich zavazka.)
40,9 o o Zaplacené zéalohy na darn z pfijm{ jsou v meziro¢nim
25 483 W Pouziteine penézni srovnani niz&i o + 1,6 mid. K&.
, prostrgdky pouhrade . pengzni toky vynalozené na investice
20 investic se meziro¢né snizily o - 15,0 mld. K& predevSim
25,9 z dlivodu nizSiho pofizeni dcefinych, pfidruzenych a
15 30,0 spole¢nych podnikd o - 7,0 mid. K¢ a z dlvodu
snizeni poskytnutych puajcek o - 9,8 mid. K¢ a narlstu
10 ; splatek pujcek o - 4,9 mld. K& (pfedevsim splaceni
Cisty penézni tok pujéky za akvizici MIBRAG). Naopak vy$si nabyti

Z provozni ¢innosti stalych aktiv o + 5,1 mld. K¢ a vy$si stav prostiedkd

5 s . i
na vazanych uctech o + 1,2 mld. K€ penézni toky
0 vynalozené na investice zvySuje.
* Pouzitelné penézni prostiedky po uhradé investic

jsou v dlsledku vySe uvedenych vlivd nizsi
o - 3,3 mid. K&.

l. pololeti 2009 l. pololeti 2010



OCEKAVANE VYSLEDKY NA ROK 2010 NEMENIME

EBITDA Skupiny CEZ

(v mld. K¢)
podil I. pololeti podil II. pololeti UPIETEIE EEEEINE L Lo, Lo Mel Y foss
o o 2010 vliv na nizsi EBITDA v 2. pololeti oproti
v roce 2008 55 % z ro¢ni EBITDA v roce 2008 45 % z ro¢ni EBITDA 1. pololeti:
v roce 2009 56,9 % z ro¢ni EBITDA v roce 2009 43,1 % z ro¢ni EBITDA

v roce 2010 53,2 % z ro&ni odekavané EBITDA v roce 2010 46,8 % z o&ekavané roéni EBITDA * Rozpusténi rezervy na emisni povolenky
(vytvorené v roce 2009) v I. Ctvrtleti 2010,

357 > > oCekavana tvorba nové rezervy az koncem
roku 2010.
30
= Nesoulad trzeb a nakladut v distribuci z ddvodu
25

povinnych vykupu elektfiny z obnovitelnych
zdroju. Vzhledem k vyraznému nardstu vyroby

20 + z fotovoltaickych elektraren existuje riziko
negativniho dopadu do ocekavanych vysledki
15 ve vySi 1 — 2 mld. K¢.
10 = Udrzba vyrobnich, distribuénich a t&Zebnich
zafizeni zatéZuje nakladové pfedevSim
5 Il. a lll. Etvrtleti.
0

2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2008 2009
LQ LQ na mnq IQ nm.q I.Q v.Q v.Q




PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. pololeti 2010
Martin Roman, generalni reditel

= Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



E MEZIROCNI SPOTREBA ELEKTRINY V CESKE REPUBLICE

OPET ROSTE

Spotieba v CR Spotieba v CR
(klimaticky pfepoctena)™ = Vyvoj spotieby dle jednotlivych
TWh TWh segmentud:™
28,98 30,22 29,04 29,96* = +5,6 % velkoodbératelé

" +1,8 % domacnosti
= +3,2 % podnikatelé (MOP)

. pol. l. pol. l. pol. . pol.

2009 2010 2009 2010
Mésiéni meziroéni absolutni indexy spotieby v Ceské republice = Spotieba elektfiny v CR byla
(klimaticky a kalendainé pfepoctené) hospodarskou recesi poznamenana

predevsim v lofiském roce.

= Data od ledna 2010 opét ukazuji
meziro¢ni rust.

10%
5%
0%

-5%
-10%

R R R S S R R R R R AR R R R
SEEETEEIEES LODD® S DS
A R A R O R R R R

*1-5dle ERU, 6 odhad CEZ, a.s.  ** prepodet na teplotni normal dle modelu CEZ, a.s.  *** zdroj ERU za 1-5/2010




VYROBA Z VLASTNICH ZDROJU CEZ, A. S., ZA |. POLOLETI
I - 2010 MEZIROCNE VZROSTLA O 3,8 %, PRO CELY ROK 2010

PREDPOKLADAME RUST O 7.7 %

Vyroba z vlastnich zdroja CEZ, a. s. v TWh (brutto)

30,3 —+38% 31,5

35 75 ’
R — +18,7%—> = 0F==  Vodni elektrarny
28 60 e -8,0% —> =
13,7 _""6,9%/' 14,7 41% —> 283
21 Jaderné elektrarny 45 oy — Pfi pohybu cen bude

dale optimalizovano
(meziro¢ni zména je
predevsim na zdrojich
nasazovanych pfi
vysSich cenach).

14

__+0,6% Uhelné elektrarny

~

l. pol. . pol.
2009 2010

® Meziro¢né doslo k nartstu vyroby z jadernych elektraren o0 6,9 %. I. pololeti roku 2009 bylo ovlivnéno delSimi
planovanymi odstavkami.

® Meziro&ni rust vyroby ve vodnich elektrarnach o 18,7 % byl zpusoben pfedevSim nizkymi pritoky v lednu a unoru roku
2009 a vyssimi srazkami ve Il. ¢tvrtleti 2010.

= Jen mirny rust vyroby v uhelnych elektrarnach je zpusoben vétSim mnozstvim planovanych odstavek v I. pololeti 2010.
Ocekavany narust v Il. pololeti navic zptusoben vysSi poruchovosti zdroja v loriském roce.

zdroj: CEZ, a. s.



E TEZBA UHLI V SEVEROCESKYCH DOLECH SE MEZIROCNE

SNIZILA, ZA CELY ROK 2010 VSAK OCEKAVAME NARUST

= | pfes meziroéni pokles odbytu uhli za . pololeti (vliv snizenych pozadavkd na dodavky pro CEZ, a. s.) o&ekavaiji
SeverocCeské doly za cely rok 2010 meziro¢ni rust.

= SeverocCeské doly zaznamenaly mirné zlepSeni odbytu u externich zakazniku.

= Podil Severogeskych dold na dodavce hnédého uhli pro CEZ, a. s., je stabilni.

Tézba uhli v mil. tun Podil SD na celkové
1.4 —1029%5 10.3 25 22,0 —+52% > 23,2 dodéavce hnédého uhli
12 ’ 70% pro CEZ, a. s.
62% 62%
10 2,8 20 55 —+1,6%—> 57 60%
_+62% " '
3,0 50%
8
15
Externi 40%
6 zakaznici
10 30%
mCEZ a.s. +64%
4 \'15,6 O/H :
20%
5
2 10%
0 0 0%
l. pol. l. pol. 2009 2010 E 2009 2010 E

2009 2010
zdroj: CEZ, a. s. 22




E CEZ, A. S., STANDARDNE POKRACUJE V ZAJISTOVANI

TRZEB Z VYROBY VE STREDNEDOBEM HORIZONTU

Podil zajisténé dodavky ze zdrojii CEZ, a. s.
(k 31.7.2010; 100 % odpovida 55 - 60 TWh)

100%

1 = CEZ, a. s., pouziva standardni koncept
zajiStovani svych otevienych pozic
plynoucich z vyrobniho portfolia proti
cenovym rizikim.

= V ramci této strategie CEZ, a. s.,
prodava elektfinu na forwardové bazi
pro roky Y+1 az Y+3 a zajiStuje ménu
v horizontu Y+1 az Y+4.

75%

.

50%

25%

~4 %
0%
Celkem zajisténo 2011 2012 2013 * Transak&ni ménoveé zajisténi (zajistovaci ucetnictvi)
(z vyroby) 90 % 32% 8 %
| zajistény objem od 30. 4. 2010 do 31. 7. 2010 * Pfirozené ménové zajisténi — naklady, investiéni

O a jiné vydaje, dluhy v EUR (zajitovaci ucetnictvi)
zajistény objem k 30. 4. 2010

zdroj: CEZ, a. s. 23



PLYNU PRO DOMACNOSTI POTVRZUJI VELKY ZAJEM
ZAKAZNIKU

E VYSLEDKY AKVIZICNI KAMPANE NA DODAVKY ZEMNIHO
]

Celkovy pocet novych smluv v ramci akvizi€éni kampané na Smlouvy dle zplsobu jejich uzavieni
zemni plyn
> call centrum
3 25000 23636 10 %
E 19748 vnitfni komunikaéni
g 20000 16 251 systémy
o 13%
2 15000 - 12508 13352
3 9742
= 10000 - 7 402
© 4481 korespondence
S0, 18 zakaznické ol
O ’4_—1—- T T T T T T T T Centra
21. 22. 23 24 25 26 27 28 29 30 66 %
tyden tyden tyden tyden tyden tyden tyden tyden tyden tyden
Obdobi
Za 10 tydnt jsme ziskali vice jak 23 tisic zakaznikd Od 19. 7. je mozné uzavrit novou smlouvu na
z frad zaméstnanct a verejnosti. dodavky plynu i s 10 vybranymi smluvnimi partnery.

24



E CEZ, A. S., JE VYRAZNE CENOVE VYHODNEJSI NEZ JINI

ZAVEDEN|I DODAVATELE PLYNU

Cenova vyhodnost CEZ PRODEJ v porovnani s konkurenci (v K& za rok)

Zakaznik s primérnou spotiebou , , .
Zakaznik topi (29 000 kWh) (10 555 KWh) P Zakaznik vari (850 kWh)

-662 -1625 -102

i
|
|

-1635 10,8 % SR 10 9% -203 [ A 7

-1406 -3 629 -176

|
|
i

— r

1800 -1600 -1400 -1200 -1000 -800  -600  -400 -200 0 -4500 -4000 -3500 -3000 -2500 -2000 -1500 -1000 -500 -200 -150 -100 -50

o
o



CEZ, A. S., JE VYRAZNE LEVNEJSI | V DODAVKACH

ELEKTRINY NA UZEMi KONKURENCE

Distribuc¢ni uzemi PRE Distribu¢ni uzemi E.ON
- roéni Uspora proti PRE KOMFORT AKU 8 - roéni uspora proti E.ON Elektfina Aku
(v K& za rok) (v KE za rok)
CEZ Comfort CEZ Comfort
CENTROPOL ENERGY 1509 BOHEMIA ENERGY OstoSest 2046
BOHEMIA ENERGY OstoSest 1103 CENTROPOL ENERGY 1538
rwe [ 52+ BOHEMIA ENERGY ON-LINE 1506
BOHEMIA ENERGY ON-LINE 753 BOHEMIA ENERGY BASIC 1446
Ceské Energ. Centrum 743 BICORN 1363
rwve: [ 520
CENTROPOL BLIK 722
CENTROPOL BLIK 751
BOHEMIA ENERGY BASIC 693
Ceské Energ. Centrum Euro 415
BICORN 624
Ceské Energ. Centrum 399
Ceské Energ. Centrum Euro 372 pre | -32
EON | 32

Poznamka:
=  Modelovy pfiklad — sazba D26d, hodnota jistiCe 3x25A — 3x32A v¢., roéni spotfeba VT = 1,9 MWh, NT = 8,1 MWh.
= Ceny jsou uvedeny v K¢ v¢. DPH, nejsou zapocitany aktivacni poplatky.



