SKUPINA CEZ

MEZITIMNi KONSOLIDOVANA UCETNIi ZAVERKA
ZPRACOVANA V SOULADU S MEZINARODNIMI
STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVI

K 30.9. 2016



SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 30. 9. 2016

V mil. Ké

Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky

Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Jaderné palivo, netto
Nedokonéené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo
a investice celkem

Ostatni stala aktiva:

Cenné papiry v ekvivalenci

Financni aktiva s omezenym disponovanim
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto
OdloZena darova pohledavka

Ostatni stala aktiva celkem

Stala aktiva celkem
Obézna aktiva:
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Pohledavky, netto
Pohledavka z titulu dané z pfijm{
Zasoby materialu, netto
Zasoby fosilnich paliv
Emisni povolenky

Ostatni finanéni aktiva, netto
Ostatni obézna aktiva

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod K30.9.2016 K31.12. 2015
733 236 719 633
-419 110 -399 608
314 126 320 025
13 513 12 997
91 475 88 342
419 114 421 364
7989 9239
19 236 18 059
16 542 22 598
20 597 20 164
1136 1631
65 500 71691
484 614 493 055
15118 13 482
50 530 46 003
4 296 436

9 044 8 577
940 1554
1729 3 456
38 780 32728
3018 3 395
123 455 109 631
608 069 602 686

Nedilnou sougasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 30. 9. 2016

pokracovani

Bod K30.9.2016 K31.12. 2015

Pasiva
Vlastni kapitdl:

Vlastni kapital pfifaditelny akcionarim
matefského podniku:

Zakladni kapital 53 799 53 799
Vlastni akcie -4 246 -4 246
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 210471 218 340
Vlastni kapital pfifaditelny akcionarim
matefského podniku celkem 260 024 267 893
Nekontrolni podily 4 527 4 262
Vlastni kapital celkem 264 551 272 155

Dlouhodobé zavazky:

Dlouhodobé dluhy bez &asti splatné béhem

jednoho roku 6 140 699 145 575
Rezervy 62 127 60 525
OdloZeny danovy zavazek 24 087 22 053
Ostatni dlouhodobé zavazky 9039 8 679

Dlouhodobé zavazky celkem 235952 236 832

Kratkodobé zavazky:
Kratkodobé uveéry 7 14 047 223
Cast dlouhodobych dluhd splatna béhem jednoho

roku 6 15431 11 696
Obchodni a jiné zavazky 59 103 58 010
Zavazek z titulu dané z pfijm{ 100 1 606
Rezervy 6 444 8 219
Ostatni pasiva 12 441 13 945

Kratkodobé zavazky celkem 107 566 93 699

Pasiva celkem 608 069 602 686

Nedilnou sougasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ )
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 30. 9. 2016

V mil. Ké
Bod 1-9/2016 1-9/2015*  7-9/2016 7-9/2015 *
Trzby z prodeje elektfiny a souvisejicich
sluzeb 125998 133 800 41 344 43 342
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla
a ostatni trzby 17 858 16 109 4 343 3 987
Ostatni provozni vynosy 1252 2578 518 634
Provozni vynosy celkem 145 108 152 487 46 205 47 963
Zisky a ztraty z derivatovych obchodt
s komoditami, netto 299 -863 -384 50
Palivo -9 389 -9.421 -3018 -3 057
Nakup energie a souvisejici sluzby -64 077 -66 630 -21 450 -22 233
Opravy a udrzba -2 810 -2 905 -1193 -1 328
Odpisy -21 260 -21 422 -7 099 -7 124
Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
vCetné goodwillu 8 -958 -2 400 15 -2 379
Osobni naklady -13 537 -13 007 -4 591 -4 364
Material -3 053 -2 886 -986 -970
Emisni povolenky, netto -321 -173 -867 -416
Ostatni provozni naklady -8 404 -8 157 -3032 -2 819
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady
a vynosy 21598 24 623 3600 3323
Nakladové uroky z dluhi -1 866 -2 229 -749 -621
Nakladové uroky z rezerv -1122 -1 263 -376 -420
Vynosové uroky 249 315 78 89
Kurzové zisky a ztraty, netto -607 -398 74 164
Ostatni finanéni naklady -257 -132 60 206
Ostatni finanéni vynosy 1231 2 147 -531 192
Zisky a ztraty z cennych papir(

v ekvivalenci -965 -2174 -992 -1 218
Ostatni naklady a vynosy celkem -3 337 -3734 -2 436 -1 608
Zisk pred zdanénim 18 261 20 889 1164 1715

Dan z pfijmU -3 554 -4 274 -254 -514
Zisk po zdanéni 14 707 16 615 910 1201
Zisk po zdanéni priraditelny na:

Podily akcionari matefského podniku 14 442 16 662 813 1287

Nekontrolni podily 265 -47 97 -86
Cisty zisk na akcii pfifaditelny na podily

akcionari matefského podniku

(K€ na akcii)

Zakladni 27,0 31,2 15 2,4

Ztedény 27,0 31,2 15 2,4

*  ZpUsob prezentace vykazu byl zménén (viz bod 2.2.b). Udaje za pfedchozi obdobi byly upraveny tak, aby byly

srovnatelné s udaji aktualniho obdobi, a neodpovidaji zcela stavu uvedenému v mezitimni konsolidované

ucetni zaveérce k 30. 9. 2015.

Nedilnou sougasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ o
KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
K 30. 9. 2016

V mil. Ké
Bod 1-9/2016 1-9/2015*  7-9/2016 7-9/2015 *
Zisk po zdanéni 14 707 16 615 910 1201
Ostatni uplny vysledek - polozky, které
mohou byt v budoucnu pretétovany
do vysledku hospodaieni nebo do
aktiv:
Zména realné hodnoty finanénich
nastrojll zajistujicich penézni toky
uctovana do vlastniho kapitalu -3 087 9748 -1799 3834
Oductovani zajisténi penéznich tokl do
vysledku hospodareni -414 -1551 -150 60
Zména realné hodnoty realizovatelnych
cennych papirt u¢tovana do
vlastniho kapitalu 2211 41 764 -1108
Oductovani realizovatelnych cennych
papirt z vlastniho kapitalu -3 -100 -2 -84
Rozdily z kurzovych pfepoctu dcefinych
podnikd 25 -474 291 6
Rozdily z kurzovych prepoctl
spole¢nych podniki -298 -1 551 -282 -812
Oducétovani rozdilt z kurzovych
prepoctu z vlastniho kapitalu -102 -1 - -
Podil na ostatnich zménach vlastniho
kapitalu spoleénych podniku 33 -60 8 -43
OdlozZena dan z pfijmU souvisejici
s ostatnim uplnym vysledkem 9 627 -1 452 340 -792
Celkovy ostatni upiny vysledek po
zdanéni - polozky, které mohou byt
v budoucnu preuétovany do
vysledku hospodareni nebo do aktiv -1 008 4 600 -830 1061
Uplny vysledek po zdanéni celkem 13 699 21215 80 2262
Uplny vysledek celkem pfifaditelny na:
Podily akcionarl matefského podniku 13435 21 339 -3 2 356
Nekontrolni podily 264 -124 83 -94

*  ZpUsob prezentace vykazu byl zménén (viz bod 2.2.b). Udaje za pfedchozi obdobi byly upraveny tak, aby byly

srovnatelné s udaji aktualniho obdobi, a neodpovidaji zcela stavu uvedenému v mezitimni konsolidované

ucetni zaveérce k 30. 9. 2015.

Nedilnou sougasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 30. 9. 2016

V mil. Ké

Stav k 31. 12. 2014

Zisk po zdanéni
Ostatni Uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Dividendy

Prodej vlastnich akcii

Op¢ni prava na nakup akcii

Prevod uplatnénych a zaniklych
opCnich prav v ramci vlastniho
kapitalu

Akvizice nekontrolnich podill

Opce na nakup nekontrolnich podil

Stav k 30. 9. 2015

Bod Podil pfifaditelny akcionarim matefského podniku
Realizova-
Rozdily telné cenné
Z kurzo- Zajisténi papiry a Vlastni
Zakladni Vlastni vych penéznich ostatni Nerozdé- Nekontrolni kapital
kapital akcie prepocta tokud rezervy lené zisky  Celkem podily celkem
53 799 -4 382 -7 350 -7 972 1849 225364 261 308 4543 265 851
- - - - - 16 662 16 662 -47 16 615
- - -1 948 6 639 46 -60 4677 =77 4 600
- - -1 948 6 639 46 16 602 21 339 -124 21215
- - - - - -21 317 -21 317 -4 -21 321
- 136 - - - -68 68 - 68
- - - - 23 - 23 - 23
- - - - -52 52 - - -
- - 19 - - -166 -147 -145 -292
- - - - - 143 143 149 292
53 799 -4 246 -9 279 -1 333 1 866 220610 261417 4419 265 836

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINACEZ } ) )
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
K 30. 9. 2016

pokracovani
Bod Podil pfifaditelny akcionarim matefského podniku

Realizova-

Rozdily telné cenné
z kurzo- Zajisténi papiry a Vlastni
Zakladni Vlastni vych penéznich ostatni Nerozdé- Nekontrolni kapital
kapital akcie prepocta tokl rezervy lené zisky  Celkem podily celkem
Stav k 31. 12. 2015 53 799 -4 246 -9 500 -86 3242 224 684 267 893 4 262 272 155
Zisk po zdanéni - - - - - 14 442 14 442 265 14 707
Ostatni aplny vysledek - - -374 -2 835 2170 32 -1 007 -1 -1 008
Uplny vysledek celkem - - -374 -2 835 2170 14 474 13435 264 13 699
Dividendy 5 - - - - - -21 320 -21 320 -8 -21 328
Op¢ni prava na nakup akcii - - - - 16 - 16 - 16

Pfevod zaniklych op€nich prav

v ramci vlastniho kapitalu - - - - -24 24 - - -
Akvizice dcefinych podnikd 4 - - - - - - - 9 9
Stav k 30. 9. 2016 53 799 -4 246 -9 874 -2 921 5404 217 862 260 024 4 527 264 551

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

K 30. 9. 2016

V mil. Ké

Provozni ¢innost:

Zisk pfed zdanénim

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Amortizace jaderného paliva
Zisk z prodeje stalych aktiv, netto
Kurzové zisky a ztraty, netto
Nakladové a vynosové Uuroky, pfijaté dividendy, netto
Zména stavu rezerv
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku v&etné goodwillu
Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady

a vynosy

Zisky a ztraty z cennych papiru v ekvivalenci

Zména stavu aktiv a pasiv:

Pohledavky

Zasoby materialu a fosilnich paliv
Pohledavky a zavazky z derivatl

Ostatni obézna aktiva
Obchodni a jiné zavazky

Ostatni pasiva

Penézni prostfedky vytvorené provozni Cinnosti

Zaplacena dan z pfijma

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych arokd

Pfijaté uroky
Prijaté dividendy

Cisty penézni tok z provozni &innosti

Investicni ¢innost:

Poftizeni dcefinych a spole¢nych podniku, bez
nakoupenych penéznich prostredki
Prodej dcefinych a spole¢nych podnikl, bez pozbytych

penéznich prostredki

Nabyti stalych aktiv, v&. kapitalizovanych uroki
PFijmy z prodeje stalych aktiv

Poskytnuté pajcky

Splatky poskytnutych puljcek
Zména stavu financnich aktiv s omezenou disponibilitou

Penézni prostfedky pouzité na investicni ¢innost

Bod 1-9/2016 1-9/2015 *
18 261 20 889
21 260 21 422

2 489 2 589
-96 -454
607 398
989 1229

-494 -4 306

8 958 2 400
-333 55

965 2174

-3 896 4971

-197 214

2 200 1187

4239 4 651

1423 1045

-1 294 -3716
47 081 54 320
-5 733 -3 503
-1727 -2 041
243 326
606 665

40 470 49 767
4 -370 ;
177 310
-28 054 -21 506
227 197

-3 -30

228 60
-935 576
-28 730 -21 545

ZpUsob prezentace vykazu byl zménén (viz bod 2.2.b). Udaje za pfedchozi obdobi byly upraveny tak, aby byly
srovnatelné s udaji aktualniho obdobi, a neodpovidaji zcela stavu uvedenému v mezitimni konsolidované

ucetni zaveérce k 30. 9. 2015.

Nedilnou sougasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ o ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNiCH TOCIiCH

K 30. 9. 2016
pokracovani
Bod 1-9/2016 1-9/2015 *
Finanéni ¢innost:
Cerpani uvérd a pljéek 63 667 73878
Splatky uvéru a puljcek -51 901 -87 582
PFirastky ostatnich dlouhodobych zavazkd 59 50
Uhrady ostatnich dlouhodobych zavazki -687 -86
Dividendy zaplacené akcionafim spolecnosti -21 249 -21 253
Dividendy zaplacené akcionafim nekontrolnich podilu -8 -4
Prodej viastnich akcii - 68
Nakup nekontrolnich podilu -5 -
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -10 124 -34 929
Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostredku 20 -361
Cisty prirastek / Gbytek penéznich prostfedkd a penéznich
ekvivalentt 1636 -7 068
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku
obdobi 13 482 20 095
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 15118 13 027
Dodateéné informace k vykazu o penéznich tocich
Celkové zaplacené uroky 4 325 4816

*  Zplsob prezentace vykazu byl zmé&nén (viz bod 2.2.b). Udaje za predchozi obdobi byly upraveny tak, aby byly
srovnatelné s udaji aktualniho obdobi, a neodpovidaji zcela stavu uvedenému v mezitimni konsolidované
Ucetni zavérce k 30. 9. 2015.

Nedilnou sougasti téchto mezitimnich konsolidovanych ucetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ o
PRILOHA MEZITIMNi KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERKY
K 30. 9. 2016

1. Popis spole€nosti

CEZ, a. s. (dale rovnéz ,CEZ" nebo ,spole¢nost") je &eska akciova spolednost, v niz k 30. 9. 2016
vlastnila Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské republiky 69,8 % zakladniho
kapitalu (70,3% podil na hlasovacich pravech). Zbyvajici akcie jsou ve vlastnictvi pravnickych

a fyzickych osob. Spole&nost sidli na adrese Duhové 2/1444, Praha 4, 140 53, Ceska republika.

Spole&nost je matefskou spolegnosti Skupiny CEZ (dale rovnéz ,Skupina“). Hlavnim pfedmétem
podnikani Skupiny je vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prode;j
v oblasti zemniho plynu a t&Zba uhli.

2.1. Ugetni zavérka

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka k 30. 9. 2016 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim
standardem IAS 34 a nebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka
neobsahuje vSechny informace pozadované v ro¢ni ucetni zavérce a méla by byt &tena v uzké
navaznosti na konsolidovanou ucetni zavérku k 31. 12. 2015.

2.2. Zmény uletnich metod
a. Aplikace novych Ucetnich standardd IFRS v roce 2016
Mezitimni Uc€etni zavérka byla az na vyjimky sestavena za pouziti stejnych ucetnich zasad, které byly

uplatnény v konsolidované ucetni zavérce k 31. 12. 2015. K 1. 1. 2016 Skupina pfijala nize uvedené
nové nebo novelizované standardy a interpretace a standardy a interpretace schvalené EU:

- Novela IAS 1 Iniciativa tykajici se informaci v pfiloze

- Novela IAS 19 Plany definovanych pozitk(: PFispévky zaméstnancl

- Novela IAS 27: Ekvivalengni metoda v individualni ucetni zavérce

- Novela IFRS 11 Spole&na usporadani: Ustovani o nabyti G&asti ve spoleéné &innosti
- Rogni revize IFRS 2010-2012

- Ro¢ni revize IFRS 2012-2014

Dopady na ucetni zavérku nebo vysledky hospodareni Skupiny spojené s pfijetim standardi
a interpretaci, resp. jejich revizi, jsou nasledujici:

Novela IAS 1 Iniciativa tykajici se informaci v pfiloze
Smyslem novely IAS 1 Sestavovani a zvefejfiovani Ucetni zavérky neni zménit, ale pouze zpfesnit
néktera stavajici ustanoveni IAS 1.

Novela mimo jiné:

- zpresiuje pozadavky IAS 1 tykajici se vyznamnosti;

- stanovi, Ze jednotlivé fadky vykazu zisku a ztraty, vykazu o ostatnim uplném vysledku
a rozvahy lIze podle potfeby rozdélovat;

- vysvétluje, Zze poradi, v jakém jsou informace uvadény v pfiloze ucetni zavérky, je véci
odborného usudku ucetni jednotky;

- stanovi, Ze podil ucetni jednotky na ostatnim uplném vysledku pfidruzenych nebo spole¢nych
podniku, které jsou do UCetnich vykazl zahrnuty metodou ekvivalence, se musi vykazovat
agregované na jednom fadku a dale roz€lenit na poloZky, které nasledné budou, resp.
nebudou pfevedeny do vykazu zisku a ztraty.

Na Skupinu neméla novela vyznamny dopad, jeji pfinos je pfedevsim v tom, Ze Skupiné pomuze Iépe
uplathovat odborny usudek pfi plnéni pozadavku tykajicich se sestavovani ucetnich vykazu a pfilohy.

1


http://www.cez.cz/edee/content/file/investors/4q2015results/cz_2015_konsolidavana-zaverka.pdf
http://www.cez.cz/edee/content/file/investors/4q2015results/cz_2015_konsolidavana-zaverka.pdf

Novela IAS 19 Plany definovanych pozitk(: Pfispévky zaméstnancu

Cilem novely IAS 19 je zjednodusit Uctovani pfispévku, které nezaviseji na poctu let sluzby. Pfikladem
mohou byt pfispévky odvadéné do planu zaméstnanci, jez jsou stanoveny fixnim procentem jejich
mzdy. Novela neméla na ucetni zavérku Skupiny vyznamny dopad.

Novela IAS 27: Ekvivalen¢ni metoda v individualni G&etni zavérce

Novela umozni GcCetnim jednotkam pouzivat v individualni Ucetni zavérce v souvislosti s GCtovanim

o podilech v dcefinych, spole¢nych a pfidruzenych podnicich ekvivalenéni metodu. U&etni jednotky,
ktere uz vykazuji podle IFRS a rozhodnou se pouzit v individualni ucetni zaverce ekvivalencni
metodu, budou povinny provést pfisluShou zménu retrospektivné. Ucetni jednotky nové pfechazejici
na IFRS, tj. prvouzivatelé, uplatni ekvivalenéni metodu od data pfechodu na IFRS. Na ucetni zavérku
Skupiny nema novela Zadny vliv.

Novela IFRS 11 Spole&na uspofadani: Ugtovani o nabyti G&asti ve spoleéné &innosti

Podle novely IFRS 11 je spoluprovozovatel uctujici o nabyti u€asti ve spole¢né Cinnosti, ktera
pfedstavuje podnik, povinen uplatnit relevantni principy standardu IFRS 3, ktery upravuje u¢tovani

o podnikovych kombinacich. Novela rovnéz stanovi, Ze stavajici u¢ast ve spole¢né Cinnosti se

v pfipadé nabyti dalSiho podilu v téZe spole&né ¢innosti pii zachovani spole€né kontroly nepfeceriuje.
Novela IFRS 11 neplati v pfipadé, Ze strany podilejici se na spole€né ¢innosti, v&etné vykazujici
ucetni jednotky, jsou pod spole€nou kontrolou téZe ovladajici strany. Nova ustanoveni upravuiji jak
prvotni nabyti U€asti ve spolecné Cinnosti, tak nasledné nabyti dalSiho podilu v téZe spole€né Cinnosti.
Novela se uplatfiuje prospektivné a ovlivni pfipadné budouci relevantni transakce.

Ro¢ni revize IFRS 2010-2012

V prosinci 2013 vydala IASB soubor dil¢ich novel mezinarodnich standardud IAS a IFRS. Cilem téchto
revizi je odstranit nekonzistentnosti a zpfesnit nékteré formulace. Jedna se o novely nasledujicich
standardu:

IFRS 2 Uhrady véazané na akcie
IFRS 3 Podnikové kombinace

IFRS 8 Provozni segmenty

IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou
IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni
IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
IAS 38 Nehmotna aktiva

Revize nemély na ucetni zavérku Skupiny vyznamny dopad.

Roc¢ni revize IFRS 2012-2014

V zafi 2014 vydala IASB soubor dil¢ich novel mezinarodnich standardll IAS a IFRS. Cilem téchto
novel je odstranit nekonzistentnosti a zpfesnit nékteré formulace. Jedna se o novely nasledujicich
standardu:

IFRS 5 Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji a ukon¢ované &innosti
IFRS 7 Finan&ni nastroje: zvefejfiovani

IAS 19 Zameéstnanecké pozitky

IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi

Revize nemély na ucetni zavérku Skupiny vyznamny dopad.



b. Zména prezentace ucetnich vykaz(

V konsolidované ucetni zavérce k 31. 12. 2015 byl zménén zpusob prezentace uc€etnich vykazu.
Hlavnim cilem téchto zmén bylo zvysit relevantnost informaci na ucetnich vykazech a zohlednit vyvoj
nejlepsi praxe UCetniho vykaznictvi v odvétvi s ohledem na veSkeré pozadavky IFRS. V dusledku toho
doslo k reklasifikaci nékterych poloZek srovnatelného obdobi tak, aby udaje byly piné srovnatelné

s udaji aktualniho obdobi. Nasledujici tabulka uvadi pfehled provedenych Uprav srovnatelného obdobi
(v mil. K&):

Uprava
1-9/2015
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty:
Vynosy a naklady z derivatovych obchodu s elektfinou, uhlim
a plynem, netto ¥ 863
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni trzby -1 562
Ostatni provozni vynosy 2578
Provozni vynosy celkem 1879
Zisky a ztraty z derivatovych obchodti s komoditami, netto ¥ -863
Ostatni provozni naklady -1 016
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy -
Ostatni finanéni naklady a vynosy, netto -2 015
Ostatni finanéni naklady -132
Ostatni finanéni vynosy 2 147
Ostatni naklady a vynosy celkem -
Zisk po zdanéni -
EBITDA -
Konsolidovany vykaz o uplném vysledku:
Rozdily z kurzovych pfepoctu 2 025
Rozdily z kurzovych pfepoctt dcefinych podnik -474
Rozdily z kurzovych pfepoétd spoleénych podnik -1551
Ostatni uplny vysledek po zdanéni -
Uplny vysledek po zdanéni celkem -
Konsolidovany vykaz o penéznich tocich:
Cisty penézni tok z provozni &innosti -35
Cisty pené&zni tok z finan&ni &innosti 35

Cisty prirtstek penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalent -

D' Nazev fadku Zisky a ztraty z derivatovych obchodti s komoditami, netto, byl upraven (ptivodné Vynosy a

naklady z derivatovych obchodu s elektfinou, uhlim a plynem, netto). Tento fadek jiz neni prezentovan
jako soucast Provoznich vynosu.

3. Sezoénnost

Sezonnost v ramci segmentd Vyroba — tradiéni energetika, Vyroba — nova energetika, Distribuce a
Prodej se obvykle projevuje tak, ze vynosy a provozni zisky téchto segmentd za l. a V. Ctvrtleti
kalendafrniho roku jsou mirné vyssi nez vynosy a provozni zisky dosazené ve zbyvajicim obdobi.


http://www.cez.cz/edee/content/file/investors/4q2015results/cz_2015_konsolidavana-zaverka.pdf

4. Zmény ve struktuie skupiny

Akvizice dcefinych podnikl za I.- 1lI. étvrtleti roku 2016

Dne 6. 1. 2016 doslo k nakupu 26% podilu ve spoleénosti ENESA a.s. Celkovy podil Skupiny CEZ ve
spolecnosti ENESA od uvedeného data €ini 75 %. Spoleénost ENESA a.s. se specializuje na
komplexni feSeni Uspor energie ve vefejnych budovach a primyslovych provozech.

Dne 10. 2. 2016 Skupina nabyla 100% podil ve spole&nosti CEZ Solarni, s.r.o., ktera se zabyva
vystavbou fotovoltaickych elektraren.

Dne 22. 6. 2016 Skupina nabyla 100% podil ve spole&nosti Energie2 Prodej, s.r.o., ktera v Ceské
republice zabezpeCuje dodavky elektfiny a plynu pro v8echny typy firem, organizaci, domacnosti i
vefejny sektor.

Dne 30. 9. 2016 doslo k nakupu 100% podilu ve spoleénosti AZ KLIMA a.s., ktera zajiStuje komplexni
sluzby v oblasti technického zafizeni budov a provadi dodavku vzduchotechniky a chladici techniky
staveb.

Realné hodnoty nabytych identifikovatelnych aktiv a zavazk( k datu akvizice byly nasledujici
(v mil. K&):

CEZ Energie2
ENESA Solarni Prodej AZ KLIMA
Podil Skupiny 75 % 100 % 100 % 100 %
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 14 4 - 57
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto - - - 21
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto - - 86 1
Odlozena danova pohledavka - 2 - 4
Zasoby materialu 29 17 - 49
Pohledavky, netto 27 7 123 237
Pohledavky z titulu dané z pfijm - - - 5
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 5 10 13 16
Ostatni obézna aktiva - - - 34
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem
_ jednoho roku - -1 - -50
Cast dlouhodobych dluh splatna béhem
jednoho roku - -1 - -
Ostatni dlouhodobé zavazky - - -87 -9
Kratkodobé uvéry - - - -30
Obchodni a jiné zavazky -39 -2 -91 -162
Rezervy - - - -51
Ostatni pasiva - -3 -1 -13
Celkem Cista aktiva 36 33 43 109
Podil nakoupenych Cistych aktiv 27 33 43 109
Goodwill 1 3 - 240
Zaporny goodwill - - -24 -
Celkova pofizovaci cena podilu 28 36 19 349
Minus:
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v nakoupeném dcefiném podniku -5 -10 -13 -16
Podil nakoupeny v pifedchozich letech -18 - - -
PenézZni vydaj na akvizici v roce 2016 5 26 6 333




Kdyby k témto akvizicim doslo na zagatku roku 2016, zisk po zdanéni Skupiny CEZ k 30. 9. 2016 by
¢inil 14 782 mil. K& a vynosy z pokracujicich operaci by byly 145 813 mil. KE. Goodwilly uznané na
z&kladé zauctovani podnikovych kombinaci se skladaji z realné hodnoty synergii vyplyvajicich

z akvizic.

5. Vlastni kapital

Valna hromada spolegnosti CEZ, a. s., konana 3. 6. 2016 schvalila dividendu 40,0 K& na akgii.
Celkova vySe schvalenych dividend &ini 21 369 mil. K¢&.



6. Dlouhodobé diuhy

Prehled dlouhodobych dluhd k 30. 9. 2016 a k 31. 12. 2015 (v mil. K&):

3,005% euroobligace splatné v roce 2038 (12 000 mil. JPY)

2,845% euroobligace splatné v roce 2039 (8 000 mil. JPY)

5,000% euroobligace splatné v roce 2021 (750 mil. EUR)

6M Euribor + 1,25% euroobligace splatné v roce 2019 (50 mil. EUR)
3M Euribor + 0,35% euroobligace splatné v roce 2017 (45 mil. EUR)
3M Euribor + 0,55% euroobligace splatné v roce 2018 (200 mil. EUR)
4,875% euroobligace splatné v roce 2025 (750 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2020 (750 mil. EUR)

2,160% euroobligace splatné v roce 2023 (11 500 mil. JPY)

4,600% euroobligace splatné v roce 2023 (1 250 mil. K&)

3,625% euroobligace splatné v roce 2016 (340 mil. EUR)
2,150%*IRp euroobligace splatné v roce 2021 (100 mil. EUR) ¥
4,102% euroobligace splatné v roce 2021 (50 mil. EUR)

4,250% U.S. obligace splatné v roce 2022 (289 mil. USD)

5,625% U.S. obligace splatné v roce 2042 (300 mil. USD)

4,375% euroobligace splatné v roce 2042 (50 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2047 (50 mil. EUR)

4,383% euroobligace splatné v roce 2047 (80 mil. EUR)

3,000% euroobligace splatné v roce 2028 (500 mil. EUR)

4,500% dluhopisy na jméno splatné v roce 2030 (40 mil. EUR)
4,750% dluhopisy na jméno splatné v roce 2023 (40 mil. EUR)
4,700% dluhopisy na jméno splatné v roce 2032 (40 mil. EUR)
4,270% dluhopisy na jméno splatné v roce 2047 (61 mil. EUR)
3,550% dluhopisy na jméno splatné v roce 2038 (30 mil. EUR)
Konvertibilni dluhopisy splatné v roce 2017 (470,2 mil. EUR) ?

_ Dluhopisy celkem
Cast splatna béhem jednoho roku

Dluhopisy bez &asti splatné béhem jednoho roku

Dlouhodobé bankovni a ostatni Uvéry:
Dlouhodobé bankovni a ostatni uvéry celkem

Cast splatna b&hem jednoho roku

Dlouhodobé bankovni a ostatni uvéry bez ¢asti splatné béhem
jednoho roku

_ Dlouhodobé dluhy celkem
Cast splatna béhem jednoho roku

Dlouhodobé dluhy bez Casti splatné béhem jednoho roku

1)

K30.9.2016 K 31.12.2015
2 858 2 466
1907 1645

20 208 20 203
1347 1347
1205 1198
5 388 -

20 190 20 188

20 158 20 140
2748 2372
1248 1248

- 9176
2702 2702
1348 1347
6 942 7111
7188 7 368
1325 1325
1325 1325
2162 2162

13334 13 325
1060 1060
1071 1070
1075 1075
1622 1621

807 807

12 540 12 420
131 758 134 701
-12 540 -9176
119 218 125 525

24 372 22570

-2 891 -2 520

21481 20 050

156 130 157 271
-15 431 -11 696
140 699 145 575

Urokova sazba, ktera je navazana na inflaci realizovanou v zemich eurozény (Harmonizovany index

spotrebitelskych cen — HICP), je prostfednictvim uzavieného swapu zafixovana na hodnotu 4,553 % p. a.

2)

Konvertibilni dluhopisy vyménitelné za akcie spole¢nosti MOL Hungarian Oil and Gas PLC. Dluhopisy

nenesou zadny urok a vysledkem oddéleni viozené konverzni opce byla efektivni Urokova sazba 1,43 % p. a.



7. Kratkodobé uvéry
Prehled kratkodobych uvérd k 30. 9. 2016 a 31. 12. 2015 (v mil. K&):

K30.9.2016 K 31.12.2015

Kratkodobé bankovni uvéry 9 796 40
Kontokorentni ucty 738 183
Kratkodobé dluhopisy 3513 -

Celkem 14 047 223

8. Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku véetné goodwillu

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného sniZeni hodnoty
aktiv, €i zda sniZeni aktiv s vyjimkou goodwillu, které bylo zauctovano v minulosti, jiz neni
opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Vysledkem analyzy aktualizované k 30. 9. 2016 byl zavér, ze
vybrana aktiva Skupiny by mohla byt znehodnocena. V takovém pfipadé& Skupina ovéfuje, zda zpétné
zUstatkova, a pokud ano, Skupina vykaze ztratu ze snizeni hodnoty aktiv do vysledku hospodareni na
fadku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku véetné goodwillu.

Skupina vykézala za 1-9/2016 na zakladé aktualizovaného odhadu zpétné ziskatelnych hodnot
celkovou ztratu ze sniZeni hodnoty ve vysi 982 mil. K& Radek vykazu zisku a ztraty Opravné polozky
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku vcetné goodwillu obsahuje také vynos 24 mil. K&
ze zuctovani negativniho goodwillu, ktery vznikl pfi akvizici spole€nosti Energie2 Prodej, s.r.o. (viz téz
bod 4).

Snizeni hodnoty aktiv ve vysi 999 mil. K& se tyka dlouhodobého hmotného majetku penézotvorné
jednotky Rumunskeé vétrné parky. Ke snizeni hodnoty zde dosSlo zejména kvl sniZzeni ocekavanych
velkoobchodnich cen elektfiny.

Informace o segmentovém &lenéni je obsazena v bodu 10.



9. Dan z prijmu
Darovy dopad tykajici se jednotlivych polozek ostatniho Uplného vysledku je nasledujici (v mil. K&):

1-9/2016 1-9/2015

Castka Castka Castka Castka
pred Dariovy po pred Darnovy po
zdanénim  dopad zdanéni zdanénim dopad  zdanéni

Zmé&na realné hodnoty finan¢nich
nastrojl zajistujicich penézni toky

uctovana do vlastniho kapitalu -3 087 587 -2 500 9748 -1853 7 895
Oductovani zajisténi penéznich
tokd do vysledku hospodareni -414 79 -335 -1551 295 -1 256

Zména realné hodnoty

realizovatelnych cennych papir(

uctovana do vlastniho kapitalu 2211 -39 2172 41 20 131
Oductovani realizovatelnych

cennych papird z vlastniho

kapitalu -3 - -3 -100 16 -84
Rozdily z kurzovych prepoctu

dcefinych podniku 25 - 25 -474 - -474
Rozdily z kurzovych prepoctl

spole¢nych podniki -298 - -298 -1551 - -1551
Oductovani rozdilt z kurzovych

prepoctu z vlastniho kapitalu -102 - -102 -1 - -1

Podil na ostatnich zménach
vlastniho kapitalu spole¢nych
podnikd 33 - 33 -60 - -60

Celkem -1 635 627 -1 008 6052 -1452 4 600




10. Informace o segmentech

Skupina vykazuje své vysledky v ¢lenéni na provozni segmenty, které jsou vymezeny zejména
s ohledem na charakter vyrobkl a sluzeb a regula¢niho prostfedi. Skupina na tomto zakladé
identifikovala Sest povinné vykazovanych segmentu:

- Vyroba — tradi¢ni energetika

- Vyroba — nové energetika

- Distribuce

- Prodej

- Tézbha

- Ostatni
Toto segmentové usporadani je dusledek organizaénich zmeén v fizeni Skupiny, které byly provedeny
od 1. 1. 2016. Segmenty jsou nyni stanoveny napfi¢ jednotlivymi staty, ve kterych Skupina CEZ
pusobi. Segment je funkéné samostatna ast Skupiny CEZ, ktera obsluhuje stejnou &ast hodnotového
fetézce v odvétvi energetiky a spada do plisobnosti jednotlivych &lentl piedstavenstva CEZ, a. s.
Udaje dle segmentt za piedchozi obdobi roku 2015 byly upraveny tak, aby byly srovnatelné.

Skupina Uctuje o vynosech a transakcich mezi segmenty, jako by se jednalo o vynosy a transakce se
tfetimi stranami, tj. v trznich nebo regulovanych cenach, pokud se jedna o regulovanou oblast.

Skupina hodnoti vysledky jednotlivych segmentl podle provozniho zisku pfed odpisy (EBITDA).
ZpUsob vypoctu ukazatele EBITDA ze zisku pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy shrnuje
nasledujici tabulka (v mil. K&):

1-9/2016 1-9/2015

Zisk pfed zdanénim a ostatnimi ndklady a vynosy (EBIT) 21 598 24 623
Odpisy 21 260 21 422
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku v&etné goodwillu 958 2 400
Zisky a ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného

majetku, netto * -59 -66

EBITDA 43 757 48 379

*  Zisky z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty na fadku Ostatni
provozni vynosy. Ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty na
fadku Ostatni provozni naklady.



Nasledujici tabulky shrnuji informace o provoznich segmentech k 30. 9. 2016 a 2015, resp. k 31. 12. 2015 (v mil. K¢&):

K 30. 9. 2016:

Provozni vynosy kromé vynosu
mezi segmenty
Provozni vynosy mezi segmenty

Provozni vynosy celkem
EBITDA
Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému
majetku v€etné goodwillu

EBIT
Nakladové uroky z dluhu a rezerv
Vynosové uroky

Zisky a ztraty z cennych papir(
v ekvivalenci

Dan z pfijm

Zisk po zdanéni
Identifikovatelna aktiva
Cenné papiry v ekvivalenci
Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Pofizeni stalych aktiv

Vyroba — Vyroba — Konsoli-

tradicni nova Soucet za dované
energetika energetika  Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace Udaje

38034 2727 21 360 77 810 3407 1770 145 108 - 145 108

22 825 473 21 699 4040 3569 13 682 66 288 -66 288 -

60 859 3200 43 059 81 850 6 976 15 452 211 396 -66 288 145 108

17 407 2382 14 647 4 061 3237 2019 43 753 4 43 757

-12 537 -1107 -4 470 -51 -1834 -1261 -21 260 - -21 260

2 -998 -3 24 2 15 -958 - -958

4 875 278 10 187 4034 1406 814 21 594 4 21 598

-2 640 -243 -276 -12 -139 -267 -3 577 589 -2 988

689 - 33 8 7 101 838 -589 249

-350 8 -507 118 10 -244 -965 - -965

-462 -60 -1 865 -709 -251 -207 -3 554 - -3 554

15 157 294 7561 3404 1906 1133 29 455 -14 748 14 707

254 612 26 370 108 241 884 20 633 9112 419 852 -738 419 114

2311 535 530 256 180 4177 7989 - 7989

180 966

608 069

12 782 2 6 818 48 1015 6 629 27 294 -5 777 21517
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K 30. 9. 2015:

Provozni vynosy kromé vynosu
mezi segmenty
Provozni vynosy mezi segmenty

Provozni vynosy celkem
EBITDA
Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému
majetku v€etné goodwillu

EBIT
Nakladové uroky z dluhu a rezerv
Vynosové uroky

Zisky a ztraty z cennych papir
v ekvivalenci

Dan z pfijm
Zisk po zdanéni

Pofizeni stalych aktiv

K 31. 12. 2015:

Identifikovatelna aktiva
Cenné papiry v ekvivalenci

Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Vyroba—-  Vyroba — Konsoli-
tradicni nova Soucet za dované
energetika energetika  Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace Udaje
38 992 2793 22 889 83 152 3283 1378 152 487 - 152 487
26 540 581 22 867 4833 3633 12 922 71 376 -71 376 -
65 532 3374 45 756 87 985 6 916 14 300 223 863 -71 376 152 487
22138 2082 14 484 4613 3133 1926 48 376 3 48 379
-12 486 -1 275 -4 397 -24 -1811 -1429 -21 422 - -21 422
-1 283 -647 -459 - 1 -12 -2 400 - -2 400
8 347 160 9 659 4589 1327 538 24 620 3 24 623
-3191 -401 -208 -2 -149 -244 -4 195 703 -3 492
760 1 35 7 10 205 1018 -703 315
-1434 22 101 129 6 -998 -2174 - -2174
-1 283 94 -1784 -875 -257 -169 -4 274 - -4 274
23576 128 7795 3843 1617 424 37 383 -20 768 16 615
11 248 149 6 625 28 1133 5968 25151 -4 939 20212
Vyroba—-  Vyroba — Konsoli-
tradicni nova Soucet za dované
energetika energetika  Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace udaje
256 633 28 212 105 982 367 21 480 9754 422 428 -1 064 421 364
2835 527 1 066 388 184 4239 9239 - 9239
172 083

11

602 686



11. Udalosti po datu mezitimni Gcetni zavérky

Dne 20. 10. 2016 doslo k dohodé& mezi spoleénostmi CEZ a Sokolovska uhelna. Sougasti dohody je
uzavieni nové kupni smlouvy na dodavku sokolovského hnédého uhli a prodej Elektrarny Tisova
spole¢nosti Sokolovska uhelna. Obé strany se zavazaly ucinit kroky k ukonéeni vSech bézicich
soudnich spor( a nadale nevznaset dalsi naroky.
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