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HOSPODARSKE A PROVOZNI VYSLEDKY

SKUPINY CEZ

(mld. K&) 1-3/2018 1-3/2019  Rozdil %
Provozni vynosy 46,4 51,8 +55 +12%
EBITDA 17,5 19,3 +1,8 +10%
EBIT 10,4 11,8 +1,4 +13%
Cisty zisk 7,3 8,3 +1,0 +14%
Cisty zisk - ogistény * 7,3 8,8 +1,5 +21%
Provozni CF 17,2 19,7 +2,6 +15%
CAPEX 3.1 4,6 +1,5 +48%
1-3/2018 1-3/2019  Rozdil %
Instalovany vykon ** GW 14,9 15,0 +0,1 +1%
TézZba uhli mil. tun 5,7 5,6 -0,1 -1%
Vyroba elektfiny - segment tradiéni energetika TWh 15,6 16,6 +1,0 +6%
Vyroba elektfiny - segmenty nova energetika a prode;j TWh 0,6 0,7 +0,1 +18%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikim TWh 14,8 14,5 -0,3 -2%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikim TWh 10,7 9,9 -0,8 -8%
Prodej plynu koncovym zakaznikdm TWh 3,9 3,8 -0,1 -3%
Prodej tepla tis. TJ 10,2 9,9 -0,2 -2%
Fyzicky poCet zaméstnancu ** tis. osob 30,3 31,5 +1,2 +4%

*  Cisty zisk o¢istény = Cisty zisk upraveny o mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s b&Zznym hospodafenim daného roku (jedna
se napf. o opravné polozky k dlouhodobym aktivim a odpisy goodwill(1)
** Kk poslednimu dni obdobi

2 Hodnoty za obdobi 2018 byly pfepoéteny tak, aby byly srovnatelné s udaji za aktuéini obdobi. SKUPINA CEZ



MEZIROCNI ZMENA EBITDA DLE SEGMENTU

mid. Ké

+1,8 mid. Ké
+10%
EBITDA Tézba Vyroba-  Vyroba-nova Distribuce Prodej Podpurné EBITDA
1-3/2018 tradiéni energetika ginnosti 1-3/2019
energetika

wvrw

Hlavni pfri¢éiny meziroéni zmény EBITDA za I. ¢tvrtleti:

vy$Si realizaéni ceny vyrobené elektfiny v CR véetn& dopadu zajistovacich obchodt a obchodovani
s komoditami (+2,0 mid. K¢)

vySSi vyroba jadernych elektraren (+0,5 mid. K¢)

vy$$i naklady na emisni povolenky pro vyrobu v CR (-0,7 mld. K&) z dGvodu rdstu trznich cen a niz$iho
objemu bezplatné pridélenych povolenek

niz&i hruba marze z prodeje elektfiny a plynu v CR zejména vlivem vy$sich nakladi na jejich

nakup (-0,4 mid. K&)

Z davodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil€¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté.
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OSTATNI NAKLADY A VYNOSY

(mid. K&) 1-3/2018 1-3/2019  Rozdil %
EBITDA 17,5 19,3 +1,8 +10%
Odpisy a opravné polozky k majetku* -71 -7,5 -0,4 -5%
Ostatni naklady a vynosy -1,5 -1,6 -0,1 -6%
Urokové naklady a vynosy -1,2 -1,3 0,1 6%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -0,4 -0,5 0,0 -4%
Vynosy a naklady z majetkovych podilt a CP 0,0 0,0 -0,1 -
Ostatni 0,1 0,2 +0,1 +77%
Dan z pfijmu -1,6 -1,9 0,3 -16%
Cisty zisk 7,3 8,3 +1,0 +14%
Cisty zisk - o¢istény 7,3 8,8 +1,5 +21%

Odpisy a opravné polozky k majetku* (-0,4 mid. K¢)

= tvorba opravnych poloZek k dlouhodobému majetku v Bulharsku (-0,3 mld. K&) a tvorba opravnych polozek
k dlouhodobému majetku v Rumunsku (-0,2 mlid. K&)

= nizsi odpisy (+0,1 mld. K¢)

Ostatni naklady a vynosy (-0,1 mid. K¢)

= vy38i urokové naklady (-0,1 mld. K&)

= vy8Si vynosy z majetkovych podild a cennych papirt v roce 2018 (-0,1 mid. K&)
= zména hodnoty portfolia Inven Capital (+0,1 mld. K&) **

Upravy éistého zisku
= Cisty zisk byl za I. ¢tvrtleti 2019 ociStén o negativni vlivy ve vySi 0,5 mld. K&, z toho o opravné polozky k dlouhodobému
majetku v Bulharsku (+0,3 mid. K&) a o opravné polozky v Rumunsku (+0,2 mid. K¢)

* veetneé zisku/ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

** ye vysledku Inven Capital za . &tvrtleti 2019 se promita pouze zména hodnoty za toto obdobi; celkovy zisk Skupiny CEZ z prodeje némecké
spole¢nosti sonnen (od pofizeni v roce 2015) byl primarné vykazan ve vysledcich minulych let, protoze zména trzni hodnoty podilu byla v souladu
s IFRS precenovana do vysledku prabézné
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NAVRH DIVIDENDY VE VYSI 24 K€ NA AKCII
ODPOVIDA 99 % CISTEHO ZISKU OCISTENEHO

mid. Ké

15 -

10 -

13,1 12,9

Cisty zisk Navrhovana
ocistény 2018 dividenda

= Pfedstavenstvo CEZ, a. s., rozhodlo
o navrhu vySe dividendy za rok 2018,
ktery bude pfedloZen ke schvaleni
valné hromadé akcionaru, ktera se
bude konat dne 26. 6. 2019.

= Navrhovana dividenda ve vysi
24 Kc [ akcii odpovida 99 %
konsolidovaného Cistého zisku
Skupiny CEZ za rok 2018 ogisténého
0 mimoradné vlivy.

Uvedend hodnota navrhované dividendy za rok 2018 odpovida 100 % vydanych akcii (j. v€etné vlastnich akcii).
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POTVRZUJEME VYHLED HOSPODARENI| ZA ROK 2019
EBITDA OCEKAVAME VE VYSI 57 AZ 59 MLD. KC,
CISTY ZISK OCISTENY 17 AZ 19 MLD. KC

mld. Ké EBITDA

57 - 59 oL
60 49,5 Hlavni predpoklady predikce:

= vyroba elektfiny 68,8 TWh, z toho
31,2 TWh z jadernych zdrojl

= oCekavana primérna realizacni cena
vyrobené elektfiny v CR véetné
dopadu zajistovacich obchodu Cini
39 EUR/MWh

40

20

2018 2019 E

. i . Vybrana rizika a prilezitosti
mld. ke CISTY ZISK OCISTENY predikce (zdtvodnéni intervalu):

%0 = disponibilita vyrobnich zdroju

” 17 -19 = nové rozvojové akvizice

13,1 = soudni spory (zejména se SZDC)

" J = divestice bulharskych aktiv
0 T 1

2018 2019 E

I Viiv ocisténi o mimoradné vlivy 2018

6 Hodnoty Cistého zisku ocisténého neobsahuji mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s béZnym hospodarenim daného roku (jedna se napf. o opravné SKUPINA éEZ

polozky k dlouhodobym aktivim a odpisy goodwillt).



VYBRANE UDALOSTI ZA UPLYNULE CTVRTLETI

JEDNANI O PRODEJI AKTIV V BULHARSKU POKRACUJE SE SPOLECNOSTIi EUROHOLD

=V navaznosti na zamitavy postoj bulharského ufadu pro ochranu hospodarské soutéze k prodeji bulharskych aktiv
spole&nosti Inercom zahajila spoleénost CEZ soub&zné rozhovory s dal$imi zajemci o prodavana bulharska aktiva.
Jedna se celkem o prodej sedmi spolecnosti: CEZ Bulgaria, CEZ Elektro Bulgaria, CEZ Razpredelenie Bulgaria,
CEZ Trade Bulgaria, CEZ ICT Bulgaria, Free Energy Project Oreshets a Bara Group.

= Dne 1. 4. 2019 spoleénost CEZ obdrzela zavazné nabidky na koupi pfedmétnych bulharskych aktiv od spoleénosti
India Power a Eurohold.

= Dne 12. 4. 2019 spoleénost CEZ rozhodla o ukond&eni kupni smlouvy na prodej bulharskych aktiv spole¢nosti
Inercom. Davodem bylo zmafreni splnéni podminek, a tim i vypofadani smlouvy, protipravnim jednanim
bulharského statu.

=  Po vyhodnoceni zavaznych nabidek byla spole¢nosti Eurohold udélena exkluzivita k dojednani finalnich podminek
smlouvy a zajisténi akviziéniho financovani.

INVEN CAPITAL DOKONCIL USPESNY PRODEJ FIRMY SONNEN A KOUPIL MINORITNi PODILY VE DVOU
IZRAELSKYCH SPOLECNOSTECH

= Celkovy zisk z prodeje podilu v némecké spolecnosti sonnen (vyrobce bateriovych ulozist) pfesahl vyrazné
vychozi o¢ekavani Skupiny CEZ. Zisk pro akcionafe dosahl cca 100 % pofizovaci hodnoty podilu.
=  Pofizeny minoritni podily v izraelskych spole¢nostech:

DRIIVZ - modularni systémy komplexné zastfeSujici elektromobilitu, kompatibilni s cca 80 celosvétové

v s

nejpouzivanéjsSimi typy dobijecich zafizeni, globalné vyuziva cca 300 tisic fidicu

CyberX - dodavatel komplexnich feSeni v oblasti primyslové kybernetické bezpec&nosti, chrani dvé z péti
nejvétSich energetik v USA a velké spole¢nosti farmaceutického a chemického primyslu

DOKONCENA AKVIZICE DEVELOPERSKYCH PROJEKTU VETRNYCH ELEKTRAREN V NEMECKU
S VYKONEM 112,5 MW

= Skupina CEZ vstoupila do spoleéného podniku (50 % JV) s némeckou spoleénosti Holt Holding Group.
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VYROBA ELEKTRINY
SEGMENTY VYROBA - NOVA ENERGETIKA A PRODE)

0,6
m Némecko ks
05 Ceska republika

+67% 1

= Rumunsko
0,5
0

1-3/2018 1-3/2019 2018 2019 E
Némecko (+13 %) Némecko (+18 %)

+ nepfiznivé povétrnostni podminky v roce 2018

Ceska republika (+67 %)
+ zejména vliv zafazeni spoleénosti CEZ Energo
(pIné konsolidovana od poloviny roku 2018)

Rumunsko (+5 %)
+ nepfiznivé povétrnostni podminky v roce 2018

+ nepfiznivé povétrnostni podminky v roce 2018

Ceska republika (+25 %)
+ zejména vliv zafazeni spoleénosti CEZ Energo
(pIné konsolidovana od poloviny roku 2018)

Rumunsko (+13 %)
+ nepfiznivé povétrnostni podminky v roce 2018

Z dtvodu presného matematického zaokrouhlovani se soucéet uvedenych diléich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEz




ESCO TRZBY

mid. K& mid. Ké

21,1
?
5 15,9
42
mNémecko 15 11,9

3,6
1,2

=S

w

10

CRa
s Slovensko
5 o +20% 88

1 +8% 13 = Ostatni
o emien D NN , mm < Il

1-3/2018 1-3/2019 2018 2019 E
Némecko (+14 %) - _ Némecko (+39 %)
* vliv akvizice Skupiny Kofler Energies + meziro&ni organicky rist Skupiny Elevion
(konsolidovano od 31. 7. 2018) + vliv akvizice Skupiny Kofler Energies
+ vliv akvizice spole¢nosti En.plus (konsolidovano od 25. 1. 2019) + vliv akvizice spolegnosti En.plus
Ceska republika a Slovensko (+8 %) _ Ceska republika a Slovensko (+20 %)
+ organicky rust a nové akvizice CEZ ESCO ke konci + organicky rust a nové akvizice CEZ ESCO ke konci
roku 2018 roku 2018
Ostatni (+100 %) o Ostatni (+46 %)
+ organicky rust spole¢nosti Metrolog (konsolidovano + organicky rust spole&nosti Metrolog a OEM Energy
od 31. 1. 2018) a OEM Energy + akvizice High-Tech Clima v Rumunsku

+ akvizice High-Tech Clima v Rumunsku (konsolidovano
od 12. 12. 2018)

10 Z dtvodu presného matematického zaokrouhlovani se soucéet uvedenych diléich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEz




SEGMENT: VYROBA - NOVA ENERGETIKA

EBITDA (mid. K&) 1-3/2018 1-3/2019 Rozdil %
Ceska republika 0,3 0,4 +0,1  +24%
Rumunsko 0,5 0,6 0,0 +7%
Némecko 0,1 0,2 0,0 +25%
DalSi staty 0,0 0,0 0,0 -12%
Vyroba - nova energetika 1,0 1,2 +0,2 +15%

Ceska republika (+0,1 mid. Ké)
= vy3$8i hruba marze z vyroby elektfiny (+0,1 mld. KE&) vzhledem k lepSim klimatickym
podminkam, zejména nadprimérnému osvitu

Rumunsko (+0,04 mild. K¢)
= predevSim vysSi hruba marze z vyroby elektfiny v souvislosti s vy§§im vyrobenym mnozstvim
elektfiny a vy§8im pridélem certifikatd

Némecko (+0,04 mld. K¢)
= vyS8Si hruba marze z vyroby elektfiny pfedevsim z duvodu vy$siho objemu vyrobené elektfiny

11 Z dlivodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ



SEGMENT: DISTRIBUCE

EBITDA (mld. K&) 1-3/2018 1-3/2019 Rozdil %
Ceska republika 4,7 4.8 +0,1 +2%
Rumunsko 0,4 0,2 -0,1 -36%
Bulharsko 0,4 0,3 0,0 -12%
Distribuce 5,4 5,4 -0,1 -1%

CR (+0,1 mid. Kg)
= vyS8Si marze z distribuce elektfiny a vynosy za zajisténi pfikonu a pfipojeni (+0,1 mid. K¢&)

Rumunsko (-0,1 mld. K¢)

= niz8i hruba marze z distribuce elektfiny vlivem vySsich nakladd na kryti ztrat v siti z dvodu
vy88i prumérné nakupni ceny

Bulharsko (-0,05 mld. K¢)

= niz8i hruba marze z distribuce elektfiny pfedevsim vlivem vysSich nakladl na kryti ztrat v siti
z duvodu vySsi primérné nakupni ceny

= nizSi tvorba rezerv a opravnych polozek

12 Z dlivodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ



SEGMENT: PRODEJ

EBITDA (mid. K&) 1-3/2018 1-3/2019 Rozdil %
Ceska republika 1,0 0,7 04 -34%
Némecko 0,1 0,0 0,0 -30%
Rumunsko 0,1 -0,1 -0,2 -
Bulharsko 0,1 0,0 -0,1 -57%
Dalsi staty -0,1 0,0 +0,1 -
Prodej 1,3 0,7 -0,6 -44%

Ceska republika (-0,4 mid. K¢&)
® niz8i hruba marze z prodeje komodit zejména vlivem vysSich nakladu na nakup elektfiny a zemniho plynu (-0,4 mid. K¢&)

= vy$8i EBITDA z ESCO aktivit (+0,1 mid. K&) zejména vlivem piné konsolidace spole&nosti CEZ Energo od 1. 7. 2018

Némecko (0,0 mid. K¢)
= Ctvrtletni vysledky jsou ovlivnény sezonnimi vlivy a zivotnim cyklem zakazek, na urovni celého roku se oCekava rust

v souladu s planem segmentu ESCO

Rumunsko (-0,2 mld. K¢)
= jednorazovy pozitivni dopad regula¢ni korekce v roce 2018

Bulharsko (-0,1 mid. K¢)
= docasneé nizsi hruba marze zejména vlivem vyS8Sich nakladd na nakup elektfiny

Dalsi staty (+0,1 mld. K¢)
= Slovensko: vy$Si hruba marze z prodeje elektfiny a vliv novych ESCO akvizic

13 Z dlivodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ
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VYROBA ELEKTRINY

SEGMENT VYROBA - TRADICN{ ENERGETIKA

TWh
30
Ostatni
20 15,6
Jaderné
0,9 +46% 1,3 elektrarny
76 u Uhelné
10 71 +1% ’ elektrarny
0
1-3/2018 1-3/2019

Jaderné elektrarny (+7 %)
+ efektivni provoz a optimalizace odstavek obou elektraren

Uhelné elektrarny (+1 %)
CR (+1 %)
+ kratSi odstavky elektraren Mélnik 3 a Prunéfov 2
= nizsi vyroba elektrarny Pocerady, Détmarovice a TuSimice 2
Polsko (-5 %)
= emisni limity NO,, delSi odstavky (Skawina)
- deldi odstavky (Chorzéw)

Ostatni (+46 %)
+ zejména vysSi vyroba v paroplynoveé elektrarné Pocerady vlivem
pFiznivych trznich cen elektfiny a plynu

15 Z davodu prfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil€ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté.

70 61,1

60 35 +72% 6.0

50

31,2
" 29,9 +4%

30

20

10

2018 2019 E

Jaderné elektrarny (+4 %)
+ efektivni provoz a optimalizace odstavek obou elektraren

Uhelné elektrarny (+6 %)
CR (+7 %)
+ komercni provoz elektrarny Ledvice 4 (novy zdroj)
+ krat8i odstavky elektrarny Prunéfov 2, MéInik 3 a TuSimice 2
= niZ8i vyroba elektraren Détmarovice, PoCerady a Ledvice 3
Polsko (-7 %)
- niz§i vyroba z divodu optimalizace hrubé marze a pInéni limitd
NO, (Skawina)
+ kratSi odstavky (Chorzéw)

Ostatni (+72 %)
+ zejména vy$Si vyroba v paroplynové elektrarné Pocerady vlivem
pfiznivych trZznich cen elektfiny a plynu

SKUPINA CEZ




SEGMENT: VYROBA - TRADICNI ENERGETIKA

EBITDA (mld. K&) 1-3/2018 1-3/2019 Rozdil %
Ceska republika 7,5 9,6 +2,2 +29%
Polsko 0,4 0,3 -0,1 -27%
DalSi staty 0,0 0,0 0,0 +96%
Vyroba - tradi€ni energetika 7,9 10,0 +21 +26%

Ceska republika (+2,2 mld. K¢)

= vyS$Si realizaCni ceny vyrobené elektfiny véetné dopadu zajistovacich obchodl a obchodovani
s komoditami (+2,0 mld. K¢)

= vyS&Si vyroba jadernych elektraren (+0,5 mid. K¢)

= provoz ostatnich vyrobnich zdroju (+0,3 mid. K&)

= vy&Si naklady na emisni povolenky pro vyrobu (-0,7 mld. K&) z divodu rustu trznich cen a nizsiho
objemu bezplatné pfidélenych povolenek

Polsko (-0,1 mld. K¢&)

= vyS$8i naklady na biomasu v elektrarné Chorzéw (objemovy i cenovy vliv)

= vyS8Si naklady na povolenky z davodu rustu trznich cen a nizSiho objemu bezplatné pfidélenych
povolenek

16 Z dlivodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




SEGMENT TEZBA,
SEGMENT PODPURNE CINNOSTI

EBITDA (mld. K&) 1-3/2018 1-3/2019 Rozdil %
Ceska republika 1,5 1,5 +0,1 +5%
Tézba 1,5 1,5 +0,1 +5%

CR (+0,1 mid. Kg&)
= predevsim vliv vysSich trzeb za uhli do Skupiny CEZ

EBITDA (mld. K¢&) 1-3/2018 1-3/2019 Rozdil %
Ceska republika 0,4 0,5 +0,1  +21%
DalSi staty 0,0 0,0 0,0 -20%
Podptrné ¢innosti 0,4 0,5 +0,1 +21%

CR (+0,1 mid. Kg)
= zejména vliv aplikace IFRS 16, kdy se ¢ast celkovych nakladu na leasing pfesunula do odpisu
a nakladovych urokud (a tim mimo ukazatel EBITDA)

17 Z dlivodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil€ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




CEZ STANDARDNE POKRACUJE V ZAJISTOVANI
TRZEB Z VYROBY VE STREDNEDOBEM HORIZONTU

Zajistovaci cena vyrobené elektriny a pofizovaci cena povolenek k 31. 3. 2019

Podil zajisténé dodavky ze zdroji CEZ* k 31. 3. 2019
75%

~67 %
50%
~ 36 %
25%
~1%
~3%
0% C~3%

2020 2021 2022 2023
90% 90% 82% 48%
83% 76% 67% 41%

Prodejni cena elektfiny
(EUR/MWh)
Pozn. Primérna

Pofizovaci cena EUA pofizovaci cena EUA

(EURV/t) zahrnuje v roce 2020
pridélené povolenky v
ramci derogaci
(v nulové hodnoté).

Zajisténo z vyroby
I zajistény objem od 1. 3. 2019 do 31. 3. 2019
[ zajistény objem k 28. 2. 2019

100 % objemu dodavky v letech 2020 - 2023
odpovida hodnoté 51 - 55 TWh.

Celkové ménové zajisténi

(pfirozené + transakéni) k 31. 3. 2019

Z toho pfirozené ménové zajisténi (dluhy

v EUR, investi¢ni a jiné vydaje a naklady v EUR)

Ménova pozice na rok 2020 je zajisténa za prGmérny kurz 27,0 CZK/EUR, na roky 2021 - 2023 za cca 26 - 27 CZK/EUR.

18 * CEZ, a. s., véetné elektraren Energotrans, Poéerady, Détmarovice
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PRILOHY

Cash flow

Stav a struktura dluhu

Investice do dlouhodobého majetku
Prehled aktiv a pasiv

Spotfeba elektfiny

Vyvoj na trzich

Bilance elektfiny

Definice alternativnich ukazatelt dle ESMA

SKUPINA CEZ



CASH FLOW (PENEZNI TOKY)

mid. Ké

‘0 - provozni investicni finanéni

22,4
30

20 A

10 ”
+1,1 mid. K¢

+12 %

I
I
1
I
I
1
1
1
|
1
1
1
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Penéz. prostfedky Zisk po Upravach Zména stavu aktiv  Investice do  Finanéni investice Cerpani/splatky Ostatni *** Penéz. prostfedky
a penézni vé. dané z pfijmu a pasiv dlouhodobého  a ostatni penéz. avérl a penézni
ekvivalenty majetku* toky z invest. ekvivalenty
k31.12.2018 &innosti** k 31.3.2019

Penézni toky z provozni €innosti (+19,7 mid. K¢)

= zisk po Upravach v&. dané z pfijmu (+22,4 mld. K¢): zisk pfed zdanénim (+10,2 mid. K¢), odpisy a amortizace jaderného paliva (+8,0 mld. K&), ostatni
opravné polozky a ostatni nepenézni naklady a vynosy (+3,2 mld. K¢&), ndkladové a vynosové uroky a pfijaté dividendy (+1,1 mld. K&), zména stavu
rezerv (+0,5 mld. K&), opravné polozky k dlouhodobému majetku (+0,5 mld. K¢&), zaplacena dan z pfijmu (-1,0 mid. K&)

= zmeéna stavu aktiv a pasiv (-2,7 mld. K¢&): zména stavu salda pohledavek a zavazkd z obchodnich vztah( (-3,0 mid. K&), zména stavu emisnich
povolenek (-1,8 mid. K&), zména stavu salda zavazku a pohledavek z derivata véetné opci (-1,3 mid. K&), zména stavu ostatnich pohledavek
a zavazkl (+1,2 mid. K&), zména stavu zasob (+0,6 mid. K&), zména stavu kratkodobych terminovanych vkladu (+0,5 mid. K¢), ostatni (+1,1 mid. K¢&)

Penézni toky vynalozené na investice (-6,8 mld. K¢)

= investice do dlouhodobého majetku* (-4,6 mid. K&) a zavazky z pofizeni stalych aktiv (-2,3 mid. K&)
= prodeje a pofizeni spole¢nosti (+0,6 mid. K&)

= zména stavu financnich aktiv s omezenym disponovanim (-0,4 mid. K¢)

vv s

Penézni toky z finan€ni €innosti (-11,9 mld. K¢&)***
= saldo splaceni a ¢erpani pujcek (-11,8 mid. K&)

20 CAPEX; **vCetné zmény zavazku z nabyti stalych aktiv, salda poskytnutych pujcek, divestic a zmény stavu na vazanych Uctech; SKUPINA CEZ

***y¢etné vlivu kurzovych rozdilli a opravnych polozZzek



STAV A STRUKTURA DLUHU

SKUPINA CEZ S| UDRZUJE SILNOU LIKVIDNI POZICI

Uroven zadluzeni

k31.12.2018 k31.3.2019 Rozdil

Profil splatnosti dluhopist (k 31. 3. 2019)

Dluhy a Gvéry mld. K& 162,8 158,1 47
Penize afin. aktiva* mid. K& 11,5 12,1 0,6
Cisty dluh mid. K& 151,3 146,0 -5,3
Cisty dluh / EBITDA 3,1 2,8

Cerpani kratkodobych linek (k 31. 3. 2019)
0,3 mid. K¢

0,7 mid. K¢ volné uveérové

ramce

necerpano komitované

m Cerpano komitované

25 8 mid. K& m Cerpano nekomitované
g .

* Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty a vysoce likvidni finanéni aktiva
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= Skupina CEZ ma pristup k 26,5 mld. K&
komitovanych Uvérovych ramcu, z nichz bylo
k 31. 3. 2019 Cerpano 0,7 mid. K&.

= Komitované ramce drZeny jako rezerva na
pokryti neocekavanych vydajl
a k financovani kratkodobych finan¢nich potreb.

SKUPINA CEZ




INVESTICE DO DLOUHODOBEHO MAJETKU
V CLENENI DLE JEDNOTLIVYCH SEGMENTU

mid. K& 1-3/2018  1-3/2019
Vyroba - tradi€éni energetika 0,8 1,7
z toho pofizeni jaderného paliva 0,3 0,9
Vyroba - nova energetika 0,1 0,4
Tézba 0,2 0,4
Distribuce 1,8 1,8
Ceska republika 1,3 1,3
Rumunsko 0,2 0,2
Bulharsko 0,2 0,3
Prodej 0,0 0,2
Podpuirné ¢innosti * 0,2 0,1
Celkem 3,1 4,6

Meziro€ni zmény investic v segmentech:

= Vyroba - tradi¢ni energetika: rozdilné rozlozeni dodévekjgderného paliva, nakup regulaénich klastr(i pro
elektrarnu Temelin a vySsi investice na projekt zasobovani Ceskych Budégjovic teplem z elektrarny Temelin

= Vyroba — nova energetika: OZE spole¢nosti ve Francii (pfedevsim projekt Bordeaux)

= Prodej: investice spoleénosti CEZ Energo (pIné konsolidovana od 1. 7. 2018) a narGst u stavajicich ESCO
spole€nosti

22 *ygetné hodnoty eliminaci mezi segmenty SKUPINA CEZ




PREHLED AKTIV A PASIV

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo a investice

vzrostly o 1,3 mid. K¢

= investice pfevySujici odpisy, opravné polozky a vyfazeni majetku +1,2 mid. K&

® jaderné palivo +0,1 mid. K&

Ostatni stala aktiva rostou o 1,5 mid. Ké

= dlouhodobé pohledavky z derivata +1,3 mid. K&

= dlouhodoby nehmotny majetek +0,7 mld. K¢, pfedevSim emisni povolenky, které
nebudou spotfebovany v nasledujicim roce

® finan¢ni aktiva s omezenym disponovanim +0,4 mld. K&

= prodej podilu firmy sonnen -0,9 mid. K&

AKTIVA
(v mid. K¢)
800
707,4

700 675,8
Obézna aktiva

800 2L 192,6

500 = Ostatni stala
aktiva

400

308 mDlouhodoby
hm. majetek,

200 jaderné palivo
a investice

100

0

k 31.12.2018 k 31.3.2019

Obézna aktiva poklesla o 34,4 mid. K¢

= pohledavky z derivatt v€etné opci -29,9 mid. K&

= obchodni pohledavky, netto -4,5 mid. K&

= jiné pohledavky souvisejici se zu¢tovanim burzovnich obchod -2,7 mid. K&

= penézni prostfedky +0,8 mid. K&

= pohledavky z titulu dané z pfijmd +0,7 mid. K&

= ostatni +1,2 mld. K¢&, pfedevsim nevyfakturované dodavky a dohadné ucty aktivni

Vlastni kapital vzrostl o0 16,9 mid. Ké
= ostatni Uplny vysledek +8,6 mid. K&
= Gisty zisk za ucetni obdobi +8,3 mid. K&

Dlouhodobé zavazky rostou o 5,2 mid. K&

= dlouhodobé zavazky z leasingl (vliv IFRS 16) +4,2 mid. K&
= dlouhodobé rezervy +0,6 mid. K&

= odlozeny darnovy zavazek +3,8 mid. K&

= dlouhodobé zavazky z derivatl -3,6 mid. K&

= ostatni +0,2 mid. K&

PASIVA
(v mld. K¢)
800
707,4
B 675,8
600 2181 1643 ;(ér‘a’:;r(:obe
500

u Dlouhodobé

400 zavazky

300
= Vlastni kapital
200

100

0
k 31.12.2018 k 31.3.2019

Kratkodobé zavazky poklesly o 53,8 mid. Ké

= zavazky z derivatd v€etné opci -35,7 mid. K&

= kratkodobé uvéry -11,0 mid. K&

= kratkodoba ¢ast dlouhodobych dluhd +1,7 mid. K&

= obchodni zavazky -6,6 mid. K&

= jiné zavazky souvisejici se zuctovanim burzovnich obchodi -2,0 mid. K&
= ostatni -0,2 mld. K&

23 Z dlivodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet diléich hodnot nemusi vzdy rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ



SPOTREBA ELEKTRINY NA DISTRIBUCNIM UZEMI
SPOLECNOSTI CEZ DISTRIBUCE

Spotreba na distribuénim uzemi

S Spotieba klimaticky a kalendarné
spole¢nosti CEZ Distribuce

prepocétena*

TWh Vyvoj spotieby (-1,8 %) TWh

10,07 dle jednotlivych segmentu: 10,15

; ) 10,04
= -0,8 % velkoodbératelé

9.89 = 3,3 % domacnosti
’ = -2.2 % podnikatelé (MOP)

1-3/2018 1-3/2019 1-3/2018 1-3/2019

= Analyza vychazi z internich dat Skupiny CEZ.

= Distribuéni uzemi Skupivny CEZ &ini cca 5/8 uzemi Ceské republiky, tudiZ jsou uvedena data dobrym indikatorem
vyvoje spotieby v celé Ceské republice.

24

dle dat CEZ Distribuce, a. s.; *pfepoéet dle modelu CEZ Distribuce, a. s.
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Bilance elektfiny (GWh)

. , = . Index
. Gtvrtleti 2018 . Ctvrtleti 2019 2019/2018

Dodavka 14 497 15 660 +8%
Vyroba 16 214 17 309 +7%

Vlastni a ostatni spotfeba v&etné pfeCerpavani -1717 -1 649 -4%
Prodej koncovym zakaznikiim -10 687 -9 864 -8%
Saldo velkoobchodu -2 550 -4 612 +81%

Prodej na velkoobchodnim trhu -78 983 -77 694 -2%

Nakup na velkoobchodnim trhu 76 433 73 082 -4%
Ztraty v sitich -1 260 -1 184 -6%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)

Jadro 7117 7 635 +7%

Uhli 7 468 7419 -1%

Voda 685 754 +10%

Biomasa 158 226 +43%

Fotovoltaika 21 25 +19%

Vitr 460 490 +7%

Zemni plyn 303 760 +151%

Bioplyn 1 1 -32%
Celkem 16 214 17 309 +7%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikiim (GWh)

Domacnosti -4 259 -3 965 -T%

Podnikatelsky maloodbér -1 453 -1 492 +3%

Velkoodbératelé -4 975 -4 407 -11%
Prodej koncovym zakaznikiim -10 687 -9 864 -8%

Distribuce elektfiny (GWh)
" , = . Index
. Gtvrtleti 2018 . Ctvrtleti 2019 2019/2018

Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim 14 768 14 477 -2%



Bilance elektriny (GWh) po segmentech

Vyroba - tradiéni

Vyroba - nova

I. étvrtleti 2019 energetika energetika Distribuce Prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dodavka 14 959 +8% 602 +6% 0 - 100 >200% 0 - 15 660 +8%
Vyroba 16 600 +6% 606 +6% 0 - 104 >200% 0 - 17 309 +7%
Vlastni a ostatni spotfeba véetné precCerpavani -1 641 -4% -4 -19% 0 - -4 -36% 0 - -1 649 -4%
Prodej koncovym zakaznikiim -573 +25% 0 - 0 - -9 833 -9% 542 -6% -9 864 -8%
Saldo velkoobchodu -14 385 +7% -602 +6% 1184 -6% 9733 -10% -542 -6% -4 612 +81%
Prodej na velkoobchodnim trhu -83 733 -2% -804 -2% 0 - -906 +64% 7749 -2% -77 694 -2%
Nakup na velkoobchodnim trhu 69 348 -4% 202 -20% 1184 -6% 10 639 -6% -8 292 -2% 73 082 -4%
Ztraty v sitich 0 - 0 - -1 184 -6% 0 - 0 - -1 184 -6%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh) po segmentech
Vyroba - tradiéni Vyroba - nova
energetika energetika Distribuce Prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Jadro 7 635 +7% 0 - 0 - 0 - 0 - 7635 +7%
Uhli 7419 -0% 0 - 0 - 0 - 0 - 7419 -1%
Voda 663 +12% 90 +0% 0 - 0 - 0 - 754 +10%
Biomasa 226 +43% 0 - 0 - 0 - 0 - 226 +43%
Fotovoltaika 0 - 25 +19% 0 - 0 - 0 - 25 +19%
Vitr 0 - 490 +7% 0 - 0 - 0 - 490 +7%
Zemni plyn 656 +116% 0 - 0 - 104 - 0 - 760 +151%
Bioplyn 0 - 1 -32% 0 - 0 - 0 - 1 -32%
Celkem 16 600 +6% 606 +6% 0 - 104 >200% 0 - 17 309 +7%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh) po segmentech
Vyroba - tradiéni Vyroba - nova
energetika energetika Distribuce Prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Domacnosti 0 - 0 0 -3 965 7% 0 - -3 965 7%
Podnikatelsky maloodbér 0 -7% 0 0 -1491 +3% 0 - -1492 +3%
Velkoodbératelé -573 +25% 0 0 -4 376 -14% 542 -6% -4 407 -11%
Prodej koncovym zakaznikiim -573 +25% 0 0 -9 833 -9% 542 -6% -9 864 -8%



Bilance elektifiny (GWh) po zemich

Dodavka 14 547
Vyroba 16 101
Vlastni a ostatni spotfeba v&etné precerpavani -1 554

Prodej koncovym zakaznikiim -4 711

Saldo velkoobchodu -9 262
Prodej na velkoobchodnim trhu -78 567
Nakup na velkoobchodnim trhu 69 306

Ztraty v sitich -575

Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh) po zemich

Jadro 7635
Uhli 6 804
Voda 736
Biomasa 139
Fotovoltaika 23
Vitr 3
Zemni plyn 760
Bioplyn 1
Celkem 16 101

Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh) po zemich

Domacnosti -2 155
Podnikatelsky maloodbér -669
Velkoodbératelé -1 888
Prodej koncovym zakaznikiim -4 711

Distribuce elektfiny (GWh) po zemich

Distribuce elektfiny koncovym zakaznikum

+9%
+7%
-4%
-8%
+21%
2%
-4%
-5%

+7%
+0%
+10%
+30%
+19%
+58%
+151%
-32%
+7%

-8%
+6%
-11%
-8%

612
703
-91
-452
-160
-752
592

38
-414
-452

-5%
-5%
-2%
-34%

+11%
-18%

-40%
-34%
-34%

401 +5% 1
405 +5% 1
-4 -14% 0
-973 +8% -3 006
873 +5% 3313
-562 -3% -130
1435 +2% 3443
-301 -4% -308
0 - 0

0 - 0

17 -6% 0

0 - 0

0 - 1
388 +5% 0
0 - 0

0 - 0
405 +5% 1

-431 -12% -1379
-278 +16% -467
-264 +55% -1160
-973 +8% -3 006

+32%
+32%

-4%
-4%
+64%
-3%
-10%

-3%
-1%
-6%
-4%

9
9

-9
9

©

©o

9 +12% 0 . 0 . 15 660
9 +12% 0 - 0 - 17 309
0 - 0 - 0 - -1 649
0 - 723 -18% 0 - 9864
9 +12% 723 -18% 0 . 4612
9 +12% 18 +92% 2433 +1% 77 694
0 - 740 -17% 2433 +1% 73082
0 - 0 - 0 - 1184
0 - 0 - 0 - 7635
0 - 0 - 0 - 7419
0 - 0 - 0 - 754
0 - 0 - 0 - 226
0 - 0 - 0 - 25
9 +12% 0 - 0 - 490
0 - 0 - 0 - 760
0 - 0 - 0 - 1
9 +12% 0 - 0 - 17 309

0 - 0 - 0 - -3 965
0 - -40 -9% 0 - -1492
0 - -682 -19% 0 - -4 407
0 - =723 -18% 0 - -9 864

+8%
+7%
-4%
-8%
+81%
2%
-4%
-6%

+7%
-1%
+10%
+43%
+19%
+7%
+151%
-32%
+7%

7%
+3%
-11%
-8%



Metodika vypoctu ukazatell nespecifikovanych v ramci IFRS

V souladu s pokyny ESMA informuje spoleénost CEZ podrobnéiji o ukazatelich, které standardné
nejsou vykazovany v ramci IFRS vykazu i jejichZ slozky nejsou pfimo dostupné ze
standardizovanych ucetnich vykazl (Ucetni zavérka). Tyto ukazatele pfedstavuji doplfikovou informaci
k u€etnim udajum, a poskytuji tak uzivateldm reportdl dodatecnou informaci pro jejich posouzeni
ekonomické situace a vykonnosti Skupiny CEZ &i spoleénosti CEZ. Jedna se zpravidla o ukazatele
bézné pouzivané i v ostatnich obchodnich spoleénostech nejen v ramci oblasti energetiky.

Nazev ukazatele

Cisty dluh Ugel: Ukazatel vyjadiuje redlny stav finanéniho dluhu firmy, tj.
nominalni hodnotu dluht snizenou o penézni prostredky,
penézni ekvivalenty a vysoce likvidni financni aktiva
spoleCnosti. Vyuziti ukazatele je primarné pfi posuzovani
celkové pfimérenosti zadluzeni spole€nosti, tj. napf. pfi
porovnani s vybranymi ziskovymi €i bilancnimi ukazateli firmy.

Definice: Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti +
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych dluhi + Kratkodobé uvéry —
(Penézni prostfredky a penézni ekvivalenty + Vysoce likvidni
financni aktiva).

Uvedené slozky ukazatele s vyjimkou poloZky Vysoce likvidni
finan¢ni aktiva jsou soucasti IFRS vykazu, pfi¢emz polozky
vztahujici se k aktivim drzenym k prodeji jsou vykazany

v rozvaze oddélené.

aktualniho obdobi porovnavana s hodnotou ukazatele na
konci pfedchoziho u€etniho obdobi. Toto srovnani Iépe
ilustruje vyvoj hodnoty ukazatele.

Cisty zisk ogistény Ugel: Jedna se o pomocny ukazatel zejména pro investory,

(Zisk po zdanéni ocistény) véfitele a akcionare, ktery umoznuje interpretovat dosazené
vysledky hospodafeni s vylou€enim mimofadnych, zpravidla
jednorazovych, vlivl, které obecné nesouviseji s béznym
hospodafenim a tvorbou hodnoty v daném obdobi.

Definice: Cisty zisk (Zisk po zdanéni) +/- tvorba a zu&tovani
opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku véetné goodwillu +/- tvorba

a zuctovani opravnych polozek k developovanym projektim
+/- jiné mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s béZznym
hospodafenim daného roku a tvorbou hodnoty za dané
obdobi +/- dopady vySe uvedenych vlivli na dan z pfijma.

Dividenda na akcii (hruba) Ugel: Ukazatel vyjadfuje narok drzitele akcie na vyplatu
podilu na zisku akciové spole¢nosti (zpravidla za uplynuly
rok), ktery odpovida vlastnictvi jedné akcie. Nasledna vyplata
podilu na zisku zpravidla podléha zdanéni, které muze byt
odlisné pro rizné akcionare, proto je vykazovana pfislusna
hodnota pfed uplatnénim zdanéni.

Definice: V aktualnim roce pfiznana dividenda pfed zdanénim
na akcii v ob&hu (vyplacena v reportovaném roce ze zisku
predchozich obdobi).

Cisty dluh / EBITDA Ugel: Vyjadiuje schopnost firmy sniZovat a splacet sv(j dluh
a také jeji moznosti pfijmout dalSi dluh pro rozvoj podnikani.
Skupina CEZ pomoci tohoto ukazatele zejména vyhodnocuje
pfiméFenost své kapitalové struktury struktufe a stabilité

Metodika vypoctu ukazatell nespecifikovanych v ramci IFRS



Nazev ukazatele

oCekavanych penéznich toku.

Definice: Cisty dluh / EBITDA. Pfiéemz u EBITDA se pouziva
klouzava hodnota za poslednich 12 mésici, tj. vySe EBITDA
dosazeného za obdobi od 1. 4. pfedchoziho roku do 31. 3.

a u Cistého dluhu stav ke konci obdobi.

Vétsina slozek vypodtl jednotlivych ukazatelll je pfimo soudasti Udetni zavérky. Casti vypodt, které
nejsou soucasti ucetni zavérky, jsou zpravidla pfimou souéasti ucetnictvi spole€nosti a jsou
definovany nasledovné:

Vysoce likvidni finanéni aktiva — souéast ukazatele Cisty dluh (v mil. Ké):

k 31.12. 2018 k 31. 3. 2019
Kratkodoba dluhova finanéni aktiva 1287 1291
Dlouhodoba dluhova finanéni aktiva 513 513
Kratkodobé terminované vklady 505 2
Dlouhodobé terminované vklady - 0
Kratkodobé majetkové cenné papiry - 0
Celkem vysoce likvidni finanéni aktiva 2 305 1806

Ukazatel Cisty zisk oé¢istény — jednotlivé slozky:

2 .. vy o VT I. tvrtleti I. tvrtleti
Cisty zisk ocistény (Zisk po zdanéni ocistény) Jednotka 2018 2019
Zisk po zdanéni mil. K& 7 255 8 299
Opravné pglozky k_dlouhodobemu hmotnému mil. K& 5 512
a nehmotnému majetku

Opravné polozky k developovanym projektim*)  mil. KE - 3
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku v€etné goodwillu mil. K& - -
spole¢nych podnik(**)

Dopav1d prlslusrje tv?Ibyafl *zuctovanl opravnych mil. K& 1 64
polozek na dar z pFijma***)

Ostatni mimofadné vlivy mil. K& - -
Zisk po zdanéni ocistény mil. Ké 7 251 8 750

*) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti radku Ostatni provozni néklady
**) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti fadku Zisky a ztraty z pfidruzenych a spolec¢nych podnikt
***) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti radku Dari z prijmd (odloZena dari)

Oproti dosavadnimu stavu byl v rdmci uéetni zavérky spole€nosti fadek vykazu ,Opravné polozky
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku v€etné goodwillu“ pfejmenovan na ,Opravné
polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku®“. Goodwill v§ak zustal soucasti
vykazované hodnoty, tudiz k realné zméné ukazatele Cisty zisk o&istény nedoslo.

Metodika vypoctu ukazatell nespecifikovanych v ramci IFRS
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