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Vyhotoveni €. 1

ZNALECKY POSUDEK
¢.393/13/ 2012

Znalecky ukol:

Ocenéni &asti podniku spole¢nosti CEZ, a. s., IC 452 74 649 se sidlem
Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53 — samostatné organizadni
jednotky ,Elektrarna Pocerady” - jako nepenézitého vkladu do
zakladniho kapitalu spolecnosti Elektrarna Pocerady, a.s., se sidlem
Praha, Duhova 1444/2, PSC 140 53, IC 242 88 110, ve smyslu
ustanoveni § 59 odst. 3 zdkona €. 513/1991 Sb., obchodniho z&koniku,
v platném znéni

Zadavatel:

C.S. commerce service, a.s.

ul. 28 fijna 19

Ceské Budgjovice, PSC 370 01
IC: 251 85 331

Zpracovatel:

ZNALEX, s.r. 0.
VvJémé 5/699, 110 00 Praha 1
IC: 260 99 306

V Praze dne 2.5.2012

Znalecky posudek obsahuje 38 stran textu + 15 g##oh bez krycich list
Pocet vyhotoveni: 8, z toho 7 x zadavatel a 1 x arzpracovatele
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Ocenéni ¢asti podniku ,Elektrarna Pocerady”

znnmlex
Shrnuti

Usnesenim Méstského soudu v Praze ¢j.: 2 Nc 4880/2012-14 ze dne 5. dubna 2012 byla
spole¢nost ZNALEX, s.r.0. jmenovana znalcem k ocenéni €asti podniku - samostatné
organizaéni jednotky ,Elektrarna Pocerady“ — spoleénosti CEZ, a. s., IC: 45274649, se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, jako nepenéZitého vkladu do zakladniho
kapitalu spolegnosti Elektrarna Poderady, a.s., IC: 24288110, se sidlem Praha, Duhova
1444/2, PSC 140 53 ve smyslu § 59 obchodniho z&koniku.

Ocenéni je vypracovano v souvislosti s rozhodnutim vkladatele, spole¢nosti CEZ, a. s., 0
nepenézitém vkladu do spolecnosti Elektrarna Pocerady, a.s. Znalecky posudek musi
splfiovat pozadavky obchodniho zakoniku:

a) Popis nepenézitého vkladu — viz pfiloha €. 3 a bod 10. ¢asti A. Nalez — vSeobecné
Gdaje

b) Pouzité zpusoby jeho ocenéni

V souladu s obchodnim zakonikem byly pouzity dvé metody ocenéni (dva zpusoby
ocenéni). Jednou ze zvolenych metod je metoda Cistého obchodniho majetku stanovena
na principu historickych cen, vychazejici z hodnot majetku a zavazki vykazovanych
v UCetni evidenci spole¢nosti. Druhou metodou je metoda diskontovanych penéznich
tokd.

Ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokd bude metodou urc€ujici pro ocenéni
nepenéziteho vkladu, protoze lépe odrazi trzni hodnotu ¢asti podniku. Vybrana metoda
je tak pro ucel ocenéni nepenézitého vkladu vhodna a odivodnéna, a tudiz pfiméfena.
Doplrikovou metodou bude metoda Cisteho obchodniho majetku stanovena na principu
historickych cen, ktera sdéli, vjaké vysSi je dany majetek evidovan v Ucetnictvi Casti
podniku.

c) Castka, na kterou se nepenézity vklad ocefiuje

d) Udaj o tom, zda hodnota nepenézitého vkladu, ke které vedou pouzité zpdsoby
ocenéni, odpovida alespon uhrnnému emisnimu kursu akcii, které maji byt vydany
jako protiplnéni za tento nepenézity vklad

Hodnota nepen ézitého vkladu odpovida alespo n Ghrnnému emisnimu kurzu akcii, které

maji byt vydany jako protipln  éni za nepen ézity vklad do spole ¢€nosti Elektrarna
Pocerady, a.s., ktera je p Fijemcem vkladu.

Ocenéni je zalozeno na odhadu stfedni hodnoty budoucich cen hnédého uhli a
indexovanych cen elektrické energie. Analyza citlivosti v ¢asti C. posudku ukazuje, o jak
vyznamneé skutecnosti se jedna.
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STANOVENI ZAVERU - 8 59, ODST. 4, PiSM. B), PISM. C)

Nepenézity vklad oce nujeme €astkou 7 509 652 000 K €.

Predb&zné jsme informovali spoleénost CEZ, Ze nami vypodétena hodnota &asti podniku
bude na Grovni 7 509 652 000,- K&. Zastupci spoleénosti CEZ nam sdélili, Ze budou jako
protiplnéni za nepenézity vklad vydany akcie o thrnném emisnim kurzu maximalné ve
vysi 7 509 000 000 KE¢.

Proto mlzeme prohlasit, Ze “Hodnota nepen éZitého vkladu odpovida alespo n
ahrnnému emisnimu kurzu akcii, které maji byt vydan vy jako protipln éni za
nepen ézity vklad do spole ¢énosti Elektrarna Po ¢&erady, a.s., kterd je p Fijemcem
vkladu - § 59, odst. 4., pism. b) Obchodniho zakoni  ku.*

Nami stanovena hodnota nepen é&Zzitého vkladu v sob & nezahrnuje p fipadné DPH.
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A. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsme podali jako znalecky Ustav jmenovany rozhodnutim Ministerstva
spravedinosti Ceské republiky ze dne 20. fjna 2006, Cj. 245/2006-ODS-ZN/2 a
rozhodnutim Ministryn& spravedinosti Ceské republiky ze dne 19. 1. 2010, ¢&j. 252/2009-
OD-ZN pro znaleckou €innost v oboru:

Ekonomika
s rozsahem znaleckého opravnéni pro:

. ocenovani podniku a jeho Casti

. ocenovani cennych papirl, majetkovych u€asti a obchodnich podild

. ocenovani finanéniho a nehmotného majetku

. ocenovani pohledavek

. Ucetnictvi a inventarizace

. financni expertiza

. posuzovani  pfemén obchodnich spole¢nosti a  druzstev (faze,
rozdéleni, pfevod jméni na spole¢nika a zména pravni formy)

. ocenovani nemovitosti

. studie realnosti investicniho zameéru

. analyza nejvyssiho a nejlepsiho vyuziti majetku

. posuzovani Skod

. vypracovani posudkd podle pravnich predpist o insolvenci

ZNALEX, s. r. 0.,

se sidlem: V Jameé 5/699, 110 00 Praha 1
za znalecky ustav:

Mgr. Ing. Lukas Kfistek, MBA, jednatel Mgr. Ing. Ludék Carbol, jednatel

Znalecky ukon je zapsan do znaleckého deniku pod pofadovym ¢€islem 393/ 13/ 2012.
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