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Vyhotoveni €. 1

ZNALECKY POSUDEK
¢. 736/21/2016

Znalecky ukol:

Ocenéni Casti obchodniho zavodu spolecnosti CEZ, a. s., se sidlem
Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, ICO 452 74 649 — organizaéni
jednotky ,NJZ ETE“ — ktera je samostatnou organizacni slozkou
CEZ, a.s., kterA ma byt po vyélenéni vbudoucnu vnesena jako
nepenézity vklad do nové spole¢nosti Elektrarna Temelin I, a. s., se
sidlem Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 00, ICO 046 69 134,
zapsaneé v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze,
oddilu B, vlozce 21251, ve smyslu ustanoveni § 251 ve spojeni
s ustanovenim §478 zakona ¢€.90/2012 Sb., o0 obchodnich
spoleCnostech a druzstvech (zadkon o obchodnich Kkorporacich),
v platném znéni.

Zadavatel:

Elektrarna Temelin Il, a. s.
Duhova 1444/2
140 00 Praha 4
IC: 046 69 134

Zpracovatel:

ZNALEX, s.r. 0.
VvJémé 5/699, 110 00 Praha 1
IC: 260 99 306

V Praze dne 7. 4. 2016

Znalecky posudek obsahuje 42 stran textu + 85 stran priloh bez krycich listit (3 vyhotoveni bez priloh)
Vyhotoveni ¢. 1 az ¢. 3 bez priloh, vyhotoveni ¢. 4 az ¢. 8 s prilohami
Pocet vyhotoveni: 8 celkem z toho 1x archiv znalce
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Shrnuti

Ocenéni je vypracovano v souvislosti se zvazovanym zvySenim zakladniho kapitalu
spole&nosti Elektrarna Temelin I, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 00,
IC: 046 69 134, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddilu B, vloZce 21251 (dale jen ETEIl), nepenézitym vkladem pFedstavovanym cCasti
obchodniho zavodu spolecnosti CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC
140 53, IC: 452 74 649 (dale jen CEZ) — organizaéni jednotkou ,NJZ ETE® — ktera je
samostatnou organizac¢ni slozkou a naslednym upsanim ekvivalentu novych akcii.
Znalecky posudek musi splfiovat poZadavky ustanoveni § 251 odst. 2 zakona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spoleCnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich),
v platném znéni (dale jen ,zakon o obchodnich korporacich®):

a) Popis nepenézitého vkladu — viz pfiloha €. 1 a 2 a bod 3. a 4. ¢asti A. Nalez —
vSeobecné udaje

b) Pouzité zpusoby ocenéni vkladu

V souladu se zakonem o obchodnich korporacich byly pouzity dvé metody ocenéni (dva
zpusoby ocenéni). Jednou ze zvolenych metod je metoda Ucetnich cen stanovena na
principu historickych cen, vychazejici z hodnot majetku a zavazkl vykazovanych v ucetni
evidenci spole¢nosti. Druhou metodou je substancni hodnota na principu reprodukénich
cen.

Ocenéni metodou substanéni hodnoty na principu reprodukénich cen je metodou urcujici
pro ocenéni nepenézitého vkladu, protoZe |épe odrazi trzni hodnotu, respektive
investicni_hodnotu ¢asti obchodniho zavodu. Vybrana metoda je tak pro ucel ocenéni
nepenézitého vkladu vhodna a odivodnéna, a tudiz pfiméfena. Doplfikovou metodou
bude metoda ucCetnich cen stanovena na principu historickych cen, ktera sdéli, v jaké
vySi je dany majetek evidovan v ucetnictvi ¢asti zavodu.

c) Castku, na kterou se nepenézity vklad ocefuje

Nepenézity vklad ocenujeme zaokrouhlené

¢astkou 1 480 340 000 K¢ k datu 31. 12. 2015.

d) Udaj o tom, zda cena nepenézitého vkladu ziskana pouZitymi zplsoby ocenéni
odpovida alespont uhrnnému emisnimu kursu akcii, které maji byt spolecnosti vydany
jako protiplnéni za tento nepenézity vklad

Cena nepenézitého vkladu odpovida alespon uhrnnému emisnimu kurzu akcii,

které maji byt spoleénosti Elektrarna Temelin Il, a. s. vydany jako protipIlnéni za

tento nepenézity vklad.
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D. STANOVENI ZAVERU - § 251 ODST. 2 ZAKONA O OBCHODNICH
KORPORACICH

Nepenézity vklad ocenujeme ¢astkou 1 480 340 000 K¢.

Pfedbézné jsme informovali zadavatele, Ze nami vypoctena hodnota ¢asti zavodu bude
na urovni 1 480 340 000 Ké&. Zastupci zadavatele nam sdélili, Zze budou jako protiplnéni
za nepenézity vklad vydany akcie o uhrnném emisnim kurzu maximalné ve vysi 1 480
340 000 K&.

Proto mulzeme prohlasit, ze “Cena nepenézitého vkladu odpovida alespon
uhrnnému emisnimu kurzu akcii, které maji byt vydany jako protiplnéni za
nepenézity vklad do spolecnosti Elektrarna Temelin Il, a. s., ktera je prijemcem
vkladu - § 251 odst. 2 pism. b) zakona o obchodnich korporacich.“

Nami stanovena cena nepenézitého vkladu v sobé nezahrnuje pripadné DPH.
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E. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsme podali jako znalecky ustav jmenovany rozhodnutim Ministerstva
spravedinosti Ceské republiky ze dne 20. fijna 2006, Cj. 245/2006-ODS-ZN/2 a
rozhodnutim Ministryn& spravedinosti Ceské republiky ze dne 19. 1. 2010, &j. 252/2009-
OD-ZN pro znaleckou €innost v oboru:

Ekonomika
s rozsahem znaleckého opravnéni pro:

o ocenovani podniku a jeho casti

o ocefnovani cennych papiru, majetkovych ucasti a obchodnich podilu

o ocenovani finanéniho a nehmotného majetku

o ocenovani pohledavek

o UCetnictvi a inventarizace

o financni expertiza

o posuzovani pfemén obchodnich spolecnosti a druzstev (fuze,
rozdéleni, pfevod jméni na spole€nika a zména pravni formy)

o ocenovani nemovitosti

o studie realnosti investicniho zameéru

o analyza nejvysSiho a nejlepSiho vyuZiti majetku

o posuzovani Skod

o vypracovani posudku podle pravnich predpist o insolvenci

ZNALEX, s.r. 0.,
se sidlem: V Jamé 5/699, 110 00 Praha 1

za znalecky ustav:

JUDr. Ing. Lukas Kfistek, MBA, jednatel Mgr. Ing. Ludék Carbol, jednatel

Znalecky ukon je zapsan do znaleckého deniku pod pofadovym Cislem 736 / 21 / 2016.
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