SOUHRNNA ZPRAVA DLE § 118 ODST. 9
ZAKONA O PODNIKANI NA KAPITALOVEM
TRHU, O NEKTERYCH ASPEKTECH
VLASTNIHO KAPITALU CEZ, a. s.

Vazeni akcionafi, damy a panoveé,
dovolte, abych vas nyni seznamil se Souhrnnou zpravou o nékterych aspektech vlastniho kapitalu CEZ, a. s.

Souhrnna vysvétlujici zprava dle § 118 odst. 9 zakona o podnikani na kapitalovém trhu vychazi z pozadavku
stanovenych v § 118 odst. 5 pism. a) az k) uvedeného zakona.

a) Informace o struktuie vliastniho kapitalu spole¢nosti

Struktura vlastniho kapitalu k 31. 12. 2016:

= Zakladni kapital 53 798 975 900 K¢
= Vlastni akcie a vlastni obchodni podily -4 246 170 779 K&
= Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 151 144 993 352 K¢&

Vlastni kapital celkem 200 697 798 473 K¢

Zakladni kapital spolecnosti zapsany v obchodnim rejstiiku Cinil k 31. 12. 2016 celkem 53 798 975 900 K.
Skladal se z 537 989 759 ks akcii o nominalni hodnoté 100 K&. Emisni kurz vSech akcii byl pIné splacen.
VSechny akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry, znély na majitele a byly pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu. Zakladni kapital spole¢nosti je rozvrzen vyluéné do kmenovych akcii, s nimiz
nejsou spojena zadna zvlastni prava. VSechny akcie spolecnosti jsou pfijaty k obchodovani na Burze cennych
papirt Praha a Burze cennych papirt ve Var§avé v Polsku.

b) Informace o omezeni prevoditelnosti cennych papiru
Prevoditelnost cennych papiri spole¢nosti neni omezena.
c) Informace o vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech spolecnosti

Mezi subjekty s podilem dosahujicim alespofi 1 % zakladniho kapitalu spole¢nosti CEZ, a. s., evidované
Centralnim depozitafem cennych papirt k 31. 12. 2016 patfily:

- Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské republiky, dosahujici podilu v celkové vysi 69,78 %
zakladniho kapitalu, tj. 70,27 % hlasovacich prav,

= Clearstream Banking S.A., dosahujici podilu ve vysSi 3,21 % zakladniho kapitalu, tj. 3,23 % hlasovacich prav,
= State Street Bank and Trust Co., dosahujici podilu ve vysi 1,37 % zakladniho kapitalu, tj. 1,38 % hlasovacich prav,

= Chase Nominees Limited, dosahujici podilu ve vysi 1,33 % zakladniho kapitélu, tj. 1,34 % hlasovacich prav,

= NorTrust Nominees Limited, dosahujici podilu ve vysi 1,21 % zakladniho kapitalu, tj. 1,22 % hlasovacich prav,
= Brown Brothers Harriman Co., dosahuijici podilu ve vysi 1,05 % zakladniho kapitalu, {j. 1,05 % hlasovacich prav.

Tyto subjekty disponuji pravy vyplyvajicimi z ustanoveni § 365 a nasledujicich zakona o obchodnich korporacich.
Nelze vyloucit, Ze nékteré z vySe uvedenych subjektt obhospodaruji podily ve vlastnictvi tfetich osob.
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d) Informace o vilastnicich cennych papira se zvlastnimi pravy, v€éetné popisu téchto prav
S zadnymi cennymi papiry spole€nosti nejsou spojena zvlastni prava.
e) Informace o omezeni hlasovacich prav

Hlasovaci pravo spojené s akciemi spole¢nosti neni omezeno. V souladu s ustanovenim § 309 odst. 1 zakona
0 obchodnich korporacich spoleénost nevykonava hlasovaci prava spojena s vlastnimi akciemi, které nabyla
na zakladé usneseni valné hromady. Spoleénost CEZ drzela k 31. 12. 2016 vlastni akcie v po&tu 3 755 021 ks
odpovidajici 0,70 % zakladniho kapitalu.

f) Informace o smlouvach mezi akcionafri, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii
nebo hlasovacich prav

Spoleénosti CEZ nejsou znamy zadné smlouvy mezi akcionafi, které by mohly vyustit ve ztizeni prevoditelnosti
akcii nebo hlasovacich prav.

d) Informace o zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani €lent statutarniho organu a zménu
stanov spolec¢nosti

Clenové predstavenstva jsou v souladu se stanovami voleni a odvolavani dozoréi radou nadpoloviéni vétsinou
hlasu vSech jejich ¢lend. O zméné stanov rozhoduje valna hromada kvalifikovanou dvoutfetinovou vétsinou
hlast akcionard pfitomnych na valné hromadé. Nejsou aplikovana zadna zvlastni pravidla uréujici volbu

a odvolani ¢lenu statutarniho organu a zménu stanov spole¢nosti.

h) Informace o zvlastni pisobnosti statutarniho organu spolec¢nosti
Predstavenstvo spolecnosti nema zadné zvlastni pravomoci.

i) Informace o vyznamnych smlouvach souvisejicich se zménou ovladani spole¢nosti v disledku
nabidky prevzeti

CEZ, a.s.,ma uzavieny vyznamné smlouvy, které nabudou uc€innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé&, Ze
se zméni ovladani spole¢nosti CEZ v dusledku nabidky prevzeti. Jednase o 7., 12.,13.,14.,19., 20, 21., 24.,
30. emisi eurodluhopis(, 1., 2. a 4. emisi Namensschuldverschreibung, 1. a 2. emisi US dluhopisu, o emisi
vyménitelnych dluhopisti, vydanou 4. 2. 2014, Emisni program vlastnich smének CEZ, a. s., Gvérové smlouvy
s Evropskou investi¢ni bankou na 100 mil. EUR z roku 2010, na 180 mil. EUR z roku 2011, na 100 mil. EUR

z roku 2012, na 200 mil. EUR z roku 2014 a na 200 mil. EUR z roku 2010, puvodné mezi Evropskou investi¢ni
bankou a rumunskou dcefinou spoleénosti, prevzatou v roce 2016 CEZ, a. s. U t&chto smluv by v pfipadé
zmény ovladajici osoby spoleénosti CEZ méla protistrana pravo, nikoli véak povinnost, pozadovat pfedéasné
splaceni.

Pro uplatnéni prava na predCasné splaceni je ovSem zarover nutné, aby ratingova agentura Standard & Poor’s
nebo Moody’s vefejné vyhlasila &i pisemné sdélila spole¢nosti CEZ, Ze ji 8astedné nebo zcela z divodu zmény
ovladajici osoby snizila jeji stavajici ratingovy stuperi. Snizeni stavajiciho ratingového stupné znamena zménu
z investi¢niho na neinvesti¢ni stupen, jakékoli zhorSeni z plivodné neinvesti¢niho stupné, pfipadné nestanoveni
investi¢niho stupné, pokud rating vabec nebyl udélen. K uvedenym snizenim by muselo dojit v obdobi od
zvefejnéni kroku, ktery by mohl vyustit ve zménu ovladajici osoby, do 180 dni od oznameni zmény ovladajici
osoby. Protistrana by nemohla uplatnit pravo na pred¢asné splaceni, pokud by po faktické zméné ovladajici
osoby ratingova agentura prfehodnotila svUj postoj a jesté ve vySe uvedeném obdobi bud vratila spole¢nosti
CEZ investiéni stupen, nebo pavodni hodnotu neinvestiéniho stupné ratingového hodnoceni. Ustanoveni smluv
0 zmé&né ovladani spoleénosti CEZ je potfeba chapat s ohledem na uroveri ratingu CEZ, a. s., pfiéemz ratingova
hodnoceni spole¢nosti CEZ v roce 2016 dosahovala stupné A- se stabilnim vyhledem od ratingové agentury
Standard & Poor’s a stupné Baa1 se stabilnim vyhledem od ratingové agentury Moody’s, tzn. 4, resp. 3 stupné
nad neinvesti¢nimi stupni ratingovych agentur. Uvedena podminka zmeény ratingu se nevztahuje na uvérové
smlouvy s Evropskou investi¢ni bankou v celkovém objemu 780 mil. EUR, u kterych je pravo protistrany
naplnéno jiz zménou ovladani CEZ, a. s.

j) Informace o smlouvach zavazujicich spole€énost v souvislosti s nabidkou prevzeti

Mezi spoleénosti CEZ a ¢&leny jejiho predstavenstva nebo jejimi zaméstnanci nejsou uzavieny zadné smlouvy,
kterymi by se spole€nost zavazala k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti
s nabidkou prevzeti.
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k) Informace o programech umoznujicich nabyvat u€astnické cenné papiry spole€¢nosti

Ve spolednosti CEZ je sougasti odmé&fovani vrcholovych manazerd motivaéni program umoziiujici ziskat

akcie spoleénosti. Clenové predstavenstva a vybrani manazefi méli nebo maji narok na ziskani op&nich prav

ke kmenovym akciim spole¢nosti za podminek uvedenych v op&ni smlouvé, u ¢lend pfedstavenstva v op¢ni
smlouvé, ktera je prilohou smlouvy o vykonu funkce. Podle pravidel pro poskytovani opcnich prav, schvalenych
valnou hromadou v kvétnu 2008, jsou ¢lenu predstavenstva nebo vybranému manazerovi po dobu vykonu
funkce kazdy rok pfidélovany opce na urcity pocet akcii spole€nosti. Kupni cena akcie je stanovena jako vazeny
pramér z cen, za které byly uskutednény obchody s akciemi spoleénosti na regulovaném trhu v Ceské republice
v dobé jednoho mésice prede dnem daného ro¢niho pfidélu.

Beneficient op&nich prav je opravnén vyzvat spolec¢nost k pfevedeni akcii nejvySe v poctu kusl odpovidajicich
danému pfidélu opci, a to vZdy nejdfive po dvou letech a nejpozdéji do poloviny ¢tvrtého roku od kazdého
pfidélu opci. Pravo na opce je omezeno tak, Ze zhodnoceni akcii spole¢nosti mize €init maximalné 100 %
oproti kupni cené a beneficient op€nich prav je povinen drzet na svém majetkovém UGctu takovy pocet kusl akcii
nabytych na zéakladé vyzvy k pfevodu, ktery odpovida hodnoté 20 % zisku dosazeného v den vyzvy, a to az do
ukonéeni op€niho programu. V roce 2016 se mezi zaméstnanci a Cleny predstavenstva nachazelo 5 osob, které
v tomto roce vlastnily akcie ziskané v ramci op&niho programu. Pouze 1 osoba vyuZila svého prava ucastnit se
valné hromady spole&nosti CEZ jako akcionar spole&nosti a prava hlasovat na ni.

VSechny osoby vyuzily svého prava na dividendu. Jedna osoba vyuzila prava podat zadost o vysvétleni a dostat
na néj odpovéd. Vyse uvedené osoby nevyuzily zadna dalSi prava souvisejici s vlastnictvim akcii spole¢nosti.
Beneficienti opéniho programu podle informaci pfedanych spole¢nosti pro zpracovani této zpravy neprevedli na
tfeti osobu samostatné prevoditelna prava spojena s jejich akciemi.

Dékuji za pozornost.
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