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Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je integrovanym energetickym seskupenim plisobicim v mnoha zemich zapadni, stfedni
a jihovychodni Evropy a v Turecku s centralou v Ceské republice. Hlavni predmét podnikani tvofi
vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho plynu
a tézba uhli. Zakaznikim nabizi také technologicka feSeni v oblasti energetickych sluzeb. Spole¢nosti
Skupiny CEZ zaméstnavaji téméF 27 tisic zaméstnanc.

Nejvyznamnéjsim akcionafem mateiské spoleénosti CEZ je Ceské republika s podilem na zé&kladnim
kapitalu (ke dni 14. 6. 2017) témé&F 70 %. Akcie CEZ, a. s., jsou obchodovany na praZské a var$avské
burze cennych papirll, kde jsou soucasti burzovnich indexd PX a WIG-CEE.

Poslanim Skupiny CEZ je zajistovat bezpeénou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikam i celé
spole€nosti, jejim cilem je pfinaset inovace pro fedeni energetickych potfeb a pfispivat k vyssi kvalité
Zivota. Strategie Skupiny CEZ je zaloZena na tfech prioritdich. Skupina CEZ chce provozovat
energeticka aktiva maximalné efektivnim zplsobem a pfizpusobit se rostoucimu podilu
decentralizované a bezemisni vyroby. Dal$i prioritou je nabizet svym zakaznikim Sirokou paletu
produktt a sluzeb v synergii s prodejem elektfiny a plynu. Treti prioritou je aktivné investovat
do perspektivnich energetickych aktiv se zaméfenim na region Evropy a do podpory modernich
technologii v raném stadiu vyvoje.

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ t&Zi a prodavaji uhli, vyrabéji a distribuuji elektfinu a teplo
a obchoduji s elektfinou, zemnim plynem a dal§imi komoditami. Koncovym zakaznikim rovnéz
nabizeji zafizeni pro vyrobu a skladovani elektfiny a poskytuji komplexni energetické sluzby a feSeni.
Vyrobni portfolio tvofi jaderné, uhelné, plynové, vodni, fotovoltaické, vétrné a bioplynové zdroje.

V zahraniéi Skupina CEZ plisobi zejména v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje elektfiny.
Skupina CEZ vlastni nebo spoluvlastni vyrobni a distribuéni aktiva &i projekty v Polsku, Rumunsku,
Bulharsku, Né&mecku, Francii a Turecku. V Nizozemsku jsou sougasti Skupiny CEZ spole&nosti
zprostiedkujici vlastnictvi a zajidtujici jeji financovani.

V Fadé zemi Evropy Skupina CEZ obchoduje s elektfinou a dal$imi komoditami na velkoobchodnich
trzich. Koncovym zékaznikGm prodava Skupina CEZ elektfinu & zemni plyn, kromé& Ceské republiky
zejména v Rumunsku, Bulharsku, Turecku, Madarsku, Polsku a na Slovensku.



PFi svém podnikani se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy, zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnancum, spole¢nosti a zivotnimu prostfedi. V ramci své podnikatelské ¢innosti se Skupina
CEZ hlasi k principdim trvale udrzitelného rozvoje, podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové
technologie a vytvafi prostfedi pro profesni rust zaméstnancl. Firemni kultura je orientovana
na bezped&nost, staly rust vnitfni efektivity a podporu inovaci v zajmu réstu hodnoty Skupiny CEZ.

Plsobeni Skupiny CEZ v energetice podle teritoria
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Udaje o osobach odpovédnych za pololetni
Zpravu

Cestné prohlaseni

Pfi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce podava pololetni zprava podle naseho nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni za prvni
pololeti 2017, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysledk(i hospodareni a nebyly v
ni zaml&eny Zadné skute€nosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 29. 9. 2017

Lo L { e

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. GEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Profil investicniho Fondu

Rozhodnym  obdobim se pro ucCely této pololetni zpravy rozumi  obdobi od
1. ledna do 30. &ervna 2017.

Zakladni udaje o investi€énim Fondu

Nazev spolec¢nosti
Obchodni firma: CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Sidlo spoleénosti
Ulice: Duhova 1444/2
Obec: Praha 4

PSC: 14053

Vznik spole¢nosti
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. (,Investiéni Fond“, ,Fond*, ,Emitent nebo ,Spole¢nost®) byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. 3. 2011, v souladu se zakonem ¢&. 513/1991 Sb.,

obchodnim zakonikem a se zakonem ¢&. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011.

Povoleni k ¢&innosti Investicniho Fondu ve smyslu ustanoveni §64 zakona ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpist obdrzela spoleénost od Ceské narodni banky
dne 27. 6. 2011 a pravni moci nabylo dne 27. 6. 2011.Investi¢ni fond byl zalozen jako specialni fond
kvalifikovanych investoru dle §56 zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.

Dne 19. srpna 2013 nabyl G€innosti zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (ZISIF), ktery komplexné& nahradil dosavadni pravni Upravu kolektivniho investovani, ktera

byla pfedevSim upravena zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a v navazujicich
pravnich pfedpisech.

Identifikaéni udaje
IC: 241 35 780
DIC: (CZ 24135780

Zakladni kapital
Zakladni kapital k 31. 12. 2016: 7 080 665 tis. K&, splaceno 100%.

Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je dale uvedena v Ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této
pololetni zpravy.

Cenné papiry Emitenta:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kmenova akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovita hodnota: 200 K&
Podil na zakladnim kapitalu: 85 %
Pocet emitovanych akcii: 30 092 826 ks



b)

Akcie

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Tyto akcie Emitenta jsou vydany jako cenné papiry a nejsou pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani zahraniénim trhu obdobném
regulovanému trhu.

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kmenové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovita hodnota: 200 K&

Podil na zakladnim kapitalu: 15%

ISIN: CZ0008041787

Pocet emitovanych akcii: 5 310 498 ks
Pocet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie v zaknihované podobé byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burza cennych papiri Praha, a.s. od 4. 1. 2016.

35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 200 K¢ je rozvrzeno takto:

a)

b)

na 30.092.826 (tficet miliond devadesat dva tisic osm set dvacet Sest) kusi kmenovych akcii
na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200,00 K& (dvé sté korun ¢eskych). Tyto akcie Emitenta
jsou vydany jako cenné papiry a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, ani zahraniénim trhu obdobném regulovanému trhu (dale jen ,Akcie vydané jako cenné
papiry*). Cenné papiry jsou vlastnény obchodni spoleénosti CEZ, a. s., ktera je hodl4 i nadale
drZet za ucelem ovladani Emitenta.

na 5.310.498 (pét miliony tfi sta deset tisic Ctyfi sta devadesat osm) kusli kmenovych akcii na
jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200,00 K& (dvé sté korun Eeskych). Tyto akcie spolecnosti
jsou vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (dale jen ,Zaknihované akcie“). Evidence zaknihovanych zakladatelskych
akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zdkona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni
depozitaf cennych papird, a.s. a zaknihované cenné papiry v drzeni jednotlivych investoru
jsou tak evidovany na jejich majetkovych uétech vlastniki cennych papird. Investofi jsou
povinni sdélovat u€astniku Centralniho depozitafe cennych papird, a.s., u néhoz maiji veden
svUj majetkovy ucet, vesSkeré zmény ve svych identifikacnich adajich.

Omezeni prevoditelnosti cennych papirt

Prevoditelnost vySe uvedenych cennych papird Emitenta neni omezena. Akcie vSak s ohledem na
skutecnost, ze Emitent je fondem kvalifikovanych investord, mohou nabyvat pouze kvalifikovani
investofi dle ustanoveni § 272 ZISIF.



Prava spojena s akciemi Emitenta
1. Pravo na dividendy

Akcionaf Emitenta ma pravo na podil na zisku Emitenta (dividendu), ktery valna hromada Emitenta
podle vysledk hospodareni Emitenta urci k rozdéleni mezi akcionafe Emitenta. Tento podil se uréuje
pomérem jmenovité hodnoty akcii akcionare ke jmenovité hodnoté akcii vSech akcionarl, pficemz
rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je rozhodny den k ucasti na valné hromadé,
ktera rozhodla o vyplaté podilu na zisku. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda
splatna do 3 (tfi) mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni zisku.
Rozhodnym dnem k u&asti na valné hromadé Emitenta je sedmy kalendarni den pfede dnem jejiho
konani. Pravo na vyplatu dividendy se promliCuje v obecné promiceci IhGté 3 (ifi) let ode dne jeji
splatnosti. Osobou, v jejiz prospéch proml€eni plati, je Emitent. Stanovy Emitenta neobsahuji zadné
ustanoveni, které by se tykalo omezeni prava na vyplatu dividendy. Emitent nerozliSuje specifické
postupy pro drzitele — nerezidenty v souvislosti se vznikem prava na dividendu. Dividendova politika
nebyla Emitentem pfijata, nicméné v souCasné dobé je orientovana na maximalni moznou vyplatu
ro¢ni dividendy s ohledem na zachovani dostatec¢né likvidity Emitenta. Kone&né rozhodnuti o pfipadné
vyplaté dividend vzdy zalezi na valné hromadé Emitenta, tj. na rozhodnuti akcionaru, ktefi viastni
vétSinu Akcii Emitenta.

2. Pravo ucasti a hlasovani na valné hromadé

Akcionaf Emitenta je opravnén ucastnit se valné hromady Emitenta, hlasovat na ni, ma pravo
pozadovat a dostat na ni vysvétleni zalezitosti tykajicich se Emitenta, jeli takové vysvétleni potfebné
pro posouzeni pfedmétu jednani valné hromady a uplatfiovat navrhy a protinavrhy. Rozhodnym dnem
k uCasti na valné hromadé je sedmy kalendaini den prfedchazejici dni konani valné hromady. S
kazdou Akcii o jmenovité hodnoté 200 K¢ je pfi hlasovani na valné hromadé spojen 1 (jeden) hlas.

3. Pfednostni pravo k upisu akcii

Kazdy akcionaf ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii Emitenta upisovanych ke zvySeni
zakladniho kapitalu v rozsahu svého podilu na zakladnim kapitalu Emitenta, upisuji-li se akcie
penézitymi vklady. Rozhodnym dnem pro uplatnéni pfednostniho prava je den, kdy mohlo byt toto
pravo vykonano poprvé. V usneseni valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu Ize pfednostni
pravo vyloucit nebo omezit jen v dulezitém zajmu Emitenta. Omezit Ize pfednostni pravo jen ve
stejném rozsahu pro v8echny akcionafre a vyloucit Ize pfednostni pravo jen pro vSechny akcionare.
Jestlize ma valna hromada rozhodnout o vyloueni nebo omezeni prednostniho prava akcionard,
musi pfedstavenstvo predlozit valné hromadé pisemnou zpravu, ve které uvede divody vyloudeni
nebo omezeni pfednostniho prava a oddvodni navrzeny emisni kurs, zpUsob jeho urCeni i povéfeni
predstavenstva urlit emisni kurs akcii. Za omezeni nebo vylouCeni pfednostniho prava se
nepovazuje, jestlize podle usneseni valné hromady upise vSechny akcie obchodnik s cennymi papiry
na zakladé smlouvy o obstarani vydani cennych papir(, pokud tato smlouva obsahuje zavazek
obchodnika s cennymi papiry prodat osobam, které maji pfednostni pravo na upisovani akcii, na jejich
zadost za stanovenou cenu a ve stanovené |huté upsané akcie v rozsahu jejich pfednostniho prava.
Akcionaf se muze vzdat pfednostniho prava na upisovani akcii i pfed rozhodnutim o zvySeni
zakladniho kapitélu. ProhlaSeni o vzdani se prava musi mit pisemnou formu s Ufedné& ovéfenym
podpisem nebo musi byt u€inéno na valné hromadé, jez ma rozhodnout o zvySeni zakladniho
kapitalu. ProhlaSeni o vzdani se prava na valné hromadé se uvede v notafském zapisu o rozhodnuti
valné hromady. Vzdani se prava ma pravni Ucinky i vi¢i pravnimu nastupci akcionare.

4. Pravo na podil na likvidanim zGstatku Emitenta

PFi zruseni Emitenta s likvidaci ma akcionafr pravo na podil na likvidaénim zuUstatku. Jeho vySe se
uréuje stejné jako v pfipadé uréeni akcionafova podilu na zisku.



5. Zpétny odkup

Emitent muze za urcitych podminek, stanovenych platnymi pravnimi pfedpisy, nabyvat své vlastni
akcie. Toto je mozné, pokud byl zcela splacen emisni kurs akcii, jmenovita hodnota vlastnich akcii
nepfesahuje 10 % (deset procent) upsaného zakladniho kapitalu Emitenta, na nabyti vlastnich akcii
se usnesla valna hromada a nabyti viastnich akcii nezplsobi snizeni vlastniho kapitalu pod upsany
zakladni kapital zvySeny o fondy, které nelze podle zakona o obchodnich korporacich nebo stanov
rozdélit mezi akcionafe. Emitent mize na denni bazi odkoupit akcie pfedstavujici maximalné 25 %
(dvacet pét procent) priimérného denniho objemu akcii obchodovatelnych na regulovaném trhu.
Emitent nesmi odkupovat vlastni akcie za cenu vy3Si nez je cena posledniho nezavislého
obchodovani nebo nejvyssi aktualni nezavisla nabidka na trzich, kde se nakup uskuteCiuje, podle
toho, ktera je vy3si. Za urcitych okolnosti, je-li nabyti vlastnich akcii nezbytné k odvraceni vazné a
bezprostfedné hrozici Ujmy Emitenta, mize o nabyti vlastnich akcii rozhodnout i pfedstavenstvo.
Predstavenstvo je v takovém pfipadé povinno seznamit nejblizsi valnou hromadu s divody a uc¢elem
uskute€néného nabyti, o po¢tu a jmenovité hodnoté, o podilu na upsaném zakladnim kapitalu, ktery
tyto akcie pfedstavuji, a o protihodnoté za tyto akcie.

6. Preména akcii

Jestlize se méni druh nebo forma akcii Emitenta, méni se prava spojena s timto druhem nebo formou
akcii ucinnosti zmény stanov bez ohledu na to, kdy dojde k vyméné pfisludnych akcii. Pfi pfeméné
zaknihovanych akcii na akcie a pfi pfeméné akcii na zaknihované akcie se pravni postaveni akcionare
méni az vyménou akcii nebo jejich prohlaSenim za neplatné. Rozhodnuti o pfeméné akcii nalezi do
plUsobnosti valné hromady Emitenta.

Vlastnici cennych papirtl se zvlastnimi pravy
Emitent nevydava vyjma vySe uvedenych cennych papirl Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo
spojeno zvlastni pravo.

Omezeni hlasovacich prav
Emitentem vydavané cenné papiry nemaji zadna omezeni hlasovaciho prava.

Smlouvy mezi akcionafi s nasledkem snizeni prevoditelnosti nebo hlasovacich prav
Fondu nejsou znamy 2adné smlouvy, které by uzavfeli akcionafi Fondu, a které by soucasné& mohly
mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich prav.

Fondovy kapital investiéniho fondu a fondovy kapital pripadajici na 1 akcii
V tabulce nize je zapsan fondovy kapital (dale také jako ,vlastni kapital“) a fondovy kapital pfipadajici
na jednu akcii:

30. 6. 2017 30. 6. 2016 31.12. 2016 31. 12. 2015

Fondovy kapital v tis. K& 13 701 337 14 454 273 13989 119 15 417 658
Pocet vydanych akcii 35403 324 35403 324 35403 324 35403 324
Fondovy kapital na 1 akcii v K& 387,01 408,27 395,14 435,49
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Statutarni organy spole€nosti k 30. €ervnu 2017

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. zafi 2011
predseda od 26. zafi 2011
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran ¢len od 22. zafi 2011
mistopfedseda od 23. listopadu 2015
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016

Clen predstavenstva Ing. Jan Sedlacek od 15. listopadu 2015

Dozor¢i rada

Pfedseda dozor€i rady Ing. Tomas Pleska¢, MBA ¢len od 1. bfezna 2016
predseda od 30. ¢ervna 2016

Mistopfedseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. zafi 2011

mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen dozorgi rady Mgr. Martina Ungrova od 17. prosince 2014

Organy fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani

Valna hromada

Valna hromada je nejvy$Sim organem Fondu. Valné hromady se muize ucastnit akcionar, ktery je
zapsan v seznamu akcionar( jako vlastnik akcii spole¢nosti sedmy kalendarni den pfedchazejici dni
konani valné hromady (dale jen ,Rozhodny den pro ucast na valné hromadé®).

Fond je povinen si nejpozdéji do dne konani valné hromady opatfit vypis z evidence zaknihovanych
cennych papirQ, a to k Rozhodnému dni pro Uc¢ast na valné hromadé, za ucelem kontroly aktualnosti
seznamu akcionaru.

Hlasovaci pravo akcionare je spojeno s akcii. Na kazdou akcii pfipada 1 (jeden) hlas.

Vybor pro audit

Pfedseda Mgr. Martina Ungrova (od 23. listopadu 2015)
narozena: 1981 (¢len od 15. listopadu 2015)
vzdélani: vysokoSkolské

Mistopifedseda Ing. Jan Brozik, MBA (od 1. dubna 2015)
narozen: 1971 (Clen od 26. Cervna 2014)
vzdélani: vysokoSkolské

Clen Ing. Libuse Soljakova (Clen od 26. Eervna 2014)
narozena: 1974
vzdélani: vysokoskolské

Vybor pro audit je organem Fondu, ktery vykonava, aniz je tim dotéena odpovédnost pfedstavenstva

nebo dozor¢i rady, zejména nasledujici €innosti:

a) sleduje postup sestavovani ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

b) sleduje Ucinnost vnitfni kontroly spole€nosti, systému fizeni rizik a vnitfniho auditu, je-li funkce
vnitfniho auditu zfizena,

c) sleduje proces povinného auditu Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky,
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d) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spole€nosti a zejména poskytovani
doplrikovych sluzeb spoleCnosti,
e) doporucuje auditora dozorc&i radé s tim, Ze toto doporuceni fadné od(ivodni.

Ostatni vedouci osoby
Fond nema jiné vedouci osoby nez vySe uvedené.

Portfolio manazer
Mgr. Andrzej Martynek

narozen: 24. 10. 1972
vzdélani: vysokoskolské

Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lent statutarniho organu a zménu stanov
Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani ¢lenud statutarniho organu
a zménu stanov Fondu.

Zvlastni ptsobnost organt

Pfedstavenstvo Fondu rozhoduje o tom:

a) zda c&len predstavenstva mohl vydaj, ktery vynalozil pfi zafizovani zalezitosti Fondu, rozumné
pokladat za potiebny, a

b) zda se jedna o vydaj vynalozeny ¢lenem pfedstavenstva pfi zafizovani zalezitosti Fondu.

Dozor¢i rada udéluje pfedstavenstvu pfedchozi souhlas s provedenim nasledujicich pravnich jednani

Fondu, resp. zaméru piedstavenstva realizovat jménem Fondu nasledujici pravni jednani spocivajici:

a) v nabyvani, zcizovani, najmu &i podnajmu, pachtu, zatéZzovani majetku Fondu pravem treti
osoby (napf. zastavnim pravem, vécnym bfemenem, pfedkupnim pravem jako pravem
vécnym, uzivacim pravem tieti osoby), uzavirani smluv tykajicich se majetku a cinnosti
Fondu, pfiéemz hodnota souvisejicich pInéni na zakladé vy$e uvedenych pravnich jednani je
nad 50.000.000,00 K¢ az do 500.000.000,00 K¢;

b) v technickém zhodnoceni majetku Fondu v celkové hodnoté nad 50.000.000,00 K& az do
500.000.000,00 K¢;
C) v pfijimani a poskytovani avérd a zapuljcek v hodnoté nad 50.000.000,00 K& az do

500.000.000,00 K¢.

Stanovy Fondu neobsahuji zadnou jinou zvlastni plisobnost statutarniho organu nebo spravni rady
podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku.
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Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti Spoleénosti

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni investiéniho Fondu
Vysledek hospodafeni ovlivnily zejména vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve
vysi 893 653 tis. K& a odpisy ve vysi 317 192 tis. KE.

Udaje o osobé, ktera méla kvalifikovanou Géast na CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Struktura akcionard k 30. 6. 2017

Jméno ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Udaje o osobach, na kterych mél CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. kvalifikovanou uéast
V rozhodném obdobi nemé&l CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. zadnou kvalifikovanou tgast.

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera obhospodaruje v rozhodném obdobi investiéni Fond
Obhospodarovatelem Fondu je dle § 8 odst. 1 zakona €. 240/2013 Sb. samotny Fond.

Udaje o depozitafi investiéniho fondu

Obchodni nazev: Ceska spotitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon &innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitaifskou smlouvou ze dne 18. 7. 2014.
Na zakladé této smlouvy se depozitaf zavazuje vykonavat pro fond Cinnost depozitafe ve smyslu
zakona ¢€.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU.

Depozitaf pro Fond zajiStuje zejména nasledujici Cinnosti: zfizovani penéznich uctl a evidence toku
penéznich prostfedk(l, opatrovani, ischova a evidence majetku fondu a kontrolni €innost.

Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pristupu k rizikim ve vztahu k procesu vykaznictvi
Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho
konsolida¢niho celku k rizikim, kterym emitent a jeho konsolidaéni celek je nebo muze byt vystaven
ve vztahu k procesu U€etniho vykaznictvi.

Emitent vyuzil moznosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sb., o uCetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se
pouzivat mezinarodni UCetni standardy upravené pravem Evropské unie pro ucétovani a sestaveni
ucetni zavérky od 1. ledna 2016. V roce 2015 vedI| ucetnictvi v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb.,
0 UCetnictvi a Ceskymi ucetnimi pfedpisy pro finanéni instituce, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002
Sb. ve znéni pozdé&jSich predpisti. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé& zakonnych pozadavkd
upraveno rovnéz soustavou vnitfnich pfedpist a metodickych postupl, plné respektujicich obecné
platné ucetni pfepisy a standardy.
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PFistup do udetniho systému Fondu je pfisné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. Ugetni
doklady jsou ucCtovany po pfedchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pficemz zplsob
schvalovani je upraven vnitfnim pfedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi a
provadéni obchodnich vztaht, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zplsob
uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavfeni obchodniho
vztahu, zaudtovala z ného vyplyvajici uCetni operace a souCasné provedla platbu ve prospéch
obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a uplnosti ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich
- interné&, prostfednictvim Fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery
ovérfuje ro¢ni ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje
jednak ¢innosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola
zauctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola tyf o¢i apod.).

Kodex Fizeni a spravy Fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich pfedpisli schvalenych statutarnim organem Fondu. Mezi tyto vnitfni
predpisy patfi mj. vnitini pfedpisy upravujici vykon obhospodarovani Fondu a vykon fizeni a spravy
Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychazeji z pozadavkl stanovenych zavaznymi pravnimi pfedpisy véetné
pravnich predpist Evropské unie a jsou piedkladany Ceské narodni bance.

Nahlédnuti do vnitfnich pfedpist Fondu je mozné na zakladé pfedchozi zadosti v sidle Fondu.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnosti obchodnika s cennymi
papiry pro investi¢ni fond

V rozhodném obdobi nevykonaval pro CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. Zadny obchodnik
s cennymi papiry €innosti obchodnika s cennymi papiry.

Udaje o poétu cennych papirti fondu, které jsou v majetku statutarniho &éi dozoréiho organu, a
ostatnich osob s Fidici pravomoci
Zadny ¢&len statutarniho orgéanu, dozor&iho organu, portfolio manaZzer ani ostatni vedouci osoby
nevlastni zadné cenné papiry Fondu.

Vyznamné smlouvy pfii zméné ovladani emitenta
Emitent neuzaviel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou ucinnosti,
zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti.

Smilouvy se €leny statutarniho organu se zavazkem plnéni pfi skonéeni jejich funkce
Emitent neuzavrel se ¢leny statutarniho organu nebo zaméstnanci zadné smlouvy, kterymi by byl
zavazan k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

Programy nabyvani cennych papirti za zvyhodnénych podminek

Emitent nema zadny program, na jehoz zakladé by zaméstnancum a &lenim statutarniho organu
spole€nosti bylo umoZnéno nabyvat u€astnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry i
jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Udaje o hlavnim podpurci
V uCetnim obdobi pro Fond nevykonavaly Cinnost hlavniho podplrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby.
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Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz Géastnikem byl nebo je v rozhodném
obdobi CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., jestlize hodnota sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku investi€niho fondu

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. nebyl v rozhodném obdobi pfimym UG&astnikem Zadného
soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

Udaje o osobach, které byly depozitafem povéieny Uschovou nebo opatrovanim majetku
Fondu, pokud je u téchto osob ulozeno nebo témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 %
majetku Fondu

Depozitaf nepovéfil v u€etnim obdobi Zadnou osobu Uuschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

Osoba, ktera zajist'uje uschovu nebo jiné opatrovani majetku investi¢niho fondu, pokud je u
této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Investiéniho
Fondu

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. uzaviel dne 29. 10. 2012 se spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. smlouvu o poskytovani sluzeb. Na zakladé této smlouvy a jejich dodatkd byly a jsou
zajistovany Cinnosti pfi provozovani a uzivani energetickych zafizeni, jejich sprava a udrzba.

Udaje o poétu zaméstnancti CEZ OZ uzavieny investié¢ni fond a.s. k 30. 6. 2017
K 30. 6. 2017 nemé&l CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Zadného zaméstnance.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi
Spolec¢nost vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v
rozhodném obdobi nevyvijela zadné vyznamné aktivity v této oblasti.

Informace o pracovné pravnich vztazich

Clenové statutarniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji g&innost na zakladé smluv o vykonu funkce,
v nichz je vzdy upravena i jejich odména v&etné vSech jejich slozek. Tyto smlouvy vEetné odménovani
musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Na zakladé dohody o pracovni €innosti byla vykonavana Cinnost Compliance officera.

Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku v zahranici
Spoleénost nema organizacni slozku v zahranici.

Informace o podstatnych zménach statutu Fondu
V rozhodném obdobi nedoslo k zadné zméné ve statutu Fondu.

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty
Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. ke dni 30. 6. 2017 jsou
uvedeny v mezitimni U€etni zavérce, ktera tvofi pfilohu této pololetni zpravy.
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Komentar k priloham

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty Investicniho Fondu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho
pravniho pfedpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za
bezprostfedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény,
udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze k ucetni zavérce.

Kromé udaju, které jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalSi vyznamné
skute€nosti.
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Zprava predstavenstva o podnikatelske
cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti

Investicnim cilem Fondu bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot na urovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkli pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroji, akcii a podill, resp. jinych forem Gc&asti na
obchodnich spoleénostech podnikajicich pfedevSim v oblasti energetiky, a dopliikovych majetkovych
hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trha.

Hospodareni spole¢nosti v prvnim pololeti 2017

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Spole¢nosti poskytuje neauditovana mezitimni ucetni
zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2017 do 30. 6. 2017 (,dale jen ucetni obdobi*) a pfiloha ucetni
zaverky, které jsou nedilnou soucasti této pololetni zpravy.

Hospodareni Spolecnosti v u€etnim obdobi skoncilo ziskem ve vySi 491 092 tis. K& (606 287 tis. K&
pfed zdanénim). Vysledek hospodareni ovlivnily zejména trzby z najemného ve vysi 893 653 tis. K¢,
odpisy ve vysi 317 192 tis. K& a dan z pfijm0 ve vysi 115 195 tis. K&.

Na zakladé rozhodnuti SEI bylo v systému OTE, a.s. zménéno datum uvedeni do provozu u tfi
vyroben — FVE Bezerovice, FVE Cekanice a FVE Chynov a to nasledovné:

a) FVE Bezerovice z 1. 1. 2009 na 6. 1. 2010
b) FVE Cekanice z 31. 12. 2009 na 26. 1. 2010
c) FVE Chynov z 1. 1. 2009 na 6. 1. 2010

Spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto provozovateli energetickych zafizeni v majetku
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., byly u t&chto vyroben vystaveny ze strany OTE, a.s. opravné
doklady o vyplaté podpory a doklady o vyplaté podpory za obdobi od 1. 1. 2013 do 30. 4. 2017 na
rozdil mezi vySi zeleného bonusu pro vyrobny uvedené do provozu od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 a
vy8i zeleného bonusu pro vyrobny uvedené do provozu od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009.

Na fadné valné hromadé bylo dne 29. ervna 2017 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi
778 873 128 K& (22 K& na akcii) z nerozdéleného zisku spole€nosti minulych let. Konkrétné naleZzi
ovladajici osobé CEZ, a. s. 775 730 538 K&, spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 3003 968 K&
a spole¢nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 138 622 K&. Dnem splatnosti dividendy je 29. zaFi 2017.

Aktiva

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. vykazal v neauditované rozvaze k 30. ervnu 2017 aktiva
v celkové vysi 15 042 161 tis. K&, ktera byla tvofena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ve
vy8i 9 453 024 tis. K& a goodwillem ve vysi 4 678 605 tis. KE.

Pasiva

Celkova pasiva spolecnosti ve vysi 15 042 161 tis. KE byla tvofena pfedevSim zakladnim kapitalem ve
vy8i 7 080 665 tis. K&, nerozdélenymi zisky a kapitalovymi fondy ve vysi 6620 672 tis. K&,
dlouhodobymi zavazky ve vysi 470 738 tis. K a kratkodobymi zavazky ve vysi 870 086 tis. KE.
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Fondovy kapital
Fondovy kapital investi¢niho fondu dosahl k 30. 6. 2017 hodnoty 13 701 337 tis. KC.

Vyhled pro rok 2017

Fond bude v prib&hu roku 2017 &init nezbytné kroky k setrvani na regulovaném trhu CR a udrzeni
statutu emitenta cennych papirt tak, aby byla zachovana atraktivita Fondu pro investory. Tato aktivita
s sebou pfinasi reportovaci a informaéni povinnosti vi&i Burze cennych papiri Praha, a.s. a Ceské
narodni bance. Dale se Fond zaméfi na vyhledavani vhodnych investi¢nich pfilezitosti v oblasti OZE
v Ceské republice.

Fond bude podnikat kroky k eliminaci, pfipadné zmirnéni dopad(l pfetrvavajicich rizik, ktera jsou blize
popsana v ucetni zavérce.

V Praze dne 29. 9. 2017

Lok o

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
pfedseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond, a.s.

MEZITIMNi UCETNI ZAVERKA

ZPRACOVANA V SOULADU S MEZINARODNIMI
STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVIi

K 30. 6. 2017



CEZ OZ uzavieny investiéni fond, a.s.

ROZVAHA K 30. 6. 2017
v tis. K&

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky
Dlouhodoby hmotny majetek, netto
Nedokoncené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem

Ostatni stala aktiva:
Goodwill, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Ostatni stala aktiva celkem

Obézna aktiva:

PenézZni prostfedky a penézni ekvivalenty
Pohledavky, netto

Daroveé pohledavky

Ostatni obézna aktiva

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

K 30. 6. 2017 K 31.12. 2016
11 036 163 11 032 182
-1 583 139 -1 267 014

9 453 024 9 765 168
1069 4 686

9 454 093 9 769 854
4678 605 4678 605
850 1916
4679 455 4680 521
5708 5715

860 274 226 015
13 219 -
29412 29 660
908 613 261 390
15042 161 14 711 765



CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.

ROZVAHA K 30. 6. 2017
v tis. K¢

POKRACOVANI

Pasiva

Vlastni kapital:

Zakladni kapital

Nerozdélené zisky a kapitalové fondy

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:
Rezervy

Odlozeny darovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky:
Obchodni a jiné zavazky
Zavazek z titulu dané z pfijmu
Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

K 30. 6. 2017 K 31.12. 2016
7 080 665 7 080 665
6 620 672 6 908 454

13 701 337 13989 119
275 464 341 851
194 570 194 570

704 704

470 738 537 125
782 554 84 195
85673 68 539
1859 32787

870 086 185521
15042 161 14 711 765



CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 30. 6. 2017
v tis. K&

Trzby z ndjemného
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Opravy a udrzba
Odpisy

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku (vyjma goodwillu)

Snizeni hodnoty goodwill
Osobni naklady
Ostatni provozni naklady

Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy

Nakladové uroky z dluhd

Vynosové uroky

Kurzové zisky a ztraty, netto
Ostatni finan¢ni naklady

Ostatni finan¢ni vynosy

Ostatni naklady a vynosy celkem
Zisk (ztrata) pred zdanénim

Dan z pfijm0

Zisk (ztrata) po zdanéni

Cisty zisk (ztrata) na akcii (Ké na akcii)
Zakladni

Zfedény

1-6/2017 1-6/2016

893 653 684 052

9 165 254

902 818 684 306

-6 308 -10 312

-317 192 -313 979

-1450 -1492

28 458 -57 401

606 326 301 122

-22 -

- -15

-17 -20

-39 -35

606 287 301 087

-115 195 -60 759

491 092 240 328
13,87 6,79
13,87 6,79



CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 30. 6. 2017
v tis. K&

Zisk po zdanéni

Ostatni aplny vysledek - polozky, které nemohou byt v
budoucnu preuctovany do vysledku hospodareni:

Zména realné hodnoty dlouhodobého majetku u¢tovana do
vlastniho kapitalu

Odlozena dan z pfijmu souvisejici s ostatnim Gplnym
vysledkem

Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni — polozky,
které nemohou byt v budoucnu pretctovany do
vysledku hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem

1-6/2017 1-6/2016
491 092 240 328
491 092 240 328




CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU K 30. 6. 2017

v tis. K&

Stavk 1. 1. 2016
Zisk/ztrata po zdanéni
Dividendy

Stav k 30. 6. 2016

Stav k 1. 7. 2016
Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni uplny vysledek
po zdanéni

Stav k 31. 12. 2016

Stavk 1. 1. 2017

Zisk/ztrata po zdanéni
Dividendy

Stav k 30. 6. 2017

Zéklgdﬁl’ Emisni a3io kaopsittgltg\i/é vFond; ) Nero_zdélené Vlastni kapital
kapital fondy precenéni zisky celkem
7 080 665 4 417 044 10 000 182 154 3727795 15417 658
- - - - 240 328 240 328
- - - - -1203 713 -1203 713
7 080 665 4417 044 10 000 182 154 2764 410 14 454 273
st ememaz e o0z Nermdlens Vs iopi
fondy
7 080 665 4 417 044 10 000 182 154 2764 410 14 454 273
- - - - -524 561 -524 561
- - - 59 407 - 59 407
7 080 665 4417 044 10 000 241561 2239 849 13989 119
Zakladni Emisni 4510 kaopsltt:fg\'/e Fondz Nerozdglené Viastni kapital
kapital fondy precenéni zisky celkem
7 080 665 4417 044 10 000 241561 2239 849 13989 119
- - - B 491 092 491 092
- - - - -778 874 -778 874
7 080 665 4417 044 10 000 241 561 1952 067 13 701 337




CEZ 0Z uzavieny investiéni fond, a.s.

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 30. 6. 2017

v tis. K&

Provozni €innost:
Zisk pred zdanénim
Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Kurzové zisky a ztraty, netto

Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto

Zmeéna stavu rezerv

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

vcetné goodwillu

Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady a vynosy

Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky

Ostatni obé&zna aktiva
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni pasiva

Penézni prostfedky vytvofené provozni €innosti
Zaplacena dan z pfijma

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych urok
Pfijaté uroky

Cisty penézni tok z provozni ginnosti

Investi¢ni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych tGrokd

Penézni prostfedky pouZité na investi¢ni ¢innost

1-6/2017 1-6/2016
606 287 301 087
317 192 313979
- 15
22 -
-66 387 18 697
-418 200 -112 466
248 -201
-5 943 27 310
-30 929 -3194
402 290 545 227
-98 061 -183 384
22 -
304 207 361 843
-363 -529
-363 -529




CEZ 0Z uzavieny investiéni fond, a.s.

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 30. 6. 2017
v tis. K&

POKRACOVANI

Finanéni €innost:

Zmeéna stavu zavazku / pohledavek ze skupinového
cashpoolingu

Dividendy zaplacené akcionafim spole¢nosti

Cisty penézni tok z finanéni ginnosti
Vliv kurzovych rozdilll na vysi penéznich prostfedk

Cisty prirtstek penéznich prostiedki a penéznich
ekvivalentt

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku
obdobi

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci
obdobi

1-6/2017 1-6/2016
-303 851 -361 308
0
-303 851 -361 308
- -15
-7 -9
5715 5730
5708 5721



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

PRILOHA K UCETNIi ZAVERCE K 30. 6. 2017

1. VsSeobecné informace

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. (,spolegnost”, ,Investiéni Fond* nebo ,Fond®), IC 241 35 780, byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem ¢&. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investi¢ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. ¢ervna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB®)
na zakladé rozhodnuti &.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo
pravni moci dne 27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvédlen statut Fondu. Posledni verze
statutu spole¢nosti je ze dne 7. 1. 2016.

Fond je samospravnym specialnim investi¢énim fondem kvalifikovanych investoru.

Pfedmétem podnikani spole€nosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je soudasti Skupiny CEZ. Matefskou spolegnosti Skupiny je CEZ, a.s. Spoleénost
je soucasti konsolida¢niho celku matefské spolecnosti.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Praba 4, Duhova 1444/2
I?SC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionarl k 30. 6. 2017:

Jmeéno ICO Podet akii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoré&iho organu k 30. 6. 2017:

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. zafi 2011

pfedseda od 26. zafi 2011

znovu zvolen od 30. ervna 2016
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran ¢len od 22. zafi 2011

mistopfedseda od 23. listopadu 2015

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen predstavenstva Ing. Jan Sedlacek od 15. listopadu 2015

Dozorci rada

Pfedseda dozor¢i rady Ing. Tomas Pleska¢, MBA ¢len od 1. bfezna 2016
pfedseda od 30. ¢ervna 2016
Mistopfedseda dozor¢i rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. zafi 2011

mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen dozoré&i rady Mgr. Martina Ungrova ¢len od 17. prosince 2014




Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad udrovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkli pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroju, akcii a podild, resp. jinych forem ucasti
na obchodnich spole€nostech pfedeviim v oblasti energetiky, a doplfikovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finan¢nich trhi. Fond je za pfedpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poc¢tu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu
Fondu jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych papir(
Praha, a.s. Akcie Fondu v poc¢tu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu
Fondu nejsou registrovany ¢i pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny
pocet akcii Fondu neni pfijat ani k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani k obchodovani v
Zzadném mnohostranném obchodnim systému. K obchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie
spolecnosti pfijaty s uc€innosti od 31. 12. 2015.

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby podle Smiouvy
o vykonu funkce depozitafe ze dne 18. Eervence 2014 (,depozitar®).

2. Nejdulezitéjsi ucetni zasady

Mezitimni GCetni zavérka k 30. 6. 2017 byla zpracovana v souladu s mezindrodnim standardem IAS
34 a nebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni G¢etni zavérka neobsahuje vSechny informace
pozadované v roéni ucetni zavérce a méla by byt ¢tena v Uzké navaznosti na ucetni zavérku k 31. 12.
2016. Mezitimni ucCetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych uCetnich zasad, které byly
uplatnény v ucetni zavérce k 31. 12. 2016.

3. Sezénnost

Sezénnost v ramci ¢innosti Fondu se obvykle projevuije tak, Ze vynosy a provozni zisk za prvni pololeti
jsou mirné vys8i nez za druhé pololeti.

4, Vlastni kapital

Dne 29. 6. 2017 rozhodla valna hromada Fondu o vyplaceni dividend ve vysi 22 K& na akcii.

Celkova vyse schvalenych dividend €inila 778 873 128 K¢ a jejich splatnost je do 29. zafi 2017.

5. Rizika

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluht

Majetek a dluhy se ocenuji realnou hodnotou, ktera je stanovovana alespon jedenkrat ro¢né
znaleckym ocenénim. Znalec vypracoval ocenéni za pouziti dvou metod, a to metody reprodukéné-
nakladové a metody diskontovanych penéznich tokd, pfiCemz tyto dvé metody jsou spolu provazany.
Jako primarni metoda ocenéni byla pouzita metoda reprodukéné-nakladova, kdy ocenéni je zaméfeno
na kazdou jednotlivou polozku stalych aktiv a dalSich polozek majetku a zavazki.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren),
byla za kazdou tuto jednotku (kterych je celkem 33) zpracovana ve znaleckém posudku vzdy
samostatna analyza metodou diskontovanych penéznich tokd. V pfipadé, kdy ocenéni souboru
alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou bylo vysSi nez
ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokl, byla pouzita hodnota ocenéni ziskana metodou
diskontovanych penéznich tokd.



Znalecké ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluhd (jde o aproximaci realné hodnoty),
pficemz skutec¢na realna hodnota se muze liSit, a to v dlsledku zvoleni nevhodné metody ocenéni
nebo v disledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluhti hodnoti Fond v sou¢asné dobé jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investiénich celki v oblasti obnovitelnych
zdroju energie

Dle nazoru Fondu rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdrojli je obecné pomérné
nizka, nizsi nez u investic do akcii, ale vy$si nez u investic do dluhovych cennych papirQ. Investice
do technologickych investiénich celkd v oblasti obnovitelnych zdroju energie jsou vSak investi¢ni
oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na bé&zném finanénim trhu, vystavena navic
specifickym rizikim charakteristickym pro tento druh podnikani. Patfi k nim nasledujici rizika:

Riziko technologické - riziko pfredstavuje moznou nefunk&nost technologie, resp. nedosazeni
o¢ekavanych technickych parametrQ, v jejichz dusledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj.
pfi nizSich nez oCekavanych vynosech a pfi vys8ich nez o¢ekavanych nakladech.

V soucasné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdrojl jiz provéfené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametrd
projektovanych.

Riziko technologické hodnoti Fond v sou€asné dobé jako nizké.

Prirodni riziko - toto riziko je spojené s pfirodnimi vlivy ovliviiujicimi produkci energie, toto riziko neni
zcela ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych primért pratokd vody (v zavislosti
na vydatnosti destovych a snéhovych srazek), proudéni vétru a sluneéniho svitu. Fond eliminuje
pfirodni riziko teritoridlni diverzifikaci portfolia (tzn. eliminovani vlivu vykyvd mistnich pfirodnich
podminek) a diverzifikaci volby technologie (tzn. neorientuje se pouze na jeden druh obnovitelné
energie). DalSim z faktor(, ktery eliminuje odchylky od dlouhodobych praméru je €as. Z dlouhodobého
hlediska (15 az 20 let) se meziro¢ni odchylky vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto rizika.

PFirodni riziko hodnoti Fond s ohledem na diverzifikaci jako nizké.

Regulatorni riziko - vznika ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani
Fondu jako instituce finan&niho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuZivaného primarné
k vyrobé elektfiny.

V prvnim pfipadé se Fond primarné fidi pravnimi pfedpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a dale
pro emitenty cennych papird pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, v druhém pfipadé jde
0 zmény legislativy a pfedpisl souvisejicich s oblasti obnovitelnych zdroja.

Pro Fond jsou zavazné pfedevSim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova
rozhodnuti stanovujici vySi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen
poskytovany, stanoveni vyse pfispévku na likvidaci solarnich panell, pfipadné dalSi omezeni podpory
vykupnich cen energii z obnovitelnych zdroju.

Regulatorni riziko hodnoti Fond ve stfednédobém horizontu jako stfedni a v dlouhodobém horizontu
jako vyznamné.



Riziko spojené s investicemi do akcii, podili, resp. jinych forem ucasti na obchodnich
spole¢nostech

Dle investi¢ni strategie mGze Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy uc¢asti na obchodnich
spole¢nostech, které:

- se zaméfuji na vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji
¢i za pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elekirické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy uc€asti na obchodnich spoleénostech zamérfujicich
se na vyrobu elektrické energie &i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji &i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spole€nosti mohou mit také charakter do€asnych ucelovych spoleénosti zfizenych
za ucelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné
moznosti Fondu uskuteénit:

- proces pfemény, v niz budou Fond a obchodni spole¢nost zd¢astnénymi spoleénostmi, a to
v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spole¢nosti, kdy U€ast Fondu predstavuje 100% podil na zakladnim
kapitalu obchodni spolecnosti.

V duasledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podild v obchodni spole¢nosti
Ci k uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole€nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spole€nosti.

Aktualné Fond nevlastni Zzadné podily v obchodnich spolenostech.
Riziko spojené s investicemi do ucasti v obchodnich spoleénostech hodnoti Fond jako nizké.

Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazkd protistrany Fondu, tj. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku Fondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svUj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky Fondu tuto pohledavku véas a v pIné vysi fondu nesplati.

Fond v souladu se svym statutem miize pfijimat a poskytovat zapuljcky nebo Uvéry jakékoli fyzické
&i pravnické osobé&. Cast likvidniho majetku fond investuje do dvoustrannych uvérovych vztaht
se spoleénosti CEZ, a. s., a to formou tzv. redlného cash-poolingu. Cilem zapojeni Fondu do struktury
cash-poolingu je optimalizovat uUrokové zatizeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spole¢nostmi
Skupiny CEZ.

Aktualng, tj. k 30. 6. 2017 Fond nevykazuje Zzadné jiné poskytnuté Uvéry nez na zé&kladé dohody
o poskytovani viceuroviiového realného cash-poolingu, které €ini 229 280 tis. K& vuci spolecnosti
CEZ, a.s.

Uvérové riziko hodnoti Fond jako nizké.

Trzniriziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Fond investuje (dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské
a zahrani¢ni akcie, depozitni certifikdty a ostatni nastroje penéZniho trhu, majetek nabyty
pFi uskute¢fovani procesu pfemény obchodnich spole¢nosti), mize stoupat nebo klesat v zavislosti
na zménach ekonomickych podminek, vyvoji akciovych trhd, urokovych mér a zpusobu, jak trh
pfislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahrani¢ni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje
penézniho trhu fond aktualné nevlastni — z pohledu téchto druhu aktiv je trzni riziko v sou¢asné dobé
nulové.



Aktualné je majetek Fondu tvofen pfevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych
zdroju, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek,
jehoz nejvyznamnéjsi ¢ast tvofi movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici ucetni hodnotu majetku tvofi pfevazné goodwill a ostatni aktiva.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb
je provedeno metodou reprodukénich nakladl dle aktualnich cenikovych cen, movity majetek
a technologie jsou ocenény na zakladé kalkulace nakladd vynaloZzenych na znovupofizeni, a to po
zohlednéni technického stavu, opotfebeni a zohlednéni ekonomickeé vyuzitelnosti. Znalecky posudek
tak kazdoroc¢né reflektuje aktualni vyvoj majetku.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar
v souladu se statutem Fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptuje. Trzni riziko je
posuzovano Fondem velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Fond pfi obhospodafovani
svého majetku dodrzuje veSkera nafizeni stanovena Statutem.

Trzni riziko hodnoti Fond jako nizké.

Riziko outsourcingu
Fond ¢ast své Cinnosti outsourcuje, coz s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.
Depozitar - Ceska spofitelna a.s. je regulovanym subjektem v gesci CNB s vybornymi referencemi.

Ugetni/dafové sluzby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ
s vybornymi referencemi.

Poskytovatel sluzeb reportingu pro CNB - AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. je subjekt podiéhajici
regulaci CNB s vybornymi referencemi.

Provozovatel MVE, FVE, VTE, BPS - CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. je spoleénost provozujici nejvétsi
portfolio MVE v CR, je ¢lenem Skupiny CEZ se statutem pIné integrované spoleénosti s pravidelnym
auditem dle standardd Skupiny CEZ a fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci Skupiny CEZ
s dlouholetymi zku$enostmi a vybornymi referencemi. Spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. je
vlastnikem licenci k elektrarnam v portfoliu Fondu, které provozuje na zékladé najemni smlouvy.
V pfipadé ukonéeni ndjemni smlouvy, dle smluvné stanovenych podminek, by bylo nezbytné povéfit
provozovanim jiny subjekt, ktery by byl schopen splnit podminky pro udéleni licence pro podnikani
v energetickych odvétvich.

Riziko outsourcingu hodnoti Fond jako nizké.

Riziko stretu zajmu

Vzhledem k tomu, Ze Fond nékteré &innosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci
povéfuje na tfeti osobu, tak nem(ze zcela vyloucCit riziko vzniku stfetu zajmud. Jednim z hlavnich
divodl je velmi omezeny polet odbornych subjektl poskytujicich tyto sluzby fondim kvalifikovanych
investort. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma fond zavedeny interni postupy upravené ve vnitinich
predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajmu hodnoti Fond jako nizké.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateCnych ¢&i chybnych vnitfnich procest Fondu, ze selhani
provoznich systému &i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

Pfi posuzovani operacéniho rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly Fondu,
kterou vyhodnocuje v rdmci vnitini kontroly Fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevd operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevi operacniho rizika. V ramci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci Cinnosti
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depozitafe Fondu. V transakéni historii Fondu zatim nedo$lo k selhani v oblasti operacniho rizika.
Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetfen depozitafskou smlouvou, depozitar vykonava
zejména Uschovu a evidenci penéznich prostfedk(, uschovu nepenézniho majetku (zaknihované
cenné papiry), kontroluje vydavani a nasledné pfipadné dispozice s akciemi Fondu, vede evidenci
stavu majetku fondu a prabézné ovéfuje stav kontrolovaného majetku.

Operacéni riziko hodnoti Fond jako nizké.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity spocivajici v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézZeno vcas
za pfiméfenou cenu a ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy
se stanou splatnymi.

S ohledem na moznost Fondu (danou mu statutem) pfijimat Uvéry resp. zapujcky do souhrnné vyse
predstavujici desetinasobek majetku, dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika
nepfiznivého ekonomického dopadu na majetek Fondu v pfipadé chybného investi¢niho rozhodnuti,
resp. v dlsledku jiného divodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku fondu. Vzhledem k uvedené
pace stran mozné uvérové angazovanosti fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Riziko nedostate¢né likvidity, vzhledem k vysi vlastniho kapitalu a investi¢nimu profilu, hodnoti Fond
jako nizké.
Riziko vyporadani

Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat
svym zavazkim a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (obchodni a Zivnostensky rejstfik,
insolvenéni rejstiik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakCni historii Fondu a povaze majetku, kdy zatim nedoSlo
k nedodrzeni zavazkl protistranou Fondu, hodnoti Fond jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo v jiném
opatrovani majetek fondu.

Aktualné Fond nema v uschové zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy hodnoti Fond jako nizké.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku.
V transakéni historii Fondu se vyskytuji pouze drobné stavebni vady feSené v ramci zaruk se
zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, vCetné zaru€ni doby, jsou oSetfeny v pfisluSnych
smlouvach o dilo. Zhotovitelé jsou ovéfovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko
je pfipadné riziko vyporadani, které spoCiva v moznosti vyhlaseni tpadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad hodnoti Fond jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku, tedy
napfiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, pachtu, najemniho vztahu, resp.



predkupniho prava, nebo v dusledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych
elektraren do provozu.

U FVE Bezerovice, Cekanice a Chynov provedla Statni energeticka inspekce cenovou kontrolu, ve
které dospéla ke zjisténi, ze se jedna o elektrarny uvedené do provozu az v roce 2010. U FVE
Bezerovice, Cekanice a Chynov uloZila provozovateli téchto FVE, spole¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., pokutu za to, Ze €erpala podporu ve vySi stanovené pro elektrarnu uvedenou do provozu
v roce 2009. Provozovatel proti témto rozhodnutim podal neuspé&sSné odvolani a nyni byly podany
spravni Zaloby. Na zakladé téchto skute¢nosti Fond k 31. 12. 2016 vytvofil rezervu na pravni vady
FVE ve vysi 118 808 tis. K.

Na zakladé rozhodnuti SEI bylo v systému OTE, a.s. zménéno datum uvedeni do provozu u tfi
vyroben — FVE BeZerovice, FVE Cekanice a FVE Chynov. U FVE BezZerovice z 1. 1. 2009 na 6. 1.
2010, u FVE Cekanice z 31. 12. 2009 na 26. 1. 2010 a u FVE Chynov z 1. 1. 2009 na 6. 1. 2010.
Spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto provozovateli energetickych zafizeni v majetku
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., byly u téchto vyroben vystaveny ze strany OTE, a.s. opravné
doklady o vyplaté podpory a doklady o vyplaté podpory za obdobi od 1. 1. 2013 do 30. 4. 2017 na
rozdil mezi vySi zeleného bonusu pro vyrobny uvedené do provozu od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010
a vysi zeleného bonusu pro vyrobny uvedené do provozu od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009. Na zakladé
téchto skutec¢nosti a dohod se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., Fond k 30. 6. 2017 rozpustil
rezervu na pravni vady FVE ve vySi 66 387 tis. KE a zaroven doslo v roce 2017 ke snizeni vynosu
Z najmu vztahujicich se k vySe uvedenym elektrarnam a obdobim.

Na zakladé dvou usneseni Policie CR a nasledného rozhodnuti Vrchniho soudu v Olomouci ve
spojeni se stiznostmi spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. vigi témto usnesenim, je spoleénosti
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakozto provozovateli solarnich energetickych zafizeni v majetku
Fondu, zajistovana pomérna &ast finanénich prostfedkd z pohledavek vzniklych spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. za spole¢nosti OTE, a.s., ve vySi rozdilu mezi vyplacenou podporou pro
zdroj uvedeny do provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE
Vranovska Ves (instalovany vykon 16,033 MW).

Spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. byly, vsouvislosti s vy$e uvedenym, za obdobi od
listopadu 2012 do 30. 6. 2017 zadrzeny pohledavky z obchodniho styku v celkové vysi 533 038 tis.
K&. Zajisténé finanéni prostfedky jsou vedeny na Gétu u CNB. Spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o. ma v tomto fizeni procesni postaveni pouze zucastnéné osoby a proti usneseni podala stiznosti,
které nemeély odkladny ucinek. V prvnim pfipadé byla stiznost zamitnuta a v druhém pfipadé bylo
stiZnosti ¢aste¢né vyhovéno.

Na zékladé téchto skutecnosti uzaviel Fond se spolednosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. dodatek
k najemni smlouvé, tykajici se odloZzeni splatnosti pohleddvek Fondu z titulu najemného za
energeticka zafizeni. OdloZena splatnost se k 30. 6. 2017 tyka pohledavek ve vysi 476 202 tis. K¢.
Vynosy a pohledavky v této vysi Fond v souladu s IAS 17 v této uCetni zavérce nerozeznal, jelikoz
jde o podminéné vynosy Fondu.

Pomérna ¢&ast finanénich prostfedkl z pohledavek vzniklych spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o. za spole¢nosti OTE, a.s., ve vysi rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do
provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves,
bude zajiStovana i nadale a to do doby meritorniho rozhodnuti pFisluSnych organd statni spravy. Pro
rok 2017 je zajiSténa Castka pfipadajici na Fond odhadovana ve vysi prevysujici 100 mil. K&.

Fond v souvislosti s FVE Vranovska Ves a svySe uvedenymi fakty zaucCtoval rezervu ve vysSi
223 043 tis. K&.

Na zakladé dostupnych informaci neni zfejmé, kdy dojde k vyfeSeni vySe uvedenych pfipadu.

Riziko pravnich vad hodnoti Fond jako stfedni az vysoké.



Ménové riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vici méné jiné.

Vedkeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vykazech Fondu jsou aktualné k 30.6.2017
denominované pouze v ¢eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv Fond neni aktualné

vystaven vyznamnému ménovému riziku. Ménové riziko mlze vzniknout v okamziku budoucich
investic, u kterych fond pfedpoklada, Zze mohou byt realizovany kromé CZK &astecné i v EUR.

Ménoveé riziko hodnoti Fond jako nizké.

Urokové riziko
Riziko vyplyvajici z pohybu trznich urokovych sazeb.

V souvislosti se zapojenim fondu do smluvniho cashpoolingového vztahu se spole¢nosti CEZ, a. s.
vyuziva Fond vyhodnéjSich urokovych podminek nez v pfipadé individualniho pfFistupu na finanéni trh.

VySe Urokové sazby z kreditnich zlstatkll je stanovena v souladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu aktualné ve vysi 0,00 % p.a.

VySe urokové sazby z debetnich zlstatkll je stanovena v souladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu nejvySe vSak jako soucet sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 % p.a.(jednodenni
sazba PRIBOR se zvy$enim o pfirazku).

Vzhledem k poméru vySe pohledavek a zavazk( k majetku je fond vystaven nizkému urokovému
riziku.

Urokové riziko hodnoti Fond jako nizké.

Riziko zruseni fondu

Fond muze byt zruSen vedle dlvodl stanovenych v obecné zavaznych pravnich pfedpisech
i z divodu stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investort s pravni osobnosti.

Fond mlze byt ze zakonem stanovenych dldvodud zrusen, a to zejména z duvodu:
- rozhodnutim o pfeméné Fondu
- odnétim povoleni k €innosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésicu ode dne vzniku nedosahne
fondovy kapital alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR
- zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovnéz odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku.

Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni €innosti Fondu, o jeho upadku, nebyl zamitnut
insolven&ni navrh a nebylo odejmuto povoleni k €innosti obhospodafovatele Fondu.

Fond dosahl v zakonné Ihuté objemu fondového kapitalu vys§siho nez 1 250 000 EUR.

Riziko zruSeni hodnoti Fond jako nizké.



Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatu

Za stanovenych podminek muze Fond uzivat ménovych derivatd, coz jsou investiéni nastroje, jejichz
hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurzu.

S ménovymi derivaty mohou byt spojena také nasledujici rizika:

- Riziko likvidity — v terminu vypofadani transakce nemusi byt ve Fondu k dispozici dostatek
likvidity v terminu vypofadani transakce.

- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené
transakce.

- Riziko pakového efektu

K vySe uvedenym transakcim s mé&novymi derivaty je uplatiiovan konzervativni pfistup. Aktualné Fond
nepouziva zadné ménové derivaty, ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatl hodnoti Fond jako nizké.

6. Nasledné udalosti

Na valné hromadé 16. srpna 2017, bylo rozhodnuto o snizeni zakladniho kapitalu spole¢nosti o ¢astku
6.018.565.080,00 K¢, tedy z ¢astky 7.080.664.800,00 K& na ¢astku 1.062.099.720,00 K&. Snizeni
zakladniho kapitalu bude provedeno snizenim jmenovité hodnoty vSech akcii spole¢nosti o ¢astku
170,00 K& tedy z &astky 200,00 K& na &astku 30,00 K&. Castka odpovidajici snizeni zakladniho
kapitalu bude pfevedena z u¢tu zakladniho kapitalu spoleénosti na ucet ostatni kapitalové fondy
spoleénosti v ramci vlastniho kapitalu spoleénosti. Castka odpovidajici snizeni zakladniho kapitalu
nebude vyplacena akcionarum.

Valna hromada dale odvolala Mgr. Martinu Ungrovou z funkce ¢lena dozoré¢i rady a z funkce €lena
vyboru pro audit a Ing. Jana Sedlacka z funkce ¢lena predstavenstva. Valna hromada zvolila Mgr.
Martinu Ungrovou ¢lenem pfedstavenstva, a Ing. Jana Sedlacka ¢lenem dozoréi rady a schvalila jejich
smlouvy o vykonu funkce a to s u€innosti od 1. 9. 2017.

S ucinnosti od 1. 9. 2017 doSlo ke zménam ve statutu Fondu. V souvislosti s rozhodnutim valné
hromady ze dne 16. 8. 2017 doSlo ke zméné vedoucich osob, dale byly zejm. upraveny pozadavky na
min. hodnotu vstupni investice investora, aktualizovany ukazatele celkové nakladovosti a vysSe uplaty
Za outsourcing.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Lok A oz

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
29.9. 2017 pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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