GEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka a zprava auditora k 31. prosinci 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaiim spoleénosti CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s.:

Ovéfili jsme priloZzenou Getni zévérku spole€nosti CEZ 0Z uzavieny investiéni fond a.s.
sestavenou k 31. prosinci 2012 za obdobi od 1.ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu,
vykaz zisku a ztraty, pfehled o zméndach vlastniho kapitalu a pfilohu, vEetné popisu pouZivanych
vyznamnych tetnich metod. Udaje o spolednosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. jsou
uvedeny v bodé 1 piilohy této Gletni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za dcetni zdvérku

Statutarni organ je odpovddny za sestaveni uletni zdvérky a za vérné zobrazeni skutecnosti
v nivsouladu s uletnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolnf
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaven{ Gletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiain) nesprévnosti zpdsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nagim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zaékonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimé&Fenou jistotu, Ze G¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejich? cilem je ziskat dikazn{ informace
o tastkach a skute¢nostech uvedenych v d&etni z4vérce. Vybér auditorskych postupl zévisi
na Gsudku auditora, v&etné& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gletni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
ptihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantnfi pro sestaveni ufetni z4vérky avérné
zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Gletnich metod, pFimé&Fenosti dfetnich odhadd provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetnf zavérky.

Domnivdme se, e ziskané dlkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pFiméfenym
zékladem pro vyjadreni vyroku auditora. :
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f Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru G&etni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
k 31. prosinci 2012 avysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1.ledna2012 do
31. prosince 2012 v souladu s G¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.
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Ernst & Young Audit, s.r.o.
oprdvnéni ¢. 401
zastoupeny p,

auditor, opravnéni¢. 1963

15. brezna 2013
Praha, Ceska republika



Uketni jednotka: CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Sidlo: Praha 4, Duhovi 144472, PSC 140 53
1C0: 24135780

Ptedmét podnikan{: kolektivni investovin{
Okamizik sestaveni (¢.zdvérky: 15, biezna 2013

ROZVAHA
k 31. prosinci 2012
tis. K& Pozndmka 2012 2012 2012 2011
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladn{ hotovost a vklady u centrdlnich bank 0 0 0 0
2 Stitni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 1] 0

piijfmané centrdini bankou k refinancovani 1] 0
viom: a) vydané vlddnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatnf 0 0 0 0
3 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 3 3189 0 3189 50 504
vtom: a) splamé na poZidin{ 3189 0 3189 50 504
b) ostatn{ pohledivky 0 0 0 0
4 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 4 170 877 0 170 877 723
vtom:; a) splatné na poZdddn{ 170 877 4] 170 877 0
b) ostatni pohledivky 0 0 0 723
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
vtom; a) vydané vlddnimi institucemi 0 0 0 ¢}
b) vydané ostatnfmi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
7 Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
2z toho: v bankich 0 0 0 0
8 Ugkasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
2 toho: v bankdch 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 5 5396 765 -412 156 4984 609 0
z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 53771702 -408 152 4 969 550 0
¢) ostatnf 19063 -4 004 15059 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 5 12371 65t 0 12 371 651 0
ztoho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0
b) ostami 12 371 651 0 12371 651 0
3 Ostatnf aktiva 6 106 655 0 106 655 0
12 Pohleddvky z upsaného zdkladniho kapitalu 0 0 0 0
13 Niklady a pi{jmy pifétich obdobi 7 17 467 0 17 467 0
Aktiva ceikem 18 066 604 -412 156 17 654 448 51227




tis, K& Pozndmka 2012 2011
PASIVA

1 Zavazky viti bankdm a druZstevnim zaloZnidm 0 0

vtom: a) splatné na poZzadan{ 0 0

b) ostatni zdvazky 0 0

2 Zavazky vudi nebankovnim subjektiim 8 9470771 0

vtom: a) splatné na poZddéani 0 0

v tom: visporné 0 0

b) ostatni zavazky 9470771 0

3 Zavazky z dluhovych cennych papir 0 0

vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 0

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papir 0 0

4 Ostatni pasiva 9 203 336 311

5 Vynosy a vydaje piistich obdobf 0 0

6 Rezervy 0 0

vtom: a)nadiichody a podobné zdvazky 0 0

b) na dan& 0 0

¢) ostatnf 0 0

7 Podtizené zavazky 0 0

8 Zakladni kapital 2 080 665 52 000

z toho:  a) splaceny zékladnf kapital 2 080 665 52 000

9 Emisnf 4Zio 0 0

10 Rezervni fondy a ostatnf fondy ze zisku 427799 0

vtom: a) povinné rezervni fondy 427 799 0

b) ostatnf rezervn{ fondy 0 0

¢) ostatn{ fondy ze zisku 0 0

d) rizikové fondy 0 0

11 Rezervni fond na nové ocenénf 0 0

12 Kapitalové fondy 10 000 0

13 Ocetiovaci rozdily 14 293 0

ztoho: a) z majetku a zdvazkd 14293 0

b) ze zajidtovacich derivati 0 0

¢) z ptepodtu tcast{ 0 0

14 Nerozdg&leny zisk nebo neuhrazena ztréta z ptedchozich obdobi 6 610486 0

15 Zisk nebo ztrdta za ddetni obdobi -1 162902 -1084

16 Vlastni kapital 10 7 980 341 50916

Pasiva celkem 17 654 448 51227

Podpis statutdrniho orgdnu:

Magr. Andrz]i' Martynek ’




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

2a rok 2012

Uketnt jednotka: CEZ OZ uzavieny investitnf fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhovd 144472, PSC 140 53

1CO: 24135780

Ptedmét podnikdnf: kolektivaf investovin(

Okamzik sestavenf G&.zavérky: 15, biezna 2013

tis. K& Pozndmka 2012 20114
1 Vynosy z tirokit a podobné vinosy i1 103 7
ztoho: froky z diuhovyjch cenngch papfriy 0 0
2 Niklady na droky a podobné ndklady 1 -684 404 0
ztoho: ndklady na Groky z diuhovych cennych papiri 0 0
3 Vynosy z akcil a podfli 0 0
vtom: a) vynosy z dtastf s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z tiastf s rozhodujfcfm viivem Q 0
¢) ostatnf vnosy z akcif a podilii 0 0
4 Vynosy z poplatkd a proviz( 0 0
5 Néklady na poplatky a provize -241 0
6 Zisk nebo ztrdta z finantnkch operacf 12 -22747 0
vtom: a) vynosy z prondjmu neprovozntho dlouhodobého majetku 582391 0
b) zisk z neprovozaiho dlouhodobého hmotného majetku v obdobf do zdpisu
flize v obchodnim rejstifku 884 506 0
¢) trvalé snfZenf neprovozntho dlouhodobého hmotného majetku -1489 388 0
d) ostatn{ -256 0
7 Ostatal provozni vynosy 13 7361 0
8 Ostatnf provozn{ niklady 13 -8 200 -3
9 Sprévnf niklady 14 -42133 -1 088
vtom: a)niklady na zaméstnance -22492 =753
z toho: aa) mzdy a platy -16 837 -691
ab) sociinf a zdravotnf pojistén{ -5 655 -62
b) ostatnf spraval niklady -19 641 -335
10 Rozpusténf rezerv a opravaych poloZek k dlouhodobému hmotnému 0 0
a nehmotnému majetku
vtom: &) pouitf rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) poufitf opravngch polozek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) pouzitf opravnych poloZek k dloutiodobému nehmotnému majetku 0 0
i1 Qdpisy, tvorba a pouit rezerv a opravagch poloZek k dloubodobému 5 -412 64t 0
hmotnému a nehmotnému majetku
vtom: @) odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) opravnd polozka k diouhodobému hmotnému majetku 0 0
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku -213 3714 0
¢) tvorba opravaych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku -139 267 0
12 Rozpusténf opravaych poloZek a rezerv k pohleddvkim a zfrukdm, vynosy 0 0
z dfve odepsangch pohleddvek
vtom: a) pouZitf rezerv k pohleddvkém a zdrukdm 0 0
b) pouiti opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledivkim ze zdruk 0 0
¢) zisky z postoupeni pohleddvek a vinosy z odepsanych pohleddvek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouitf opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm 0 0
a zdrukim 1] 4]
vtom: a) tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohleddvkdm ze zdruk 0 0
b) tvorba rezerv za ziruky 0 0
¢) adpisy pohledévek a pohleddvek ze zdruk, ztrdty z post. pohleddvek 0 0
14 Rozpusténf opravaych poloZek k titastem s rozhodujicim a podstatnym [} 0
viivem
15 Tvorba opravaych poloZek k GEastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
viivem
16 Tvorba a rozpusténf ostatnich rezerv [ 0
17 Tvorba a pouZitf ostatnich opravnych poloZek 0 0
18 Podil na ziscich nebo ztrdtdch Gast( s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo zirdta zu ticetni obdobi 2 béiné cinnosti pred ulanénim -1 162 902 -1084
20 Mimoiddné vynosy 0 0
21 Mimoiddné ndklady 0
22 Zisk nebo ztrdta za icetnf obdobf 7 mimorddné cinnosti pied wdanénim 0 0
23 Dan z piijmi 15 0 0
24 Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi po zdanéni -1 162 902 -1 084

Podpis statutdmiho orgénu:
Mgr. Andrzej Martynek M




CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2012

1. POPIS SPOLECNOSTI

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. (.Investi¢ni Fond®, ,Fond“ nebo ,Nastupnickéd spole¢nost),
i€ 241 35 780, byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zadkonem
&. 513/1991 Sb., obchodnim zakonikem a se zékonem &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani
v platném znéni. Investi¢ni Fond vzniki zapisem do obchodniho rejstiiku dne 30. Cervna 2011.

Povoleni k &innosti Investiéniho Fondu ve smyslu ustanoveni § 64 zakona ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozd&jsich ptedpisti obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky
dne 27. &ervna 2011 a pravni moci nabylo dne 27. ¢ervna 2011.

Predmétem podnikani spolegnosti je &innost podle ust. § 64a zékona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&. 2011/7365/570 Sp.
2011/678/571 ze dne 27. Servna 2011.

V obdobi od 30. &ervna 2011 do 30. gervna 2012 sv&fil Investiéni fond v souladu s § 78 zakona &.
189/2004 Sb., ve zn&ni pozdgjsich predpisti, vykon nékterych Cinnosti souvisejicich
s obhospodatovanim majetku AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. S Gginnosti ke dni 1. Eervence 2012
doslo k transformaci fondu na samospravny specidini investiéni fond kvalifikovanych investord.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionarl k 31. prosinci 2012:

Podil na fondu

Jméno ICO Poget akeil (%)
CEZ, a.s. 45274849 10 260 479 98,63
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 25938924 136 544 1,31
CEZ Sprava majetku, s.r.0. 26206803 6 301 0,06
Celkem 10 403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 31. prosinci 2012:

Predstavenstvo
Pfedseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zaff 2011
(¢len predstavenstva od 7. zaf{ 2011)
Mistopfedseda predstavenstva Ing. Oldfich KoZusnik od 26. zaf{ 2011
(8len piedstavenstva od 7. zaff 2011)
Clen predstavenstva Mgr. Toméas Petran od 22. z&fi 2011
Clen pfedstavenstva Ing. Martin Zeman od 15. listopadu 2011
“Dozoréi rada
Piedseda dozoréi rady Ing. Daniel Bene$, MBA od 19. zaif 2011
(8len dozorgi rady od 7. zafi 2011)
Clen dozor¢i rady Ing. Martin Novéak, MBA od 7. zaf 2011
Clen dozor¢i rady Ing. Tomas$ Pleskad od 15. listopadu 2011
Clen dozori rady Ing. Ivo Foltyn od 7. z&fi 2011
Clen dozoréi rady Ing. Tomas Dzik od 7. zaif 2011

Glen dozoréi rady Ing. Martin Hanzlik od 1. ledna 2012
> g =




CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2012

Dne 1. ledna 2012 se pan Ing. Martin Hanzlik stal ¢ienem dozor¢i rady. Tato skutecnost byla zapsana
v obchodnim rejstfiku dne 30. kvétna 2012.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 56
z&kona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Investi&nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
Urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podilll nemovitostnich
spole&nosti a dopltikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhl. Fond
se Fidi svym statutem.

Ceskd spofitelna, a.s. vykonavd funkci depozitife a poskytuje sluzby podie Smlouvy
o vykonu funkce depozitafe ze dne 23. srpna 2011 (,depozitai®) ve znéni naslednych dodatk
smlouvy.

Flaze k 1. 1. 2012:

Statutarni organy spolegnosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,
(dale jen ,rozdélovana spolegnost’) vyhotovily projekt rozdéleni odst&penim sloutenim, na zakladeé
kterého se GCEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., rozd&lila odétépenim slougenim se spole¢nosti CEZ OZ
uzavfeny investiéni fond a.s., s rozhodnym dnem rozdéleni 1. ledna 2012. Rozdé&lenim odstépenim
sloudenim se rozdélovana spole¢nost neru$i ani nezanika, ale v souladu s projektem rozdéleni
odét&penim sloutenim byla zrozd&lované spolecnosti odStépena gast jejiho jméni, ktera byla
sloutena do Nastupnické spolegnosti (dale téz jen ,rozd&leni”). Tato skutetnost byla zapsana
v obchodnim rejstiiku dne 1. listopadu 2012.

Statutarni organy spolegnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., 3 L invest a.s., AREA GROUP-
CL a.s., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.ro., eEnergy
Hodonin a.s., eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Raisko — Kufivody a.s., FVE Bustéhrad a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s. a Kefarium a.s. (déle jen ,zanikajici spole¢nosti) vyhotovily
projekt fuze slougenim, na zakladé kterého se vySe uvedené spolegnosti slougily do spoleénosti CEZ
OZ uzavieny investiéni fond a.s., s rozhodnym dnem fdze 1. ledna 2012. Zanikajici spole¢nosti byly
vymazany z obchodniho rejstfiku a jejich univerzalnim pravnim nastupcem se stala nastupnicka
spoleénost. Tato skuteénost byla zapsana v obchodnim rejstiiku dne 1. listopadu 2012.



(GEZ OZ uzavteny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2012

Zahajovaci rozvaha spole&nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. k 1. lednu 2012 byla sestavena
jako soudet rozvahy nastupnické spolegnosti k31. 12. 2011, pfecenénych hodnot jméni
odstépovaného z rozdélované spole&nosti a pfecenénych hodnot jméni zanikajicich spole¢nosti jak je
znazornéno v nasledujici tabulce (v tis. K&):

(v tis. K&) Nastupnicka spole&nost Viiv fuze Zahajovaci rozvaha
k 31. 12. 2011 k1.1.2012
Aktiva celtkem 51 227 19 596 139 19 647 366
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami <D ) £ L B
a) splatné na pozadani 50 504 41 361 91 865
b) ostatni pohledavky - - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 723 246 293 247 016
a) splatné na pozadani - - -
b) ostatni pohledavky 723 246 293 247 016
Dlouhodoby nehmotny majetek S 5395 145 5395 145
a) zfizovaci vydaje - - -
b) goodwill - 5377 702 5377 702
¢) ostatni - 17 443 17 443
Dlouhodoby hmotny majetek 2 13 782 886 13 782 886
a) pozemky a budovy pro provozni )
ginnost
b) ostatni - - -
¢) neprovozni - 13 782 886 13 782 886
Ostatni aktiva - 115 808 115 808
Néklady a pfijmy piitich obdobi 14 646 14 646
Pasiva celkem 51 227 19 596 139 19 647 366
Zavazky vadi nebankovnim subjektim - - -
a) splatné na pozadani - - -
b) ostatnf zavazky - 9831 323 9831 323
Ostatnf pasiva 311 696 782 697 093
Viastni kapita! ] 50916 9 068 034 9 118 950

Na zaklad® Projektu flze slougenim a Projektu rozdéleni odStépenim slouéenim doslo ke
kombinovanému snizeni a zvydeni zakladniho kapitdlu Néstupnické spole¢nosti tak, Ze se zakladni
kapital ve vy$i 52 000 tis. K& snizil o 39 000 tis. K& snizenim jmenovité hodnoty akcii z 800 K& na 200
K& a soub&zné se zvysil zakladni kapital ze jméni rozdélované spole¢nosti o 1260 312 tis. KC a ze
jméni zanikajicich spole¢nosti o 807 353 tis. K&.

Zakladni kapital spole¢nosti tak k 1. 1. 2012 &inil 2 080 665 tis. K&. Zakladni kapital byl rozdélen na
10 403 324 kus® kmenovych akcii zngjicich na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200 K&. VSechny
akcie spole&nosti byly vydany v listinné podobé a nejsou kétovany. Zmeény v zakladnim kapitalu a
akciich spolegnosti byly zapsany v obchodnim rejstfiku dne 1. listopadu 2012.

Celkova zména ve vlastnim kapitdlu ztitulu fuze pfedstavovala navySeni o 9068 034 tis. KC.
V souladu s projektem flze slou¢enim a rozdéleni odtépenim sloucenim se zakladni kapital zvysil
02 028 665 tis. K& Rezervni fond se zvysil o 416 133 tis. K&, nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
0 6 622 152 tis. K& a byla eliminovana ztrata roku 2011 ve vysi 1 084 tis. K&. Na zvySeni zakladniho
kapitalu, rezervniho fondu, nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi a eliminaci ztraty roku 2011
byly pouZity &asti jméni (v&etn& ocefovacich rozdild vzniklych pfi pfeméné z divodu ocenéni
znalcem) rozdélované spole¢nosti a zanikajicich spole¢nosti.

Odstépovana &ast jméni rozdélované spoletnosti a jméni zanikajicich spole€nosti byly pro stanoveni
jejich hodnoty pro Ugely fize ocenény znaicem.




CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2012

2. OBECNE UCETNI ZASADY

Zplisoby ocefiovani, které Fond pouzival pfi sestaveni Utetni zavérky za rok 2012 a 2011, jsou
nasleduijici:

a) Zakladni zdsady vedeni Géetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé dcetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozd&jéich piedpist a piislusnymi nafizenimi a vyhladkami platnymi
v Ceské republice pro rok 2012 a 2011. Zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozlieni
nakladli a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd a majetku
ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Ugetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisl, pro dcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finangnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisi, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ugetni zavérky a rozsah Gdajd
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a geskymi UCetnimi standardy pro finanéni
instituce platnymi pro rok 2012 a 2011

b) Den uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni Ugetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby,
popt. inkasa z Uétu klienta, den piipsani (valuty) prostfedk(l podle zprdvy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérového prislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy. :

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zaudtovany na podrozvahovych Uctech.

Finan&ni aktivum nebo jeho &ast Investi&ni Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

c) Piepocet cizi mény

Transakce vygislené v cizi méné jsou Utovany v tuzemské méné pfepottené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB) platnym v den transakce. Finan¢ni aktiva
a pasiva vyéislena v cizi mé&né spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou ptepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhiasovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepottu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

d) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nabyty v ramci pfemén spole¢nosti (rozdélim odstépenim sloucenim
a fuzi slougenim) byl ocenén reainymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce. Tyto ceny
byly vychozi pro stanoveni zakladny pro d€etni odpisovani.
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Goodwill pfedstavuje rozdil mezi ocenénim podniku (nebo jeho &asti) v ramci pfemén spole&nosti
a souhrnem ocenéni jednotlivych slozek majetku Ucetni jednotky zanikajici nebo rozdélované
odstépenim snizenym o pievzaté zavazky.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& je odepisovan do nékladii na zaklade predpokladané
doby Zivotnosti pfisluSného majetku.

Odpisy

Odpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfisludného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 3
QOcenitelna prava 3-50
Goodwill 20

Doba odepisovani polozky goodwill pfiblizné odpovida primémé zbyvajici Zivotnosti aktiv, ke kterym
se vztahuje.

Ocenitelnd prava zahrnuji v&cna bfemena a jsou odpisovany po dobu Zivotnosti definované
v piislugné smlouvé. Neni-li doba Zivotnosti uvedena ve smlouve, je stanovena jejich Zivotnost na 72
mésicti od data plvodniho vystaveni vécného biemena.

e) Neprovozni diouhodoby hmotny majetek (investiéni majetek)

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedevSim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici
majetek. Jednd se pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuZivana k vyrobé elektrické
energie z obnovitelinych zdrojd.

Pocatecni ocenéni

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuiji
cenu poiizeni, naklady na dopravu, clo a dal$f naklady s pofizenim souvisejici.

Neprovozni diouhodoby hmotny majetek nabyty v radmci pfemén spole¢nosti (rozdélim odstépenim
slouéenim a fdzi sloucenim) byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné ocefiovani

K datu Ggetni zavérky je neprovozni dlouhodoby hmotny majetek ocenén redlnou hodnotou, 1j.
v rozvaze je vykdzan v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty
mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykdzany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Pfi
Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaZe v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

V piipad®, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaZe se toto snizeni hodnoty v pfisluéné poloZce vykazu zisku a ztraty.
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Realna hodnota piedstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské & zahrani¢ni burze,
piipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V ptipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni rediné hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku vyuZziva substanéni metoda ocenéni majetku. Dale se vyuzivd metoda diskontovanych
penéznich tokl pro U¢ely vyhodnoceni mozného sniZeni hodnoty goodwill.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuje.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvyéuji jeho ucCetni hodnotu.
Opravy a Udrzba se Ugtuji do nakladil.

f) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot& snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky.
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivéni volnych penéznich prostiedkl jednotlivych
spole&nosti skupiny v ramci tzv. ,Cash pool”. Prostfedky vloZené do tohoto systému nebo vyuzivané z
tohoto systému k datu Gletni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkdch Pohledavky za
nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani.

g) Prostiedky investované do Fondu

Finangni prostfedky ziskané upsanim akgif jsou vykazovany v zéakladnim kapitalu Fondu.

h) Zavazky a ostatni pasiva

Zéavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

i) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvofi
v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kriteria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych uddlosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk(l predstavujicich ekonomicky
prospéch, pfitemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si, nez 50%,

- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.
j) Uétovani vynosi a nakladt
Vynosy a naklady se U¢tuji casové rozli$eng, tj. do obdobi, s nimz v&cné i Sasové souviseji.

Fond uctuie na vrub naklad(i tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat
a znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni Uéetni zavérky znamy.
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k) Daii z piijma

Néklad na dan z pifjm0 se potitd za pomaci platné dariové sazby z U€etniho zisku zvyseného nebo
snizeného o trvale nebo dodasné dafiové neuznateiné naklady a nezdafované vynosy (napf. tvorba
a zUdtovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, néklady na reprezentaci, rozdil mezi téetnimi
a dafiovymi odpisy atd.).

Odlozena dariova povinnost odré#i dafiovy dopad piechodnych rozdill mezi zistatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska Ugetnictvi a stanoveni zékladu dané zpfijmu s pfihlédnutim k obdobi
realizace. Dle platné pravni Upravy bude Fond od roku 2015 zdafovan sazbou dané z pfijmu ve
vy3i 0 %. Vzhledem k tomu, Ze se pfedpokldda uplatnéni odloZeného dafiového zavazku/pohledéavky
az v obdobi po roce 2015 byla odloZena daii vy¢islena v nulové hodnoté.

1) Pouziti odhadu

Sestaveni G&etni zavérky vyZaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazk(i k datu Uetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost
a nakladu za sledované obdobi. Vedeni spole&nosti stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zakladé
vech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadl odlisovat.

m) Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ugetni zavérky je zachycen
v Geetnich vykazech v piipad®, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pifpad®, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis, K& 2012 2011

Zustatky na b&Znych uctech 2485 50 504
Zistatky na vazanych Gétech 704 -
Celkem 3189 50 504

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond je sou&asti systému ,cash-poolingu spravovaného pro nékteré spole¢nosti skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni Grokova sazba je stanovena jako O/N PRIBID -0,15 % p.a. a debetni Urokova
sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Zustatky ramci cash-poolingu k 31. 12. jsou
vykazany jako soutast fadku rozvahy Pohledavky za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani.
Fond mél k 31. 12. 2012 a k31. 12. 2011 pohledavky z cash-poolingu ve vysi 170 877 tis. K&

a 723 tis. K&.

5. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K&)

PORIZOVACI CENA

Po&atedni A g 7 Koneény
sustatek Viiv fize Prirastky Vyfazeni Zustatek
Software - 299 1 051 -299 1 051
Ocenitelnd prava - 17 144 1212 -485 17 871
Goodwill - 5377 702 - 5377 702
Zalohy na nedokondeny
dlouhodoby nenmotny majetek o - 14 - 141
Celkem 2012 - 5395 145 2 404 -784 5 396 765
Celkem 2011 - - - -
* Viz bod 1
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Pocatedni q Prodej/ . Opravné  Konetny Ugetni
_ zhstatek SRR likvidace Vyrazeni poloZky zlstatek hodnota
Software - -464 -299 299 - -464 587
Ocenitelna prava - -4 025 - 485 -3 540 14 331
Goodwill - -268 885 - -139267 -408 152 4 969 550
Zalohy na nedokonéeny 2
dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 141
Celkem 2012 - -273 374 -299 784 -139 267 -412 156 4 984 609

Celkem 2011 - - -

Fond vytvoiil opravnou polozku ke goodwill ve vysi 139 267 tis. K& Uétovanou na vrub nakladi na
zaklade posudku znalce k 31. 12. 2012, kdy diskontovana hodnota pen&znich tok je niz8i nez ucetni

hodnota souvisejicich aktiv véetné goodwill.
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b) Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek (v tis. K&)

Prodej/ Trvalé PFecenéni
Pocatednl NP e likvidace b do Koneé&ny
Zustatek Viiv fuze Pifrastky Vyfazeni  Pfevody r?géf‘%r:; viastniho Zistatek
kapitdlu .

Pozemky - 338 047 2152 -3 740 - - -3 297 6 636 339 798

Stavby - 3 445 026 13 828 - - 27 604 -152 384 7108 3341182

Energeticka

zafizenf - 9 891 818 41115 -1647 -74 79234 -1332994 423 8677875

Nedokon&eny

dlouhodoby

hmotny

majetek - 107 995 11256 - - -106 838 -713 126 11 826

Poskytnuté

z3lohy na

dlouhodoby

hmotny

majetek 5 - 970 - - - - - 970

Celkem 2012 - 13 782 886 69 321 -6 387 -74 - -1489 388 14293 12371651

Celkem 2011 - - - - - - - - -
* Viz bod 1

Spoleénost zauétovala celkovou zménu hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zaklade
posudku znaice k 31. 12. 2012 ve vy§i 1 475 095 tis. K& do vlastniho kapitélu. Nésledné byla &ast
tykajici se trvalého sniZeni neprovozniho majetku ve vysi 1 489 388 tis. K&, dle postupu popsaného v
bodu 2e), pfetidtovana do nékladl a vykézana v fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci - c) trvalé
snizeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku. Zbyla ¢ast ve vysi 14 293 tis. K¢ je vykazana
ve viastnim kapitalu v Fadku Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazka.

6. OSTATNi AKTIVA

tis. K& 2012 2011

Pohledavky z najemného, prodeje elekifiny apod. 72 209 -
Stat — dafiové pohledavky 33 317 S
Ostatni pohleddvky 1129 -
Celkem 106 655 =

Z celkovych ostatnich aktiv je 2 577 tis. K& do 180 dnii po lhité splatnosti (pohledavky z ndjemného a
prodeje elekifiny).

7. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Néklady pfistich obdobi zahrnuji pfedevsim najemné pozemk( uhrazené dopfedu.
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8.  ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zavazky viigi nebankovnim subjektim obsahuji Gvér poskytnuty spoleénosti CEZ, a. s. poskytnuty na
zékladé smlouvy o Gvérovém ramci az do vySe 9 827 371 tis. K& se splatnosti 31. 10. 2013 a urokovou
sazbou 3,83 % p. a. VySe celkového zavazku z tohoto uvéru byla k 31. 12. 2012 a k 31. 12. 2011
9 470 771 tis. K& a 0 tis. K& z toho 13 081 tis. K& a 0 tis. K& tvofili nezaplacené uroky (viz bod 19).

9.  OSTATNi PASIVA

tis. K& 2012 2011
Zavazky vi¢i dodavatelim 81 971 5
Zavazky z titulu odmén &lentim statutarnich organd - 184
Zavazky vG¢&i rozdélované spoleénosti z titulu vyrovnani po fuzi 64 772

Stat - dafové zavazky (DPH) 21 258 33
Dohadné udty pasivni 34 564 94
Ostatni 771

Celkem 203 336 311

Zavazky v(&i dodavatelim zahmuji zejména zavazky ve vysi 72 960 tis. K& ztitulu zadrzného
s koneénou splatnosti do roku 2016.

Dohadné Utty pasivni zahrnuji zejména dohad na zuétovani ndjemného z pronajmu energetickych
zafizeni tykajictho se roku 2012 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.0., vykdzaného jako snizeni vynosi ve vysi 13 372 tis. K& a dohady na néklady za mésice
listopad a prosinec roku 2012 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu
energetickych zafizeni v celkové vysi 17 854 tis. K&.

K 31.12.2012 ma&l fond kratkodobé zéavazky vice nez 90 po Ihité splatnosti v celkové
vysi 6 654 tis. K&.

10. VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z 10 403 324 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 200 K& (viz bod 1).

Ptehled o zm&néch vlastniho kapitalu je uveden v samostatném vykazu Prehled o zméndch vlastniho
kapitalu.

Na zdkladé rozhodnuti valnych hromad spole¢nosti FVE Bustehrad a.s., eEnergy Hodonin a.s.,
Bohemian Development, a.s., 3 L invest a.s., DOMICA FPI s.r.o. a AREA GROUP-CL a.s., které se
konaly v éervnu 2012 byly z &asti ziskl pfedchoziho obdobi navySeny zakonné rezervni fondy téchto
spole¢nosti v celkové vysi 11 666 tis. K&.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2012 &ini 767,10 K& a k 31. 12. 2011 97 914,56 tis. K.
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11.  CISTY UROKQVY VYNOS

tis. K& 2012 2011
Vynosy z Urok(:

- bankovni vklady 9 7
- cash-pooling 94 -
Naklady na uroky:

- Uvéry -684 404 =
Cisty tirokovy vynos -684 301 7

12.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2012 2011
Vynosy z prondjmu neprovozniho majetku 582 391 &
Vynosy z prodeje elektrické energie 1330 270

Néklady spojené s vyrobou elektrické energie -104 050 -
Odvod z energie ze slunegniho zafeni -341 714 S
Celkem zisk z neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku v obdobi od rozhodného dne

do zapisu fuze v obchodnim rejstifku 884 506 2
Trvalé snizeni hodnoty neprovozniho diouhodobého hmotného majetku -1 489 388 -
Ostatni -256 -
Celkem ztrata z finanénich operacf -22 747 -

Spole&nost Uétovala vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku za obdobi od 1. 1. 2012
do zapisu flze v obchodnim rejstiiku z majetku prevedeného do Fondu z rozdélované spolegnosti na
zakladé projektu rozdéleni odstépenim slougenim (viz bod 1) a nésledné v obdobi od zépisu fize
v obchodnim rejstiiku do 31. 12. 2012 z veSkerého pronajimaného neprovozniho majetku spole¢nosti
na zékladé smiuv o pronajmu.

Vynosy z prodeje elektrické energie, naklady spojené s vyrobou elektrické energie a odvod z energie
ze sluneéniho zafeni jsou polozky vynost a naklad(, které zaznamenaly zanikajici spole¢nosti
v obdobi od 1. 1. 2012 do zapisu flze v obchodnim rejstiiku.

Cést hodnoty pfecenéni neprovozniho dlouhodobého majetku k 31. 12. 2012 ve vysi 1 489 388 tis. K¢,
kterd ma charakter trvalého sniZeni, je vykdzana ve vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata z
finangnich operaci — ¢) trvalé sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku (viz
bod 5 b).

13. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Ostatni provozni naklady zahrnuji pfedev§im naklady na pojistné ve vy3i 6 880 tis. K& a ostatni dané a
poplatky ve vysi 482 tis. K&.
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14. SPRAVNiI NAKLADY

OSOBNi NAKLADY

tis. K& 2012 2011
Pramérmy podet zaméstnancu 1 -
Primérny potet tlent statutdrniho organu 23 4
Pramérny pocet &lenti dozoréi rady 36

Mazdy 830 -
Odmény &lenh statut. organt 16 007 691
Naklady na sacialnf zabezpe&eni 5644 62
Socialnf naklady 11 -
Osobni naklady celkem 22 492 753

Odmény statutarnich organt zahrnuji i odmény statutarnich organt zanikajicich spole¢nosti od 1. 1.

2012 do zapisu fuze v obchodnim rejstfiku.

OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2012 2011

Naklady na obhospodaiovani 2760 240
Naklady na depozitafe 311 -
Naklady na auditorské a poradenskeé sluzby 6178 50
Pravni poradenstvf 8 091 =
Ostatni 2 301 45
Celkem 19 641 335

Ro¢ni odména za obhospodafovani majetku Fondu je stanovena ve vy§i maximaing 0,15 %
z primérné ro¢ni hodnoty celkovych aktiv Fondu, minimainé vsak 220 tis. K& za kazdy zapocaty
mésic. Smlouva o obhospodarovani majetku Investiéniho Fondu byla ukonéend k 30. 6. 2012 a od 1.

7. 2012 pokra¢uje smluvni vztah na zakladé Smlouvy o poskytovani sluzeb.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati
Fond poplatek, ktery €ini 0,01 % z hodnoty aktiv netto celkem, minimalné v8ak 25 tis. K& a maximéiné

120 tis. K& mésicné.
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15. DAN Z PRiJMU

Na zékladé pfedb&iné kalkulace Fond dosahl dafové ztrity

(v tis. K&): 2012 2011

Ztrata pfed zdanénim -1 162 902 -1 084

Rozdily mezi ugetnimi a dariovymi odpisy -470 369

Neodegitateiné naklady 1629 839 -
Tvorba opravnych poloZek 139 267 -
SniZeni hodnoty majetku 1489 388 -
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a $kody) 1184 -

Dariova ztrata -3 432 -1 084

OdloZeny daiiovy zdvazek/pohledavka

Dle platné pravni upravy bude Fond od roku 2015 zdafovan sazbou dané z pijmu ve vy&i 0%.
Vzhledem ktomu, Ze se pfedpokldda uplatnéni odlozeného dafiového zavazku/pohledavky az
v obdobi po roce 2015, byla odloZena dar vyéislena v nulové hodnoté.

16. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Pohledavky za nebankovnimi subjekty a ostatni aktiva v(i&i spriznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

__Spfiznéna osoba 2012 2011
CEZ a.s. 170 891 723
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 69 632 -

Pohledavka viéi spoleénosti CEZ, a. s. zahrnuje pohledavku z cash-poolingu (viz bod 4).

Uvéry a ostatni pasiva vigi spiiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2012 2011

CEZ a.s. 9470 827 -
CEZ Obnoviteiné zdroje, s.r.0. 96 064 -
CEZ Prodej, s.r.o. 274 -
CEZ Spréva majetku, s.r.o. 10 -
CEZ ICT Services, a. s. 7 -

V zévazku viiti spole¢nosti CEZ, a. s. je zahrnuty zavazek z Gvéru (viz bod 8). Zavazek vi&i CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.0. obsahuje kromé jiného taky zavazek z titulu vyrovnani po fuzi (viz bod 9).
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Ptehled nakladll a vynostl vigi spfiznénym osobam v tis. K&:

SEAETTE CEeeT) 2012 Naklady 2011 2012 iy 2011
CEZ a.s. 685 514 45 1199 -
CEZ Obnovitelné zdroje. s.r.o. 43 641 - 586 567

CEZ ICT Services, a. s. 2295

CEZ Sprava majetkuy, s.r.o. 112

CEZ Logistika, s.r.0. 9

CEZ Distribuce, a. s. 400 - 701 441

CEZ Distribugni siuzby a.s. 772

CEZ Prodej, s.r.o. 3399

MARTIA a.s. 1227

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o. 401

17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2012 hodnoty pfedané k obhospodafovani do spole¢nosti AMISTA
investiéni spole¢nost, a.s. ve vysi 0 tis. K&, k 31. 12. 2011 &inily 51 227 tis. K&.

18. RIZENI RIZIK

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zavazkil protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodri svij zavazek, piipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v piné vysi
nesplati.

Fond v souladu se svym statutem mUze pfijimat a poskytovat kratkodobé Uvéry v ramci cash-poolingu
spoleénostem ve Skupingé CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu celku je
optimalizovat Grokové zatizeni. Poskytnuty Gvér, kiery je zaznamenan v U¢etnich vykazech Fondu ke
konci Uéetniho obdobi ve vysi 170 877 tis. K& je poskytnut vramci dohody o poskytovani
viceuroviiového realného cash-poolingu. Ostatni pohledévky Fondu jsou prevazné za spole¢nostmi
Skupiny CEZ. Vzhledem k vy$e uvedenym skute¢nostem se povazuje Uvérové riziko spojené s
poskytnutym Gvérem a pohleddvkami za nizké.

Trzni riziko
Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zmé&nach
ekonomickych a regulatornich podminek, Urokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusny majetek vnima.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofif investice do investiéniho fondu, investor-akcionaf
v souladu se statutem fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko posuzuje
Investiéni podvybor Fondu velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce fondu. Fond pfi
obhospodarovani svého majetku dodrZuje veskera nafizeni stanovena Statutem fondu, a proto je trzni
riziko snizeno na nizkou Uroven.

Ménoveé riziko

Veskeré polozky aktiv a pasiv ve finangnich vykazech spole¢nosti k 31. 12. 2012 jsou denominované
v &eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv spole¢nost neni vystavena ménovému
riziku.
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Urokové riziko
Penéni toky Fondu jakozto i jeho finanéni pozice mlze byt vystavena riziku pohybu drokovych sazeb.

Vzhledem k struktufe aktiv a pasiv k 31. 12. 2012 je spole¢nost vystavena nizkému UGrokovému riziku.

Riziko likvidity

Spoletnost ma k 31. 12. 2012 kratkodobou pljéku od matefské spoletnosti ve vysi 9 470 771 tis. K¢,
kterd vyznamné pFekraduje hodnotu likvidnich aktiv fondu. Vzhledem k rozhodnuti pfedstavenstva
matei'ské spole¢nosti CEZ, a. s., o emisi akcii v hodnoté zavazku Fondu, ktery ma byt pouzity na
splaceni téchto akcii (viz bod 19) a vzhledem k piedpoklddanému schvaleni tohoto naloZeni s Gvérem
statutarnimi organy spole¢nosti, nepredstavuje riziko likvidity z titulu tohoto Gvéru vyznamnou hrozbu
pro Fond.

Vzhledem ke struktufe ostatnich aktiv a pasiv k 31. 12. 2012 je riziko likvidity nizké.

Operaéni riziko

Riziko ztrdty majetku vyplyvajici z nedostatednych &i chybnych wvnitfnich procesl, ze selhani
provoznich systému ¢&i lidského faktoru, popf. z vneéjSich udalosti.

Pti posuzovani operaéniho rizika se bere v Uvahu, ze systém vnitfni a vnéjsi kontroly Fondu a &innost

depozitaie v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy a vnitinimi pfedpisy Fondu je na velmi vysoké
Urovni. Tato skute¢nosti snizuje operacni riziko na nizkou Uroven.

19. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU ZAHAJOVACI ROZVAHY

Dne 1. ledna 2013 doslo k piejmenovani spolegnosti CEZ Sprava majetku, s.r.0., jednoho z akcionafti
Fondu, na CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.

Dne 20. tinora 2013 rozhodlo predstavenstvo majoritniho akcionare, spoleénosti CEZ, a. s., 0 upsani
novych akcii s celkovym kurzem ve vysi zavazku z titulu Uvéru uvedeného v bodu 8, ke dni konani
vainé hromady, ktera navyseni odsouhlasi. Pohledavka z titulu vySe uvedeného Uvéru bude pouZita
na splaceni akcii, pfitemz zakladni kapital bude navySen o 5 000 000 tis. K& a o zbytek hodnoty bude
navy$ené emisni azio. Maximalini hodnota celkového kurzu upsanych akcii bude 9 900 000 tis. K&.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu uéetnf
jednotky:

15. 3. 2013

predseda pfedstavenstva




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Ugetnf jednotk

CEZOZ

fond a.s.

Sidlo: Praha 4, Duhové 1444/2, PSC 140 53

1C0: 24135780

Piedmét podnikénf: kolektivaf investovénf
OkamZik sestavent \i&.zivérky: 15, biezna 2013

za rok 2062
Poznfmka Zakladnf Vlastnf Emisnf Rezerv, Kapitdl, Oceiiov. Zisk Celkem
tis. K& kapitdl akcie 4Zio fordy fondy rozdily (ztrfta)

Zistatek k 1.7.2011 2000 0 0 0 0 0 [ 2000
Zodny tidetnfch metod 0 0 0 0 0 0 ] 0
Opravy zdsadnfch chyb ] o 0 o 0 0 4 0
Kursové rozdily a ocefiovact rozdfly
nezahrauté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/zirata za detnf obdobf 0 0 ] Q 0 0 -1 084 -1084
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Poutzitf fondia 0 1] 0 0 0 0 0 0
Emise akeif 50 000 0 0 0 0 0 0 50 000
Suffenf zdkladnfho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nkupy vlastnich akeif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatnf zmény 0 0 0 0 0 [ 0 [
Zistatek k 31,12.2011 52000 0 [} 0 [ 0 -1084 50916
Zistatek k 1.1.2012 52000 0 0 0 [} 0 -1084 50916
Viv faze 1 2028 665 0 0 416 133 0 0 6623236 9068 034
Rozdelent zisku min. obdob{ 10 0 0 0 11 666 0 ] -11 666 0
Vklady spolednfki 0 0 0 0 10 000 0 [} 10 000
Cisty zisk/ztrdta za tiéetnf obdobf 0 0 0 0 0 0 -1 162902 -1 162902
Dividesly ] 0 0 1] 0 0 0 0
Pievody do fondi [1] [ 0 0 0 0 0 0
PouZitf fondi 0 [ 0 0 0 0 0 0
Emise akeil 0 0 0 0 Q 0 ) 0
Snfrenf zékladnfho kapitdlu 1] 0 0 0 0 0 [} 0
Nakupy vlastnfch akeif 0 0 ] 0 0 0 0 0
Ostatnfl zm&ny 0 0 4] ] 0 14293 0 14293
Zistatek k 31,12.2012 2080 665 ¢ 0 427799 10 000 14293 5447 584 7980 341

Podpis statutératho orgnu:
Mgr. Andrzej Martynek




