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Utetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1CO: 24135780

Predmét podnikani: kolektivni investovéani

Okamzik sestaveni U¢.zaverky: 14. bfezna 2014

ROZVAHA
k31. prosinci 2013

tis. K& Pozndmka 2013 2013 2013 2012
Bruto Korekee Netto Netio
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0

prijimané centralni bankou k refinancovéani 0 0
vtom; a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloznami 3 7671 0 7671 3189
vtom: a)splatné na pozidani 7671 0 7671 3189
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 0 0 0 170 877
vitom: a)splatné na pozadani 0 0 0 170 877
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
7 Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankdach 0 0 0 0
8 Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankdch 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 5 5396919 -606 406 4790 513 4984 609
z toho: a) zhizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 5377702 -598 473 4779229 4 969 550
c) ostatni 19217 -7933 11284 15059
10 Dlouhodoby hmotny majetek 5 11686617 0 11686617 12 371 651
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni €innost 0 0 0 0
b) ostatni 11686617 0 11686617 12 371 651
11 Ostatni aktiva 6 105 922 0 105 922 106 655
12 Pohledavky z upsaného zikladniho kapitdlu 0 0 0 0
13 Niklady a prijmy pristich obdobi 7 17297 0 17297 17467
Aktiva celkem 17 214 426 -606 406 16 608 020 17 654 448




tis. K& Poznidmka 2013 2012
PASIVA

1 Zavazky vici bankam a druZstevnim zaloznam 0 0

vtom: a)splatné na pozadani 0 0

b) ostatni zavazky 0 0

2 Zavazky viiéi nebankovnim subjektim 8 50839 9470771

vtom: a)splatné na pozadani 0 0

v tom: lispormné 0 0

b) ostatni zavazky 50 839 9470771

3 Zavazky z dluhovych cennych papirti 0 0

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 0 0

4 Ostatni pasiva 9 327539 203 336

5 Vynosy a vydaje pristich obdob{ 63 0

6 Rezervy 0 0

vtom: a)na diichody a podobné zivazky 0 0

b) na dang 0 0

¢) ostatni 0 0

7 Podfizené zavazky 0 0

8 Zakladni kapital 7080 665 2080 665

z toho: a) splaceny zakladni kapital 7080 665 2 080 665

9 Emisni &Zio 4417 044 0

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 427 799 427799

vtom: a) povinné rezervni fondy 427799 427799

b) ostatni rezervni fondy 0 0

¢) ostatni fondy ze zisku 0 0

d) rizikové fondy 0 0

11 Rezervni fond na nové ocen&ni 0

12 Kapitalové fondy 10 000 10 000

13 Ocefiovaci rozdily -83 927 14293

z toho: a) z majetku a zdvazkh -83 927 14293

b) ze zaji¥tovacich derivat 0 0

¢) z pfepoCtu casti 0 0

14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 4243 869 6610486

15  Zisk nebo ztrita za G¢etni obdobi 134 129 -1 162902

16 Vlastni kapital 10 16 229 579 7980 341

Pasiva celkem 16 608 020 17 654 448

Padpis statutarniho orgdpu:

Mgr. Tomas Petran

QUN




Utetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investiéni fond
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Piedme@t podnikani: kolektivni investovéni

Okamzik sestaveni ué.zavérky: 14. btezna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2013

tis. K& Pozndmka 2013 2012
1 Vynosy z trokii a podobné vynosy 11 3 103
z toho: troky z dluhovych cennych papiri 0 0
2 Niklady na tiroky a podobné niklady 11 -106 490 -684 404
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirit 0 0
3 Vynosy zakeii a podilii 0 0
v tom: a) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z i¥asti s rozhodujicim vlivem 0 0
¢) ostatni vynosy z akeii a podili 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 0 -241
6  Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 796 948 -22 747
vtom: a)vynosy z pronijmu neprovoznihe dlouhodobého majetku 1 467 657 582391
b) zisk z neprovozniho dlouhodobéhe hmotného majetku v
obdobi do zipisu fiize v obchodnim rejstiiku 0 884 506
c) trvalé sniZeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku -591 229 -1489 388
d) ostatni -79 480 -256
7  Ostatni provozni vynosy 1352 7361
8  Ostatni provozni ndklady 13 -13 608 -8 200
9 Spravni néklady 14 -32 642 -42 133
vtom: a)niklady na zaméstnance -4 208 -22492
z toho: aa) mzdy a platy -3102 -16 837
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -1 106 -5655
b) ostatni spravni naklady -28434 -19 641
10 Rozpudténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 5 78 564 0
a nehmotnému majetku
vtom: a)pouziti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) pouzitl opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku 78 564 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 5 -272 996 412 641
hmotnému a nehmotnému majetku
vtom: a) odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) opravna polozka k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku -272 830 =273 374
€) tvorba opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku -166 -139 267
12 Rozpuiténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm, vynosy 0 0
z diive odepsanych pohleddvek
vtom: a) pouziti rezerv k pohlediavkam a zarukdm 0 0
b) pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
¢) zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 (]
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledivkdm 0 0
a zarukdm 0 0
vtom: a) tvorba epravnych polozek k pohledivkam a pohledivkam ze ziruk 0 0
b) tvorba rezerv za zaruky 0 0
c¢) odpisy pohledavek a pohledivek ze zdruk, ztraty z post. pohleddvek 0 0
14 Rozpuiténi opravnych polozek k Gastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
15 Tvorba opravnych polozek k titastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
16  Tvorba a rozpudténi ostatnich rezery 0 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0
18 Podil na ziscich nebo ztriitdch 0itasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo zirdta za ticetni obdobi = béné Cinnosti pred =danénim 431 131 -1 162 902
20 Mimotadné vynosy 0 0
21 Mimotadné naklady 0 0
22 Zisk nebo zirdta za iceini obdobi z mimoFddné éinnosti pied zdanénim 0 0
23 Dahz ptijmii 15 317002 0
24 Zisk ncbo ztrdta za 1i€etni obdobi po zdanéni 134 129 -1 162 902

is statutarniho organu:
Mgk, Andrzej Martynek

Mer. Tomas Petran




CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2013

4, POPIS SPOLECNOSTI

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,Investi¢ni Fond", ,Fond" nebo ,Nastupnicka spole¢nost’),
IC 241 35 780, byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem
¢. 513/1991 Sb., obchodnim zakonikem a se zakonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivhim investovani
v platném znéni. Investiéni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. Cervna 2011.

Povoleni k &innosti Investiéniho Fondu ve smyslu ustanoveni § 64 zakona & 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisti obdrzela spolednost od Ceské narodni banky
dne 27. ¢ervna 2011 a pravni moci nabylo dne 27. ¢ervna 2011.

Predmétem podnikani spolecnosti je €innost podle ust. § 64a zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &. 2011/7365/570 Sp.
2011/678/571 ze dne 27. ¢ervna 2011.

V obdobi od 30. ¢ervna 2011 do 30. ¢ervna 2012 svefil Investiénl fond v souladu s § 78 zékona ¢.
189/2004 Sb., ve znéni pozdgjSich predpisti, vykon nékterych dinnosti souvisejicich
s obhospodarovanim majetku AMISTA investi€ni spole€nosti, a.s. S ucinnosti ke dni 1. ¢ervence 2012
doslo k transformaci fondu na samospravny specialni investi¢ni fond kvalifikovanych investord.

Dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zakon €. 240/2013 Sb. o investinich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (ZISIF), ktery komplexné& nahradil dosavadni pravni Upravu Kolektivniho investovani, ktera

byla pfedevS§im upravena zakonem &. 189/2004 Sh. o kolektivnim investovani a v navazujicich
pravnich predpisech.

Sidlo Investiéniho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionaiQ k 31, prosinci 2013:

Padil na fondu

Jméno ICo Potet akeif (%)

CEZ a.s. 45274649 35 260 479 99,60

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39

CEZ Korporéatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02

Celkem 35403 324 100,00
1

Nedilnou soucédasti ugetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho

kapitalu.




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2013

Clenové statutarniho a dozor&iho organu k 31. prosinci 2013:

Predstavenstvo
Pfedseda predstavenstva Magr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(&len predstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopredseda piedstavenstva Ing. Oldfich KoZudnik od 26. zafi 2011

(Clen pfedstavenslva od 7. zafi 2011)
Clen pfedstavenstva Mgr. Tomas Petran od 22, zari 2011
Clen predstavenstva Ing. Martin Zeman od 15. listopadu 2011
Dozoréi rada
Pfedseda dozoréi rady Ing. Daniel Benes, MBA od 19. zafi 2011

(Clen dozordi rady od 7. zafi 2011)
Clen dozoréi rady Ing. Martin Novék, MBA od 7. zafi 2011
Clen dozoréi rady Ing. Tomas Pleskaé od 15. listopadu 2011
Clen dozoréi rady Ing. Ivo Foltyn od 7. zafi 2011, znovuzvolen 28. bfezna 2013
Clen dozoréi rady Ing. Tomas Dzik od 7. zafi 2011
Clen dozoréi rady Ing. Petr Sedlék od 29. srpna 2013

Dne 28. biezna 2013 byl pan Ing. Ivo Foltyn odvolan a znovuzvolen ve funkci élena dozoréi rady. Tato
skute¢nost byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne 2. dubna 2013.

Dne 28. srpna 2013 pan Ing. Martin Hanzlik ukongil ¢lenstvi v dozor&i radé. Ve funkci ¢lena dozoréi
rady ho od tohoto dnes nahradil pan Petr Sedlak. Tyto skute¢nosti byly zapsané v obchodnim rejstfiku
dne 19. prosince 2013.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady doslo ke zvySeni zakladniho kapitalu Gpisem 25 000 000 ks
akcii s emisnim kurzem 376,6817588 K&. Fond tak k 31. prosinci 2013 mél zakladni kapital ve vysi
7 080 665 tis K&. ZvySeni zakladniho kapitalu i emisniho azio bylo splaceno zapoétenim zavazku vici
CEZ, a. s. ve vy8i 9 417 044 tis. K& (viz bod 10). Zvy$eni zakladniho kapitalu bylo v obchodnim
rejstiiku zapsano dne 25. dubna 2013.

Dne 1. ledna 2013 doslo k zm&ne obchodniho nazvu jednoho z akcionaft — CEZ Sprava majetku,
s.r.0. na CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 56
zakona &. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich piedpisi.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podill nemovitostnich
spole¢nosti a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd. Fond
se Fidi svym statutem.

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitafe ze dne 23. srpna 2012 (,depozitai) ve zné&ni naslednych dodatkl
smlouvy.

2

Nedilnou souéasti Ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu.




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2013

Foze k 1. 1. 2012:

Statutarni orgény spolegnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,
(dale jen ,rozdélovana spole¢nost”) vyhotovily projekt rozdéleni odstépenim slou¢enim, na zakladé
kterého se CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., rozdglila odstépenim sloug¢enim se spoleénosti CEZ OZ
uzavreny investi¢ni fond a.s., s rozhodnym dnem rozdéleni 1. ledna 2012. Rozdélenim od&tépenim
slou¢enim se rozdélovana spole¢nost nerusi ani nezanika, ale v souladu s projektem rozdéleni
odstépenim slouCenim byla zrozdélované spoletnosti odstépena Cast jejiho jméni, ktera byla
slou¢ena do Nastupnické spole€nosti (dale téZ jen ,rozdé&leni). Tato skute¢nost byla zapsana
v obchodnim rejstiiku dne 1. listopadu 2012.

Statutarni organy spolegnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., 3 L invest a.s., AREA GROUP-
CL a.s., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie s.ro., DOMICA FPI s.r.o., eEnergy
Hodonin a.s., eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko — Kufivody a.s., FVE Bustéhrad a.s.,, FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s. a Kefarium a.s. (dale jen ,zanikajici spolecnosti*) vyhotovily
projekt flze slougenim, na zékladé kterého se vyse uvedené spoleénosti sloucily do spoleénosti CEZ
OZ uzavieny investicni fond a.s., s rozhodnym dnem flize 1. ledna 2012. Zanikajici spole€nosti byly
vymazany z obchodniho rejstiiku a jejich univerzalnim pravnim nastupcem se stala nastupnicka
spolecnost. Tato skute€nost byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne 1. listopadu 2012.

Zahajovaci rozvaha spolegnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. k 1. lednu 2012 byla sestavena
jako soucet rozvahy nastupnické spolecnosti k31. 12. 2011, pfecen&nych hodnot jméni
odstépovaného z rozdélované spolegnosti a pfecené&nych hodnot jméni zanikajicich spolenosti jak je
znazornéno v nasledujicl tabulce (v tis. K&):

(v tis. K&) Nastupnicka spole&nost Vliv fuze Zahajovaci rozvaha
k 31.12. 2011 k1.1.2012

Aktiva celkem 51 227 19 596 139 19 647 366

Pohledavky za bankami a

druzstevnimi zaloznami ftrohe 41.561 91 865
a) splatné na pozadani 50 504 41 361 91 865
b) ostatni pohledavky - - -

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 723 246 293 247 016
a) splatné na pozadani - - -
b) ostatni pohledéavky 723 246 293 247 016

Dlouhodoby nehmotny majetek 5395 145 5395 145

a) zfizovaci vydaje - -
5377 702 5377 702

b) goodwill -

¢) ostatni - 17 443 17 443
Dlouhodoby hmotny majetek - 13 782 886 13 782 886

a) pozemky a budovy pro provozni ) )

€innost

b) ostatni - - -

¢) neprovozni - 13782 886 13 782 886
Ostatni aktiva - 115 808 115 808
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 14 646 14 646
Pasiva celkem 51 227 19 596 139 19 647 366
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - - -

a) splatné na pozadani - - -

b) ostatni zavazky - 9831 323 9831 323
Ostatni pasiva 311 696 782 697 093
Viasini kapitél 50 916 9 068 034 9118 950

Na zakladé Projektu fuze slou¢enim a Projektu rozdéleni odstépenim slou¢enim dodlo ke
kombinovanému snizeni a zvySeni zakladniho kapitalu Nastupnické spole¢nosti tak, ze se zakladni
kapital ve vysi 52 000 tis. K& snizil 0 39 000 tis. K& snizenim jmenovité hodnoty akcii z 800 K& na 200
K¢ a soubézné se zvysil zakladni kapital ze jméni rozdélované spole¢nosti o 1 260 312 tis. K¢ a ze
jméni zanikajicich spole¢nosti o 807 353 tis. KC.

3

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
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CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2013

Zakladni kapital spolenosti tak k 1. 1. 2012 ¢inil 2 080 665 tis. K&. Zakladni kapital byl rozdélen na
10 403 324 kusl kmenovych akcii znéjicich na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200 K¢&. VSechny
akcie spole¢nosti byly vydany v listinné podobé a nejsou kétovany. Zmeény v zékladnim kapitalu a
akciich spole¢nosti byly zapsany v obchodnim rejstfiku dne 1. listopadu 2012.

Celkova zména ve vlastnim kapitalu z titulu fuze predstavovala navySeni o 9 068 034 tis. KZ.
V souladu s projektem flize slou¢enim a rozdéleni odstépenim slou¢enim se zakladni kapital zvysil
0 2 028 665 tis. KE. Rezervni fond se zvysil o 416 133 tis. K&, nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
0 6 622 152 tis. K& a byla eliminovana ztrata roku 2011 ve vy3i 1 084 tis. K& Na zvy3eni zakladniho
kapitalu, rezervniho fondu, nerozdéleného zisku z predchozich obdobi a eliminaci ztraty roku 2011
byly pouzity &asti jméni (v&etn& ocefovacich rozdill vzniklych pfi pfeméné& z dlvodu ocenéni
znalcem) rozdélované spolecnosti a zanikajicich spolenosti.

Odstépovana ¢ast jméni rozdélované spole¢nosti a jméni zanikajicich spole¢nosti byly pro stanovenl
jejich hodnoty pro ucely fize ocenény znalcem.

4

Nedilnou soucasti ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho
kapitalu.




CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2013

2. OBECNE UCETNi ZASADY

Zplsoby ocerovani, které Fond pouzival pfi sestaveni ucetni zavérky za rok 2013 a 2012, jsou
nasledujicf:

a) Zakladni zasady vedeni u€etnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sbh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich piedpisii a prislusnymi nafizenimi a vyhladkami platnymi
v Ceské republice pro rok 2013 a 2012. Zavérka byla zpracovana na principech &asového rozligeni
nakladi a vynosG a historickych cen, svyjimkou vybranych finanénich nastroji a majetki
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Ugetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlakou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist, pro tc¢etni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich
piedpisl, kterou se stanovi uspofadani a obsahove vymezeni polozek ugetni zavérky a rozsah udajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a €eskymi GCetnimi standardy pro finangni
instituce platnymi pro rok 2013 a 2012.

b) Den uskuteénéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni ugetnfho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z uétu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkll podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeli zaruky, popf. Gvérového piislibu,
den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zaugtovany na podrozvahovych Uctech.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Investiéni Fond oduétuje z rozvahy v pfipadég, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky.
Vysledny zisk neho ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykédzan ve vykazu zisku
a ztraty jako "Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

d) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nabyty v rémci pfemén spoleénosti (rozdélim od&tépenim slouéenim
a fuzi sloucenim) byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce. Tyto ceny
byly vychozi pro stanoveni zakladny pro G¢etni odpisovani.
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Goodwill predstavuje rozdil mezi ocenénim podniku (nebo jeho &asti) v ramci pfemén spole€nosti
a souhrnem ocenéni jednotlivych slozek majetku UCetni jednotky zanikajici nebo rozdélované
odsté&penim snizenym o pfevzaté zavazky.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& je odepisovan do naklad(l na zaklad& predpokladane
doby Zivotnosti pfislusného majetku.

Odpisy

QOdpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 3
Ocenitelna prava 3-6
Goodwill 20

Doba odepisovani polozky goodwill pfiblizné odpovida primérné Zivotnosti aktiv, ke kterym se
vztahuje.

Ocenitelna prava zahrnuji vécna bfemena a jsou odpisovany po dobu Zivotnosti definované
v piisludné smlouvé. Neni-li doba Zivotnosti uvedena ve smlouvé, je stanovena jejich Zivotnost na 72
mésicl od data plvodniho vystaveni vécného bifemena.

e) Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek (investiéni majetek)

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedeviim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici
majetek. Jedna se pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické
energie z obnovitelnych zdroju.

Poéateéni ocenéni

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji
cenu pofizenl, naklady na dopravu, clo a dali naklady s pofizenim souvisejicl.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci pfemén spole¢nosti (rozdélim odstépenim
slougenim a fuzi slou¢enim) byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné oceriovani

Kdatu Gdetni zavérky je neprovozni dlouhodoby hmotny majetek ocenén reélnou hodnotou, tj.
v rozvaze je vykazan vrealné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty
mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykazany jako oceriovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Pfi
Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykéaze v pfisludné polozce vykazu zisku a ztraty.

V pfipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto sniZzeni hodnoty v pfisluéné poloZce vykazu zisku a ztraty.

6

Nedilnou souéasti Ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho
kapitalu.




CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2013

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhladena na tuzemské ¢&i zahranicni burze,
piipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku vyuzivd substanéni metoda ocenéni majetku. Déale se vyuziva metoda diskontovanych
penéznich tokd pro Gcely vyhodnoceni mozného sniZeni hodnoty polozek majetku a goodwill.
Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuje.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho G€etni hodnotu.
Opravy a Udrzba se Gctuji do nakladu.

f) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky.
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na z&kladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvaiené na vrub naklad(l jsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych pené&znich prostiedkil jednotlivych
spole¢nosti skupiny v rdmci tzv. ,Cash pool“. Prostfedky vloZzené do tohoto systému nebo vyuzivane z
tohoto systému k datu Gcetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky za
nebankovnimi subjekty - a) splatné na poZadani nebo Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim — b)
ostatni zavazky.

g) Prostredky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané upsanim akcii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu Fondu.

h) Zavazky a ostatni pasiva

Zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

i) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v piipadé&, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedk(l predstavujicich ekonomicky
prospech, pfi¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy3si, nez 50%,

- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
j)  U&tovani vynosii a nakladu
Vynosy a naklady se uctuji ¢asoveé rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Easové souviseji.

Fond uctuje na vrub nakladd tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vdech rizik, ztrat
a znehodnocenl, které jsou ke dni sestaveni ucetni zavérky znamy.
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k) Dan z pfijma

Naklad na dar z pfijm0 se pocita za pomoci platné daflové sazby z ucetniho zisku zvy3eného nebo
snizeného o trvale nebo do¢asné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba
a zUctovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, n&klady na reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi
a danovymi odpisy atd.).

OdloZena daiova povinnost odrazi danovy dopad pfechodnych rozdili mezi z(istatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska UCetnictvi a stanoveni zékladu dané& z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi
realizace.

Dle platné pravni tpravy v roce 2012 mél byt Fond od roku 2015 zdafovan sazbou dané z pffjmu ve
vysi 0 %. Vzhledem k tomu, Ze se pfedpokladalo uplatnéni odloZzeného danoveho zavazku/pohledavky
az v obdobi po roce 2015 byla odlozena dar vyc&islena v nulové hodnoté.

Dle platné pravni Gpravy v roce 2013 bude Fond i po roce 2014 zdafiovan sazbou dané z pfijmu ve
vysi 5 %. Odlozena daii byla proto vyéislena ve vysi odpovidajici 5 % ze zakladu pro vypocet
odloZeného daiového zavazku/pohledavky. Zména v odloZzeného zavazku je ¢aste¢né uétovana do
vysledku Fondu v daném roce a ¢aste¢né jako zména oceiovacich rozdilii ve viastnim kapitalu.

I) Pouziti odhadu

Sestaveni Géetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez majl
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vy$i vynosQ
a nakladl za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé
viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad(l odliSovat.

m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen
v G€etnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2013 2012

Zustatky na bé&Znych uétech 6 967 2485
Zustatky na vazanych tiétech 704 704
Celkem 7671 3189

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond je sougasti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro n&které spole&nosti skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni urokovéa sazba je stanovena jako O/N PRIBID -0,15 % p.a. a debetni trokova
sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Aktivni zGstatky ramci cash-poolingu k 31. 12, jsou
vykazany jako soucéast radku rozvahy Pohledavky za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani.
Fond vykazoval k 31. 12. 2012 pohledavku z cash-poolingu ve vysi 170 877 tis. K& K 31. 12. 2013
Fond vykazoval pasivni zlistatek, viz bod 8 - Zavazky v(¢&i nebankovnim subjektim.

5. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K¢)

PORIZOVACI CENA

Pocatecni Viiv fuze _— . Koneény
stistatek (bod 1) PrirGstky Vyfazeni Prevody Atistatek
Software 1051 - - - 1051
Ocenitelna prava 17 871 - 102 -182 - 17 791
Ostatni nehmotny majetek -
studie - - 234 - 141 375
Goodwill 5377 702 - - - - 5377 702
Zalohy na nedokonceny
dlouhodoby nehmotny majetek 141 - - - -141 -
Celkern 2013 5 396 765 - 336 -182 - 5396 919
Celkem 2012 - 5395 145 2 404 -784 - 5 396 765
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OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pocatecni . Prodej/ . . Koneény Opravné Ucetni
zlstatek i likvidace Niytazen! zlstatek  polozky hodnota
Software -464 -290 - - -754 - 297
Ocenitelna prava -3 540 -3 650 - 182 -7 008 -166 10617
Ostatni nehmotny majetek -
studie - -5 - - -5 - 370
Goodwill -268 885 -268 885 - - -537770 -60703 4779229
Zalohy na nedokonéeny
dlouhodoby nehmotny majetek - - - - - - -
Celkem 2013 -272 889 -272 830 - 182 -545537  -60 869 4790513
Celkem 2012 - -273 374 -299 784 -272889 -139 267 4 984 609

V roce 2013 Fond vytvoiil opravnou poloZku k ocenitelnym praviim ve vysi 166 tis. K&, které souviseji
s energetickymi zafizenimi, jejichZ diskontovana hodnota pené&znich tokl je nizsi nez Géetni hodnota
souvisejicich aktiv. Dale fond zUétoval opravnou polozku ke goodwillu ve vy3i 78 564 tis. K& na
zakladé aktualniho ocenénl znalce k 31. 12. 2013 a porovnani hodnoty diskontovanych penéZnich

tokll a icetni hodnoty souvisejicich aktiv véetn& goodwillu.

Zmény na Uétech opravnych polozek (v tis. KE&):

Tvorba

Zuctovani Tvorba Zuétovani

Opravné Zustatek k A Zustatek Zlstatek
S . opravné opravné opravné opravné

polozky k: 31.12. 2011 polozky polozky k 31.12. 2012 polozky polozky k 31.12. 2013

goodwill - 139 267 - 139 267 - -78 564 60 703

ostatnimu nehmotnému

majetku - - - - 166 - 166
b) Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek (v tis. K&)

Trvalé Pfecenéni
Pocatecni Viiv fiize Fan Prodej/ 3 FN do Koneény
zstatek  (bod 1) TSV pyigage  VYFezent  Prevody - sniZeml - yjagining  zustatek
Y Kapitélu

Pozemky 339798 - - -346 - - - -18 048 321 404

Stavby 3341182 - - -1 268 - 6003 -316 341 -40 552 2989024

Energeticka

zafizeni 8677 875 - -12 - 14 676 -274 888 -44 042 8 373 609

Nedokonteny

dlouhodoby

hmotny

majetek 11 826 - 10 458 - - -20 679 - 5 1610

Paskytnuté

zalohy na

dlouhodoby

hmotny

majetek 970 - - - - - - - 970

Celkem 2013 12 371 651 - 10 458 -1 626 E: - -591 229 -102637 11686 617

Celkem 2012 - 13782 886 69 321 -5 387 -74 - -1 489 388 14293 12 371 651
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Spole&nost zauctovala celkovou zménu hodnoty neprovozniho majetku z titulu precenéni na zakladé
posudku znalce k 31. 12. 2013 ve vysi 693 866 tis. K& do vlastniho kapitalu. Nasledné byla &ast
tykajici se trvalého snizeni neprovozniho majetku ve vysi 591 229 tis. K&, dle postupu popsaného v
bodu 2e), pfetiétovana do nakladll a vykazana v fadku Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci - ¢) trvalé
snizeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku. Zbyla ¢ast ve vysi 102 637 tis. K sniZzena o
4 417 tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je vykazana ve vlastnim kapitalu v fadku Ocenovaci
rozdily - a) z majetku a zavazki.

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2013 2012
Pohledévky z ndjemného, prodeje elektiiny apod. 80 818 72 209
Stat — dariové pohledavky 9111 33317
Dohadné uéty aktivni 14 388

Ostatni pohledavky 1605 1129
Celkem 105 922 106 655

Z celkovych ostatnich aktiv je 2 564 tis. K& vice nez 365 dnl po Ih(té splatnosti (pohledavky
z najemného a prodeje elektfiny).

Dohadné udty aktivni zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemného z pronajmu energetickych

zatizeni tykajiciho se roku 2013 vyplyvajictho z najemni smlouvy se spolecnosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o.

7. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi zahrnuji pfedeviim najemné pozemk(l uhrazené dopiedu.

8. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zavazky viici nebankovnim subjektim - b) ostatni zavazky k 31. 12. 2013 zahrnuji pasivni ztstatek
cash-poolingu ve vysi 50 839 tis. K& (viz bod 4).

Zavazky vici nebankovnim subjekttim k 31. 12. 2012 obsahuji Gvér poskytnuty spoleénosti CEZ, a. s.
poskytnuty na zakladé smlouvy o Uvé&rovém ramci az do vySe 9 827 371tis. K& se splatnosti
31. 10. 2013 a Grokovou sazbou 3,83 % p. a. Uvér byl tastetné splacen a Castetné zapotten
s pohledavkou za zvy3eni zakladniho kapitalu a emisniho azia (viz bod 10). Vy$e celkového zavazku
z tohoto tvéru byla k 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012 Otis. K& a 9470 771 tis. K&, z toho 0 tis. K& a
13 081 tis. K& tvofili nezaplacené uroky (viz bod 16).
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9. OSTATNIi PASIVA

tis. K& 2013 2012
Zavazky vici dodavatelim 8 265 81 971
Zavazky vi¢i zaméstnancim a z titulu odmén &lentim statutarnich organt 260 -
Zavazky vici rozdélované spoleénosti z titulu vyrovnani po fuzi - 64 772
Stat - dafiové zavazky (DPH) 9926 21258
Dohadné Géty pasivni 21 267 34 564
Odlozeny dariovy zavazek 287 117

Ostatni 704 771
Celkem 327 539 203 336

Zavazky vici dodavatelim k 31. 12. 2012 zahrnuji zejména zavazky ve vy$i 72 960 tis. K¢ z titulu
zadrzného s konec¢nou splatnosti do roku 2016. Na zakladé dodatkli ke smlouvé bylo zadrzné
vyplaceno z &asti jiz v roce 2013.K 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012 mél fond kratkodobé zavazky vice
nez 90 po lh(té splatnosti v celkové vysi 2 225 tis. K& a 6 654 tis. K&.

Dohadné ucty pasivni k 31. 12. 2013 zahrnuji zejména dohady na naklady za mésice listopad a
prosinec roku 2013 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych
zafizenl.

Dohadné Gty pasivni k 31. 12. 2012 zahrnuji zejména dohad na z(c¢tovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2012 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., vykazaného jako sniZzeni vynosu ve vysi 13 372 tis. K¢ a dohady na naklady
za mésice listopad a prosinec roku 2012 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se
provozu energetickych zafizeni v celkove vy3i 17 854 tis. K¢.

10. VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z 35 403 324 ks kmenovych akcil na jméno v listinné
podobé& ve jmenovité hodnoté 200 K¢ (viz bod 1).

Na zakladé rozhodnuti valne hromady dne 28. 3. 2013 doslo ke zvySeni zakladniho kapitalu upisem
25 000 000 ks akcii s emisnim kurzem 376,68 K&. Zvy3eni zakladniho kapitalu (o 5 000 000 tis. K¢) i
emisniho azia (o 4 417 044 tis. K&) bylo splaceno zapodtenim zavazku vaéi CEZ, a. s. ve vysi
9 417 044 tis. K&.

Pfrecenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2013 ve vysi 102 637 tis. KE
snizené o 4 417 tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazana ve vlastnim kapitalu v fadku Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazki. K 31. 12. 2013
doCasna zména hodnoty majetku z titulu pfecenéni byla ve vysi 14 293 tis K¢.

Dne 30. 5. 2013 rozhodla valna hromada o thradé ztraty minulého ucetnino obdobi ve vy3i 1 162 902
tis. K& a ztraty z pfedchozich obdobi ve vysi 35 686 tis. KE a o vyplaceni dividend ve vysi 34 K& na
akcii, celkem 1 203 713 tis. K&, z uétu nerozdéleného zisku.

Na zakladé rozhodnuti valnych hromad spoleénosti FVE Bus$téhrad a.s., eEnergy Hodonin a.s.,
Bohemian Development, a.s., 3 L invest a.s., DOMICA FPI s.r.o. a AREA GROUP-CL a.s., ktere se
konaly v ¢ervnu 2012 byly z ¢asti ziskl pfedchoziho obdobi navyseny zakonné rezervni fondy téchto
spole¢nosti v celkové vysi 11 666 tis. KE.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012 ¢inila 458,42 K& a 767,10 K¢.
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11.  CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2013 2012
Vynosy z Uroku:
- bankovni vklady 3 9
- cash-pooling - 94
Néaklady na aroky:
- cash-pooling -101 -
- Uvéry -106 389 -684 404
Cisty drokovy vynos -106 487 -684 301
12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2013 2012
Vynosy z prondjmu neprovozniho majetku 1 467 657 582 391
Vynosy z prodeje elektrické energie - 1330 270
Néklady spojené s vyrobou elektrické energie - -104 050
Odvod z energie ze sluneéniho zareni - -341 714
Celkem zisk z neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku v obdobl od rozhodného dne
do zépisu fize v obchodnim rejstfiku - 884 506
Néklady na ddrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dal$i obdobné naklady -79 480 -
Trvalé snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku -591 229 -1 489 388
Ostatni - -256
Celkem zisk / ztrata z finan&nich operaci 796 948 -22 747

Spoleénost Ugtovala vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku za obdobi od 1. 1. 2012
do zépisu fuze v obchodnim rejstiiku z majetku pfevedeného do Fondu z rozdélované spolecnosti na
zaklad& projektu rozdéleni odstépenim slouéenim (viz bod 1) a nasledné v obdobi od zapisu faze
v obchodnim rejstiku do 31. 12. 2012 z veSkerého pronajimaného neprovozniho majetku spole¢nosti
na zakladé smluv o pronajmu.

V tdajich za rok 2012 jsou vynosy z prodeje elektrické energie, naklady spojené s vyrobou elektrické
energie a odvod z energie ze sluneéniho zareni polozkami vynost a nakladi, které zaznamenaly
zanikajici spole¢nosti v obdobi od 1. 1. 2012 do zapisu flze v obchodnim rejstiiku.

V roce 2013 spolecnost uctuje o vynosech z pronajimaného neprovozniho majetku spolecnosti na
zakladé smluv o pronajmu.

V roce 2013 jsou naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dal$i obdobné naklady
polozkami spojenymi s provozem investi¢niho majetku spole¢nosti, se spojenou technickou pomoci a
poradenstvim, poradenstvim v ramci investiéni ¢innosti, s pronajmem pozemki a podobné.

Cast hodnoty precenéni neprovozniho dlouhodobého majetku k 31. 12. 2013 ve vysi 591 229 tis. K&, a
k 31. 12. 2013 ve vysi 1489 388 tis. K&, kieré mély charakter trvalého sniZeni, byly vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci — c) trvalé sniZeni hodnoty
neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku (viz bod 5b).
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13. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Ostatni provozni naklady v roce 2013 a 2012 zahrnuji pfedevSim naklady na pojistné ve vysi 12 503
tis. K& a 6 880 tis. K&.

14. SPRAVNI NAKLADY

OSOBNi NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Primérny pocet zaméstnanci 1 1
Pramérny pocet ¢élend statutarniho organu 4 23
Primérny pocet ¢lent dozoréi rady 6 36
Mzdy 714 830
Odmeény €&lend statut. organt 2388 16 007
Néklady na socidlni zabezped&eni 1106 5644
Socialni naklady - 11
Osobni naklady celkem 4208 22 492

Odmeény statutarnich organd zahrnuji i odmeény statutarnich organ(l zanikajicich spoleénosti od 1. 1.
2012 do zapisu faze v obchodnim rejstiiku.

OSTATNi SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2013 2012

Néklady na obhospodafovani - 2760
Néklady na depozitaie 1440 31
Naklady na auditorské a poradenské sluzby 19 155 6178
Pravni poradenstvi 5732 8091
Ostatni 2107 2301
Celkem 28 434 19641

Roéni ecdména za obhospodafovani majetku Fondu byla v roce 2012 stanovena ve vysi maximalné
0,15 % z primérné roéni hodnoty celkovych aktiv Fondu, minimaing v3ak 220 tis. K& za kazdy
zapocaty meésic. Smlouva o obhospodafovani majetku Investiéniho Fondu byla ukonéena k 30. 6.
2012 aod 1. 7. 2012 pokracuje smluvni vztah na zakladé Smlouvy o poskytovani sluzeb.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati
Fond poplatek, ktery €ini 0,01 % z hodnoty aktiv netto celkem, minimalné vsak 25 tis. KE a maximalné
120 tis. K& mésicné.
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15. DAN Z PRiJMU

Vypoc&et bézné dané z piijmu:

(v tis. K): 2013 2012
Zisk / ztrata pfed zdanénim 451 131 -1 162 902
Rozdily mezi (i€etnimi a dafiovymi odpisy _470 558 _470 369
Neodeditatelné naklady 522 547 1629 839
Tvorba / zadtovani opravnych poloZek .78 397 139 267
Snizeni hodnoty majetku 501 228 1 480 388
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a $kody) 9716 1184
Z3klad dané
e 503 120 3432
<1 0,
L 25 156 .
Daii inula obdobi
af za minula obdobi P )
Splatnéa dan 25 468 i
Odlozena dan z pfijmu
Spole¢nost vyeislila odlozeny dafovy zavazek nasledovné:
tis. K& 2013
g 5 Odlozena dariova QOdlozeny dariovy
Polozky odlozené dané pohledavka ritre
Rozdil mezi uéetni a dafovou zUstatkovou cenou dlouhodobého majetku - 287 117
Celkem 287 117
Netto 287 117

K 31. 12. 2012 spolecnost vycislila odlozenou darn v nuloveé hodnoté (viz bod 2k).

K31. 12. 2013 spole¢nost vycislila odlozeny danovy zavazek ve vysi 288 117 tis. K& SnizZenl
odlozeného datiového zavazku ve vysi 4 417 tis. K& je vykazano ve vlastnim kapitalu, v fadku
Oceiiovacl rozdily - a) z majetku a zavazk( a zvySeni zavazku ve vysi 291 534 tis. K& ve vykazu zisku
a ztraty v rfadku Dafi z pfijmQ.
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16. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Pohledavky za nebankovnimi subjekty a ostatni aktiva vici spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K¢&):

Spfiznéna osoba 2013 2012
CEZ, a.s. - 170 891
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o0. 92 642 69 632

Pohledavka viéi spoleénosti CEZ, a. s. k 31. 12. 2012 zahrnuje pohledavku z cash-poolingu (viz

bod 4).

Uvéry a ostatni pasiva vigi spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spiiznéna osoba 2013 2012
CEZ a.s. 50 839 9470 827
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 15 910 96 064
CEZ Prodej, s.r.0. - 274
CEZ Distribuce, a. s. 344 5
CEZ Korporatni sluZby, s.r.o. 2 10
CEZ ICT Services, a. s. - 7
K 31. 12. 2013 je zavazek vi&i CEZ, a. s. tvofen zavazkem z cash-poolingu (viz bod 8).
K 31. 12. 2012 je v zAvazku vii&i spolegnosti CEZ, a. s. zahrnuty zavazek z uvéru (viz bod 8).
Prehled naklad(i a vynosi vici spiiznénym osobam v tis. K&:
Spfizning esoba 2013 Hekdady 2012 2013 Vnosy 2012
CEZ, a.s. 116 945 685514 - 1199
CEZ Obnovitelné zdroje. s.r.o. 74 698 43 641 1 467 254 586 567
CEZ ICT Services, a. s. 19 2295 34 -
CEZ Korporatni sluzby, s.r.0. 81 112 - -
CEZ Logistika, s.r.o. - 9 - -
CEZ Distribuce, a. s. 107 400 1600 701 441
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. - 772 s =
CEZ Prodej, s.r.0. - 3399 - -
MARTIA a.s. - 1227 - -
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o. - 401 - -
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17.  RIZENI RIZIK

Regulatorni riziko

Regulatorni riziko spogivad v regulaci solarniho odvodu, piisp&vku na likvidaci solarnich paneld,
pfipadného daldiho omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdrojii a
daldich moznych zmén v legislativé, které by mohly ovlivnit vykonnost Fondu. Riziko je
v stfednédobém horizontu hodnoceno jako stfedni a v dlouhodobém horizontu jako vyznamné.

Uvérové riziko, t]. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk( protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smiuvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v piné vysi
nesplati.

Fond v souladu se svym statutem muze pfijimat a poskytovat kratkodobé uvéry v ramci cash-poolingu
spole¢nostem ve Skuping CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu celku je
optimalizovat (rokové zatizeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spolenostmi Skupiny CEZ.
Vzhledem k vySe uvedenym skute¢nostem se povazuje Gvérové riziko spojené s poskytnutym tvérem
a pohledavkami za nizké.

Trzni riziko
Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mizZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych a regulatornich podminek, drokovych mér a zplsobu, jak trh pfisludny majetek vnima.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investitniho fondu, investor-akcionar
v souladu se statutem fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko posuzuje
Investiéni podvybor Fondu velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce fondu. Fond pfi
obhospodariovani svého majetku dodrZuje veSkera nafizeni stanovena Statutem fondu, a proto je trzni
riziko sniZzeno na nizkou trovei.

Ménové riziko

Veskeré poloZky aktiv a pasiv ve financnich vykazech spole¢nosti k 31. 12. 2013 jsou denominované
v ¢eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv spoleénost neni vystavena ménovému
riziku.

Urokové riziko
Pené&zni toky Fondu jakozto i jeho finan¢ni pozice mlze byt vystavena riziku pohybu trokovych sazeb.

Vzhledem k struktufe aktiv a pasiv k 31. 12. 2013 je spole&nost vystavena nizkému Grokovému riziku.

Riziko likvidity

Spole¢nost ma k 31. 12. 2013 zavazek z titulu cash-poolingu ve vysi 50 839 tis. K&, ktera neprekraduje
hodnotu likvidnich aktiv fondu. Vzhledem Kk charakteru tohoto zavazku a i vzhledem k jeho vysi
nepredstavuje riziko likvidity z titulu tohoto tvéru vyznamnou hrozbu pro Fond.

Vzhledem ke struktufe ostatnich aktiv a pasiv k 31. 12. 2013 je riziko likvidity nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se miZe snizit v dasledku pravnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bifemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava.

Fond v minulych obdobich prosel v§znamnou fuzi, s niZz souvisi mozna rizika souvisejici se zménami
v ob&anském zakoniku. Riziko pravnich vad bylo ve sledovaném obdobi vysoke.
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Operaéni riziko
Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateCnych ¢&i chybnych wnitfinich procesl, ze selhani
provoznich systému &i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Pii posuzovani operaéniho rizika se bere v tivahu, Ze systém vnitfni a vnéjsi kontroly Fondu a &innost
depozitare v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy Fondu je na velmi vysoké
urovni. Tato skutecnosti snizuje operacni riziko na nizkou troven.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu acetni
jednotky:
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
14.3. 2014 pfedseda pfedstavensiva ¢len pfedstavenstva
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Utetni jednotka CEZ OZ uzavieny imvestitni fond as.
Sidlo: Praha 4, Duhové 144472, PSC 140 53

1C0; 24135780

Predm2t podnikani: kolektivni invesios dni

Okamzik sestaveni ¢ zivérky: 14. blezna 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

zarok 2013
Pornimka Z3Kladni Viastnl Emisni Rezerv. Kapitdl Ocenoy. Zisk Celkem
tis. K¢ kapitdl akeie 4rio fondy fondy rozdily {zirdta)

Zistatek k 1.1.2012 52 000 -1084 0
Vliv fuze 1 2028 665 0 0 416133 0 0 6623236 9068 034
Rozdeéleni zisku min. obdobi 10 0 0 Q 11 666 0 0 =11 666 0
Vhlady spoletnikd 0 0 a 0 10 000 0 o 10 000
Cisl}" 7iskfztrita za (&etni obdobi o 0 0 o 1] 0 -1 162902 -1 162 902
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fendu 0 0 0 o 0 0 1] 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 ] 0 0
Snizeni zikJadniho kapitilu 0 0 1] [} (1] a 0 0
Nikupy viastnich akeii (1] 0 0 (1] 0 ] 0 0
Ostatni zmeny [+ 0 1] ] o 14293 0 14293
Zastatek k 31.12.2012 2080665 L] o 427799 10000 14293 S447 584 7980 341
Zastatek k 1.1.2013 2080665 L] 0 427799 10000 14293 5447 584 7980 341
Rozd3leni zisku min obdobi o 0 o 0 0 Q 0 0
Vklady spoletniki 10 5000000 ] 4417044 0 0 0 0 9417 044
Cisty zisk/zirita za Oeini obdobi 0 1] 0 0 0 0 134129 134129
Dividendy 10 0 0 0 0 0 0 -1203713 -1203713
Ptevody do fondi 0 0 0 0 0 1] ] a
PouZili fondd o 0 0 0 0 0 0 1]
Emise akcil a 1] o 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitilu 0 0 [ 0 0 0 o a
Nikupy vlastalch akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény Q 0 o 0 0 -98 220 -2 -98 222
Zhstatek k 31.12,2013 7080 665 0 4417044 417799 10 000 -83927 4377998 16 229 579

Podpis statutirniho orgdnu:

Mgr. Agdrzej Marynek Mgr. Tomds Petran
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