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Akcionarim spole¢nosti CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.:

Ovéfili jsme pfiloZenou Gletni zdvérku spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
sestavenou k 31. prosinci 2014 za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014, tj. rozvahu,
vykaz zisku a ztraty, prehled o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, v€etné popisu pouzivanych
vyznamnych Ucetnich metod. Udaje o spolenosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdveérku

Statutdrni orgdn je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti
v nivsouladu s Gcetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitEni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprévnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim udkolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
ptimérenou jistotu, Ze Gletni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkdch a skute€nostech uvedenych v G&etni zévérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Usudku auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze UCetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
prihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitrnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Gcetnich metod, pFiméFenosti G&etnich odhadd provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zaveérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfimé&fenym
zdkladem pro vyjadieni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Vyrok auditora

Podle nasSeho ndzoru uletni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
k 31. prosinci 2014  avysledky jejitho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2014
do 31. prosince 2014 v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
ewdencm ¢.401

Mmkéceh’k, statutdrni auditor

evidencni ¢. 2119

12. bfezna 2015
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153,



Ugetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0O: 24135780

Ptedmét podnikani: kolektivni investovani

Sestaveno dne: 12. bfezna 2015

ROZVAHA
k 31.prosinci 2014

tis. K¢ Poznamka 2014 2014 2014 2013
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0

pfijimané centralni bankou k refinancovani 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 3 5745 0 5745 7671
vtom: a) splatné na pozadani 5745 0 5745 767!
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 354732 0 354732 0
vtom: a) splatné na pozadani 354 732 0 354 732 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni pedily 0 0 0 0
7 Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9  Dlouhodoby nehmotny majetek 5 5396 919 -835 937 4 560 982 4790 513
z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 5377702 -824 160 4553 542 4779229
¢) ostatni 19217 -11777 7440 11284
10 Dlouhodoby hmotny majetek 5 10991 021 0 10991 021 11686 617
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0
b) ostatni 10991 021 0 10 991 021 11686 617
11 Ostatni aktiva 6 90 121 0 90 121 105 922
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0
13 Naéklady a ptijmy ptistich obdobi 7 16 438 0 16 438 17 297

Aktiva celkem 16 854 976 -835 937 16 019 039 16 608 020




tis. K¢& Poznamka 2014 2013
PASIVA
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam 0 0
vtom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zdvazky 0 0
2 Zavazky vii€i nebankovnim subjektum 8 0 50 839
vtom: a)splatné na pozadani 0 0
v tom: Usporné 0 0
b) ostatni zavazky 0 50839
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 ]
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirti 0 0
4 Ostatni pasiva 9 1158459 327539
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 63
6 Rezervy 0 0
vtom: a) nadichody a podobné zivazky 0 0
b) na dan& 0 0
c) ostatni 0 0
7 PodtFizené zavazky 0 0
8 Zakladni kapital 7 080 665 7 080 665
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7 080 665 7080 665
9 Emisni aZio 4417044 4417044
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 427799
v tom: a) povinné rezervni fondy 0 427799
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c¢) ostatni fondy ze zisku 0 0
d) rizikové fondy 0 0
11 Rezervnf fond na nové ocenéni
12 Kapitélové fondy 10 000 10 000
13 Oceiovaci rozdily -18049 -83927
z toho: a) z majetku a zdvazkl -18 049 -83927
b) ze zaji$t'ovacich derivata 0 0
c) z pfepodtu ucasti 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 3602 084 4 243 869
15 Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi -231 164 134 129
16 Vlastni kapital 10 14 860 580 16 229 579
Pasiva celkem 16 019 039 16 608 020

Podpis statutamiho organu:
Mgr. Andrzej Maglynek




Ugetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond as.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0: 24135780

Ptedmét podnikani: kolektivni investovani

Sestaveno dne: 12. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2014
tis. K& Poznamka 2014 2013
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 11 2 3
z toho: uroky z dluhovych cennych papira 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 11 -10 -106 490
z toho: naklady na tiroky z dluhovych cennych papirt 0 0
3 Vynosy z akcif a podilii 0 0
vtom: a)vynosy z iikasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
c¢) ostatni vynosy z akcii a podild 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 0 0
5 Nakiady na poplatky a provize -718 0
6  Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 12 819 863 796 948
vtom: a)vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku 1675892 1 467 657
b) zisk z neprovozniho diouhodobého hmotného majetku v
obdobi do zépisu flize v obchodnim rejstfiku 0 0
c) trvalé snizeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku 5 <780 324 <591 229
d) ostatni -75 705 -79 480
7  Ostatnf provozni vynosy 5761 1352
8  Ostatni provozni naklady 13 -12 508 -13 608
9  Spravni naklady 14 -14 167 -32 642
vtom: a)ndklady na zaméstnance -3 049 -4 208
z toho: aa) mzdy a platy -2280 -3102
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -769 -1106
b) ostatni spravni néklady -11118 -28434
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 5 60 703 78 564
a nehmotnému majetku
vtom: a) pouziti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
c) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku 60 703 78 564
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 5 -290 234 -272 996
hmotnému a nehmotnému majetku
vtom: a) odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) opravna polozka k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku -272 644 -272 830
e) tvorba opravnych poloZek k diouhodobému nehmotnému majetku -17 590 -166
12 Rozpuiténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam, vynosy 0 0
z dtive odepsanych pohledévek
vtom: a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
b) pouziti opravnych polozek k pohledivkim a pohledivkam ze zaruk 0 0
c) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zarukam 0 0
vtom: a)tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohleddvkam ze zaruk 0 0
b) tvorba rezerv za zaruky 0 0
c) odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk, ztraty z post. pohledavek 0 0
14 Rozpusténi opravnych polozek k utastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
15 Tvorba opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
16  Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
17  Tvorba a pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0
18 Podil na ziscich nebo ztratich U¢asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo ztrdta zu ticetni obdobi = béZné ¢mnost pied =danénim 568 692 451131
20  Mimotadné vynosy 0 0
21 Mimoridné naklady 0 0
22 Zisk nebo ctrdta za dcetni obdobi = mumorddné ¢innosti pred =danénim [4 0
23 Dan z piijma 15 -799 856 -317.002
24 Zisk nebo ztrita za a&etni obdobi po zdanéni -231 164 134 129

Podpis statutarniho organu:
Mgr. Andrzej Martyn




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

U&etni zavérka k 31. prosinci 2014

1. POPIS SPOLECNOSTI

CEZ 0Z uzavieny investiéni fond a.s. (,spolegnost’, ,Investiéni Fond" nebo ,Fond"), IC 241 35 780, byl
zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zékonem ¢&. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem &. 189/2004 Sb., o kolektivnhim investovani v platném znéni.
Investi€ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. éervna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*)
na zakladé rozhodnuti ¢€.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. ¢ervna 2011, které nabylo
pravni moci dne 27. €ervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze
statutu spoleénosti je ze dne 17. 12. 2014.

Fond je samospravnym speciainim investicnim fondem kvalifikovanych investor(.

Piedmétem podnikani spolenosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a.s. Spolegnost
je soucasti konsolidaéniho celku matefské spole¢nosti.

Sidlo Investiéniho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionait k 31. prosinci 2014:

Jméno ICO Podet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35 260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoré&iho organu k 31. prosinci 2014:

Pfedstavenstvo
Pfedseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(€len predstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda piedstavenstva Ing. Oldfich Kozu$nik od 26. zafi 2011

(Clen predstavenstva od 7. zafi 2011)
Clen predstavenstva Mgr. Tomas Petran od 22. zaii 2011
Dozoréi rada
Pfedseda dozoréi rady Ing. Martin Novak, MBA od 16. zari 2014

(€len dozorci rady od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda dozoréi rady Ing. Jan Brozik, MBA od 16. zari 2014

(€len dozorci rady od 26. ervna 2014)
Clen dozoréi rady Mgr. Martina Strossova od 17. prosince 2014
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Nedilnou soucasti ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach viastniho
kapitalu.



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Dne 30. dubna 2014 ukonéil ¢lenstvi v prfedstavenstvu pan Ing. Martin Zeman. Tato skute€nost byla
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 27. listopadu 2014.

Dne 25. ¢ervna 2014 ukonéili €lenstvi v dozorci radé Ing. Daniel Benes, MBA, Ing. Tomas Pleskac,
Ing. Ivo Foltyn, Ing. Petr Sedlak, Ing. Tomas Dzik. Tyto skuteCnosti byly zapsany v obchodnim
rejstifku dne 27. listopadu 2014.

Ke dni 26. Servna 2014 se stal ¢lenem dozor&i rady pan Ing. Jan Brozik, MBA. Ke dni 16. zafi 2014
se stala &lenkou dozorgi rady pani Mgr. Martina Strossova. Dale k 16. zafi 2014 byl pan Ing. Martin
Novak, MBA, zvolen piedsedou a pan Ing. Jan Brozik, MBA, mistopfedsedou dozoréi rady. Pocet
¢lenl dozoréi rady byl snizen z péti na tfi. Tyto skute¢nosti byly rovnéz zapsany v obchodnim rejstiiku
dne 27. listopadu 2014.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investienim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad drovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celki pro vyrobu energii z obnovitelnych =zdroji, akcii a podill, resp. Jinych forem Géasti
na obchodnich spoleénostech predeviim v oblasti energetiky, a dopliikovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhil. Fond je za predpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice &i transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Ceska spofitelna, a.s., vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby podie Smiouvy

o vykonu funkce depozitéfe ze dne 18. ¢ervence 2014 (,depozitai) ve znéni naslednych dodatku
smiouvy.

2, OBECNE UGETNi ZASADY

Zpusoby ocenovani, které Fond pouzival pfi sestaveni Géetni zavérky za rok 2014 a 2013, jsou
nasledujici:

a) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti a prislusnymi nafizenimi a vyhlagkami
platnymi v Ceské republice pro rok 2014 a 2013. Zavérka byla zpracovana na principech éasového
rozlieni nakladl a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroju a majetkd
oceflovanych realnou hodnotou.

Tato GcCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpistl, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich
pfedpisl, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZzek téetni zavérky a rozsah udajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a Ceskymi ucetnimi standardy pro financni
instituce platnymi pro rok 2014 a 2013.
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Nedilnou sougasti ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach viastniho
kapitalu.



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

b) Den uskuteénéni Giéetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskuteénéni U€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni
platby, popf. inkasa z uétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoiadani
obchodu zalétovany na podrozvahovych Uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Investiéni Fond oductuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo zirata z financnich operaci”.

d) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nabyty v ramci pfemén spoleénosti byl ocenén realnymi hodnotami
stanovenymi na zakladé posudku znalce. Tyto ceny byly vychozi pro stanoveni zakladny pro tcetni
odpisovani.

Goodwill pfedstavuje rozdil mezi ocenénim podniku (nebo jeho ¢asti) v ramci pfemén spoleénosti
a souhrnem ocenéni jednotlivych sloZzek majetku Gcetnf jednotky zanikajici nebo rozdélované
odstépenim snizenym o prevzaté zavazky.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& je odepisovan do nakladl na zakladé pifedpokladané
doby Zivotnosti prislusného majetku.
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Nedilnou soucasti u€etni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu.



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Odpisy

Odpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a piedpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 3
Ocenitelna prava 3-6
Goodwill 20

Doba odepisovani poloZky goodwill priblizné odpovida primérné Zzivotnosti aktiv, ke kterym
se vztahuje.

Ocenitelna prava zahrnuji vécna bfemena a jsou odpisovany po dobu Zivotnosti definované
v pfislusné smlouvé. Neni-li doba Zivotnosti uvedena ve smlouvé, je stanovena jejich Zivotnost
na 72 mésicu od data plvodniho vystaveni vécného bfemena.

e) Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek (investi¢ni majetek)

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek tvofi prfedevsim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici
majetek. Jedna se pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické
energie z obnovitelnych zdroja.

Pocatecni ocenéni

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se prvotné oceriuje v pofizovacich cenach, které zahrnuiji
cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a dal$i naklady s pofizenim souvisejici.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci pfemén spoleCnosti byl ocenén redinymi
hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné ocenovani

Kdatu ucetni zavérky je neprovozni dlouhodoby hmotny majetek ocenén redlnou hodnotou,
tj. v rozvaze je vykazan v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmeény realné hodnoty
mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykazany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.
Pfi ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfisludné poloZce vykazu zisku a ztraty.

V piipadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pFislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota pfedstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské &i zahraniéni burze,
pfipadné& ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku vyuziva substanéni metoda ocenéni majetku. Dale se vyuzivd metoda diskontovanych
penéznich tokl pro Géely vyhodnoceni mozného sniZzeni hodnoty polozek majetku a goodwill.
Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuje.

Naklady na technické zhodnoceni diouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho UGéetni hodnotu.
Opravy a udrzba se Gctuji do nakladd.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

f) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou poloZzku na pochybné pohledavky.
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéznich prostfedkil jednotlivych
spole€nosti skupiny v ramci tzv. ,Cash pool". Prostfedky viozené do tohoto systému nebo vyuzivané
ztohoto systému k datu Getni zavérky jsou v rozvaze vykadzany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani nebo Zavazky viéi nebankovnim
subjektlim — b) ostatni zavazky.

g) Prostfedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané upsanim akcii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu Fondu.

h) Zavazky a ostatni pasiva

Zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

i) Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym €asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné& znamena pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnénl.
j)  Uétovani vynost a nakladu
Vynosy a naklady se uctuji asové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i ¢asové souviseji.

Fond Gétuje na vrub nakladd tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vsech rizik, ztrat
a znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni ucetni zavérky znamy.

k) Dan z pfijmu

Naklad na daf z pfijmi se pogitd za pomoci platné darové sazby z ucetniho zisku zvyseného
nebo snizeného o trvale nebo docasné dafiové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy
(napf. tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych poloZzek, naklady na reprezentaci, rozdil
mezi ucetnimi a dafovymi odpisy atd.).

Odlozena daiiova povinnost odrazi dafiovy dopad prechodnych rozdili mezi zUstatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska OCetnictvi a stanoveni zakladu dané z pFijmu s pfihlédnutim k obdobi
realizace.

Dle pravni upravy platné 31. 12. 2014 bude Fond od 2015 zdafovan sazbou dané z pfijmu
ve vy3i 19 %. OdloZzena dan byla proto vy&islena ve vy$i odpovidajici 19 % ze zakladu pro vypocet
odloZzeného dafového zavazku/pohledavky. Zména v odlozeného zavazku je casteéné Uétovana
do vysledku Fondu v daném roce a ¢asteéné jako zména ocefiovacich rozdill ve vlastnim kapitalu.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

1) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni spole€nosti pouZivalo odhady a pfedpoklady, jez maiji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosl
a nakladli za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a pfedpokiady na zakladé
vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadl odliSovat.

m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestavenl ugetni zavérky je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy o podminkach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zaucétovany v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2014 2013

Zustatky na béznych Gétech 5041 6 967
Zustatky na vazanych uétech 704 704
Celkem 5745 7671

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro nékteré spole¢nosti skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni urokovéa sazba je stanovena jako O/N PRIBID -0,15 % p.a. a debetni Grokova
sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Aktivni zustatky ramci cash-poolingu k 31. 12. jsou
vykazany jako souc€ast fadku rozvahy Pohledavky za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani.
Fond vykazoval k 31. 12. 2014 pohledavku z cash-poolingu ve vysi 3564 732 tis. K&. K 31. 12. 2013
Fond vykazoval pasivni zlstatek (viz bod 8).

5. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K&)

PORIZOVACI CENA
Pocateéni . Koneény
zustatek Prirustky Vyrazeni zlstatek
Software 1051 - - 1051
Ocenitelna prava 17 791 - - 17 791
Ostatni nehmotny majetek - studie 375 - - 375
Goodwill 5377702 - - 5377 702
Celkem 2014 5396 919 - - 5396 919
Celkem 2013 5 396 765 336 -182 5396 919
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Pocatecni . . Kone&ny Opravné Ucetni
zustatek Odpisy Vyrazeni zlstatek polozky hodnota
Software -754 -184 - -938 - 113
Ocenitelna prava -7 008 -3512 - -10 520 -251 7 020
Ostatni nehmotny majetek - studie -5 -63 - -68 - 307
Goodwill -537 770 -268 885 - -806 655 -17 505 4 553 542
Celkem 2014 -545 537 -272 644 - -818 181 -17 756 4 560 982
Celkem 2013 -272 889 -272 830 182 -545 537 -60 869 4790 513
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V roce 2014 Fond vytvofil opravnou polozku k ocenitelnym pravim ve vysi 251 tis. K&, které souviseji
s energetickymi zafizenimi, jejichZ diskontovana hodnota penéznich tokd je nizsi nez ucetni hodnota
souvisejicich aktiv. Dale Fond zuctoval opravnou polozku ke goodwillu ve vysi 17 505 tis. K&
na zakladé aktualniho ocenéni znalce k 31. 12. 2014 a porovnani hodnoty diskontovanych penéznich
tokld a Uéetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwillu. Tyto hodnoty dosahovaly k 31. 12. 2013
vyse 166 tis. K& resp. 60 703 tis. K&.

Zmény na Uctech opravnych polozek (v tis. K&):

Tvorba Zuactovani Tvorba Zactovani

Opravné Zistatek . . Zustatek Zustatek

o 1. opravné opravné opravné opravné
polozky k: k 31.12. 2012 polozky polozky k 31.12. 2013 polozky polozky k 31. 12. 2014
goodwill 139 267 - -78 564 60 703 17 505 -60 703 17 505

ostatnimu nehmotnému
majetku - 166 - 166 85 - 251

b) Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek (v tis. K¢)

Trvalé Precenéni

Pocate&ni \ Prodej/ . . ot p Konecny
s Prirtstky oo Vyfazeni  Prevody snizeni do vlastniho 5
zustatek likvidace hodnoty Kapitalu zustatek
Pozemky 321 404 - -6 - - - 30776 352 174
Stavby 2989 024 - - - 4210 -160 013 2723 2835944
Energeticka
zafizeni 8 373 609 - -728 14 583 -620 311 32562 7799715
Nedokonéeny
dlouhodoby
hmotny majetek 1610 19 401 - - -18 793 - - 2218
Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
hmotny majetek 970 - - - - - - 970
Celkem 2014 11 686 617 19 401 -6 -728 - -780 324 66 061 10991021
Celkem 2013 12 371 651 10 458 -1 626 - - -591 229 -102637 11686617

Spole¢nost zaudtovala celkovou zménu hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zakladé
posudku znalce k 31. 12. 2014 ve vysi 714 263 tis. K& do vlastniho kapitalu. Nasledné byla ¢ast
tykajici se trvalého sniZzeni neprovozniho majetku ve vysi 780 324 tis. K¢, dle postupu popsaného
vbodu 2e), preuctovana do nakladd a vykazana viadku Zisk nebo ztrata z financnich
operaci - c¢) trvalé sniZzeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku. Zvyseni hodnoty
a dogasné snizeni hodnoty celkem ve vysi 66 061 tis. KE je vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazk(. Tato hodnota je snizena o 183 tis. K¢ z titulu odlozené
dané (viz bod 15).
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6. OSTATNi AKTIVA

tis. K& 2014 2013

Pohledavky z najemného apod. 88 549 80818
Stat - dafiové pohledavky - 9111
Dohadné ucty aktivni - 14 388
Ostatni pohledavky 1572 1605
Celkem 90121 105 922

Z celkovych ostatnich aktiv je k 31. 12. 2014 0 tis. K& a k 31. 12. 2013 2 564 tis. K& vice nez 365 dn(
po Ihité splatnosti (pohledavky z najemného a prodeje elektiiny).

Dohadné aéty aktivni k 31. 12. 2013 zahrnuji zejména dohad na zuétovani najemného z pronajmu

energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2013 vyplyvajiciho z najemni smilouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o.

7. NAKLADY A PRIJMY PRiSTiCH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi zahrnuji pfedevs§im najemné pozemk( uhrazené dopfedu.

8. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zavazky vuci nebankovnim subjektlm - b) ostatni zavazky k 31. 12. 2013 zahrnuji pasivni zustatek
cash-poolingu ve vydi 50 839 tis. K& K31. 12. 2014 spole¢nost vykazuje aktivni zUstatek
cash-poolingu (viz bod 4).

9, OSTATNi PASIVA

tis. K& 2014 2013

Zavazky vici dodavatelum 19 503 8 265
Zéavazky vici zaméstnancim a z titulu odmén &lenum statutarnich organu 192 260
Stat - dariové zavazky (DPH, dan z pfijmu a dalsi) 41 355 9926
Dohadné téty pasivni 52 906 21267
Odlozeny danovy zavazek 1043 798 287 117
Ostatni 705 704
Celkem 1158 459 327 539

K 31.12.2014 a k 31.12.2013 meél Fond kratkodobé zavazky vice nez 90 po Ihuté splatnosti
v celkové vysi 193 tis. K& a 2 225 tis. KE.

Dohadné Géty pasivni k 31. 12. 2014 zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., vykazaného jako snizeni vynosl ve vysi 39 121 tis. K&, dohady na naklady
za mésice listopad a prosinec roku 2014 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich
se provozu energetickych zafizeni a dalsi.
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Dohadné udty pasivni k 31.12. 2013 zahrnuji zejména dohady na naklady za mésice listopad
a prosinec roku 2013 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych
zafizeni.

Spoleénost eviduje k 31. 12. 2014 75 tis. K& splatnych zavazk( pojistného na socidlni a zdravotni
zabezpedeni. Tyto zdvazky jsou zahrnuty v poloZzce Zavazky viéi zaméstnancum a z titulu odmén
¢lendm statutarnich organt v piehledu ostatnich pasiv vyse.

Darové zavazky k 31. 12. 2014 jsou tvofeny zejména zavazkem ztitulu dané& z pfijmu ve vysi
30 300 tis. K&. K 31. 12. 2013 evidoval Fond pohledavku z titulu dané z pfijmu (viz bod 6).

OdloZeny dariovy zavazek (viz bod 15).

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital Investiéniho Fondu se sklada z 35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 200 Ké (viz bod 1).

Pfecenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2014 ve vysi 66 061 tis. K&
snizené o 183 tis. K& ztitulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Ocefovacli rozdily - a) z majetku a zavazkd.

Pfecenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2013 ve vysi 102 637 tis. K&
snizené o 4 417 tis. K& z titulu odlozené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Ocefiovaci rozdily - a) z majetku a zavazki.

Dne 25. 6. 2014 rozhodla valna hromada o pfevodu rezervniho fondu ve vysi 427 799 tis. K¢
do nerozdéleného zisku minulych let a o vyplaceni dividend ve vysi 34 K& na akcii, celkem
1203 713 tis. K&, z Uctu nerozdéleného zisku.

Dne 30. 5. 2013 rozhodla valna hromada o Uhradé ztraty minulého U&etntho obdobi ve vysi
1162 902 tis. K& a ztraty z pfedchozich obdobi ve vysi 35 686 tis. KE a o vyplaceni dividend ve vysi
34 K¢ na akcii, celkem 1 203 713 tis. K&, z uctu nerozdé&leného zisku.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady dne 28. 3. 2013 doslo ke zvy$eni zakladniho kapitalu upisem
25 000 000 ks akcii s emisnim kurzem 376,68 K&. ZvySeni zakladniho kapitalu (o 5 000 000 tis. K¢&)
i emisniho azia (0 4 417 044 tis. K&) bylo splaceno zapo&tenim zavazku vaéi CEZ, a. s., ve vysi
9 417 044 tis. K.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2014 a k 31. 12. 2013 &inila 419,75 K& a 458,42 Ké.
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11. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2014 2013
Vynosy z Grok(:

- bankovni vklady 2 3
- cash-pooling - -
Naklady na uroky:

- cash-pooling -10 -101
- uvéry - -106 389
Cisty urokovy vynos -8 -106 487

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014 2013

Vynosy z pronajmu neprovozniho majetku 1675 892 1467 657
Naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dal$i obdobné naklady -75 705 -79 480
Trvalé sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku -780 324 -591 229
Celkem zisk z finanénich operaci 819 863 796 948

V roce 2014 a 2013 spolecnost Uctuje o vynosech z pronajimaného neprovozniho majetku spole¢nosti
na zakladé smiluv o pronajmu.

Vroce 2014 a 2013 jsou naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dalsi obdobné
naklady polozkami spojenymi s provozem investi¢niho majetku spole¢nosti, se spojenou technickou
pomoci a poradenstvim, poradenstvim v ramci investi¢ni ¢innosti, s pronajmem pozemki a podobné.

Cast hodnoty pfecenéni neprovozniho dlouhodobého majetku k 31. 12. 2014 ve vy$i 780 324 tis. K&,
ak31.12. 2013 ve vysi 591229tis. K& které mély charakter trvalého sniZeni, byly vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci — c) trvalé snizeni hodnoty
neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku (viz bod 5b).

13. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Ostatni provozni naklady vroce 2014 a 2013 zahrnuji pfedevSim naklady na pojistné ve vysi
11 987 tis. KE a 12 503 tis. K&.
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14. SPRAVNiI NAKLADY

OSOBNi NAKLADY

tis. K& 2014 2013
Primérny pocet zaméstnanct 1 1

Primérny pocet Eleni statutarniho organu

Pramérny pocet &lend dozorgi rady 4

Mzdy 300 714
Odmény &lenu statut. organi 1980 2388
Naklady na socialni zabezpec&eni 769 1106
Osobni naklady celkem 3049 4208

OSTATNI SPRAVNi NAKLADY

tis. K& 2014 2013

Naklady na depozitare 1440 1440
Naklady na auditorské a poradenské sluzby 7711 19 155
Pravni poradenstvi 744 5732
Ostatni 1223 2107
Celkem 11118 28434

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati
Fond poplatek 120 tis. K& mésiéné.

15. DAN Z PRiJMU

Vypoéet bé&zné dané z piijmu (v tis. KE): 2014 2013
Zisk pfed zdan&nim 568 692 451 131
Rozdily mezi Gcetnimi a dailovymi odpisy -442 307 -470 558
Neodecitateiné naklady 737 266 522 547

Zaétovani opravnych polozek -43 694 -78 397

Snizeni hodnoty majetku 780 324 591 228

Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a $kody) 636 9716
Zaklad dané 863 651 503 120
Daii 5 % 43183 25156
Dan za minula obdobi 175 312
Splatna daii 43 358 25 468
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Odlozena daii z prijmi

Spoleénost vyéislila odlozeny dafnovy zavazek nasledovné:

tis. K& 2014 2013
OdloZzena Odlozeny OdloZena OdloZeny

Polozky odlozené dané dariova dariovy daiova danovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek

Rozdil mezi Géetni a daifiovou hodnotou

néakladt pfistich obdobi 3 046 - - -

Rozdil mezi i&etni a dafiovou zustatkovou

cenou dlouhodobého majetku - -1 046 844 - -287 117

Celkem 3046 -1 046 844 - -287 117

Netto -1 043 798 -287 117

V souladu s platnou legislativou spoleénost pouzila pro vypoéet odlozené dané v roce 2014 a 2013
sazbu 19 %, resp. 5 %.

K 31. 12. 2014 spolecnost vycislila odloZeny danovy zavazek ve vysi 1043 798 tis. K& Snizeni
odlozeného darového zavazku ve vysi 183 tis. K& je vykazano ve vilastnim kapitalu, v fadku
Ocerovaci rozdily - a) z majetku a zavazk(l a zvySeni zavazku ve vysi 756 864 tis. K& ve vykazu zisku
a ztraty v fadku Daii z pFijmu.

K31. 12. 2013 spoleénost vyé&islila odloZzeny darfiovy zavazek ve vysi 287 117 tis. K&. Snizeni
odloZzeného danového zavazku ve vysi 4 417 tis. K¢ je vykazano ve vlastnim kapitalu, v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkll a zvySeni zavazku ve vysi 291 534 tis. K& ve vykazu zisku
a ztraty v fadku Dan z pfijma.

16. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Pohledavky za nebankovnimi subjekty a ostatni aktiva vii¢i spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2014 2013

CEZ, a.s. 360 013 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 82977 92 642
Telco Pro Services a.s. 21 -
Martia a.s. 2 -

Pohledavka vié&i spole¢nosti CEZ, a. s., k31. 12. 2014 zahrnuje pohledavku z cash-poolingu
(viz bod 4) a obdrzeny dobropis ve vysi 5 281 tis. Ké.

Pohledavka v(&i spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k31. 12. 2013 obsahuje i dohad
na zuctovani najemného z pronajmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2013 vyplyvajiciho
z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., ve vysi 14 388 tis. K& (viz bod 6).
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Uvéry a ostatni pasiva viiéi spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2014 2013

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 65 339 15910
CEZ, a.s. 1576 50 839
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 14 2
CEZ Distribuce, a. s. - 344

Zavazek vidi spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 31. 12. 2014 zahrnuje dohad na zUc¢tovani
nadjemného z prondjmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni
smlouvy se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., ve vysi 39 121 tis. K& (viz bod 9).
K 31. 12. 2013 je zavazek vigi CEZ, a. s., tvofen zavazkem z cash-poolingu (viz bod 8).

Prehled nakladl a vynosh viéi spfiznénym osobam v tis. Ké:

Spfiznéna osoba sors Y s w01a Y o

CEZ Obnovitelné zdroje. s.r.o. 39 261 74 698 1675273 1467 254
CEZ, a.s. 11 890 116 945 - -
CEZ Distribuce, a. s. 212 107 - 1 600
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 15 81 - -
CEZ ICT Services, a. s. - 19 1 34
Telco Pro Services a.s - - 52 -

17. RIZENI RIZIK

Regulatorni riziko

Regulatorni riziko vznikd ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani
fondu jako instituce finanéniho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuZivaného primarné
k vyrobé elektfiny.

Z pohledu vyroby elektiiny, kde vynosy zjejiho prodeje vstupuji do hodnoty najmu, se jedna
o potvrzeni solarniho odvodu na celou dobu poskytovani statni podpory, aplikaci piispévku
na likvidaci solarnich panell v mife odpovidajici zavazkim definovanym jiz v roce 2013, zavadéni
novych povinnosti vyrobce elekifiny majici za nasledek dodate¢né investice do majetku fondu,
pfipadného daldiho omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdroji
pro nové instalace, ve vy§$i mife zdanéni fondu dani z piijm0 pravnickych osob a dal$ich moznych
zménach v legislativé, které by mohly ovlivnit vykonnost Fondu. Riziko je v stfednédobém horizontu
hodnoceno jako stfedni a v dlouhodobém horizontu jako vyznamné.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svlj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v piné vysi
nesplati.

Fond v souladu se svym statutem muze pfijimat a poskytovat zapQjcky nebo uvéry jakékoli fyzické
&i pravnické osobé. Cast likvidniho majetku Fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahl
se spoleénosti CEZ, a.s., a to formou tzv. realného cash-poolingu. Cilem zapojeni Fondu do struktury
cash-poolingu je optimalizovat Urokové zatizeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spoleénostmi
Skupiny CEZ. Vzhledem kvy$e uvedenym skute¢nostem se povazuje uvérové riziko spojené
s poskytnutym uvérem a pohledavkami za nizké.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Trzni riziko
Hodnota majetku, do néhoZz Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych a regulatornich podminek, trokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusny majetek vnima.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investitniho fondu, investor-akcionar
vsouladu se statutem fondu pfed svou investicl toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko je
posuzovano Fondem velmi detailné vZdy pii schvalovani kaZdé transakce Fondu. Fond
pii obhospodarfovani svého majetku dodrZzuje veskera nafizeni stanovena Statutem fondu, a proto je
trzni riziko snizeno na nizkou Uroven.

Ménové riziko

Veskeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vykazech spole¢nosti k 31. 12. 2014 jsou denominované
v &eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv spole€énost neni vystavena ménovému
riziku.

Urokové riziko
Penézni toky Fondu jakozto i jeho finanéni pozice muze byt vystavena riziku pohybu trokovych sazeb.

Vzhledem k struktufe aktiv a pasiv k 31. 12. 2014 je spolegnost vystavena nizkému trokovému riziku.

Riziko likvidity
Spole¢nost ma k 31. 12. 2014 pohledavku z titulu cash-poolingu ve vysi 354 732 tis. K& a kratkodobé
zavazky ve vysi 113 957 tis. K&, vzhledem k této skute¢nosti je riziko likvidity nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v dusledku pravnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu, tedy napffklad v dlsledku existence zastavniho prava tfetl osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava.

Fond v minulych obdobich pro3el vyznamnou fuzi, s niz souvisi mozna rizika souvisejici s Gu¢innosti
nového ob&anského zakoniku a zakona o obchodnich korporacich. Riziko pravnich vad bylo
ve sledovaném obdobi vysoké.

Operaéni riziko
Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych & chybnych vnitfnich procesl, ze selhani
provoznich systému ¢i lidského faktoru, popf. z vné&jsich udalosti.

Pfi posuzovani operaéniho rizika se bere v Gvahu, Zze systém vnitini a vn&jsi kontroly Fondu a ¢innost
depozitafe v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy Fondu jsou na velmi vysoké
urovni. Tato skutecnosti snizuje operacéni riziko na nizkou Uroven.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Mgr. Andrzej Martynek Ing. Oldrich KoZusnik
12. 3. 2015 predseda pfedstavenstva mistopredseda piedstavenstva
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Utetni jednotka: CEZ OZ uzavteny investiéni fond a s
Sidlo Praha 4, Duhovi 144472, PSC 140 53

1€0. 24135780

Predmat podnikani: kolekuvni investovani

Sestaveno dne 12 btezna 2015

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

2a rok 2014
Pozndmka Zakladni Viastnf Emisni Rezerv. Kapital Oceiiov. 2Zisk Celkem
v lis. K& kapitd} okcie fZio fondy fondy rozdily (ztrita)

Ziistatek k 1.1.2013 2 080 665 [} 0 427799 10 c00 14 293 5447584 7980 341
Rozdéleni z1sku min. obdobi 10 0 0 ] 0 ] 0 0 0
Vklady spolezniku 5000 000 0 4417044 0 0 0 0 9417044
Cisty zisk/zirdta za ucetni obdobi 0 0 0 ] ] 0 134129 134129
Dividendy 0 0 0 0 [} 0 -1203 713 -1203713
Prevody do fondu [ 0 0 0 0 0 0 0
Pouiti fondu 0 0 0 0 0 0 0 1]
Emise akcii 0 0 [1] 0 0 0 0 0
SniZenf zékiadnibo Kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akal 0 0 ] 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 1] [} 0 0 -98 220 <2 -98 222
Zistatek k 31.12.2013 7 080 665 L] 4417044 427799 10 000 -83927 4377998 16 229 579
Zistatek k 1.1.2014 7 080 665 L] 4417044 427799 10 000 -83927 4377998 16 229 579
Rozdéleni z15ku min. obdobi 0 0 0 0 0 ] 0 0
Vklady spoletnika 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrita za Getni obdobi 0 0 0 0 0 0 =231 164 -231 164
Dividendy 10 0 ] 0 0 0 0 -1203713 -1203713
Ptevody do fondu [ 1] 0 0 1] 0 [1] [4]
Pouziti fondu [ 0 0 0 0 ] 0 0
Emise akeif 0 0 0 ] 0 ] 0 0
SniZeni zdkladniho kapitalu 0 0 0 0 ] 0 0 0
Nikupy vlastnich akcii 0 0 0 ] 0 1] 0 ]
Ostatnf zmény 0 0 0 -427 799 0 65878 427 799 65 878
Zdstatek k 31.12.2014 7 080 665 [} 4417044 [} 10 ¢oo -18 049 3370920 14 860 580
Podpis statutimiho orgégu

Mgr. Andrze) Martynek







