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Utetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 144472, PSC 140 53

1€0: 24135780

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

ROZVAHA
k 31. prosinci 2015

tis. K& Poznamka 2015 2015 2015 2014
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0

pfijimané centraini bankou k refinancovani 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 3 5730 0 5730 5745
vtom: a)splatné na pozadani 5730 0 5730 5745
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 310993 0 310993 354 732
vtom: a) splatné na pozadani 310993 0 310993 354 732
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
7 Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankéach 0 0 0 0
8 Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek S 5396919  -1110096 4286 823 4 560 982
z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 5377702  -1095365 4282337 4553 542
¢) ostatni 19217 -14 731 4486 7 440
10 Diouhodoby hmotny majetek S) 10455110 0 10455110 10 991 021
ztoho: a) pozemky a budovy pro provozni &innost 0 0 0 0
b) ostatni 10455110 0 10455110 10991 021
11 Ostatni aktiva 6 119239 0 119239 90 121
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0
13 Naklady a pfijmy pristich obdobi 7 16 760 0 16 760 16 438

Aktiva celkem 16304 751 -1110 096 15 194 655 16 019 039




tis. K& Pozndmka 2015 2014
PASIVA
1 Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloZnam 0 0
vtom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
2 Zavazky vici nebankovnim subjektiim 0 0
vtom: a) splatné na pozadani 0 0
v tom: uisporné 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zavazky z diuhovych cennych papirt 0 0
4 Ostatni pasiva 8 1209 883 1158 459
5 Vynosy a vydaje pFistich obdobi 0 0
6 Rezervy 9 84483 0
vtom: a) na dichody a podobné zavazky 0 0
b) na dan¢ 0 0
¢) ostatni 84 483 0
, Podtizené zdvazky 0 0
8 Zakladni kapital 7 080 665 7 080 665
z toho: a) splaceny zakladni kapitél 7 080 665 7 080 665
Emisni &zio 4417044 4417044
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
vtom: a) povinné rezervni fondy 0 0
b) ostatni rezervni fondy 0 0
¢) ostatni fondy ze zisku 0 0
d) rizikové fondy 0 0
i1 Rezervni fond na nové ocenéni
12 Kapitalové fondy 10 000 10 000
13 Oceiovaci rozdily 139 076 -18 049
z toho: a) z majetku a zdvazkli 139076 -18 049
b) ze zajistovacich derivati 0 0
¢) z piepodtu icasti 0 0
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 1788 556 3602 084
15 Zisk nebo ztrata za Getni obdobi 464 948 -231 164
16 Vlastni kapital 10 13 900 289 14 860 580
Pasiva celkem 15 194 655 16 019 039

Podpis statutarniho organu:
Mar. l\ndrzej Martyngk Mgr. Toma$ Petran
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Ugetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0O: 24135780

Predmét podnikéni: kolektivni investovéani

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2015
tis. K& Poznimka 2015 2014
1 Vynosy z troki a podobné vynosy 11 0 2
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 0 0
2 Naklady na aroky a podobné naklady 11 =216 -10
z toho: naklady na Groky z dluhovych cennych papir 0 0
3 Vynosy z akeii a podili 0 0
vtom: a)vynosy z (&asti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z udasti s rozhodujicim vlivem 0 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 0 0
4 Vynosy z poplatkil a provizi 0 0
5 Néklady na poplatky a provize 0 -718
6  Zisk nebo ztrita z finangnich operaci 12 981 860 819 863
vtom: a) vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku 1787779 1675 892
b) zisk z neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku v
obdobi do zapisu fiize v obchodnim rejstiku 0 0
¢) trvalé sniZeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku 5 -745 192 -780 324
d) ostatni -60 727 -75 705
i Ostatni provozni vynosy 2838 5761
8 Ostatni provozni naklady 13 -11 962 -12 508
2 Spravni naklady 14 -15 657 -14 167
vtom: a)naklady na zamé&stnance -2 876 -3 049
z toho: aa) mzdy a platy -2 146 -2 280
ab) socialni a zdravotni pojisténi -730 -769
b) ostatni spravni naklady -12 781 -11 118
10 Rozpuiténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému S 0 60 703
a nehmotnému majetku
vtom: a) pouZiti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) pouziti opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku 0 60 703
11 Odpisy, tverba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 5 -274 159 -290 234
hmotnému a nehmotnému majetku
v tom: a) odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
c) opravna polozka k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
d) odpisy diouhodobého nehmotného majetku <271 812 -272 644
¢) tvorba opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku -2 347 -17 590
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0 0
z dfive odepsanych pohledavek
vtom: a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
b) pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam [} 0
a zarukam 0 0
vtom: a) tvorba opravaych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
b) tvorba rezerv za zaruky 0 0
¢) odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk, ztraty z post. pohledavek 0 0
14 Rozpuiténi opravnych poloZzek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
viivem
15 Tvorba opravnych polozek k utastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
viivem
16 Tvorba a rozpudténi ostatnich rezerv 9 -84 483 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0
18  Podil na ziscich nebo ztratach t¢asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo zirdta za ticeini obdobi = béZné cinnosti ped zdanénim 598 221 568 692
20 Mimofadné vynosy 0 0
21 Mimoiadné naklady 0 0
22 Zisk nebo zivdia za uceini obdobi = mimoiddné cinnosti pred zdanénim 0 0
23 Dan z prijmi 15 -133273 -799 856
24 Zisk nebo ztrita za acetni obdobi po zdanéni 464 948 -231 164

Podpis statutarniho orgdfju:

Mgr. Toma3 Petfai




CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

1. POPIS SPOLECNOSTI

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,spolegnost®, ,Investiéni Fond“ nebo ,Fond“), IC 241 35 780, byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem ¢. 513/1991 Sbh.,
obchodnim z&konikem a se zdkonem ¢&. 189/2004 Sbh., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investiéni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 30. Servna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB)
na zékladé rozhodnuti &.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. &ervna 2011, které nabylo
pravni moci dne 27. €ervna 2011. TymZ rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze
statutu spolednosti je ze dne 7. 1. 2016.

Fond je samospravnym specialnim investiénim fondem kvalifikovanych investor(.
Predmétem podnikani spoleénosti je kolektivni investovani.

Spolegnost je soudasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a.s. Spoleénost
je soucasti konsolida¢niho celku materské spole¢nosti.

Sidlo Investiéniho Fondu:

Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53
Ceska republika

s vo

Struktura akcionaiu k 31. prosinci 2015:

Jméno ICO Podet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoré&iho organu k 31. prosinci 2015:

Predstavenstvo
Pfedseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(€len pfedstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petrah od 23. listopadu 2015

(€len pfedstavenstva od 22. zafi 2011)
Clen predstavenstva Ing. Jan Sedlaéek od 15. listopadu 2015
Dozoréi rada
Predseda dozoréi rady Ing. Martin Novak, MBA od 16. zafi 2014

(€len dozoréi rady od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda dozoréi rady Ing. Jan Brozik, MBA od 16. zafi 2014

(6len dozoréi rady od 26. ervna 2014)
Clen dozoréi rady Mgr. Martina Ungrova od 17. prosince 2014
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Dne 31. fijna 2015 ukondil &lenstvi v pfedstavenstvu pan Ing. Oldfich KozuSnik. Tato skute&nost byla
zapsand v obchodnim rejstiiku dne 4. ledna 2016.

15. listopadu 2015 se stal &lenem piedstavenstva pan Ing. Jan Sedladek.
23. listopadu 2015 byl pan Mgr. Tomas Petran zvolen mistopiedsedou piedstavenstva.

Investieénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad Urovni
vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkli pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. Jinych forem c&asti
na obchodnich spole&nostech predevSim v oblasti energetiky, a dopliikovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhl. Fond je za predpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice €&i transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poc¢tu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu
Fondu jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu organizovaném Burzou cennych papird Praha,
a.s. Akcie Fondu v poctu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu
nejsou registrovany ¢&i piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani v Zadném
mnohostranném obchodnim systému. Akcie Fondu byly pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu
burzy s G€innosti od 31. 12. 2015, pfi¢emz prvnim obchodnim dnem byl den 4. 1. 2016.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Ceska spofitelna, a.s., vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitafe ze dne 18. ¢ervence 2014 (,depozitai“) ve znéni naslednych dodatk(
smlouvy.

Dle projektu rozdéleni odstépenim slouéenim mezi zagastnénymi spoleénostmi - spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., se sidlem Kfizikova 788/2, 500 03 Hradec Krélové, IC 259 38 924 (déle jen
,Rozdélovana spoleénost”), na strané jedné jako rozdélovanou spole¢nosti, a spolegnosti CEZ
Korporatni sluzby, s.r.o., se sidlem 28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC 262
06 803 (dale jen ,Nastupnickd spoleénost 1“), a Fondem, na strané& druhé jako nastupnickymi
spoleénostmi, doslo k odstépeni a pifechodu &asti jméni rozdélované spolegnosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., uvedené v projektu, na Nastupnickou spoleénost 1 a Fond.

Rozhodnym dnem rozdéleni bylo 1. 1. 2015, do obchodniho rejstfiku bylo rozdéleni zapsano
k1.7 2015.
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

ROZSAH FUZOVANYCH AKTIV

Projekt rozdéleni odstépenim slouéenim s rozhodnym dnem 1. 1. 2015 definuje pifedmét odstépeni do
Fondu jakoZto niZze uvedeny majetek a zavazky:

Ucetni netto hodnota Klasifikace
Odstépovana &ast (v tis. K&) Fond v rozvaze Fondu
k1.1.2015
Aktiva celkem 11 281
Dlouhodoby majetek 11 281
Dlouhodoby hmotny majetek 11 281
Pozemky 2038 Dlouhodoby hmotny
majetek — b) ostatni
Stavby 9242 Dlouhodoby hmotny
majetek — b) ostatni
Jiny dlouhodoby majetek 1 Dlouhodoby hmotny
majetek — b) ostatni
Pasiva celkem 495
Dlouhodobé zavazky 495
Odlozeny dafovy zavazek 495 Ostatni pasiva
Odstépovana Sista aktiva celkem 10 786

Dlouhodobym majetkem jsou predevsim stavby energetickych zafizeni a s nimi souvisejici pozemky.

Soucasti odstépovaného majetku je i drobny majetek, ktery je evidovan v podrozvahové evidenci.
K 1. lednu 2015 odstépeno do Nastupnické spoleénosti 2 drobny majetek v pofizovaci hodnoté 76 tis.
Ke.

2. OBECNE UCETNI ZASADY

Zplsoby oceriovani, které Fond pouZival pii sestaveni G&etni zavérky za rok 2015 a 2014, jsou
nasledujici:

a) Zakladni zadsady vedeni G€etnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ggetnictvi vedeného v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami
platnymi v Ceské republice pro rok 2015 a 2014. Zavérka byla zpracovana na principech &asového
rozliseni nékladl a vynosil a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojli a majetk(
ocerovanych reéalnou hodnotou.

Tato udetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona &. 563/1991 Sh., o Géetnictvi, ve znéni pozdéjSich piedpisl, pro Ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a &eskymi uéetnimi standardy pro finanéni
instituce platnymi pro rok 2015 a 2014.
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

b) Den uskuteénéni téetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G&etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popfi. cennych papirl, den provedeni
platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedk( podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni piipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a déle pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani
obchodu zauétovany na podrozvahovych Gé&tech.

Finanéni aktivum nebo jeho €ast Investiéni Fond odu&tuje z rozvahy v piipadé&, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho Gasti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

c) Prepoéet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou U¢tovany v tuzemské méné pirepodtené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spolené s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi mé&né je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci”.

d) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s poiizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nabyty v ramci pfemén spoleénosti byl ocené&n realnymi hodnotami
stanovenymi na zdkladé posudku znalce. Tyto ceny byly vychozi pro stanoveni zakladny pro Géetni
odpisovani.

Goodwill predstavuje rozdil mezi ocenénim podniku (nebo jeho &asti) v ramci pfemé&n spolednosti
a souhrnem ocenéni jednotlivych slozek majetku G¢etni jednotky zanikajici nebo rozdélované
odstépenim snizenym o pievzaté zavazky.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K¢ je odepisovan do nakladl na zakladé predpokladané
doby Zivotnosti piislusného majetku.
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Odpisy

Odpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané doby Zivotnosti pfisluSného
majetku. Piedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 3
Ocenitelna prava 3-6
Goodwill 20

Doba odepisovani polozky goodwill pfiblizné odpovida primérné Zivotnosti aktiv, ke kterym
se vztahuje.

Ocenitelna prava zahrnuji vécna biemena a jsou odpisovany po dobu Zivotnosti definované
v piislusné smlouvé. Neni-li doba Zivotnosti uvedena ve smlouvé, je stanovena jejich Zivotnost
na 72 mésicl od data piivodniho vystaveni vécného biemena.

e) Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek (investiéni majetek)

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedevSim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici
majetek. Jedna se pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické
energie z obnovitelnych zdroja.

Pocateéni ocenéni

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se prvotné oceruje v pofizovacich cenach, které zahrnuji
cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek nabyty v rdmci pfemén spoleCnosti byl ocenén realnymi
hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné ocenovani

K datu 0€etni zavérky je neprovozni dlouhodoby hmotny majetek ocenén realnou hodnotou,
tj. v rozvaze je vykazan v reélné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty
mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykazany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.
Pri ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto sniZzeni hodnoty v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, kterd je vyhldSena na tuzemské ¢&i zahraniéni burze,
piipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V piipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku vyuzivd substanéni metoda ocenéni majetku. Déle se vyuzivd metoda diskontovanych
penéznich tokl pro Gdely vyhodnoceni moZzného sniZeni hodnoty polozek majetku a goodwill.
Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuije.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvySuji jeho Géetni hodnotu.
Opravy a UdrZzba se G¢tuji do nakladd.
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f)  Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky.
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nékladl jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam?*.

V réamci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych pené&Znich prostiedkl jednotlivych
spolegnosti skupiny v ramci tzv. ,Cash pool“. Prostfedky vlozené do tohoto systému nebo vyuZivané
z tohoto systému k datu UCetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani nebo Zavazky viéi nebankovnim
subjektlm — b) ostatni zavazky.

g) Prostfedky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané upsanim akcii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu Fondu.

h) Zéavazky a ostatni pasiva

Zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotéch.

i) Rezervy

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plinéni s nejistym &asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk{ predstavujicich ekonomicky
prospéch, pfi¢emzZ pravdépodobné& znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést piimérené spolehlivy odhad pinéni.
i)  Uétovani vynosa a nakladh
Vynosy a naklady se U&tuji asoveé rozliSené, tj. do obdobi, s nimZ vécné i Easové souviseji.

Fond Gétuje na vrub naklad(i tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat
a znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni Uéetni zavérky znamy.

k) Dan z pfijmu

Naklad na dan z pfijmi se poc&itd za pomoci platné dafové sazby z G8etniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo dolasné& dariové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy
(napf’. tvorba a zG&tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil
mezi G&etnimi a danovymi odpisy atd.).

Odlozena darova povinnost odrazi danovy dopad prechodnych rozdilli mezi zlstatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska GCetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi
realizace.

Dle platné pravni Gpravy je Fond od roku 2015 zdariovan sazbou dané z piijmu ve vysi 19 %.
Odlozena dan byla proto k 31. 12. 2014 a 31. 12. 2015 vy¢islena ve vysi odpovidajici 19 % ze zakladu
pro vypoc&et odloZzeného darnového zavazku/pohledavky. Zména v odloZzeného zavazku je &asteéné
Gétovana do vysledku Fondu v daném roce a ¢aste¢né jako zména oceriovacich rozdilii ve vlastnim
kapitalu.
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) Pouziti odhadd

Sestaveni G&etni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole€nosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Ucéetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosi
a nakladl za sledované obdobi. Vedeni spolednosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zékladé
vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skuteéné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat.

m) Naésledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U&etni zavérky je zachycen
v Géetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dlikazy o podminkéch,
které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U€etni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zaudtovany v Ucetnich vykazech.

7

Nedilnou sougasti G&etni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty.



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2015 2014
Zustatky na béznych Gétech 5026 5041
Zustatky na vazanych Gétech 704 704
Celkem 5730 5745
4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond je soudasti systému ,cash-poolingu“ spravovaného pro nékteré spoleénosti Skupiny CEZ
Ceskou spofitelnou, a.s. Kreditni Grokova sazba byla do 30. 6. 2015 stanovena ve vysi jako
O/N PRIBID -0,15 % p.a. aod 1. 7. 2015 ve vysi 0,00 % p.a. Debetni Grokova sazba je stanovena jako
O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Aktivni zlistatky ramci cash-poolingu k 31. 12. jsou vykazany jako soucast
fadku rozvahy Pohledavky za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani. Fond vykazoval
k 31. 12. 2015 pohledavku z cash-poolingu ve vysi 310 993 tis. K& K 31. 12. 2014 Fond vykazoval
zlistatek 354 732 tis. K&.

5. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K¢&)

PORIZOVACI CENA

Pocéateéni . . . Koneény
zustatek Prirastky Vyrazeni zustatek
Software 1051 - - 1051
Ocenitelna prava 17 791 - - 17 791
Ostatni nehmotny majetek - studie 375 - - 375
Goodwill 5377 702 - - 5377 702
Celkem 2015 5396 919 - - 5396 919
Celkem 2014 5396 919 - - 5396 919
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Podéateéni Odbis Koneény Opravné Ugetni
zustatek pISy zustatek polozky hodnota
Software -938 -113 -1 051 - -
Ocenitelna prava -10 520 -2752 -13 272 -278 4241
Ostatni nehmotny majetek - studie -68 -62 -130 - 245
Goodwill -806 655 -268 885 -1075540  -19 825 4282 337
Celkem 2015 -818 181  -271 812 1089 993 -20 103 4286 823
Celkem 2014 -545537  -272 644 -818 181 -17 756 4 560 982

V roce 2015 Fond vytvofil opravnou polozku k ocenitelnym pravim ve vysi 278 tis. K&, které souviseji
s energetickymi zafizenimi, jejichz diskontovana hodnota penéznich tokd je nizsi nez udetni hodnota
souvisejicich aktiv. Dale Fond zuc&toval opravnou polozku ke goodwillu ve vysi 19 825 tis. K&
8
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na zékladé aktualniho ocenéni znalce k 31. 12. 2015 a porovnani hodnoty diskontovanych penéznich
tok( a ucetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwillu. Tyto hodnoty dosahovaly k 31. 12. 2014
vySe 251 tis. K& resp. 17 505 tis. K&.

Zmény na Uétech opravnych polozek (v tis. K&):

Opravné Zuistatek (;I'\;(;:/t;]aé Z(;Jcrt;)\\//sgl Zuistatek (;I'\;(;:/t;]aé Z(;Jcrt;)\\//sgl Zuistatek
polozky k: k 31. 12. 2013 prav Pravne  31.12. 2014 prav Pravne  31.12. 2015
polozky polozky polozky polozky
goodwill 60 703 17 505 -60 703 17 505 2320 - 19 825
ostatnimu nehmotnému
majetku 166 85 - 251 27 - 278
b) Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek (v tis. K¢&)
Pocateéni Prodej/ Trvalé Precenen Koneény
! Vliv faze PFirastky rrodel Vyfazeni  Pfevody snizeni do vlastniho N Y
zustatek likvidace Ny zustatek
hodnoty kapitélu
Pozemky 352174 2037 - - - - - 161 331 515542
Stavby 2835944 9242 - -3 - 162 -148 700 27 636 2724281
Energeticka
zafizeni 7799 715 1 - - 758 -596 492 5383 7 209 365
Nedokonéeny
dlouhodoby
hmotny majetek 2218 - 4023 - - -920 - -369 4952
Poskytnuté
zélohy na
dlouhodoby
hmotny majetek 970 - - - - - - - 970
Celkem 2015 10 991 021 11 280 4023 -3 - - -745 192 193981 10455110
Celkem 2014 11 686 617 - 19 401 -6 -728 - -780 324 66 061 10991 021

Spole&nost zauétovala celkovou zménu hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zakladé
posudku znalce k 31. 12. 2015 ve vySi 551 221 tis. K& do vlastniho kapitélu. Nasledné byla ¢ast
tykajici se trvalého sniZzeni neprovozniho majetku ve vysi 745 192 tis. K&, dle postupu popsaného

v bodu 2e),

pretétovana do néakladli a vykadzana v radku Zisk nebo ztrata z finanénich

operaci - c) trvalé snizeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku. ZvySeni hodnoty
a doGasné snizeni hodnoty celkem ve vysi 193 981 tis. K& je vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazk(. Tato hodnota je snizena o 36 856 tis. K¢ z titulu odloZené

dané (viz bod 15).
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6. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2015 2014
Pohledavky z najemného apod. 85 329 88 549

Stat — danové pohledavky -

Dohadné uéty aktivni 32353 -
Ostatni pohledavky 1557 1572
Celkem 119 239 90 121

Z celkovych ostatnich aktiv je k 31. 12. 2015 0 tis. K& a k 31. 12. 2014 0 tis. K& vice neZ 365 dnil po
Ih(té splatnosti.

Dohadné uéty aktivni k 31. 12. 2015 zahrnuji zejména dohad na zu&tovani najemného z pronajmu

energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2015 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o.

7. NAKLADY A PRIJMY PRiSTiCH OBDOBI

Naklady piistich obdobi zahrnuji prfedevsim ndjemné pozemkil uhrazené dopredu.

8. OSTATNI PASIVA
tis. K& 2015 2014
Zavazky vaci dodavatelim 3335 19 503
Zéavazky vi€i zaméstnancim a z titulu odmén élenim statutarnich organu 203 192
Stéat - dafoveé zavazky ( daf z pfijmu, DPH a dalSi) 174 370 41 355
Dohadné uéty pasivni 13 003 52 906
OdloZeny danovy zavazek 1018 267 1043798
Ostatni 705 705
Celkem 1209 883 1158 459

K 31.12.2015 a k31.12.2014 mél Fond kratkodobé zavazky vice nez 90 po Ihiité splatnosti
v celkové vysi 0 tis. K& a 193 tis. K&.

Dohadné Géty pasivni k 31. 12. 2015 obsahuji dohady na naklady za mésice listopad a prosinec roku
2015 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych zafizeni a
dalsi.

Dohadné uéty pasivni k 31. 12. 2014 zahrnuji zejména dohad na zu&tovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., vykadzaného jako snizeni vynosi ve vysi 39 121 tis. K& a dohady na naklady
za mésice listopad a prosinec roku 2014 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se
provozu energetickych zafizeni.
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Spole¢nost eviduje k 31. 12. 2015 79 tis. K& splatnych zavazki pojistného na socialni a zdravotni
zabezped&eni. Tyto zavazky jsou zahrnuty v poloZce Zavazky vici zaméstnanciim a z titulu odmén
¢lendim statutarnich organd v prehledu ostatnich pasiv vyse.

Darfové zavazky k 31. 12. 2015 jsou tvoreny zejména zavazkem z titulu dané z piijmu ve vysi 161 928
tis. K&. K 31. 12. 2014 evidoval Fond zavazek z titulu dané z pfijmu ve vysi 30 300 tis. K&.

Odlozeny dariovy zavazek (viz bod 15).

9. REZERVY

Zmény na Uctech rezerv (v tis. K&):

Rezer ZUstatek Tvorba Zuétovani ZUstatek
vy k31.12.2014 rezerv rezerv k 31. 12. 2015
na pravni vady - 84 483 - 84 483

Spolecnost k 31. 12. 2015 vytvoiila rezervu na mozna rizika vyplyvajici ze situace pospané v bodé
17 RIZENI RIZIK, &ast Riziko pravnich vad.

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z:

- 30 092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podob& o jmenovité hodnoté 200 K&,
odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé& o jmenovité hodnoté 200 K&,
odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu, které jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (viz bod 1).

Precenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2015 ve vySi 193 981 tis. K&
snizené o 36 856 tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Oceriovaci rozdily - a) z majetku a zavazk{. Pfecenéni
neprovozniho majetku na zékladé posudku znalce k 31. 12. 2014 ve vySi 66 061 tis. K& snizené o 183
tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e) vykazano ve vlastnim
kapitalu v radku Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkd. Dne 24. 6. 2015 rozhodla valna hromada
o vyplaceni dividend ve vysi 45 K& na akcii, celkem 1 593 150 tis. K&, z G6tu nerozdéleného zisku.

Dne 25. 6. 2014 rozhodla valnd hromada o pfevodu rezervniho fondu ve vysi 427 799 tis. K&
do nerozdéleného zisku minulych let a o vyplaceni dividend ve vysi 34 K& na akcii, celkem
1 203 713 tis. K&, z uctu nerozdéleného zisku.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2015 a k 31. 12. 2014 &inila 392,63 K& a 419,75 K¢&.
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11. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2015 2014
Vynosy z Grok:

- bankovni vklady - 2

Néklady na aroky:
- cash-pooling -216 -10

Cisty Grokovy vynos -216 -8

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2015 2014
Vynosy z pronajmu neprovozniho majetku 1787779 1675 892
Néklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dal$i obdobné naklady -60 727 -75 705
Trvalé snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku -745 192 -780 324
Celkem zisk z finanénich operaci 981 860 819 863

V roce 2015 a 2014 spole&nost Gdtuje o vynosech z pronajimaného neprovozniho majetku spole&nosti
na zékladé smluv o prongjmu.

V roce 2015 a 2014 jsou v polozce naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dalSi
obdobné naklady evidované naklady spojené s provozem investiéniho majetku spoleénosti, se
spojenou technickou pomoci a poradenstvim, poradenstvim v ramci investiéni &innosti, s pronajmem
pozemkil a podobné.

Céast hodnoty precenéni neprovozniho dlouhodobého majetku k 31. 12. 2015 ve vysi 745 192 tis. K&,
ak3l.12.2014 ve vysSi 780 324 tis. K& které mély charakter trvalého snizeni, byly vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci — ¢) trvalé snizeni hodnoty
neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku (viz bod 5b).

13. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Ostatni provozni ndklady vroce 2015 a 2014 zahrnuji pfedevSim naklady na pojistné ve vysSi
10 749 tis. K& a 11 987 tis. K&.
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14. SPRAVNI NAKLADY

OSOBNIi NAKLADY

tis. K& 2015 2014
Pramérny poéet zaméstnancu 1 1
Pramérny pocet ¢lenll statutarniho organu 3 3
Pramérny pocet ¢lenli dozoréi rady 4 4
Mzdy 302 300
Odmeény ¢élent statut. organu 1844 1980
Néklady na socialni zabezpeceni 730 769
Osobni naklady celkem 2876 3049
OSTATNI SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2015 2014
Néklady na depozitafe 1440 1440
Néklady na auditorské a poradenské sluzby 8785 7711
Pravni poradenstvi 909 744
Ostatni 1647 1223
Celkem 12 781 11118

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati

Fond poplatek 120 tis. K& mésicné.

15. DAN Z PRIJMU

Vypocet bézné dané z pfijmu (v tis. KE): 2015 2014
Zisk pfed zdanénim 598 221 568 692
Rozdily mezi u€etnimi a danovymi odpisy -396 575 -442 307
Neodeéitatelné naklady 830 749 737 266
Tvorba a ztGétovani opravnych polozek 2 347 -43 694
Snizeni hodnoty majetku 745192 780 324
Tvorba rezerv 84 483 -
Ostatni (napf. ndklady na reprezentaci, manka a Skody) -1273 636
Zé&klad dané 1032 395 863 651
Dan 19 % (5 %) 196 155 43183
Dar za minul& obdobi - 175
Splatna dan 196 155 43 358
13
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OdloZena dan z pfijmi
Spole&nost vy¢islila odlozeny dafovy zavazek nasledovné:

tis. K& 2015 2014
Odlozena OdloZeny OdloZzena OdloZeny

Polozky odlozené dané danova danovy danova danovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek

Rozdil mezi u€etni a dafiovou hodnotou

nékladu pfistich obdobi - - 3046 -

Rozdil mezi Géetni a dafiovou zUstatkovou

cenou dlouhodobého majetku - -1018 267 - -1046844

Celkem - -1 018 267 3046 -1046844

Netto -1 018 267 -1 043798

Vlivem flize se odloZzeny darnovy zavazek se zvySil 0 495 tis. KE z titulu rozdilu mezi GGetni a dariovou
zlistatkovou hodnotou dlouhodobého majetku nabytého fuzi.

V souladu s platnou legislativou spole&nost pouzila pro vypo&et odloZzené dané v roce 2015 a 2014
sazbu 19 %.

K 31. 12. 2015 spolednost vydislila odlozeny dafovy zavazek ve vysi 1018 267 tis. K& ZvySeni
odloZzeného dafiového zavazku ve vySi 36 856 tis. K& je vykazano ve vlastnim kapitéalu, v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkil a snizeni zavazku ve vysi 62 882 tis. K& ve vykazu zisku a
ztraty v fadku Dan z pijma.

K 31. 12. 2014 spoleénost vy¢islila odlozeny dariovy zavazek ve vySi 1043 798 tis. K& Snizeni
odloZzeného dafového zavazku ve vysi 183 tis. K& je vykdzano ve vlastnim kapitalu, v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkl a zvySeni zavazku ve vysi 756 864 tis. K& ve vykazu zisku
a ztraty v radku Dafi z piijma.
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16. INFORMACE O SPRiIZNENYCH OSOBACH

Pohledavky za nebankovnimi subjekty a ostatni aktiva viiéi spifiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2015 2014

CEZ, a.s. 311855 360013
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 117 181 82977
Telco Pro Services a.s. 21 21
Martia a.s. 9 2

CEZ Energetické sluzby, a. s.. - -
CEZ Distribuce, a. s 196 -

Pohledavka viéi spoleénosti CEZ, a. s., k31. 12. 2015 zahrnuje pohledavku z cash-poolingu
(viz bod 4) a obdrzeny dobropis ve vysi 862 tis. K&.

Pohledavka viéi spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k31. 12. 2015 obsahuje i dohad
na zactovani najemného z pronajmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2015 vyplyvajiciho
z najemni smlouvy se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ve vySi 32 353 tis. K& (viz bod 6).

Uvéry a ostatni pasiva vigi spiiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéné osoba 2015 2014

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 8963 65 339
CEZ a.s. 920 1576
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 3 14
CEZ Distribuce, a. s. 2 -
CEZ Prodej, s.r.o. 20 -

Zavazek vigi spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k31. 12. 2015 se sklada z dohadu na
naklady za mésice listopad a prosinec roku 2015 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb
tykajicich se provozu energetickych zafizeni a dalSi tykajiciho se roku 2015 vyplyvajiciho ze smlouvy
se spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o, (viz bod 8).

Zavazek viidi spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. k 31. 12. 2014 zahrnuje dohad na zG&tovani
najemneho z pronajmu _energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni
smlouvy se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ve vysi 39 121 tis. K&.
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Prehled nakladd a vynost vidi spfiznénym osobam v tis. Ké&:

s L, Néklady Vynosy
Spiznéna osoba 2015 2014 2015 2014
CEZ Obnovitelné zdroje. s.r.o. 27 576 39 261 1785017 1675273
CEZ a.s. 9015 11 890 - -
CEZ Distribuce, a. s. 230 212 - -
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 17 15 - -
CEZ ICT Services, a. s. - - - 1
Telco Pro Services a.s - - 35 52
Martia a. s. - - 277 -
CEZ Prodej, s.r.o 20 - - -

17.  RIZENIRIZIK
Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht

Majetek a dluhy se ocenuji realnou hodnotou, kter4 je stanovovana alespon jedenkrat ro¢né
znaleckym ocenénim. Znalec vypracoval ocenéni za pouziti dvou metod, a to metody reprodukéné-
nakladové a metody diskontovanych penéznich tokd, piic¢emz tyto dvé metody jsou spolu provazany.
Jako primarni metoda ocenéni byla pouzita metoda reproduk&né-nakladovd, a to mimo jiné z dilvodu
pozadavk( Ucetni osnovy investi¢niho fondu, kdy ocenéni je zaméfeno na kazdou jednotlivou polozku
stalych aktiv (tedy na jednotlivé budovy, pozemky, technologie, v&cna bifemena, nehmotny majetek)
a dalSich poloZzek majetku a zavazki.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren),
byla za kaZdou tuto jednotku (kterych je celkem 33) zpracovana ve znaleckém posudku vzdy
samostatna analyza metodou diskontovanych penéznich tokid. V pfipadé, kdy ocenéni souboru
alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou bylo vySSi nez
ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokl, byla pouZita hodnota ocenéni ziskand metodou
diskontovanych penéznich tok(.

Znalecké ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluhli (jde o aproximaci realné hodnoty),
pficemzZ skute¢na realna hodnota se muze lisit, a to v dlsledku zvoleni nevhodné metody ocenéni
nebo v diisledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluhl hodnoti fond v souasné dobé jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢énich celki v oblasti obnovitelnych
zdrojii energie

Dle nazoru fondu rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdroji energie je obecné
pomérné nizka, nizsi nez u investic do akcii, ale vy$si nez u investic do dluhovych cennych papir(.
Investice do technologickych investiénich celkli v oblasti obnovitelnych zdroji energie jsou vsak
investiéni oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na b&zném finanénim trhu, vystavena
navic specifickym riziklm charakteristickym pro tento druh podnikani. Pati k nim nasledujici rizika:

Riziko technologické - riziko predstavuje moznou nefunkénost technologie, resp. nedosazeni
ogekavanych technickych parametrd, v jejichz dlsledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi
nizSich nez o&ekavanych vynosech a pfi vysSich nez o€ekavanych nakladech.

V soucéasné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdrojti jiz provérené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametri
projektovanych.
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Riziko technologické hodnoti fond v souasné dobé jako nizké.

Prirodni riziko - toto riziko je spojené s piirodnimi vlivy ovliviiujicimi produkci energie, toto riziko neni
zcela ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych prdméra pritoki vody (v zavislosti na
vydatnosti deStovych a snéhovych srazek), proudéni vétru a sluneéniho svitu. Fond eliminuje pfirodni
riziko teritoridlni diverzifikaci portfolia (tzn. eliminovani vlivu vykyv( mistnich pfirodnich podminek) a
diverzifikaci volby technologie (tzn. neorientuje se pouze na jeden druh obnovitelné energie). DalSim
z faktor(i, ktery eliminuje odchylky od dlouhodobych primérd je ¢as. Z dlouhodobého hlediska (15 az
20 let) se meziro&ni odchylky vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto rizika.

Pfirodni riziko hodnoti fond s ohledem na diverzifikaci jako nizké.

Regulatorni riziko - vznika ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedn& se o regulaci podnikani
fondu jako instituce finandniho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuzivaného primarné
k vyrobé elektiiny.

V prvnim pfipadé se fond primarné fidi pravnimi predpisy zavaznymi pro investiéni fondy a déle pro
emitenty cennych papirt pfijatych k obchodovani na Regulovaném trhu, v druhém pfipadé jde
0 zmény legislativy a piedpisli souvisejicich s oblasti obnovitelnych zdroja.

Pro fond jsou zavazné predevsim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova rozhodnuti
stanovujici vySi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany,
stanoveni vySe pfispévku na likvidaci solarnich panell, piipadné dal$i omezeni podpory vykupnich
cen energii z obnovitelnych zdrojl pro nové instalace.

Regulatorni riziko hodnoti fond ve stfednédobém horizontu jako stfedni a v dlouhodobém horizontu
jako vyznamné.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podil, resp. jinych forem (¢asti na obchodnich
spoleénostech

Dle investi¢ni strategie mlze fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy Gcasti na obchodnich
spoleénostech, které:

- se zamé&iuji na vyrobu elektrické energie &i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢&i za
pomoci kogenerace (spoleéna vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy G€asti na obchodnich spoleénostech zamérujicich se na
vyrobu elektrické energie &i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji &i za pomoci kogenerace
(spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spolenosti mohou mit také charakter do€asnych G&elovych spole€nosti ziizenych za
Uuéelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné
moznosti fondu uskutednit:

- proces pfemény, v niz budou fond a obchodni spoleénost zu&astnénymi spoleénostmi, a to
v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spoleénosti, kdy UGast fondu piedstavuje 100% podil na zakladnim
kapitalu obchodni spole€nosti.

V disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilti v obchodni spole¢nosti &i k
Uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spoleénosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni
spoleénosti.
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Aktudlné fond nevlastni Zadné podily v obchodnich spole€nostech.

Riziko spojené s investicemi do Ugasti v obchodnich spoleénostech hodnoti fond jako nizké.
Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zavazk( protistrany fondu, tji. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
sviij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky fondu tuto pohledavku véas a v piné vysi fondu nesplati.

Fond v souladu se svym statutem mUze pfijimat a poskytovat zapdjéky nebo Uvéry jakékoli fyzické &i
pravnické osobé. Cast likvidniho majetku fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahii se
spoleénosti CEZ, a.s., a to formou tzv. redlného cash-poolingu. Cilem zapojeni fondu do struktury
cash-poolingu je optimalizovat Urokové zatizeni. Pohledavky fondu jsou prevazné za spoleSnostmi
Skupiny CEZ.

Aktudlné, tj. k 31. 12. 2015 fond nevykazuje zadné jiné poskytnuté Uvéry nez na zakladé dohody
0 poskytovani viceurovitového reainého cash-poolingu, které &ini 310 993 tis. K& vici spolegnost
CEZ, a.s.

Uvérové riziko hodnoti fond jako nizké.
Trzniriziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do né&hoz fond investuje (dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a
zahraniéni akcie, depozitni certifikdty a ostatni nastroje penézniho trhu, majetek nabyty pfi
uskute¢riovani procesu premény obchodnich spoleénosti), miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach ekonomickych podminek, vyvaji akciovych trhi, arokovych mér a zplisobu, jak trh pfislusny
majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahraniéni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje
penézniho trhu fond aktudlné nevlastni — z pohledu téchto druhd aktiv je trzni riziko v sou¢asné dobé
nulové.

Aktudlné je majetek fondu tvofen prevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych
zdrojQ, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek,
jehoz nejvyznamnéjsi €ast tvoii movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici u€etni hodnotu majetku tvofi prfevazné goodwill a ostatni aktiva, ktera se na celkové ucéetni
hodnoté majetku podileji nevyznamné.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb
je provedeno metodou reprodukénich nakladd dle aktualnich cenikovych cen, movity majetek a
technologie jsou ocenény na zAkladé kalkulace nakladd vynalozenych na znovupofizeni, a to po
zohlednéni technického stavu, opotiebeni a zohlednéni ekonomické vyuzitelnosti. Znalecky posudek
tak kazdorogné reflektuje aktuélni vyvoj majetku.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar
v souladu se statutem fondu pied svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko je
posuzovano fondem velmi detailné vzdy pii schvalovani kazdé transakce. Fond pfi obhospodarovani
svého majetku dodrzuje veSkera nafizeni stanovend Statutem.

Trzni riziko hodnoti fond jako nizké.
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Riziko outsourcingu
Fond &ast své &innosti outsourcuje, coz s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.
DepozitaF - Ceska spofitelna a.s. je regulovanym subjektem v gesci CNB s vybornymi referencemi.

Ugetni/daniové sluzby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ
s vybornymi referencemi.

Poskytovatel sluzeb reportingu pro CNB - AMISTA investiéni spolegnost, a.s. je subjekt podiéhajici
regulaci CNB s vybornymi referencemi.

Provozovatel MVE, FVE, VTE, BPS - CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je spole&nost provozuijici nejvétsi
portfolio MVE v CR, je &lenem Skupiny CEZ se statutem plné integrované spoleénosti s pravidelnym
auditem dle standardii Skupiny CEZ a fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci Skupiny CEZ
s dlouholetymi zku$enostmi a vybornymi referencemi. Spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je
vlastnikem licenci k elektrarndm v portfoliu fondu, které provozuje na zékladé najemni smlouvy.
V piipadé ukond&eni najemni smlouvy, dle smluvné stanovenych podminek, by bylo nezbytné povéiit
provozovanim jiny subjekt, ktery by byl schopen spinit podminky pro udéleni licence pro podnikani
v energetickych odvétvich.

Riziko outsourcingu hodnoti fond jako nizké.

Riziko stfetu zajmu

Vzhledem k tomu, Ze fond nékteré &innosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci
povéiuje na treti osobu, tak nemiZe zcela vylougit riziko vzniku stietu zajm@. Jednim z hlavnich
ddvodi je velmi omezeny podet odbornych subjekt(i poskytujicich tyto sluzby fondlm kvalifikovanych
investor. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma fond zavedeny interni postupy upravené ve vnitinich
predpisech.

Riziko vzniku stifedu zajm0 hodnoti fond jako nizké.

Operaéni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitinich procesl fondu, ze selhani
provoznich systémii &i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

Pii posuzovani operaéniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitini kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevl operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevil operaéniho rizika. V rdmci vnéjSi kontroly je operaéni riziko eliminovano v ramci ginnosti
depozitafe fondu. V transakéni historii fondu zatim nedoSlo k selhani v oblasti operaéniho rizika.
Rozsah kontroly ze strany depozitafe je smluvné oSetfen depozitarskou smlouvou, depozitaf vykonava
zejména Uschovu a evidenci penéznich prostiedkli, Uschovu nepenézniho majetku (zaknihované
cenné papiry), kontroluje vydavani a nasledné pfipadné dispozice s akciemi fondu, vede evidenci
stavu majetku fondu a priibézné ovéfuje stav kontrolovaného majetku.

Operaéni riziko hodnoti fond jako nizké.
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Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity spocivajici v tom, ze uréité aktivum fondu nebude zpenézeno véas za
pifiméfenou cenu a Ze fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

S ohledem na moznost fondu (danou mu statutem) pfijimat Gvéry resp. zapujéky do souhrnné vyse
predstavujici desetindsobek majetku, dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika
nepfiznivého ekonomického dopadu na majetek fondu v pfipadé chybného investiéniho rozhodnuti,
resp. v dasledku jiného diivodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku fondu. Vzhledem k uvedené
pace stran mozné Uvérové angazovanosti fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Spole&nost ma k 31. 12. 2015 pohledavku z titulu cash-poolingu ve vySi 310 993 tis. K& a kratkodobé
zavazky ve vySi 191 615 tis. K&.

Riziko nedostate¢né likvidity, vzhledem k vySi viastniho kapitdlu a investiénimu profilu, hodnoti fond
jako nizke.

Riziko vyporadani

Riziko zmafeni transakce s majetkem fondu v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
zavazkim a dodat pfedmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypoiadani je posuzovano pii schvalovani kazdé transakce (obchodni a zivnostensky rejstrik,
insolvendni rejstiik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakéni historii fondu a povaze majetku, kdy zatim k nedodrzeni
zavazki ze strany protistrany fondu, hodnoti fond jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) miize byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo v jiném
opatrovani majetek fondu.

Aktudlné fond nemd v Uschové Zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéieného do Uschovy hodnoti fond jako nizké.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku fondu se mUze snizit v diisledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku.

V transakéni historii fondu se vyskytuji pouze drobné stavebni vady feSené v ramci zaruky se
zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, v&etné zaruéni doby, jsou oSetfeny v pfisluSnych
smlouvéach o dilo. Zhotovitelé jsou ovéiovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko
je pripadné riziko vypoiadani, které spociva v moznosti vyhlaSeni Upadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad hodnoti fond jako nizké.
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Riziko pravnich vad

Hodnota majetku fondu se mize snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku, tedy
napiiklad v didsledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, ndjemniho vztahu, resp.
predkupniho prava, nebo v dlsledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych
elektraren do provozu.

U FVE BeZerovice, Cekanice a Chynov, provedla Statni energeticka inspekce (,SEI“) cenovou
kontrolu, ve které dospéla ke zjisténi, zZe se jedna o elektrarny uvedené do provozu aZ v roce 2010. U
FVE BeZerovice SEI ulozila provozovateli FVE pokutu za to, ze Serpal podporu ve vySi stanovené pro
elektrarnu uvedenou do provozu v roce 2009, pfi¢emz proti tomuto rozhodnuti SEI byla podana
spravni Zaloba. Na zakladé téchto skuteCnosti Spolecnost vytvoiila rezervu na pravni vady za FVE
elektrarny BezZerovice, Cekanice a Chynov ve vysi 84 483 tis. K&.

Riziko pravnich vad hodnoti fond jako stifedni.

Ménové riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény viéi méné jiné.

VesSkeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vykazech spole€nosti jsou aktualné k 31. 12. 2015
denominované pouze v ¢eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv fond neni aktualné
vystaven ménovému riziku. Ménové riziko miize vzniknout v okamZiku budoucich investic, u kterych

fond predpoklada, Ze mohou byt realizovany kromé CZK &aste¢né i v EUR.

Mé&noveé riziko hodnoti fond jako nizké.

Urokové riziko
Riziko vyplyvajici z pohybu trznich Grokovych sazeb.

V souvislosti se zapojenim fondu do smluvniho cashpoolingového vztahu se spoleénosti CEZ, a.s.,
vyuziva fond vyhodnéjSich arokovych podminek nez v pfipadé individualniho pfistupu na finan&ni trh.

VysSe uUrokové sazby z kreditnich z(statkl je stanovena v souladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu aktualné ve vysi 0,00 % p.a.

VysSe uUrokové sazby z debetnich zlstatk(l je stanovena v souladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu nejvyse vSak jako soucet sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 % p.a.(jednodenni
sazba PRIBOR se zvySenim o piirdzku).

Vzhledem k poméru vySe pohledavek a zavazk(i k majetku je fond vystaven nizkému Urokovému
riziku.

Urokové riziko hodnoti fond jako nizké.
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Riziko zruSeni fondu

Fond miize byt zruSen vedle diivod(i stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech
i z dlivod(i stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investor(i s pravni osobnosti.

Fond m{ze byt ze zdkonem stanovenych dlivodd zrusen, a to zejména z dlivodu:
. rozhodnutim o pifemé&né fondu

. odnétim povoleni k éinnosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésicil ode dne vzniku nedosahne
fondovy kapital alespori ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR

. Zadosti o odnéti povoleni.
CNB rovnéz odejme povoleni k &innosti fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tpadku.

Aktudlné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni &innosti fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut
insolvenéni navrh a nebylo odejmuto povoleni k innosti obhospodarovatele fondu

Fond dosahl v zakonné Ihiité objemu fondového kapitalu vyssiho nez 1 250 000 EUR.

Riziko zruseni hodnoti fond jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivata

Za stanovenych podminek miize fond uzivat ménovych derivatl, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichz
hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurz(.

S ménovymi derivaty mohou byt spojena také nasledujici rizika:

. Riziko likvidity — v terminu vypofadani transakce nemusi byt ve fondu k dispozici dostatek
likvidity v terminu vypoiadani transakce.

. Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené
transakce.

. Riziko pakového efektu

V pfistupu k vySe uvedenym transakcim s mé&novymi derivaty je uplatiiovan opatrny a konzervativni
piistup. Aktualné fond nepouzivd zadné ménové derivaty ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatli hodnoti fond jako nizké.
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18. NASLEDNE UDALOSTI

Dne 4. 4. 2016 bylo spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakozto provozovateli solarnich
energetickych zafizeni v majetku spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., dorugeno
usneseni Policie CR, kterym je zajidtovana pomérna &ast finanénich prosttedkl z kazdé budouci
pohledavky vzniklé spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., za spoleénosti OTE, a.s., ve vysi
rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj
uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves (instalovany vykon 16,033 MW). V roce 2016
je tato podpora stanovena Cenovym rozhodnutim ERU &. 9/2015. Zajisténé finanéni prostiedky budou
vedeny na uétu u CNB. Spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ma v tomto fizeni procesni
postaveni pouze zuCastnéné osoby a proti usneseni podala stiZnost, ktera v8ak nema odkladny
acinek.

Predpokladana vyse finan¢nich prostredki, které by mohly byt dle popisu vy$e v roce 2016 zajisténé
(pocitano od bfezna 2016 vcetné) je 91 824 tis. K& Na uvedené &astce se bude Fond podilet
pomérnou &asti dle najemni smlouvy mezi Fondem a spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,
v pfedpokladané vysi 83 634 tis. K& U vypoctu byly pouzity vyse popsané tarify stanovené ERU a
plan dodavky elektrické energie na rok 2016.

Ze znamych skute¢nosti je mozno ucinit zavér, ze neni-li proti spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., vedeno fizeni, nepfichazi v Uvahu ani jeji odpovédnost za piipadné zplsobenou $kodu.
Spolegnost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., derpa podporu na zakladé licence, ktera byla opakované
pfezkoumavana ERU, a nebyla shledana Zzadna pochybeni, a proto se ma za to, ze by zajisténé
finan&ni prostfedky mély byt uvolnény zpét na Ucet spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Po zvéazZeni v8ech dosud znamych skute¢nosti nebyla v této souvislosti zauctovana zadna rezerva ani
opravna polozka.

19. PREHLED O PENEZNICH TOCICH (VIZ PRILOHA 1)

Prehled o penéznich tocich byl zpracovan nepfimou metodou.

20. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (VIZ PRIOHA 2, VIZ BOD 10)

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu uéetni jednotky:
{ . [
|
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
28. 4. 2016 pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Utetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0: 24135780
Predmét podnikani: kolektivni investovani

P¥iloha &. 1
PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2015
Oznacen{ Text Skute&nost v (i¢etnim obdobi
2015 2014
P. Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na za¢atku ietniho
_ obdobi _— _ 5745 7671
Penézni toky z provozni ¢innosti
Z: Utetni zisk z b&zné ¢innosti pred zdanénim 598 221 568 692
Al Upravy o nepenéZni operace 1 104 050 1009 861
A.1.1.  Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek 271 812 272 644
A.1.2.  Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 86 830 -43 113
A.1.3.  Trvalé sniZeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku 745 192 780324
A.l4.  Zisk/zirata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -2
A.1.5.  Vyudétované nakladové a vynosové uroky 216 8
A.1.6.  Ostatni nepen&Zni operace
A.* Cisty pen&Zni tok z provozni innosti pFed zdan&nim, zménami pracovniho
kapitdlu a mimoFadnymi poloZkami » 1702271 1578 553
A2, Zména stavu nepenéZnich slozek pracovniho kapitalu -84 111 51458
Zména stavu ostatnich aktiv (vyjma zmén z titulu pohledavek z dané z pi{jmu, z
A.2.1.  odlozené dang a z troki) -29 440 7 548
Zména stavu ostatnich pasiv (vyjma zmén z titulu zavazki z dané z pifjmu, z
A2.2.  odloZené dang a z uroku) -54 671 43910
A.23.  Zména stavu zdsob
Ax* Cisty penézni tok z provozni &innosti p¥ed zdanénim a mimoradnymi
poloZkami 1618 160 1630011
A3. Vydaje z plateb Groka =216 -43
A4, Ptijaté Groky 2
AlS. Zaplacena dati z pfijmua vé. domérki dang za minuld obdobf -64 523 -3947
A.6. Piijmy a vydaje spojené s mimofadnymi G¢etnimi ptipady
A.**  Cisty penézni tok z provozni Sinnosti 1553 421 1626023
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -4 025 -18 672
B.2. PHjmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 7
B.***  Cisty pendzni tok vztahujici se k investiéni &innosti -4 025 -18 665
PenéZni toky z finanéni Cinnosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych zévazk a kratkodobych Gvéri
G2 Zména stavu pohledavek/zavazku ze skup. cashpoolingu 43 739 -405 571
C.3: Dopady zmén vlastniho kapitadlu na penézni prostfedky -1593 150 -1203713
C.3.1.  Zvyseni penéznich prostiedku z titulu zvy$eni zékiadniho kapitalu
C.3.2.  Vyplacené dividendy nebo podily na zisku -1593 150 -1203 713
C.##*  Cisty pen&Zni tok vztahujici se k finanéni ginnosti -1 549 411 -1 609 284
F. Cisté zvyieni/snizeni penéznich prostiedki a pen&znich ekvivalenti -15 -1 926
Cisté zvyieni/snizeni pen&znich prostiedki a penéznich ekvivalentii vlivem
fize
R.
Stav penéZnich prostfedkii a penéZnich ekvivalentii na konci obdobi 5730 5745

Podpis statutarniho prganu:
Mgr. Andrzej Martyl?ek

| \ )
W 1K

Mgr. Toma$ Petran
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Ukeini jed CEZ 0Z \ i fond a.s.

Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1€0: 24135780

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Piiloha & 2
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok 2015
Pozndmka Zakladni Viastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceiiov. Zisk Celkem
v tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2014 7080 665 0 4417 044 427 199 10 000 -83 927 4377998 16 229 579
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 [ [ o 0 0 0 0
Vklady spoletnika 0 [ 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za ttetni obdobi 0 o 0 0 0 0 -231 164 -231 164
Dividendy 10 0 0 0 0 0 0 -1203713 -1203713
Prevody do fondii 0 0 [ 0 0 0 0 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcil 0 0 4] 1] [ 0 0 0
Snizeni zdkladniho kapitalu 0 ] [ 0 [ 0 0 0
Niékupy viastnich akeif 0 0 [ 1] 0 0 0 0
Ostatni zmény 10 0 0 0 -427 799 0 65 878 427799 65878
Ziistatek k 31.12,2014 7 080 665 0 4417 044 0 10 000 -18 049 3370920 14 860 580
Zistatek k 1,1,2015 7 080 665 0 4417 044 0 10 000 -18 049 3370920 14 860 580
Vliv fize ] 0 0 0 0 0 10 786 10 786
Rozdéleni zisku min, obdobi 0 0 0 0 0 0 V] 0
Vklady spoleniki 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za éetni obdobf 0 0 0 0 0 0 464 948 464 948
Dividendy 10 0 0 0 0 0 [ -1593 150 -1593 150
Prevody do fondt 0 0 0 1] 0 0 0 0
Pouzitl fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 4] [ 0 0 [ [
SniZeni zékladniho kapitélu 0 0 0 0 0 [ 0 0
Nikupy vlastnich akeif 0 0 0 0 0 [ [ 0
Ostaini zmény 10 0 0 0 0 (] 157125 [ 157125
Ziistatek k 31.12.2015 7 080 665 0 4417 044 L} 10 000 139 076 2253 504 13 900 289

Podpis statutarniho organu:

Mer.

drzej Martynek

Nw\)

Mgr. Tomés Petréait
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