Z.APIS

Z RADNE VALNE HROMADY OBCHODNi SPOLECNOSTI
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
1CO: 241 35 780
se s{dlem Praha 4, Duhov4 1444/2, PSC: 140 53
zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 17323
(dale jako ,,spolecnost‘)

I.  Zahdjeni Fadné valné hromady, ovéreni jeji usnaSenischopnosti, volba organi
valné hromady

Valnéd hromada se konala dne 29. ¢ervna 2017 od 13.00 hodin v sidle obchodni spole¢nosti
CEZ, a.s., Praha 4, Duhové 2/1444 budova E, zasedaci mistnost Mnichov, za déasti akcionait
uvedenych v listiné pfitomnych, ktera je pfilohou ¢&. 1 tohoto zdpisu, resp. jejich zdstupctl, a
déle za pfitomnosti téchto osob:

—  Ing. Jan Sedlacek, ¢len predstavenstva

Ing. Jan Sedlacek, ¢len predstavenstva povéfeny piedstavenstvem k zahdjeni valné hromady a
jejim fizenim do doby zvoleni pfedsedy valné hromady, uvedl, Ze podle stanov spole¢nosti a
piislu$nych ustanoveni zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech
(zdkon o obchodnich korporacich) (dale jen ,,ZOK*), je valnd hromada spolenosti
usndSenischopnd, pokud jsou na ni pfitomni akcionéfi (osobn€ nebo v zastoupeni), ktefi
disponuji akciemi, jejichZ jmenovitd hodnota pfesahuje 30 % zékladniho kapitalu spolecnosti.

Ing. Jan Sedlacek dile uvedl, Ze podle listiny piitomnych se této valné hromady ucastni
celkem tfi akcionéfi, a to:

- obchodni spole€nost éEZ, a. S., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC: 140 53, zastoupend Ing. ToméaSem Fuksem, nar. 31. 10. 1951, bytem Praha 10,
Kodatiskd 1459/48, PSC: 101 00, na zdklad® plné moci, kterd je podle seznamu
akcionaii spole¢nosti k rozhodnému dni k ticasti na valné hromadsg, tj. ke dni 22. ¢ervna
2017, akcionafem vlastnicim (i) 30.092.826 kust kmenovych akcii na jméno, kazda
o jmenovité hodnote jedné akcie 200 K¢, emitovanych spole¢nosti jako cenné papiry,
které nejsou ptijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, a (ii) 5.167.653 kusii
kmenovych akcii na jméno, kaZdd o jmenovité hodnoté jedné akcie 200 K¢,
emitovanych spolecnosti jako zaknihované cenné papiry, ISIN: CZ0008041787, které
jsou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, tj. akcii o celkové jmenovité
hodnot& 7.052.095.800 K¢ a ma celkem 35.260.479 hlast;



— spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 25938924, se sidlem Hradec
Krilové, KtiZikova 788, PSC: 500 03, zastoupenda DBK PARTNERS, advokitni
kanceld¥, s.r.o., ICO: 24253391, se sidlem V Parku 2323/14, Praha 4, PSC: 148 00,
zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
¢. 197478, za niZ jednd JUDr. Vladimira Knoblochov4, advokétka a jednatelka, na
zdklad€ plné moci, kterd je podle seznamu akcionafd spole&nosti k rozhodnému dni
k tcasti na valné hromadg, tj. ke dni 22. ervna 2017, akciondfem vlastnicim 136.544
kusii kmenovych akcif na jméno, kazdd o jmenovité hodnoté jedné akcie 200 Kg&,
emitovanych spole¢nost jako zaknihované cenné papiry, ISIN: CZ0008041787, které
jsou pfijaty k obchodovén{ na Regulovaném trhu BCPP, tj. akcif o celkové jmenovité
hodnot€ 27.308.800 K&, a m4 celkem 136.544 hlasi;

—  spoletnost CEZ Korporatni sluzby, s.r.0., ICO: 262 06 803, se sidlem
28. ffjna 3123/152, Moravskd Ostrava, 702 00 Ostrava, zastoupend DBK PARTNERS,
advokétnf kancel4¥, s.r.o., ICO: 24253391, se sidlem V Parku 2323/14, Praha 4, PSC:
148 00, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka €. 197478, za niZ jednd JUDr. Vladimira Knoblochov4, advokétka a jednatelka,
na zéklad€ plné moci, kterd je podle seznamu akcionatd spoleénosti k rozhodnému dni
k u¢asti na valné hromadg, tj. ke dni 22. gervna 2017, akciondfem vlastnicim 6.301 kust
kmenovych akcif na jméno, kaZdd o jmenovité hodnotd jedné akcie 200 K&,
emitovanych spolecnosti jako zaknihované cenné papiry, ISIN: CZ0008041787, které
jsou pfijaty k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP, tj. akcif o celkové jmenovité
hodnoté 1.260.200 K&, a mé celkem 6.301 hlasd.

Ing. Jan Sedlacek proto konstatoval, Ze valnd hromada je usndSenischopnd a jsou na ni
pfitomni vSichni akciondfi spole¢nosti.

Ing. Jan Sedlé¢ek ddle uvedl, Ze valnd hromada byla svoléna s timto programem:

1. Zahdjeni valné hromady, ové&feni usndSenischopnosti, volba orginfi valné hromady
(pfedsedy valn€ hromady, zapisovatele, ov&fovateld zdpisu a osoby povéfené s&itanim
hlast).

2. Projednéni zprdvy predstavenstva o podnikatelské Cinnosti spoleénosti a stavu jejiho
majetku za rok 2016, projedndni souhrnné zpravy dle §118 odst. 9 zdkona o podnikén{
na kapitdlovém trhu (soucéstf vyro¢ni zprvy, déle jen ,,vyroéni zprava za rok 2016%),
projednéni fadné ucetni zdvérky za rok 2016 sestavené ke dni 31. 12. 2016, projednani
navrhu pfedstavenstva na thradu ztréty za rok 2016 a projedndni ndvrhu piedstavenstva
na vyplatu dividendy z nerozdéleného zisku minulych let.

3. Projedndni zpravy piedstavenstva o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou
ovlddanou a mezi ovliddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou
(déle jen ,,zprava o vztazich*) za rok 2016.



4.  Vyjadteni (zprava) dozord{ rady k fadné udetni zdvérce za rok 2016 sestavené ke dni 31.
12. 2016, kndvthu piedstavenstva na dhradu ztrdty za rok 2016 a kndvrhu
predstavenstva na vyplatu dividendy znerozd@leného zisku minulych let, zpréva
dozoré{ rady o jeji Cinnosti za rok 2016 a informace (stanovisko) dozoréi rady
o vysledcich pfezkumu zpravy o vztazich spolecnosti za rok 2016.

Schvéleni f4dné udetni zavérky za rok 2016 sestavené ke dni 31. 12. 2016.
Rozhodnuti o thrad¢ ztrity za rok 2016.
Rozhodnuti o rozdéleni nerozd&leného zisku minulych let.

Ur&eni auditora pro ovéfeni fadné dcetnf zdvérky k 31. 12. 2017.

© o N W

Zaver.

Ing. Jan Sedldtek dédle seznamil piitomné akciondfe s tim, Ze Mgr. TomdS Petrdnl se nemtze
valné hromady z pracovnich diivoddi zii&astnit, jak bylo piivodné v ndvrhu na volbu orgéni
valné hromady pfedpokladdno. Proto navrhnul, aby byly orgény valné hromady zvoleny
nésledovne:

Predseda valné hromady: Ing. Jan Sedlacek
Zapisovatel: JUDr. Vladimira Knoblochova
Ovéfovatelé zapisu: ' Ing. Tomé4s Fuks
Ing. Jan Sedlacek
Osoba povéfend s¢itanim hlasii: Ing. Jan Sedlacek

Ktomu Ing. Sedlddek uvedl, Ze valnd hromada miZe podle § 422 odst. 1 a 2 ZOK
rozhodnout, Ze pfedsedou valné hromady a ové&fovatelem zdpisu bude jedna osoba a pokud to
neohroz{ ¥4dny pribéh valné hromady, pak Ze bude pfedseda valné hromady rovn&€Z provadet
séitdni hlast. Ing. Sedladek tedy navrhnul, aby valnd hromada rozhodla, Ze pfedseda valné
hromady bude soucasn& ov&fovatelem zépisu a osobou povéfenou s¢itdnim hlast s tim, Ze ma
za to, Ze tim nebude ohroZen Fadny pribéh valné hromady.

Nésledné se Ing. Jan Sedlagek dotdzal, zda piitomni akciondii vznaSeji protindvrhy,
pfipominky nebo protesty k ndvrhu na volbu orgdnil valné hromady. Vzhledem k tomu, Ze
74dné protindvrhy, pipominky nebo protesty nebyly podény, bylo pfikrofeno k hlasovéni.
Hlasovéni podle platngch stanov se d&je aklamaci. Na kaZdou akcii pfipadd jeden hlas.
Celkovy podet hlast ve spolecnosti je 35.403.324.

Po provedeném hlasovén{ Ing. Jan Sedlédek konstatoval, Ze ndvrh na volbu orgéni valné
hromady byl schvélen, kdyZ pro jednotlivé névrhy hlasovali akcionéfi ndsledovneé:



PRO hlasovali akciondfi disponujici 35 403 324 hlasti (100 %)
PROTI hlasovali akciondti disponujici O hlast
ZDRZELI SE akcionati disponujfci 0 hlast

Ing. Jan Sedlécek proto na zdklad® vysledkd hlasovéan{ konstatoval, e valni hromada piijala
toto usneseni:

»Valna hromada voli tyto orgdny dnesni valné hromady:

Predseda valné hromady: Ing. Jan Sedldacek
Zapisovatel.: JUDr. Viadimira Knoblochovd
Ovérovatelé zdpisu: Ing. Tomds Fuks
Ing. Jan Sedldcek
Osoba povérend scitdnim hlasii: Ing. Jan Sedldcek*

Poté Ing. Jan Sedli¢ek pokracoval ve vedeni zaseddni valné hromady jako jeji zvoleny
predseda.

Il.  Projednani zpravy predstavenstva o podnikatelské &innosti spolenosti a stavu
jejiho majetku za rok 2016, projednani souhrnné zpravy dle §118 odst. 9 zdkona
o podnikani na kapitdlovém trhu (souddsti vyro¢ni zprivy, dale jen ,,vyro¢ni
zprava za rok 2016), projednani r4dné Gletni zavérky za rok 2016 sestavené ke
dni 31. 12. 2016, projednani navrhu piedstavenstva na thradu ztraty za rok 2016 a

projednani navrhu piedstavenstva na vyplatu dividendy z nerozdéleného zisku
minulych let

Pfedseda valné hromady sezndmil akciondie se zprivou predstavenstva o podnikatelské
¢innosti spole¢nosti a stavu jejtho majetku na zdkladg § 436 odst. 2 ZOK a stanov spole€nosti.
Tato zprava je obsaZena ve vyrodni zprévé Spolenosti za rok 2016 (déle jen ,,Vyro¢ni
zprava 2016“). Déle ve smyslu poZadavku § 118 odst. 9 zdkona o podnikan{ na kapitdlovém
trhu sezndmil predseda valné hromady akciondfe se souhrnnou vysvétlujici zpravou.
Informace, které tvoii souhrnnou vysvétlujici zpravu predstavenstva tykajici se zdleZitosti
podle § 118 odst. 5 pism. a) aZ k) zdkona o podnikéni na kapitilovém trhu, jsou obsazZeny ve
Vyro¢ni zpravé 2016 v ramci kapitoly Profil Investiéniho fondu. Ve Vyro¢ni zpravé 2016
(v jeji priloze) je obsaZena rovn&Z zprdva o vztazich zpracovani dle § 82 a nésl. ZOK;
pfedseda valné hromady prednesl zavéry k této zpravé.

Pfedseda valné hromady uvedl, Ze ze zprdvy predstavenstva o podnikatelské &innosti vyplyva,
Ze v roce 2016 hospodateni spolednost skonilo ztritou ve vyii - 284 233 tis. K&. Vysledek
hospodaten{ ovlivnily zejména vynosy z pronsjmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve
vysi 1328 732 tis. K& Na ndkladové strang hospodatenf vyznamné ovlivnily opravy a UdrZzba



energetickych zaifzeni ve vy&i -53 353 tis. K&, odpisy ve vysi - 638 698 tis. K&, sniZeni
hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve vysi - 127 551
tis. K&, sniZenf hodnoty goodwillu ve vysi -293 277 tis. K& a ostatn{ provozni naklady ve vysi
-333 994 tis. K&. Ostatn{ provozni néklady zahrnovaly pfedeviim néklady na idrZbu, provoz a
technickou pomoc, ndjemné, ndhrady za uZivani vodnich d&l a vécnd bfemena, ndklady na
auditorské a poradenské sluzby, pojisténi a ve velké mite také tvorba rezerv. Tvorba rezerv ve
v§§i 257 367 tis. K& slouZ{ na pokryti pravnich rizik v souvislosti s fotovoltaickymi
elektrarnami.

Piedseda valné hromady dile upozornil pfitomné akciondfe, Ze na valné hromad€ je
k dispozici viem akcionatim k nahlédnuti fadnd G&etni zdvérka za rok 2016 sestavend ke dni
31. 12. 2016 a ov&fens auditorem, jakoZ i Vyrodni zprdva 2016, véetng zprdvy o vztazich
mezi propojenymi osobami, a souhrnné zprdvy dle § 118 odst. 9 zdkona o podnikéni na
kapitdlovém trhu.

Z vyroku auditora Ernst & Young Audit, s.r.o., o ovéfeni Gletni zdvérky sestavené
k31. 12. 2016 vyplyvd, Ze ddetni zdvérka poddva vémy a poctivy obraz finaneni situace
spoletnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. k31. 12. 2016 a finan¢n{ vykonnosti a
pen&Znich toki za rok konéici 31. prosince 2016 v souladu s IFRS.

Piedstavenstvo spoletnosti ve své zpravé doporuduje valné hromad€ ro¢ni tcetni zaverku
schvilit. P¥edstavenstvo soudasnd navrhuje rozhodnout o dhradg ztrity tak, Ze bude uhrazena
v plné vy§i z nerozd&leného zisku minulych let. Pfedstavenstvo déle navrhuje rozhodnout
o rozd&leni nerozdé&leného zisku minulych let ve vys§i 778 873 128,- K& mezi akciondfe, a to
ve vysi ¢astky 22,- K& na kaZdou akcii.

Zadny z akcionaii pFitomnych na valné hromad€ nemél k piedloZzenym dokumentiim
piipominky a valni hromada vzala informaci o zpravé piedstavenstva o podnikatelské
¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku za rok 2016, souhrnné zpravé dle § 118 odst.
9 zikona o podnikani na kapitdlovém trhu a Vyroéni zpravé 2016, a dale informaci
o navrhu piedstavenstva na thradu ztraty a vyplatu dividendy na védomi.

III. Projednani zpravy piredstavenstva o vztazich mezi ovlidajici osobou a osobou
ovladanou a mezi ovlidanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici
osobou (dale jen ,,zprava o vztazich*) za rok 2016

Ptedseda valné hromady dile sezndmil valnou hromadu spole¢nosti se zprdvou o vztazich za
rok 2016, kterd byla k dispozici viem akciondfim na valné hromadg a je piflohou Vyro¢ni
zpravy 2016. Z prohld3eni predstavenstva je patrno, Ze ze smluv uzavienych mezi ovladanou
osobou a n&kterou z propojenych osob nevznikla ovlddané osob& Zadn4 tjma. Ze vztahli mezi
ovladajici a ovlddanou osobou plynou pro ovlidanou osobu (spoletnost) vyhody ve smyslu

vyuZivan{ outsourcingu sluZeb, cashpoolingu, dspor ndkladfi, moZnost vyuZivat znacky, loga a



dobrého jména Skupiny CEZ, moZnost spolupréce v rdmci Skupiny CEZ, atd. Z toho vyplyva,
Ze pro spoleénost prevlddaji vyhody.

Zadny z akciondfi p¥itomnych na valné hromadé nemdl ke zpravé predstavenstva
o vztazich za rok 2016 pripominky a valnda hromada vzala informaci
o0 zprave o vztazich za rok 2016 na védomi.

IV. Vyjadfeni (zprava) dozordi rady k ¥adné difetni zavérce za rok 2016 sestavené ke
dni 31. 12. 2016, k navrhu pFedstavenstva na thradu ztraty za rok 2016 a k navrhu
predstavenstva na vyplatu dividendy z nerozd&leného zisku minulych let, zpriva
dozordi rady o jeji ¢innosti za rok 2016 a informace (stanovisko) dozor rady
o vysledcich pfezkumu zpravy o vztazich spole¢nosti za rok 2016

Piedseda valné hromady ddle sezndmil p¥{tomné akcionite se zprdvou dozoréi rady
0 jeji Cinnosti za rok 2016, prezkoumdn{ ¥4dné ddetni zaveérky, ndvrhem piedstavenstva na
Ghradu ztrity za rok 2016 a ndvrhem predstavenstva na vyplatu dividendy z nerozdéleného
zisku minulych let, a o vysledcich pfezkumu zpravy o vztazich spole¢nosti za rok 2016.

Ze zpravy dozoréi rady vyplyvd, Ze Cinnost spoletnosti byla uskutedtiovdna v souladu
s pravnimi pfedpisy, stanovami spolednosti a rozhodnutimi valné hromady spole¢nosti.
Dozor¢i rada neshledala nedostatky ve vedeni déetnictvi, v tUplnosti a v&cné spravnosti
informac{ uvedenych v ptiloze Fadné Geetni zavérky spole¢nosti, a doporuduje valné hromadg
schvalit fddnou ticetn{ zdvérku za rok 2016, jako? i rozhodnout o thradé ztraty za rok 2016 a
rozhodnout o vyplaté dividendy z nerozdéleného zisku minulych let podle névrhu
pfedstavenstva.

Ze zpravy déle vyplyvé, Ze dozord{ rada v roce 2016 v rémci své kontroln{ &innosti prabézné
projedndvala vysledky hospodafeni spoleénosti, vietné rozvahy a vykazu zisku a ztrity,
podnikatelsky plan spolegnosti a byla informovéna o kli€ovych rozhodnutich uskutetnénych
pfedstavenstvem fondu, ddle o zdvérech interntho auditu, zpravach compliance officera a
dalSich skute¢nostech dle vnitinich piedpist fondu. Dozordi rada déle projednala pololetni
zpravu spolecnosti a piezkoumala mezitimni udetni zdvérku k 30. 6. 2016. Dozord{ rada
v souladu § 83 odst. 1 ZOK piezkoumala Zprivu o vztazich za obdobf od 1. 1. 2016 do 31.
12. 2016 zpracovanou piedstavenstvem spolednosti. Dozordi rada ve zpravé konstatuje, Ze
v souladu s vyrokem auditora nezjistila v rdmci svého prezkouméni ¥4dné nesrovnalosti,
o nichZ by byla povinna informovat valnou hromadu spole¢nosti a potvrzuje, Ze ovladané
osob& nevznikla v rozhodném obdob{ roku 2016 Z4dn4 Ujma, a Ze ze vztahl mezi ovladajici a
ovladanou osobou plynou pro ovlddanou osobu vyhody ve smyslu vyuZivani outsourcingu
sluZeb, cashpoolingu, dspor ndkladd, moZnosti vyuZivat znacky, loga, dobrého jména Skupiny
CEZ a moZnosti spolupréce v ramci Skupiny CEZ.



Z4dny z akcionart pritomnych na valné hromadé nemél k piedloZenym dokumentim
piipominky a valna hromada vzala informaci o zpravé dozor¢i rady na védomi.

V. Schvaleni Fadné ucetni zavérky za rok 2016 sestavené ke dni 31. 12. 2016

Ptedseda valné hromady poté, co valnd hromada byla sezndmena se zprévou piedstavenstva
o podnikatelské innosti a stavu majetku spole¢nosti za rok 2016, s f4dnou tcetni zdvérkou za
rok 2016 sestavenou ke dni 31. 12. 2016, s ndvrhem piedstavenstva na tdhradu ztrity a
rozhodnuti o rozdé&leni nerozd&leného zisku minulych let, a se zpravou dozoréi rady o jeji
ginnosti za rok 2016, jakoZ i daldfmi dokumenty, navrhnul, aby valnd hromada schvélila
fadnou ucetni zdvérku za rok 2016 sestavenou ke dni 31. 12. 2016.

Predseda valné hromady se dotédzal, zda p¥{tomni akciondfi poZadujf vysvétleni, popf. vznéSeji
ptipominky nebo protesty, k ndvrhu pfedstavenstva spoleénosti na schvéleni ti¢etni zavérky za
rok 2016. Vzhledem k tomu, jak konstatoval ptedseda valné hromady, Ze Zadné protindvrhy
pred konanim valné hromady, ani pfipominky nebo protesty na valné hromad€ nebyly
podény, bylo pfikroceno k hlasovéni.

Po provedeném hlasovéni ptedseda valné hromady konstatoval, Ze fadnd detni zdvérka za
rok 2016 sestavend ke dni 31. 12. 2016 byla schvélena, kdyZ

PRO hlasovali akciondfi disponujici 35 403 324 hlasii (100 %)
PROTI - hlasovali akcionafi disponujici O hlasti
ZDRZELI SE akcionafi disponujici O hlast

Ptedseda valné hromady proto na zdklad® vysledkil hlasovani konstatoval, Ze valnd hromada
pfijala toto usneseni:

,,Valnd hromada schvaluje, v souladu s ustanovenim éldnku 10 odstavce 2 pism. d) stanov
spoleénosti, Fddnou ucetni zdavérku spolecnosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. za rok
2016 sestavenou k 31. 12. 2016 ve znéni predloZeném predstavenstvem.

VI. Rozhodnuti o dhradé ztraty za rok 2016

Predseda valné hromady pfistoupil nédsledng k dal§imu bodu pofadu valné hromady a
zopakoval, 7e ze zpravy predstavenstva o podnikatelské Einnosti vyplyvé, Ze v roce 2016
hospodateni spolegnost skonéilo ztrdtou ve vysi - 284 233 tis. K¢&. Jak jiZ bylo uvedeno,
vysledek hospodateni ovlivnily zejména v§nosy z prondjmu neprovozniho dlouhodobého
majetku ve vysi 1 328 732 tis. K& Na nédkladové strand hospodafeni vyznamné€ ovlivnily
opravy a UdrZba energetickych zafizeni ve vysi -53 353 tis. K&, odpisy ve vysi - 638 698 tis.



K¢, sniZeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve
vysi - 127 551 tis. K&, sniZeni hodnoty goodwillu ve vy3i -293 277 tis. K& a ostatn{ provozn{
naklady ve vysi -333 994 tis. K&, Ostatni provozni néklady zahrnovaly p¥edeviim ndklady na
Gdrzbu, provoz a technickou pomoc, ndjemné, ndhrady za uZivéni vodnich d&l a vécnd
bfemena, ndklady na auditorské a poradenské sluzby, pojisténi a ve velké mite také tvorba
rezerv. Tvorba rezerv ve vysi 257 367 tis. K& slouZf na pokryti pravnich rizik v souvislosti s
fotovoltaickymi elektrarnami.

S ohledem na préve uvedené pfedseda valné hromady navrhnul, aby valné hromada schvilila
navrh pfedstavenstva na dhradu ztraty za rok 2016 ndsledovng:

»Valnd hromada rozhoduje, v souladu s ustanovenim ldnku 10 odstavce 2 pism. f) stanov
spolecnosti, o vhradé ztrdty spolecnosti CEZ OZ uzavreny investicni fond a.s. ve vysi -284
233 379,27 K¢ za rok 2016 takto: ztrdta ve vysi -284 233 379,27 K& za rok 2016 bude
uhrazena z Nerozdéleného zisku minulych let.

Predseda valné hromady se dotdzal, zda p¥itomn{ akciond¥i poZaduji vysvétleni, popt. vznaseji
pfipominky nebo protesty, k nédvrhu pfedstavenstva spolenosti na dhradu ztrity za rok 2016.
Vzhledem k tomu, jak konstatoval pfedseda valné hromady, 7e Z4dné protindvrhy pied
kondnim valné hromady, ani pfipominky nebo protesty na valné hromadg nebyly podany,
bylo ptikro¢eno k hlasovéni.

Po provedeném hlasovani pfedseda valné hromady konstatoval, Ze navrh na thradu ztraty za
rok 2016 byl schvilen vS§emi hlasy v§ech akcionéid, kdy?,

PRO hlasovali akcionafi disponujici 35 403 324 hlast (100 %)
PROTI hlasovali akciondfi disponujici O hlast
ZDRZELI SE akcionafi disponujici O hlast

Pfedseda valné hromady proto na zdklad$ vysledkd hlasovani konstatoval, e valnd hromada
pfijala toto usneseni:

»»Valnd hromada rozhoduje, v souladu s ustanovenim ldanku 10 odstavce 2 pism. f) stanov
spoleénosti, o tihradé ztréty spolecnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. ve vysi -284
233 379,27 K¢ za rok 2016 takto: ztrdta ve vysi -284 233 379,27 K& za rok 2016 bude
uhrazena z Nerozdéleného zisku minulych let.“

VII. Rozhodnuti o rozdéleni nerozdéleného zisku minulych let



Pfedseda valné hromady pfistoupil nasledng k dal§imu bodu pofadu valné hromady a ptednesl
navrh pfedstavenstva na rozdéleni nerozdéleného zisku minulych let v nasledujicim zné&ni:

» Valnd hromada rozhoduje, Ze nerozdéleny zisk minulych let, jehoZ stav k 31. 12. 2016 cini
2524 081 827,58 K¢, bude po tihradé ztrdty za rok 2016 rozdélen vyplacenim podilii na zisku
(dividend) akciondiim v celkové vysi 778 873 128,00 K¢, a ziistatek bude ponechdn na tictu
nerozdéleného zisku minulych let.

Celkova projekce bude vypadat takto:

Ztrdta za ucetni obdobi 2016 po zdanéni ... . e ..284 233 379,27 K¢
Stav  uctu  Nerozdéleného zisku mmulych let k 31 ] 2 20] 6.. .

e e e e et e e e e e e e e e e et e et et e e s 2524 081 827 58 Kc
Stav uctu Nerozdéleného zisku minulych let

po uhradé ztrdty za rok 2016... e e e e e e o0 2 239 848 448,31 K&
Vyplacenti dividendy na jednu akczz 22 00 Kc

4. celkem... e e e e e : e e e, 778 873 128,00 KE
Konecny stav uctu Nerozdeleneho zzsku mmulych Zet

PAkbBUde .. ... ..o e e e e ] 460 975 320,31 KE

Celkovou dividendu ve vysi 778 873 128,00 K¢ z nerozdéleného zisku minulych let vyplati
spolecnost akciondiim podle poctu drienych akcii k rozhodnému dni na své ndklady a
nebezpeci bezhotovostnim prevodem na tcet akciondidi uvedeny v seznamu akciondiv, se
splatnosti do 29. zdri 2017. Rozhodnym dnem pro uplatnéni prdva na podil na zisku
(dividendu) je rozhodny den k ticasti na valné hromadé 1j. 22. erven 2017, “

Pfedseda valné hromady se dotazal, zda pfitomni akcionéti poZaduji vysvétleni, pop¥. vznaseji
piipominky nebo protesty, k navrhu pfedstavenstva spoleénosti na rozd&leni nerozdéleného
zisku minulych let. Vzhledem k tomu, jak konstatoval ptedseda valné hromady, Ze Zadné
protindvrhy pied kondnim valné hromady, ani p¥ipominky nebo protesty na valné hromadé
nebyly podany, bylo piikrogeno k hlasovani.

Po provedeném hlasovani pfedseda valné hromady konstatoval, e navrh na rozdéleni
nerozdéleného zisku minulych byl schvéalen, kdyz

PRO hlasovali akcionafi disponujici 35 403 324 hlasti (100 %)
PROTI hlasovali akcionati disponujici 0 hlasti
ZDRZELI SE akcionéti disponujici 0 hlast

Predseda valné hromady proto na zdklad¢ vysledki hlasovani konstatoval, Ze valna hromada
pfijala toto usneseni:

»Valna hromada rozhoduje, Ze nerozdéleny zisk minulych let, jeho? stav k 31. 12. 2016 &ini
2 524 081 827,58 K¢, bude po tihradé ztrdty za rok 2016 rozdélen vyplacenim podilii na



zisku (dividend) akciondiiim v celkové vysi 778 873 128,00 K¢, a ziistatek bude ponechdn
na uctu nerozdéleného zisku minulych let.

Celkovd projekce bude vypadat takto:

Ztrdata za ucetni obdobi 2016 po 7danéni.............coeveeiieireiieviniininnen 284 233 379,27 K¢
Stav uctu Nerozdéleného zisku minulych let k 31. 12. 2016...........oceu.e.......
.............................. eesesaseesessasarsesnssasessasncsssassscnsnssnseccnsansd 924 081 827,58 K¢
Stav uétu Nerozdéleného zisku minulych let

po uhradé 7traty 7a 1ok 2016........cvvveveis veieiniieiniiiciiiineieiannnes 2239 848 448,31 K¢

Vyplaceni dividendy na jednu akcii 22,00 K¢,

] | Tt 778 873 128,00 K¢
Koneclny stav uctu Nerozdéleného zisku minulych let
PAkDUAE .ooovvirniviiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e reeera s 1460975 320,31 K¢

Celkovou dividendu ve vysi 778 873 128,00 K¢ z nerozdéleného zisku minulych let vyplati
spolecnost akciondrim podle pocétu drienych akcii k rozhodnému dni na své ndklady a
nebezpedi bezhotovostnim pievodem na ucet akciondii uvedeny v seznamu akciondrii, se
splatnosti do 29. zdri 2017. Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku
(dividendu) je rozhodny den k ucasti na valné hromadé tj. 22. éerven 2017.“

VIII. Uréeni auditora pro ovéieni Fadné udetni zavérky k 31. 12, 2017

Pfedseda valné hromady v dal$im bodu zasedéani valné hromady seznamil piitomné akcionate
s navrhem dozoréi rady na ureni auditora pro ovéfeni fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017.
Navrhovany auditor, spole¢nost Ernst & Young Audit, s.r.o., spliiuje pozadavky vyplyvajici
ze zakona, pusobil jako auditor spole¢nosti v minulosti a je tak dostatecné seznamen
s potfebami spole¢nosti a jejim fungovéni. Pfedseda valné hromady navrhnul, aby valna
hromada uréila za auditora pro ovéfeni fadné ucetni zaveérky k 31. 12. 2017 spole€nost Ernst
& Young Audit, s.r.o. '

Piedseda valné hromady se dotazal, zda pfitomni akcionafi poZaduji vysvétleni, popt. vznaseji
pfipominky nebo protesty, k nadvrhu dozor¢i rady spole¢nosti na uréeni auditora pro ovefeni
fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017. Vzhledem k tomu, jak konstatoval pfedseda valné
hromady, Ze zadné protinavrhy pfed konanim valné hromady, ani pfipominky nebo protesty
na valné hromad¢ nebyly podany, bylo pfikroceno k hlasovani.

Po provedeném hlasovani pfedseda valné hromady konstatoval, Ze auditor pro ovéfeni fadné
ucetni zaveérky k 31. 12. 2017 byl uréen, kdyz

PRO hlasovali akcionafti disponujici 35 403 324 hlast (100 %)
PROTI hlasovali akcionafi disponujici 0 hlasi



ZDRZELI SE akcion4¥i disponujici 0 hlast

Pfedseda valné hromady proto na zaklad® vysledkd hlasovani konstatoval, Ze valnd hromada
pfijala toto usnesent:

»Valna hromada uréuje, v souladu s ustanovenim Clanku 10 odstavce 2 pism. k) stanov
spolecnosti, auditorem pro ovéreni iddné iiletni zdvérky k 31. 12. 2017 za tidetni obdobi od
1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 spole¢nost Ernst & Young Audit, s.r.o., ICO: 267 04153, se
sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.%

IX. Zavér

V ramci zévéreCného bodu jedndni valné hromady vyzval pfedseda valné hromady p¥itomné
akciondfe k diskusi. ProtoZe se Zadny z akciondfli s otdzkou ¢&i piisp&vkem do diskuse
nepiihldsil, pfedseda valné hromady pod€koval pfitomnym za jejich Gdast a jednini valné
hromady ukon¢il.

O prib¢hu valné hromady byl vsouladu s piislu§nymi ustanovenimi stanov spole&nosti
a zékona o obchodnich korporacich sepsan tento zépis. Tento zépis se vyhotovuje ve &tyfech
vyhotovenich, kdyZ jedno bude zaloZeno v dokumentech spole¢nosti a po jednom vyhotoveni
bude vydéano kazdému akcionéfi spole¢nosti.

V Praze dne 29. ¢ervna 2017
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piedseda valné hromady zapisovatel
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