Zprava predstavenstva o podnikatelske
cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti

InvestiCnim cilem Fondu v roce 2016 bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot
na urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojli, akcii a podild, resp. jinych forem
ucasti na obchodnich spole€nostech podnikajicich pfedev8im v oblasti energetiky, a doplfikovych
majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd.

Hospodareni spole¢nosti v roce 2016

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni spole€nosti poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavena
za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (,dale jen ucetni obdobi“) a pfiloha ucetni zavérky, které
jsou nedilnou soucasti této vyro€ni zpravy.

Hospodareni spole€nosti skoncilo v roce 2016 ztratou ve vysi -284 233 tis. K& (-120 177 tis. K&
pfed zdanénim). Vysledek hospodafeni ovlivnily zejména vynosy zpronajmu neprovozniho
dlouhodobého majetku ve vysi 1328 732 tis. K& Na nakladové strané hospodarfeni vyznamné
ovlivnily opravy a udrzba energetickych zafizeni ve vyS$i -53 353 tis. K&, odpisy ve vysi -638 698 tis.
K¢, snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve vysi -
127 551 tis. K&, snizeni hodnoty goodwillu ve vysi -293 277 tis. KE a ostatni provozni naklady ve
vySi -333 994 tis. K&. Ostatni provozni naklady zahrnovaly pfedevs§im naklady na udrzbu, provoz a
technickou pomoc, najemné, nahrady za uZzivani vodnich dél a vécna bfemena, naklady na
auditorské a poradenskeé sluzby, pojisténi a ve velké mife také tvorba rezerv. Tvorba rezerv ve vysi
257 367 tis. K& slouzi na pokryti pravnich rizik v souvislosti s fotovoltaickymi elektrarnami.

Fond v roce 2016 spinil ukazatel EBITDA na 57 % planované hodnoty. Nesplnéni ukazatele bylo
zpusobeno predevsim nizSi nez planovanou dodavkou elektrické energie na urovni 93 % planu,
zadrzovanim ¢&asti vynost FVE Vranovska Ves, coZ znamenalo nizSi trzby z najemného a dale
navysenim rezervy na pravni vady.

V souladu s platnou legislativou spoleénost pouzila pro vypocet odlozené dané v roce 2016 sazbu
19 %.

Na fadné valné hromadé bylo dne 30. ¢ervna 2016 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi
1203713 016,- K& (34,- K& na akcii) ze zisku spoleCnosti za uc€etni obdobi 2015 a
z nerozdéleného zisku spoleénosti z pfedchozich obdobi. Konkrétné bylo vyplaceno ovladajici
osobé CEZ, a. s. 1 198 856 286,- K&. Dale byla vyplacena dividenda spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.0. 4 642 496,- K& a spole¢nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 214 234,- K&.

Vysledky hospodareni investiéniho fondu byly ovéfeny spoleénosti Ernst & Young Audit, s.r.o.,
evidencni €. 401.
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Stav majetku

Fond k 31. 12. 2016 snizil sva aktiva o 1 186 tis. K& ve srovnani se stavem k 31. 12. 2015 (4.
pokles o 7,5 %). Podstatnou polozkou v majetku fondu je dlouhodoby hmotny majetek, ktery se
nepatrné snizil, Goodwill se meziro€né snizil 0 293 277 tis. K& (tj. pokles 0 5,9 %).

Majetek Fondu je k 31. 12. 2016 financovan z 95 % vlastnimi zdroji, které jsou tvofeny pfedevsim
zakladnim kapitalem v hodnoté 7 080 665 tis. K& a nerozdélenym ziskem a kapitalovymi fondy ve
vySi 6 908 454 tis. KE. Zbylych 5 % je financovano cizimi zdroji, které predstavuji pfedevsim
zavazky z obchodnich vztahu.

Aktiva

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. vykazal v auditované rozvaze k 31. prosinci 2016 aktiva v
celkové vysi 14 711 765 tis. K&, ktera byla tvofena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem,
investicemi ve vysi 9 769 854 tis. K& a goodwillem ve vysi 4 678 605 tis. K¢.

Pasiva
Celkova pasiva spole¢nosti ve vysi 14 711 765 tis. K& byla tvofena pfedevsim zakladnim kapitalem
ve vySi 7 080 665 tis. KE a nerozdélenym ziskem a kapitalovymi fondy ve vysi 6 908 454 tis. K¢&.

Fondovy kapital
Fondovy kapital investi¢niho fondu dosahl k 31. 12. 2016 hodnoty 13 989 119 tis. K&.

Cash flow

Penézni prostiedky vytvofené provozni €innosti byly ponizeny o zaplacenou dan z pfijmu a
zaplacené uroky, Cisty penézni tok z provozni €innosti tak dosahl urovné 883 mil. K&. Investi¢ni
oblast predstavovala méné vyznamnou ¢ast cash flow na Urovni 4,8 mil. KE. Cash flow z finanéni
¢innosti zahrnovalo vyplatu dividendy ve vysi 1 204 mil. KE a zménu stavu zavazkl/pohledavek ze
skupinového cashpoolingu ve vysi 386 mil. K& Penézni prostiedky na konci obdobi tak byly na
urovni 6 mil. K&.

Vyhled pro rok 2017

Fond bude v priib&hu roku 2017 &init nezbytné kroky k setrvani na regulovaném trhu CR a udrzeni
statutu emitenta cennych papirG tak, aby byla zachovana atraktivita Fondu pro investory. Tato
aktivita s sebou pFinasi reportovaci a informacni povinnosti vic¢i Burze cennych papirt Praha a.s. a
Ceské narodni bance.

V Praze dne 28. 4. 2017
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CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
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pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva

32



