Spole¢nost CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
se sidlem Praha 4, Duhovéa 1444/2, PSC 140 53, IC: 241 35 780,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17323

ZPRAVA DOZORCi RADY

o jeji &innosti za rok 2017, pfezkoumani ro¢ni UcCetni zavérky, navrhu predstavenstva na
rozdéleni zisku za rok 2017 a vyplatu dividend, vysledcich pfezkumu zpravy predstavenstva
0 vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2017 a o projednani vyro¢ni zpravy spolecnosti.

Vazeni akcionari,

dovolte mi, abych Vam z povéreni dozordi rady CEZ OZ uzavieny investiéni fond a. s. podal zpravu
0 jeji ¢innosti za obdobi roku 2017.

Dozorci rada ma v souladu se stanovami spolecnosti tfi Cleny, které voli a odvolavéa valna hromada.
Ve slozeni dozorci rady doslo v pribéhu roku 2017 k nasledujicim zménam:

- s ucCinnosti k 1. 9. odvolala valna hromada z funkce Clena dozorCi rady spoleCnosti pani Mgr.
Martinu Ungrovou.

- s ucinnosti k 1. 9. zvolila valnd hromada do funkce Clena dozorci rady spolecnosti pana Ing. Jana
Sedlacka.

V roce 2017 se uskuteCnila celkem Ctyri zasedani dozorci rady. Na zasedanich bylo postupovano
podle schvaleného programu jednani a to vzdy za Ucasti ¢len( predstavenstva a podle potieby i
prizvaného compliance officera.

Dozor¢i rada v ramci své kontrolni Cinnosti projednala Ctvrtletni vysledky hospodareni spole¢nosti a
podnikatelsky plan spole¢nosti na obdobi 2018-2022. Pravidelné byla informovana o klicovych
rozhodnutich uskute¢nénych predstavenstvem fondu, o zavérech interniho auditu a pfijatych
napravnych opatrenich.

Dozor¢i rada dale projednala zpravy compliance officera, byla informovana o terminech konani
valnych hromad, programu a zavérech ztéchto jednani a o dalSich skuteCnostech a zpravach
vyplyvajicich z vnitfnich predpist spole¢nosti.

Dozor¢i rada dale projednala pololetni zpravu spolecCnosti a prezkoumala mezitimni Ucetni zaverku
k 30. 6. 2017.

Cinnost spolednosti byla uskute¢hovana v souladu s pravnimi a Udetnimi predpisy, stanovami
spoleCnosti a rozhodnutimi valné hromady. DozorCi rada poskytovala predstavenstvu sva
stanoviska a doporuceni k rozhodnutim v souladu se stanovami a statutem spolecnosti. Dozorci
rada nezjistila zadné nedostatky v oblasti corporate governance, o kterych by méla byt valna
hromada informovana.

Dozor¢i rada dale projednala vyroCni zpravu spoleCnosti a prezkoumala radnou uUcetni zaverku
za rok 2017, vCetné navrhu predstavenstva na rozdéleni zisku za rok 2017 a navrhu na vyplatu
dividendy z nerozdéleného zisku minulych let s témito zaveéry:

e Radnou U&etni zavérku spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. ovéfila v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy spole¢nost Ernst &
Young Audit, s.r.o. Podle vyjadreni auditora UCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz



financni situace spole¢nosti k 31. prosinci 2017 a finanéni vykonnosti a penéznich tokl za
rok koncici 31. prosince 2017 v souladu s IFRS EU.

e V ramci prfezkoumani ucetni zavérky dozorCi rada nezjistila zadné nedostatky nebo
nespravnosti v jejim obsahu, ve zplsobu jejiho sestaveni, ani v procesu jejiho auditu.
Dozoréi rada proto doporucuje valné hromadé spole¢nosti schvalit Ucetni zavérku za rok
2017, rozhodnout o rozdéleni zisku za rok 2017 a stanoveni vySe vyplaty dividendy
z nerozdéleného zisku minulych let dle navrhu predstavenstva.

Dale dozorci rada pfezkoumala Zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou oviadanou a
o vztazich mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za obdobi
od 1. 1.2017 do 31. 12. 2017 zpracovanou predstavenstvem spolecnosti. Dozorci rada konstatuje,
ze v ramci svého prezkoumani nezjistila zadné nesrovnalosti, o nichz by byla povinna informovat
valnou hromadu spolecnosti a potvrzuje, ze ovladané osobé nevznikla v rozhodném obdobi roku
2017 zadna Ujma, a ze ze vztahl mezi ovladajici a ovladanou osobou plynou pro ovladanou osobu
vyhody ve smyslu vyuzivani outsourcingu sluzeb, cashpoolingu, Uspor nakladd, moznosti vyuzivat
znacky, loga, dobrého jména Skupiny CEZ a moznosti spoluprace v ramci Skupiny CEZ.

Vazeni akcionari, dékuji za pozornost.

Ing. Tomas Pleskac¢, MBA, pfedseda dozorci rady



