Zprava predstavenstva o podnikatelske
cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti

Investi¢nim cilem Fondu v roce 2017 bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot na
urovni vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
technologickych celkl pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojll, akcii a podil(i, resp. jinych forem
ucasti na obchodnich spole¢nostech podnikajicich pfedevSim v oblasti energetiky, a doplfikovych
majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd.

Hospodareni spole¢nosti v roce 2017

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni spole€nosti poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (,dale jen Ucetni obdobi“) a pfiloha uCetni zavérky, které jsou
nedilnou soucasti této vyro€ni zpravy.

Vysledek hospodaieni ovlivnily zejména vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve
vySi 1694 709 tis. K& Na nakladové strané hospodarfeni vyznamné ovlivnily opravy a udrzba
energetickych zafizeni ve vySi -49 411 tis. K&, odpisy ve vysi -633 642 tis. K&, snizeni hodnoty
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve vySi -131 479 tis. K&, snizeni
hodnoty goodwillu ve vysi -271 384 tis. K& a ostatni provozni naklady ve vysi -8 206 tis. K&. Ostatni
provozni naklady zahrnovaly pfedevS§im naklady na udrzbu, provoz a technickou pomoc, najemné,
nahrady za uzivani vodnich dél a vécna bfemena, naklady na auditorské a poradenské sluzby,
pojisténi a na druhé strané byly snizeny rozpusténim rezerv.

Fond v roce 2017 spinil ukazatel EBITDA na 101 % planované hodnoty. Dodavka elektrické energie
byla na urovni 101 % planu.

V souladu s platnou legislativou spole&nost pouzila pro vypolet odloZzené dané v roce 2017 sazbu
19 %.

Na fadné valné hromadé bylo dne 29. ¢ervna 2017 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysSi
778 873 128,- K& (22,- K& na akcii) ze zisku spolecnosti za u€etni obdobi 2016 a z nerozdéleného
zisku spolegnosti z pfedchozich obdobi. Konkrétné& bylo vyplaceno ovladajici osobé CEZ, a. s.
775730 538,- K& Dale byla vyplacena dividenda spolednosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
3003 968,- K& a spoleénosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 138 622,- K&.

Vysledky hospodareni investi¢niho fondu byly ovéfeny spolecnosti Ernst & Young Audit, s.r.o.,
evidencéni &. 401.

Stav majetku

Fond k 31. 12. 2017 evidoval aktiva o 560 506 tis. K& nizSi ve srovnani se stavem k 31. 12. 2016 (ij.
pokles o 3,8 %). Podstatnou poloZzkou v majetku fondu je dlouhodoby hmotny majetek, ktery se v netto
hodnotach snizil o 747 729 tis. K& (tj. pokles o 7,7 %), Goodwill se meziro&né snizil o 271 384 tis. K¢
(tj. pokles 0 5,8 %).
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Majetek Fondu je k 31. 12. 2017 financovan z 96 % vlastnimi zdroji, které jsou tvofeny zakladnim
kapitalem v hodnoté 1062 100 tis. KE a nerozdélenym ziskem a kapitalovymi fondy ve vysi
12 588 936 tis. KE&. Zbyla 4 % jsou financovana cizimi zdroji, které predstavuji pfedevSim zavazky
z obchodnich vztaha.

Aktiva

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. vykazal v auditované rozvaze k 31. prosinci 2017 aktiva v
celkové vysi 14 151 259 tis. K&, ktera byla tvofena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi
9 023 858 tis. K¢ a goodwillem ve vysi 4 407 221 tis. K&.

Pasiva
Celkova pasiva spolecnosti ve vysi 14 151 259 tis. K& byla tvofena predevs§im zakladnim kapitalem ve
vySi 1 062 100 tis. KE a nerozdélenym ziskem a kapitalovymi fondy ve vysi 12 588 936 tis. K&.

Fondovy kapital
Fondovy kapital investi¢niho fondu dosahl k 31. 12. 2017 hodnoty 13 651 036 tis. K¢&.

Cash flow

Penézni prostfedky vytvofené provozni €innosti byly ponizeny o zaplacenou dan z pfijmu a zaplacené
uroky, Cisty penézni tok z provozni Cinnosti tak dosahl drovné 1 219 023 mil. KE. Investicni oblast
predstavovala méné vyznamnou ¢ast cash flow na drovni 8 mil. K& Cash flow z finanéni innosti
zahrnovalo vyplatu dividendy ve vysi 779 mil. K& a zménu stavu zavazkl/pohledavek ze skupinového
cashpoolingu ve vysi 433 mil. KE. Penézni prostiedky na konci obdobi tak byly na drovni 6 mil. K¢.

Vyhled pro rok 2018

Fond bude v prib&hu roku 2018 &init nezbytné kroky k setrvani na regulovaném trhu CR a udrzeni
statutu emitenta cennych papira tak, aby byla zachovana atraktivita Fondu pro investory. Tato aktivita
s sebou pfinasi reportovaci a informaéni povinnosti vi&i Burze cennych papirG Praha a.s. a Ceské
narodni bance.

V Praze dne 30. 4. 2018
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