Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investicnino fondu
a majetkovych ucasti

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem Praha 4,
Duhova 1444/2, PSC 14053, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Uéetni obdobi obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1. PREHLED PODNIKANI

Investiénim cilem Fondu v Ugetnim obdobi bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot na Grovni
vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkl pro
vyrobu energii z obnovitelnych zdrojl, akcii a podill, resp. jinych forem Uc¢asti na obchodnich spolecnostech
podnikajicich pfedevsim v oblasti energetiky, a doplfikovych majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji
kapitalovych a finanénich trh(.

2. NEMOVITOSTI, STROJE A ZARIZENI

Fond mimo jiné vlastni budovy, pozemky a zafizeni pro vyrobu elektrické energie. Pfehled nejvyznamnéjsiho
majetku je uveden v bodu Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu.

Fond pfimo vlastni ¢ast pozemkU spjatych s fungovanim elektraren v jeho majetku. Pozemky, které Fond nevlastni a
jsou dilezité pro provoz elektraren, si Fond bud pronajima na zakladé najemnich smluv, nebo si k nim zajistil
pfistup prostfednictvim zfizeni sluzebnosti. Technologie urCena k vyrobé elektrické energie v majetku Fondu ma
rozlicny charakter, jelikoz Fond vlastni

» malé vodni elektrarny - vzdy projektovana s ohledem na charakter lokality, mnohdy velmi specifické
provedeni,

> elektrarny fotovoltaické - velké mnozstvi paneld, kabelaze a dalSich prvkd,

» elektrarny vétrné - dlouhy tubus zapustény do betonového zakladu s potfebnou technologii nainstalovanou
v gondole

bioplynovou stanici — technologie pfizplsobena vyvijeni plyn z viozeného paliva, jeho Cisténi a nasledné spélent.

3. HLAVNI INVESTICE

V U&etnim obdobi probéhly nasleduijici investice:

e Modernizace MVE Hradec Kralové (12,2 mil. K¢).
e Aktualizace fidiciho systému FVE Ralsko (1,3 mil. K&).
e Modernizace stavidel MVE Komin (1,0 mil. K&).
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Budouci investice jsou v ramci planu investic pfehodnocovany 2x ro¢né.

VSechny tyto investice byly a budou financovany z vliastnich zdrojd.

4. CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

V Ugetnim obdobi se Fond zaméfil ve své ginnosti i nadale na obhospodarovani aktiv ve svém majetku. V Udetnim
obdobi byly dokonc¢eny investice do aktualizace fidiciho systému FVE Ralsko.

Dale pokracCovaly investi¢ni prace na MVE Hradec Kralové.
Investice v U&etnim obdobi se pohybovaly ve vysi okolo 18 mil. K&.

Spole¢nosti, v nichz ma Fond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti a zhodnocovaly tak
penézni prostredky investort Fondu.

4.1 HOSPODARENi FONDU

Vérny a vyderpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna udetni zavérka sestavena za Ugetni obdobi a
priloha k Ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skoné&ilo v Ugetnim obdobi vykdzanym ziskem ve vysi 362 540 tis. K& pred zdan&nim. Zisk je
tvofen zejména trzbami z najemného a na strané nakladd pak ostatnimi provoznimi naklady a odpisy. Vyznamnym
faktorem, ktery ovliviioval hospodareni Fondu v U&etnim obdobi, byly tedy pFedevsim trzby z pronajmu.

Vysledek hospodareni ovlivnily zejména vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve vysi 1 869 142
tis. K&. Na nakladové strané hospodareni vyznamné ovlivnily opravy a udrzba energetickych zafizeni ve vysi -50 005
tis. K&, odpisy ve vysi -621 682 tis. K&, snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma
goodwillu) ve vysi -274 970 tis. KE, snizeni hodnoty goodwillu ve vySi -116 688 tis. KC a ostatni provozni néklady ve
wysi -442 215 tis. K&. Ostatni provozni naklady zahrnovaly predevsSim néklady na udrzbu, provoz a technickou
pomoc, najemné, nahrady za uzivani vodnich dél a vécna bfemena, naklady na auditorské a poradenské sluzby,
pojisténi a na druhé strané byly snizeny rozpusténim rezerv.

Fond v roce 2018 splnil ukazatel EBITDA na 86 % planované hodnoty. Dodavka elektrické energie byla na urovni 94
% planu.

Spolecnost pro vypocet splatné a odlozené dané pouzila v roce 2018 sazbu 19 %.

Na fadné valné hromadé bylo dne 27. ervna 2018 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi 1 203 713 tis. K&
(34,- K& na akcii) ze zisku spole¢nosti za Ucetni obdobi 2017 a z nerozdéleného zisku spolecnosti z pfedchozich
obdobi. Konkrétn& bylo vyplaceno ovladajici osob& CEZ, a. s. 1 198 380 tis. K&. Dale byla vyplacena dividenda
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 4 642 tis. K& a spole&nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 214 tis. K&.

Vysledky hospodareni investicniho fondu byly ovéfeny spolecnosti Ernst & Young Audit, s.r.o., evidencni €. 401.

4.2 STAV MAJETKU FONDU

Hodnota portfolia Fondu meziro¢né poklesla o 3,97 % (tj. o 561 691 tis. KC&). Pokles aktiv byl zejména v hodnoté
dlouhodobého hmotného majektu, na ktery mélo vliv jeho precenéni.

Portfolio Fondu je financovano z 93,48 % vlastnimi zdroji, a to zejména nerozdélenymi zisky a kapitalovymi fondy (z
85,66 %). Z 5,77 % je majetek Fondu kryt dlouhodobymi cizimi zdroji, z 0,75 % pak cizimi zdroji kratkodobymi
(zejména ostatnimi pasivy).
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AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2018 aktiva v celkové vysi 13 589 568 tis. K&, coz predstavovalo pokles oproti
minulému Ucetnimu obdobi o 561 691 tis. K& Tento pokles byl zplsoben predevsim poklesem hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Aktiva byla z 60,66 % tvofena dlouhodobym hmotnym majetkem v hodnoté 8
242 783 tis. K&, z 31,58 % goodwillem ve vysi 4 290 533 tis. K&, ze 7,53 % kratkodobymi pohledavkami ve vySi
1 023 734 tis. K& a déle ostatnimi obeznymi aktivy ve vysi 26 379 tis. KE a penézmi a penéznimi ekvivalenty ve vysi 5
707 tis. K& a dl. nehmotnym majetkem ve vysi 432 tis. K&.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu k 31. 12. 2018 byla ve vySi 13 589 568 tis. K&, coz pfedstavovalo pokles oproti minulému
Ucetnimu obdobi o 561 691 tis. K&. Tento pokles byl zplsoben predevSsim poklesem nerozdélenych ziskl a
kapitédlovych fondd z ddvodu vyplaceni dividend. Pasiva byla tvofena z 93,48 % vlastnim kapitdlem ve vysi
12 703 192 tis. KC zahrnujici zékladni kapital ve vysi 1 062 100 tis. KE a nerozdélenymi zisky a kapitalovymi fondy ve
wysi 11 641 092 tis. KE&. Dale byla pasiva tvofena ze 4,74 % rezervami ve vysi 644 021 tis. K&, z 1,02 % odlozenym
danovym zavazkem ve vysSi 139 227 tis. KC a déale také ostatnimi pasivy ve vysi 51 219 tis. K&, zavazkem z titulu
dané z pfijmu ve vySi 46 276 tis. K&, obchodnimi a jinymi zavazky ve vysi 4 929 tis. K¢ a ostatnimi dlouhodobymi
zavazky ve vySi 704 tis. KC.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.
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Struktura pasiv
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CASHFLOW
Cisty Ubytek penéznich prostredk k 31. 12. 2018 byl ve vysi -3 tis. K&.

Penézni tok z provozni ginnosti byl ovlivnén ziskem pred zdanénim ve vysi 362 540 tis. K&, ktery poklesl o 245 048
tis. K& oproti minulému obdobi (607 588 tis. K&), Upravami o nepenézni operace a zaplacenou dani z piijmad (-
212 524 tis. K&) a placenymi Uroky (-23 tis. K&).

Upravy 0 nepenézni operace predstavovaly predev&im zménu v odpisech na hodnotu 621 682 tis. K& coz
predstavovalo zménu o -11 960 tis. K& oproti minulému obdobi, zménu stavu rezerv na hodnotu 368 067 tis. K&
predstavujici narlst o 433 964 tis. K& oproti minulému obdobi (-65 897 tis. K&), snizeni hodnoty dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku véetné goodwillu ve vysi 391 658 tis. KE predstavujici snizeni ve vysi 11 205 tis.
K¢ oproti minulému obdobi (402 863 tis. K&), narlst pohledavek ve vysi 122 601 tis. K& na hodnotu 21 011 tis. KE.

Zaplacena dan byla ve vysi -212 524 tis. K¢, co znamenalo pokles o 32 682 tis. K& oproti minulému obdobi (-245
206 tis. K¢).

Penézni tok generovany z provozni ¢innosti dosahl na konci sledovaného obdobi vysSe 1 581 233 tis. KC.

Penézni tok z investi¢ni Sinnosti dosahl vyse -18 655 tis. K&, coz predstavovalo navyseni o 10 748 tis. K& oproti
minulému obdobi (-7 907 tis. K&) zplsobeny penéznimi prostrfedky pouzitymi na investi¢ni ¢innost.

Penézni tok generovany z finan¢ni Cinnosti ke konci Ucetniho obdobi dosahl vySe -1 562 581 tis. K&, coz
predstavovalo narlst o 350 864 tis. K& oproti minulému obdobi (-1 211 717 tis. K&) zplsobeny zejména vyssi
vyplatou dividend
0 424 tis. K& a poklesem zmény stavu zavazkd/pohledavek ze skupinového cashpoolingu o -73 976 tis. K¢.

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi poklesly oproti minulému U&etnimu obdobi o -3 tis. K&, coz
predstavovalo pravé disty Ubytek penéz a penéznich ekvivalent.
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5. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Fond bude v pribéhu roku 2019 Cinit nezbytné kroky k zachovani atraktivity Fondu pro investory. Tato aktivita s
sebou pFinasi reportovaci a informaéni povinnosti vici Burze cennych papirt Praha a.s. a Ceské narodni bance.

V Praze dne 30. 4. 2019

Lol

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek, predseda predstavenstva

V Praze dne 30. 4. 2019

{ e

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Mgr. Tomas Petran, mistopfedseda predstavenstva
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