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Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je integrovanym energetickym seskupenim pudsobicim v fadé zemi stfedni a
jihovychodni Evropy a v Turecku s centralou v Ceské republice. Hlavni predmét podnikani skupiny
tvofi vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti
zemniho plynu a t&Zba uhli. Spoleénosti Skupiny CEZ zaméstnavaji téméF 26 tisic zaméstnanc.

Nejvyznamnéj$im akcionafem matefské spole¢nosti CEZ, a. s., je Ceska republika s podilem na
zakladnim kapitalu (ke dni 31. 12. 2015) témé&F 70 %. Akcie CEZ, a. s., jsou obchodovany na
prazské a varSavské burze cennych papir(, kde jsou soucasti burzovnich indexd PX a WIG-CEE.

Poslanim Skupiny CEZ je zajistovat bezpe&nou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikim i celé
spole€nosti, jejim cilem je pfinaSet inovace pro feSeni energetickych potieb a pfispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie reflektuje zasadni proménu energetického trhu v Evropé&. Skupina CEZ
chce provozovat energeticka aktiva maximalné efektivnim zplsobem a pfizplisobit se rostoucimu
podilu decentralizované a bezemisni vyroby. DalSi prioritou je nabizet svym zakaznikim Sirokou
paletu produktl a sluzeb v synergii s prodejem elektfiny a plynu. Treti prioritou je aktivné investovat
do perspektivnich energetickych aktiv se zaméfenim na region stfedni Evropy a do podpory
modernich technologii v raném stadiu vyvoje.

Pusobeni Skupiny CEZ v energetice podle teritoria

elektfina zemni plyn teplo
vyroba W prodej koncovym vyroba
distribuce zakaznikim m distribuce

m prodej koncovym W prodej koncovym
zakaznikam zakaznikim

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ t&Zi a prodavaiji uhli, vyrabéji a distribuuji elektfinu a
teplo, obchoduji s elektfinou a dalSimi komoditami, prodavaji koncovym zakaznikdm elektfinu,
teplo a zemni plyn a poskytuji dalSi sluzby. Vyrobni portfolio tvofi jaderné, uhelné, plynové, vodni,
fotovoltaické, vétrné a bioplynové zdroje.

V zahraniéi Skupina CEZ pGsobi zejména v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje elektfiny.
Skupina CEZ vlastni nebo spoluvlastni vyrobni & distribuéni aktiva v Polsku, Rumunsku,
Bulharsku, Turecku a na Slovensku. V Nizozemsku a Irsku jsou souéasti Skupiny CEZ spole&nosti
zprostifedkujici vlastnictvi a zajistujici jeji financovani.
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V Fadé zemi Evropy Skupina CEZ obchoduje s elektfinou a dal$imi komoditami na
velkoobchodnich trzich. Koncovym zékaznikim prodava Skupina CEZ elektfinu & zemni plyn,
kromé& Ceské republiky zejména v Rumunsku, Bulharsku, Turecku, Madarsku, Polsku a na
Slovensku.

Pii svém podnikani se Skupina CEZ soucasné fidi pfisnymi etickymi standardy, zahrnujicimi
i odpovédné chovani k zaméstnancim, spoleCnosti a Zivotnimu prostiedi. V ramci své
podnikatelské &innosti se Skupina CEZ hlasi k principtim trvale udrZitelného rozvoje, podporuje
energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie a vytvafi prostfedi pro profesni rlst
zaméstnancu. Firemni kultura je orientovana na bezpecnost, staly rast vnitfni efektivity, podporu
inovaci a zlepSovani u segmentl podnikani i zaméstnanc( v zajmu rastu hodnoty Skupiny CEZ
v ménicim se prostiedi.
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Udaje o osobach odpovédnych za vyroéni
Zpravu

Cestné prohlaseni

Pfi vynaloZzeni veSkeré pfiméfené péCe podava vyro€ni zprava podle naseho nejlepSiho védomi
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni za rok
2015, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysledkG hospodareni
a nebyly v ni zaml€eny zadné skute€nosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 28. 4. 2016

Lol A Coar

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. GEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondim spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.:

Provedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky spolecnosti CEZ 0Z uzavfeny investiéni fond a.s., kterd se
skldda z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015, pFehledu
o zménéach vlastniho kapitdlu za rok konéici 31. prosince 2015 a pFehledu o penéZnich tocich za rok
koncici 31. prosince 2015 a prilohy této Gcetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
G&etnich metod a dali vysvétlujici informace. Udaje o spole€nosti CEZ 0Z uzavreny investi¢ni fond a.s.
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarnf orgdn je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky, kterd podavé vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni G&etni z&vérky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprévnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na$i odpovédnosti je vyjadiit na zdkladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
poZadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich
zvefejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zédvisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v Gletni zadvérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani t&chto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni icetni
z&vérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfniho kontrolniho systému dcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych G&etnich metod, pfiméFenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadifeni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zévérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s. k 31.prosinci 2015 a nédkladG a vynosi a vysledku jejiho
hospodareni a pendZnich tokl za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

A member firrm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s-r.o. with its reqis itice at Na Florenc 2116/15, 110 00 Prague L Nowe Mesto
has been incorporated in the Commerdial Reaister admimistered Ly the Municipal Courtin Prague,
Section €, entry no. 28504, under Identification No. 26704153
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Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyro¢ni zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovidéa statutarni organ.

N&S vyrok k Ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvédme Zadny zvlastni
vyrok. Piesto je v3ak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvdZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Getni jednotce ziskanymi b&hem
ové&fovan( ucetni zavérky, zda je vyrolni zpréva sestavena v souladu s prdvnimi pfedpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime,
Ye tomu tak nenf, jsme povinni zji$t&né skutecnosti uvést v nasi zprdvé. V ramci uvedenych postupt jsme
v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidentni €. 401 .~
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28. dubpa 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153



Profil investicniho Fondu

Rozhodnym obdobim se pro ucely této vyrocni zpravy rozumi ucCetni obdobi od
1. ledna do 31. prosince 2015.

Zakladni udaje o investi€énim Fondu

Nazev spole¢nosti
Obchodni firma: CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Sidlo spoleénosti
Ulice: Duhova 1444/2
Obec: Praha 4

PSC: 14053

Vznik spole¢nosti

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. (,Investiéni Fond*, ,Fond“, ,Emitent* nebo ,Spole¢nost®) byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. 3. 2011, v souladu se zakonem €. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011.

Povoleni k c¢innosti Investiéniho Fondu ve smyslu ustanoveni §64 zakona ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&j$ich ptedpisti obdrzela spolednost od Ceské narodni
banky dne 27. 6. 2011 a pravni moci nabylo dne 27. 6. 2011.

Investiéni fond byl zaloZen jako specialni fond kvalifikovanych investord dle §56 zakona 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.

Dne 19. srpna 2013 nabyl ucinnosti zakon &. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleCnostech a
investiCnich fondech (ZISIF), ktery komplexné nahradil dosavadni pravni Upravu kolektivniho
investovani, ktera byla pfedevSim upravena zakonem €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a
v navazujicich pravnich pfedpisech.

Identifikaéni udaje
IC: 241 35 780
DIC: (CZ 24135780

Zakladni kapital
Zakladni kapital k 31. 12. 2015: 7 080 665 tis. K&, splaceno 100%

Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je dale uvedena v ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti
této vyroCni zpravy.

Cenné papiry Emitenta:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kmenova akcie na jméno
Podoba: Listinna



b)

Akcie

Jmenovita hodnota: 200,- K&

Podil na zakladnim kapitalu: 85 %

Pocet emitovanych akcii: 30 092 826 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Tyto akcie Emitenta jsou vydany jako cenné papiry a nejsou pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani zahraniénim trhu obdobném
regulovanému trhu.

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kmenové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovita hodnota: 200,- K&

Podil na zakladnim kapitalu: 15%

ISIN: CZ0008041787

Pocet emitovanych akcii: 5 310 498 ks
Pocet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie v zaknihované podobé byly pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu Burza cennych papird Praha, a.s. od 4. 1. 2016.

35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 200,- K& je rozvrzeno takto:

a)

b)

na 30.092.826 (tficet milionl devadesat dva tisic osm set dvacet Sest) kusu kmenovych
akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200,00 K& (dvé sté korun ¢eskych). Tyto akcie
Emitenta jsou vydany jako cenné papiry a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ani zahraniénim trhu obdobném regulovanému trhu (dale jen ,Akcie
vydané jako cenné papiry“). Cenné papiry jsou vlastnény obchodni spole&nosti CEZ, a. s.,
a osobami jednajicimi s ni ve shodé, a to obchodnimi spoleénostmi CEZ Korporatni sluzby;,
s.r.o., a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. a akcionafi je hodlaji i nadale drzet za ugelem
ovladani Emitenta. Takto vydavané cenné papiry Emitenta jsou v drzeni jednotlivych
akcionarl Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich uschovu. Emitent vede jednotlivé akcionare
v seznamu akcionard.

na 5.310.498 (pét milionu tfi sta deset tisic Ctyfi sta devadesat osm) kust kmenovych akcii
na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200,00 K& (dvé sté korun Ceskych). Tyto akcie
spole€nosti jsou vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu (dale jen ,Zaknihované akcie“). Evidence zaknihovanych
zakladatelskych akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi
ustanovenimi zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci
emise vede Centralni depozitaf cennych papird, a.s. a zaknihované cenné papiry v drzeni
jednotlivych investord jsou tak evidovany na jejich majetkovych ucétech vlastnik( cennych
papird. Investofi jsou povinni sdélovat ucastniku Centralniho depozitafe cennych papird,
a.s., u néhoz maji veden svUj majetkovy ucet, veSkeré zmény ve svych identifikacnich
Udajich.

Omezeni pievoditelnosti cennych papirt

Prevoditelnost vySe uvedenych cennych papirli Emitenta neni omezena. Akcie vSak s ohledem na
skute€nost, ze Emitent je fondem kvalifikovanych investord, mohou nabyvat pouze kvalifikovani
investofi dle ustanoveni § 272 ZISIF.



Prava spojena s akciemi Emitenta:

1. Pravo na dividendy

Akcionaf Emitenta ma pravo na podil na zisku Emitenta (dividendu), ktery valna hromada Emitenta
podle vysledkll hospodafeni Emitenta uréi k rozdéleni mezi akcionafe Emitenta. Tento podil se
uréuje pomérem jmenovité hodnoty akcii akcionarfe ke jmenovité hodnoté akcii vSech akcionard,
pfi¢emz rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je rozhodny den k uc¢asti na valné
hromadg, ktera rozhodla o vyplaté podilu na zisku. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je
dividenda splatna do 3 (tfi) mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni
zisku. Rozhodnym dnem k U&asti na valné hromadé Emitenta je sedmy kalendaini den pfede dnem
jejiho konani. Pravo na vyplatu dividendy se promlICuje v obecné promiceci Ih(té 3 (tfi) let ode dne
jeji splatnosti. Osobou, v jejiz prospéch promiéeni plati, je Emitent. Stanovy Emitenta neobsahuiji
zadné ustanoveni, které by se tykalo omezeni prava na vyplatu dividendy. Emitent nerozliSuje
specifické postupy pro drzitele — nerezidenty v souvislosti se vznikem prava na dividendu.
Dividendova politika nebyla Emitentem pfijata, nicméné v souCasné dobé je orientovana na
maximalni moznou vyplatu roéni dividendy s ohledem na zachovani dostatecné likvidity Emitenta.
Kone&né rozhodnuti o pfipadné vyplaté dividend vzdy zalezi na valné hromadé Emitenta, tj. na
rozhodnuti akcionar(, ktefi vlastni vétSinu Akcii Emitenta.

2. Pravo udasti a hlasovani na valné hromadé

Akcionai Emitenta je opravnén ucastnit se valné hromady Emitenta, hlasovat na ni, ma pravo
pozadovat a dostat na ni vysvétleni zalezitosti tykajicich se Emitenta, jeli takové vysvétleni
potfebné pro posouzeni pfedmétu jednani valné hromady a uplathiovat navrhy a protinavrhy.
Rozhodnym dnem k ucasti na valné hromadé je sedmy kalendafni den pfedchazejici dni konani
valné hromady. S kazdou Akcii o jmenovité hodnoté 200,- K& je pfi hlasovani na valné hromadé
spojen 1 (jeden) hlas.

3. Pfednostni pravo k Upisu akcii

Kazdy akcionaf ma pfednostni pravo upsat &ast novych akcii Emitenta upisovanych ke zvySeni
zakladniho kapitalu v rozsahu svého podilu na zakladnim kapitalu Emitenta, upisuji-li se akcie
penézitymi vklady. Rozhodnym dnem pro uplatnéni pfednostniho prava je den, kdy mohlo byt toto
pravo vykonano poprvé. V usneseni valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu Ize pfednostni
pravo vylouc€it nebo omezit jen v dilezitém zajmu Emitenta. Omezit Ize pfednostni pravo jen ve
stejném rozsahu pro vSechny akcionare a vyloucit Ize pfednostni pravo jen pro viechny akcionare.
Jestlize ma valna hromada rozhodnout o vylou€eni nebo omezeni pfednostniho prava akcionaru,
musi pfedstavenstvo pfedlozit valné hromadé pisemnou zpravu, ve které uvede divody vylouceni
nebo omezeni pfednostniho prava a odlvodni navrzeny emisni kurs, zplUsob jeho ur€eni Ci
povéfeni pfedstavenstva ur€it emisni kurs akcii. Za omezeni nebo vylou€eni pfednostniho prava se
nepovazuje, jestlize podle usneseni valné hromady upiSe vSechny akcie obchodnik s cennymi
papiry na zakladé smlouvy o obstarani vydani cennych papirC, pokud tato smlouva obsahuje
zavazek obchodnika s cennymi papiry prodat osobam, které maji pfednostni pravo na upisovani
akcii, na jejich zadost za stanovenou cenu a ve stanovené Ih(té upsané akcie v rozsahu jejich
prfednostniho prava. Akcionaf se mulze vzdat pfednostniho prava na upisovani akcii i pred
rozhodnutim o zvySeni zakladniho kapitalu. ProhlaSeni o vzdani se prava musi mit pisemnou
formu s Ufedné ovéfenym podpisem nebo musi byt u¢inéno na valné hromadg, jez ma rozhodnout
o zvydeni zakladniho kapitalu. Prohladeni o vzdani se prava na valné hromadé se uvede v
notafském zapisu o rozhodnuti valné hromady. Vzdani se prava ma pravni Gc€inky i va¢i pravnimu
nastupci akcionare.

4, Pravo na podil na likvidaénim zlstatku Emitenta

PFi zruSeni Emitenta s likvidaci ma akcionaf pravo na podil na likvidaénim zGstatku. Jeho vySe se
uréuje stejné jako v pfipadé uréeni akcionafova podilu na zisku.
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5. Zpétny odkup

Emitent mize za urcitych podminek, stanovenych platnymi pravnimi pfedpisy, nabyvat své vlastni
akcie. Toto je mozné, pokud byl zcela splacen emisni kurs akcii, jmenovita hodnota vlastnich akcii
nepfesahuje 10 % (deset procent) upsaného zakladniho kapitalu Emitenta, na nabyti vlastnich
akcii se usnesla valna hromada a nabyti vlastnich akcii nezplsobi snizeni viastniho kapitalu pod
upsany zakladni kapital zvySeny o fondy, které nelze podle zakona o obchodnich korporacich nebo
stanov rozdélit mezi akcionafe. Emitent mize na denni bazi odkoupit akcie pfedstavujici
maximalné 25 % (dvacet pét procent) primérného denniho objemu akcii obchodovatelnych na
regulovaném trhu. Emitent nesmi odkupovat vlastni akcie za cenu vy3$i nez je cena posledniho
nezavislého obchodovani nebo nejvyssi aktualni nezavisla nabidka na trzich, kde se nakup
uskuteéniuje, podle toho, ktera je vys3i. Za urcitych okolnosti, je-li nabyti vlastnich akcii nezbytné k
odvraceni vazné a bezprostfedné hrozici Ujmy Emitenta, mize o nabyti vlastnich akcii rozhodnout i
predstavenstvo. Pfedstavenstvo je v takovém pfipadé povinno seznamit nejblizsi valnou hromadu
s divody a ucelem uskutec¢néného nabyti, o poCtu a jmenovité hodnoté, o podilu na upsaném
zakladnim kapitalu, ktery tyto akcie pfedstavuji, a o protihodnoté za tyto akcie.

6. Preména akcii

Jestlize se méni druh nebo forma akcii Emitenta, méni se prava spojena s timto druhem nebo
formou akcii U¢innosti zmény stanov bez ohledu na to, kdy dojde k vymeéné pfislusnych akcii. Pfi
pfeméné zaknihovanych akcii na akcie a pfi pfeméné akcii na zaknihované akcie se pravni
postaveni akcionafe méni az vyménou akcii nebo jejich prohladenim za neplatné. Rozhodnuti o
pfeméné akcii nalezi do pasobnosti valné hromady Emitenta.

Vlastnici cennych papira se zvlastnimi pravy
Emitent nevydava vyjma vySe uvedenych cennych papir( zadné jiné cenné papiry, se kterymi by
bylo spojeno zvlastni pravo.

Omezeni hlasovacich prav
Emitentem vydavané cenné papiry nemaji zadna omezeni hlasovaciho prava.

Smlouvy mezi akcionari s nasledkem snizeni prevoditelnosti nebo hlasovacich prav
Fondu nejsou znamy 2adné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Fondu, a které by sou¢asné mohly
mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich prav.

Fondovy kapital investiéniho fondu a fondovy kapital pfipadajici na 1 akcii
V tabulce nize je zapsan fondovy kapital (dale také jako ,vlastni kapital®) a fondovy kapital
pfipadajici na jednu akcii vZdy ke konci u€etniho obdobi:

31. 12. 2015 31.12. 2014 31.12. 2013
Fondovy kapital v tis. K& 13 900 289 14 860 580 16 229 579
Pocet vydanych akcii 35403 324 35403 324 35403 324

Fondovy kapital na 1 akcii v K& 392,63 419,75 458,42
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[K&/Akcil] Fondovy kapital na akcii
440 -

420 -

420 422 423
400 -

401
380 - 290 395 393

360

1715 215 315 415 515 6M15 7M5 8M15 915 10/15 1115 12/15

Statutarni organy spole¢nosti k 31. prosinci 2015

Predstavenstvo
Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(Clen predstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran od 23. listopadu 2015

(Clen predstavenstva od 22. zafi 2011)
Clen predstavenstva Ing. Jan Sedlacek od 15. listopadu 2015
Dozor¢i rada
Predseda dozor€i rady Ing. Martin Novak, MBA od 16. zafi 2014

(Clen dozorci rady od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda dozorci rady Ing. Jan Brozik, MBA od 16. zafi 2014

(¢len dozorci rady od 26. ¢ervna 2014)
Clen dozor¢i rady Mgr. Martina Ungrova od 17. prosince 2014

Organy fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani

Valna hromada

Valna hromada je nejvy$Sim organem Fondu. Valné hromady se muze ucastnit akcionar, ktery je
zapsan v seznamu akcionarl jako vlastnik akcii spole€nosti sedmy kalendarni den pfedchazejici
dni konani valné hromady (dale jen ,Rozhodny den pro U¢ast na valné hromadé®). Fond je povinen
si nejpozdéji do dne konani valné hromady opatfit vypis z evidence zaknihovanych cennych papird,
a to k Rozhodnému dni pro ucast na valné hromadg, za u€elem kontroly aktualnosti seznamu
akcionaru.

Hlasovaci pravo akcionare je spojeno s akcii. Na kazdou akcii pfipada 1 (jeden) hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 13 stanov Fondu

Valna hromada je schopna usnaset se, pokud jsou osobné nebo prostfednictvim zastupce pfitomni
akcionafi, ktefi maji akcie, jejichZ jmenovita hodnota pfesahuje 30% (tficet procent) zakladniho
kapitalu spole€nosti. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihliZi k akciim, s
nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona o obchodnich
korporacich nebo téchto stanov vykonavat. To neplati, pokud tyto akcie dofasné nabudou
hlasovaciho prava. Neni-li valna hromada schopna se usnaSet, svola predstavenstvo zplsobem
popsanym stanovami Fondu, je-li to stale potfebné, bez zbyte€ného odkladu nahradni valnou
hromadu se shodnym pofadem. Nahradni valna hromada, kter& musi mit nezménény porad
jednani, je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionar. Na tuto skute¢nost je
nutno v pozvance upozornit. Pokud stanovy Fondu nebo pfisluSny zakon nevyzaduji vétSinu jinou,
rozhoduje valna hromada vétSinou hlast pfitomnych akcionard.

Plsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 10 stanov Fondu.
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Do plsobnosti valné hromady nalezi zejména:

a)

b)

<)

d)

e)

f)
a)

h)

0)

p)

rozhodovani o zmé&né stanov, nejde-li o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skute€nosti,

volba a odvolani ¢lent predstavenstva a ¢lend dozoréi rady, pfip. dalSich organd
spolecnosti,

schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lena pfedstavenstva a dozor¢i rady, pfip. dalSich
organu spolecnosti, a jejich zmén,

schvaleni fadné, mimofadné, konsolidované a v pfipadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi
pravni pfedpis, i mezitimni ucetni zavérky,

rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vilastnich zdroju, stanoveni dividend, tantiém a
pFidéla do jednotlivych fondd,

rozhodnuti o uhradé ztraty,

rozhodnuti o zruSeni spole¢nosti s likvidaci a o schvaleni navrhu na rozdéleni likvidaéniho
zUstatku,

rozhodnuti o podani Zzadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,

schvaleni pfevodu, zastaveni, pachtu nebo najmu zavodu nebo takové jeho &asti, ktera by
znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v
prfedmétu podnikani nebo €innosti spole¢nosti, je-li takova dispozice mozna dle zakona o
investi¢nich spoleénostech,

projednani zpravy o podnikatelské €innosti spole€nosti a o stavu jejiho majetku v terminu,
kdy je valnou hromadou schvalovana fadna ucetni zavérka,

uréeni auditora k provedeni povinného auditu,

rozhodnuti o pfeméné spoleCnosti, ledaze zakon upravujici pfemény obchodnich
spolecnosti a druzstev stanovi jinak,

schvaleni prevodu akcii spole€nosti v pfipadé, Ze by pfevodem akcii nékterého akcionare
mélo dojit ke zméné ovladajici osoby spole€nosti,

rozhodnuti o poskytnuti jiného plnéni ve smyslu § 61 zakona o obchodnich korporacich
¢lenum predstavenstva, dozoréi rady a zaméstnancim, ktefi jsou osobou blizkou ¢lenim
pfedstavenstva nebo dozoréi rady,

rozhodnuti o zméné statutu spolec¢nosti tykajici se:

1. zpusobu investovani a investi¢nich cili Fondu,

2. odmén vedoucich osob Fondu.

dalSi pfipady, které do pUsobnosti valné hromady svéfuje zakon nebo tyto stanovy.

Valnd hromada udéluje pfedstavenstvu pfedchozi souhlas s provedenim nasledujicich pravnich
jednani spole€nosti, resp. zaméru pfedstavenstva realizovat jménem spole€nosti nasledujici pravni
jednani spodcivajici:

a)

b)

v nabyvani, zcizovani, najmu &i podnajmu, pachtu, zatézovani majetku spole€nosti pravem
tfeti osoby (napf. zastavnim pravem, vécnym bfemenem, pfedkupnim pravem jako pravem
vécnym, uzivacim pravem tfeti osoby), uzavirani smluv tykajicich se majetku a Cinnosti
spole¢nosti, pfi¢emZ hodnota souvisejicich plnéni na zakladé vySe uvedenych pravnich
jednani je nad 500.000.000,00 K& (pét set milioni korun ¢eskych);

v technickém zhodnoceni majetku spole¢nosti v celkové hodnoté nad 500.000.000,00 K&
(pét set miliond korun ¢eskych);

v pfijimani a poskytovani uvérl a zapljéek v hodnoté nad 500.000.000,00 K& (pét set
miliond korun ¢eskych).
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V pfipadé, ze pFedstavenstvo zamysli uCinit pravni jednani, k némuz se vyzaduje pfedchozi
souhlas valné hromady dle tohoto ustanoveni, musi byt valna hromada za timto u¢elem svolana
bez zbyte¢ného odkladu.

Podil na zisku mdze byt rozdélen také mezi ¢leny pfedstavenstva a dozoré&i rady (tantiéma), a to
pouze na zakladé rozhodnuti valné hromady. Valna hromada soucasné ur€i podminky vyplaty
tantiémy.

Valna hromada si nemUize vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji do plsobnosti nesvéfil zakon
nebo stanovy.

Predstavenstvo
Pfedseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek (od 26. zafi 2011)

narozen: 24. 10. 1972 (Clen od 7. z&fi 2011)
vzdeélani: vysokoskolské

2006 — 2007  Ceska konsolidaéni agentura, &len pfedstavenstva a vrchni feditel

2008 — 2009 Avant Fund Management, investment company, €len pfedstavenstva a investi¢ni
feditel

2010 - dosud CEZ, a.s., specialista fuzi a akvizic a nasledné& feditel Gtvaru flze, akvizice a
majetkové ucasti

Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran (od 23. listopadu 2015)
narozen: 24. 11. 1974 (Clen od 22. zafi 2011)
vzdélani: vysokoskolské

1996 — 2000  Spofitelni investi¢ni spoleCnost, a. s., pravni oddéleni
2001 -2006 CEZ, a. s., sprava majetkovych G&asti

2006 — 2012 CEZ, a. s., fuze a akvizice

2013 —dosud CEZ, a. s., manazer Utvaru realizace fuzi a akvizic

Clen predstavenstva Ing. Jan Sedlaéek (¢len od 15. listopadu 2015)
narozen: 16. 3. 1973
vzdélani: vysokoSkolské

1997 — 2007 CEZ, a.s., specialista utvaru Podnikatelsky plan

2007 -2009  CEZ, a.s., expert Gtvaru Planovani a controlling

2010 - 2013  CEZ, a.s., manazer Gtvaru Strategicky controlling

2013 -dosud CEZ, a.s., manazer utvaru Podpora fizeni Fondu kvalifikovanych investort
2015 — dosud CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jednatel spole&nosti

Pfedstavenstvo jako statutarni organ fidi €¢innost Fondu a zastupuje Fond nékterym z nasledujicich

zpusobu:

a) spole¢né vsichni ¢lenové predstavenstva nebo

b) spole¢né dva C¢lenové predstavenstva, z nichz jeden musi byt pfedseda nebo
mistopfedseda predstavenstva nebo
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c) jeden C¢len predstavenstva, ktery je k tomu pisemné povéfen ostatnimi ¢&leny
pfedstavenstva.

Pfedstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech Fondu, pokud je pravni pfedpisy nebo stanovy
Fondu nesvéfuji do pusobnosti jiného organu spole¢nosti. Nikdo neni opravnén davat
predstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho vedeni Fondu, ledaze tak stanovi zakon.

Predstavenstvu pfislusi obchodni vedeni Fondu. Pfedstavenstvo mlze svym rozhodnutim povéfit
své jednotlivé c&leny vykonem obchodniho vedeni v urCité oblasti a zaroveh vymezi jejich
plUsobnost (danou zpravidla organizacnim fadem). V takovém pfipadé je ¢len predstavenstva v
ramci jemu svéfené plsobnosti povéfen vykonem obchodniho vedeni v dané oblasti. Rozdéleni
pusobnosti nezbavuje ¢lena predstavenstva povinnosti dohlizet, jak jsou zalezitosti Fondu
spravovany. Clen pfedstavenstva o zasadnich rozhodnutich uginénych v jemu svéfené plsobnosti
informuje predstavenstvo.

Do pusobnosti pfedstavenstva dale nalezi zejména:

a) zajisStovat fadné vedeni pfedepsané evidence a ucetnictvi,
b) informovat dozor¢i radu o zalezitostech spole¢nosti,
c) svolavat valnou hromadu a kontrolovat, zda do 15 (patnacti) dnd od jejiho ukon&eni byl

vyhotoven pfislusny zapis,

d) vyhotovovat nejméné 1 (jednou) za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské
¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku,

e) zajistovat vyhotoveni &tvrtletni zpravy o aktivech a vyvoji zisku spolecnosti, tak, aby zpravy
0 Vvyvoji zisku obsahovaly porovnani mezi vlastnimi vysledky spoleénosti a vysledky

planovanymi,

f) pfedkladat valné hromadé& navrhy na ureni auditora k ovéfeni uletni zavérky a
konsolidované ucetni zavérky,

9) navrhovat a schvalovat zmény statutu spole¢nosti jako fondu kvalifikovanych investord,
nevyzaduje-li zakon schvaleni valnou hromadu,

h) vykonavat platna usneseni valné hromady,

i) rozhodovat o0 mzdové politice spolecnosti,

)] uzavirat za spole€nost po pfedchozim schvaleni valnou hromadou smlouvy o vykonu

funkce se Cleny pfedstavenstva a se Cleny dozor€i rady.

K vykonu funkce &lena ptedstavenstva Fondu je zapotiebi pfedchoziho souhlasu Ceské narodni
banky. Pfedstavenstvo ma 3 (tfi) leny. Cleny pfedstavenstva voli a odvolava valna hromada.

Predstavenstvo je zplsobilé usnasSet se za pfitomnosti nadpolovi¢ni vétSiny vSech ¢lend. P¥i
rozhodovani ma kazdy z ¢lend predstavenstva 1 (jeden) hlas. Predstavenstvo pfijima sva
rozhodnuti nadpoloviéni vétSinou hlast vSech svych ¢&lent (tedy vétSinou z poctu clend
predstavenstva stanoveného stanovami). V pfipadé rovnosti hlasi nerozhoduje hlas predsedy
predstavenstva.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢€i komisi.

Dozor¢i rada
Pfedseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA (od 16. zafi 2014)

narozen: 2. 5. 1971 (Clen od 7. zafi 2011)
vzdélani: vysokosSkolské
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Absolvent Fakulty mezinarodnich vztahG Vysoké Skoly ekonomické v Praze, oboru mezinarodni
obchod a obchodni pravo. V roce 2007 absolvoval Executive Master of Business Administration
Program (MBA) na KATZ School of Business, University of Pittsburgh se zaméfenim na
energetiku. Od roku 1996 je ¢lenem Komory danovych poradcu.

Manazerské a odborné znalosti ziskal zejména bé&hem svého takika desetiletého plsobeni v
oblasti zpracovani ropy a vyroby a distribuce paliv. V poslednich letech pusobil v manazerskych
pozicich v celosvétové centrale ropné spole¢nosti ConocoPhillips v americkém Houstonu a také v
regionalni centrale v Londyné. Dale pracoval ve spolecnosti ConocoPhillips Czech Republic s.r.o.,
kde ve funkci finanéniho feditele zodpovidal za region stfedni a vychodni Evropy (v této pozici
rovnéz zastaval rizné funkce statutarnich zastupcl regionalnich pobocek ConocoPhillips), a ve
funkci Feditele useku Ggetnictvi CEZ, a. s.

Mistopfedseda dozor¢i rady Ing. Jan Brozik, MBA
narozen: 22. 2. 1972

vzdélani: vysokoskolské

(od 16. zafi 2014)
(Clen od 26. Cervna 2014)

1993 - 1996  Zivnostenska banka, a.s.; Treasury

1996 — 1997 ABN AMRO HOARE GOVETT Czech Republic; trading
1997 — 2000 Patria Finance, a. s.; Treasury

2000 — 2005 Patria Finance, a. s.; Corporate Finance

2005 -2007 CEZ, a. s.; Investor Relations

2007 —dosud CEZ, a. s.; Financovani

Clen dozoré&i rady

Mgr. Martina Ungrova (Clen od 17. prosince 2014)
narozena: 9. 4. 1981

vzdélani: vysokosSkolské

2006 — 2007 CEZ, a. s., specialista nakupu

2007 - 2008 CEZ, a. s., vedouci oddéleni nakup marketing a odborné sluzby
2008 — 2009 CEZ, a. s., manazer Utvaru nakup rezijni sluzby a material

2009 - 2011 CEZ, a. s., manazer Utvaru nakup noncore sluzby a material
2012 - 2013 Elektrarna Tisova, a.s., ¢len dozordi rady

2012 -2013 CEZ, a. s., feditel Utvaru nakup noncore sluzby a material

2009 — dosud Shared Services Albania sh.a, ¢len dozor¢i rady

2014 — dosud CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jednatel

2014 — dosud CEZ Recyklace, s.r.0., jednatel

Dozoréi rada je kontrolni organ Fondu. Dozor¢i rada dohlizi na uskuteCfovani podnikatelské
¢innosti Fondu a na to, jak pfedstavenstvo vykonava svoji plsobnost. Dozorci rada je opravnéna v
ramci své pusobnosti nahlizet do obchodnich a ucetnich knih, jinych dokladd a GCetnich zavérek a
kontrolovat tam obsazené udaje. Dozorci rada podava jednou ro¢né zpravu o své &innosti valné
hromadé.

Dozorci radé pfislusi pfezkoumavat:
a) fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, pfipadné mezitimni Gcetni zavérku,

16



b) navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd, v€etné navrhu na stanoveni vySe a
splatnosti dividend i tantiém,
c) navrh na Uhradu ztraty,

d) zpravu o vztazich (v pfipadé, ze ma Fond jediného akcionare, dozor&i rada danou zpravu
projedna), zpracovanou ve lhaté 3 meésict od skonéeni Ucetniho obdobi, a pfedkladat k
témto zaleZitostem své vyjadfeni valné hromadé.

Dozorci radé dale pfislusi projednavat:
a) priibézné vysledky hospodareni Fondu,
b) vyro¢ni zpravu Fondu.

Dozorci rada se sklada z 3 (tfi) ¢lend volenych valnou hromadou.

Dozorci rada je zpusobila usnaset se za pfitomnosti nadpoloviéni vétSiny vSech ¢lenl. PFi
rozhodovani ma kazdy z ¢lend dozoré¢i rady 1 (jeden) hlas. Dozor¢i rada pfijima sva rozhodnuti
nadpoloviéni vétsinou hlast vSech €lenud (tedy vétsSinou z poctu ¢lend stanoveného stanovami). V
pfipadé rovnosti hlast nerozhoduje hlas pfedsedy dozor¢i rady.

Dozor¢i rada je schopna usna$et se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina vSech jejich
¢lend. K prijeti usneseni je zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina vSech ¢lent
dozoréi rady. Kazdy &len dozoréi rady ma jeden hlas. Radna zasedani dozoréi rady svolava
pfedseda dozoréi rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné Cd&tyfikrat za rok. O
rozhodnutich dozoréi rady pofizuje dozorli rada zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani
Fondu.

Dozor¢i rada nezfidila zadny poradni organ, vybor €i komisi.

Vybor pro audit
Predseda Mgr. Martina Ungrova (od 23. listopadu 2015)

narozena: 1981 (¢len od 15. listopadu 2015)
vzdélani: vysokosSkolské

Mistopfedseda Ing. Jan Brozik, MBA (od 1. dubna 2015)
narozen: 1971 (Clen od 26. Cervna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Clen Ing. Libuse Soljakova (¢len od 26. gervna 2014)
narozena: 1974
vzdélani: vysokoskolské

Vybor pro audit je organem Fondu, ktery vykonava, aniz je tim dotéena odpovédnost
predstavenstva nebo dozor¢i rady, zejména nasledujici ¢innosti:

a) sleduje postup sestavovani ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

b) sleduje Uc€innost vnitfni kontroly spole€nosti, systému Fizeni rizik a vnitfniho auditu, je-li
funkce vnitfniho auditu zfizena,

c) sleduje proces povinného auditu u€etni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

d) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spole€nosti a zejména poskytovani
doplrikovych sluzeb spole¢nosti,

e) doporucuje auditora dozor¢i radé s tim, Ze toto doporuceni fadné oddvodni.
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Auditor pribézné podava vyboru pro audit zpravy o vyznamnych skute¢nostech vyplyvajicich z
povinného auditu, zejména o zasadnich nedostatcich ve vnitini kontrole ve vztahu k postupu
sestavovani u€etni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky.

Vybor pro audit ma 3 (tfi) ¢leny, které voli a odvolava valna hromada z €lent dozoréi rady nebo ze
tfetich osob. Vétsina ¢lenl tohoto vyboru musi byt nezavisla a musi mit nejméné tfileté praktické
zkuSenosti v oblasti u€etnictvi nebo povinného auditu.

Ostatni vedouci osoby
Fond nema jiné vedouci osoby nez vySe uvedené.

Portfolio manazer
Mgr. Andrzej Martynek

narozen: 24. 10. 1972
vzdélani: vysokoSkolské

Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani élent statutarniho organu a zménu stanov
Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho
organu a zménu stanov Fondu.

Zvlastni pusobnost organ

Pfedstavenstvo Fondu rozhoduje o tom:

a) zda cClen predstavenstva mohl vydaj, ktery vynalozil pfi zafizovani zalezitosti Fondu,
rozumné pokladat za potfebny, a

b) zda se jedna o vydaj vynalozeny ¢lenem piedstavenstva pfi zafizovani zalezitosti Fondu.

Dozor¢i rada udéluje pfedstavenstvu pfedchozi souhlas s provedenim nasledujicich pravnich
jednani Fondu, resp. zaméru predstavenstva realizovat jménem Fondu nasledujici pravni jednani
spocivajici:

a) v nabyvani, zcizovani, najmu ¢&i podnajmu, pachtu, zatéZovani majetku Fondu pravem tieti
osoby (napf. zastavnim pravem, vécnym bfemenem, pfedkupnim pravem jako pravem
vécnym, uzivacim pravem tfeti osoby), uzaviradni smluv tykajicich se majetku a €innosti
Fondu, pfi€emZ hodnota souvisejicich plnéni na zakladé vySe uvedenych pravnich jednani
je nad 50.000.000,00 K¢& az do 500.000.000,00 K&;

b) v technickém zhodnoceni majetku Fondu v celkové hodnoté nad 50.000.000,00 K¢ az do
500.000.000,00 K¢;
C) v pfijimani a poskytovani Gvérl a zapuljcek v hodnoté nad 50.000.000,00 K& az do

500.000.000,00 K¢.

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou jinou zvlastni pisobnost statutarniho organu nebo spravni rady
podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole€nosti a druzstev.

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke
kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Dle projektu rozdéleni od$tépenim sloudenim mezi zigastnénymi spolednostmi - spolesnosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., se sidlem Kfizikova 788/2, 500 03 Hradec Kralové, IC 259 38 924, na
strané jedné jako rozdélovanou spole¢nosti, a spole¢nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o., se sidlem
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28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC 262 06 803, a Fondem, na strané druhé
jako nastupnickymi spole¢nostmi, doSlo k odStépeni a prechodu c¢asti jméni rozdélované
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., uvedené v projektu, na nastupnickou spoleénost CEZ
Korporatni sluzby, s.r.o., a na Fond. Rozhodnym dnem rozdéleni bylo 1. 1. 2015, do obchodniho
rejstfiku bylo rozdéleni zapsano k 1. 7. 2015.

10. 8. 2015 rozhodla valna hromada Fondu o pfeméné 5.310.498 kus( akcii (odpovidajici 15 %
podilu na zakladnim kapitalu), které byly ve vlastnictvi majoritniho akcionafe — spoleénosti CEZ,
a.s., na akcie zaknihované a sou¢asné rozhodla o zméné stanov Fondu.

Dne 31. fijna 2015 ukondil ¢lenstvi v pfedstavenstvu pan Ing. Oldfich Kozu$nik. Tato skute¢nost
byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne 4. ledna 2016.

15. listopadu 2015 se stal ¢lenem pFedstavenstva pan Ing. Jan Sedlacek.

23. listopadu 2015 byl pan Mgr. Tomas Petran zvolen mistopfedsedou pfedstavenstva.

Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti Spoleénosti

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni investiéniho Fondu

Vysledek hospodaieni ovlivnily zejména vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku
ve vySi 1787 779 tis. K& zména hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zakladé
posudku znalce k 31. 12. 2015, pficemz 745 192 tis. K€ bylo vykazano jako trvalé snizeni hodnoty
majetku ve vykazu ziskl a ztrat a dan z pfijmu (véetné zmén odloZzené dané) ve vysi 133 273 tis.
KE&. V souladu s platnou legislativou Spole¢nost pouZzila pro vypocet odlozené dané v roce 2015
sazbu 19 %.

Udaje o osobé, ktera méla kvalifikovanou uéast na CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Struktura akcionarl k 31. 12. 2015

Jméno ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403324 100,00

Udaje o osobach, na kterych mél CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. kvalifikovanou uéast
V rozhodném obdobi nemé&l CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Zadnou kvalifikovanou G&ast.

Osoby jednajici s investiénim fondem ve shodé
Osoby jednajici s investicnim fondem ve shodé jsou uvedeny v pfehledu ¢&lent statutarniho a
dozor¢iho organu a ve zpravé o vztazich spole¢nosti, oboji soucasti vyro€ni zpravy.

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera obhospodafuje v rozhodném obdobi investiéni Fond
Obhospodarovatelem Fondu je dle § 8 odst. 1 zakona &. 240/2013 Sb. samotny Fond.
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Udaje o depozitafi investiéniho fondu

Obchodni nazev: Ceska spotitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon &innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 18. 7.
2014. Na zakladé této smlouvy se depozital zavazuje vykonavat pro fond €innost depozitare ve
smyslu zakona €.240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a investiCnich fondech, nafizeni
Komise v pfrenesené pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Depozitaf pro Fond zajiStuje zejména nasledujici Cinnosti: zfizovani penéznich Gctl a evidence
toku penéznich prostfedkU, opatrovani, ischova a evidence majetku fondu a kontrolni ¢innost.

Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pristupu k rizikim ve vztahu k procesu
vykaznictvi

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho
konsolida¢niho celku k rizikim, kterym emitent a jeho konsolida¢ni celek je nebo muze byt
vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi.

Emitent vyuzil moznosti dané zakonem ¢&. 563/1991 Sb., O ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se
pouzivat mezinarodni u€etni standardy upravené pravem Evropské unie pro uctovani a sestaveni
Ucetni zavérky od 1. ledna 2016. V roce 2015 vedl Ucetnictvi v souladu se zakonem ¢. 563/1991
Sb. O uUcetnictvi a Ceskymi ucetnimi predpisy pro finanéni instituce, které Gctuji podle vyhlasky &.
501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jsich predpist. U&etnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé& zakonnych
pozadavkd upraveno rovnéz soustavou vnitfnich pfedpisi a metodickych postupl, plné
respektujicich obecné platné ucetni prepisy a standardy.

PFistup do uéetniho systému Fondu je pfisné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. Ugetni
doklady jsou Uctovany po pfedchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pficemz zplsob
schvalovani je upraven vnitinim pfedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a
provadéni obchodnich vztahu, veskeré platby jsou provadény oddélenim vypofadani. Tento
zpusob uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavfeni
obchodniho vztahu, zauctovala z ného vyplyvajici u€etni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a uplnosti u€etnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich -
intern&, prostfednictvim Fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu,
ktery ovéfuje rocni uCetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému
zahrnuje jednak €innosti vnitfiniho auditu (v souladu s planem cinnosti vnitiniho auditu na rok 2015
byl proveden audit v oblasti vykaznictvi pro CNB a v oblasti Uplnosti, prikaznosti a spravnosti
vedeni Uc&etnictvi) a dale Fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola
zauctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola &tyf oci apod.).

Kodex fizeni a spravy fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich predpist schvalenych statutarnim organem Fondu. Mezi tyto vnitfni
predpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vykon obhospodarovani Fondu a vykon fizeni a spravy
Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychazeji z pozadavk( stanovenych zavaznymi pravnimi predpisy
v&etné pravnich predpisti Evropské unie a jsou predkladany Ceské narodni bance.

Nahlédnuti do vnitfnich pfedpist Fondu je mozné na zakladé pfedchozi zadosti v sidle Fondu.
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Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnosti obchodnika s
cennymi papiry pro investi¢ni fond

V rozhodném obdobi nevykonaval pro CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Zadny obchodnik
s cennymi papiry €innosti obchodnika s cennymi papiry.

Udaje o vSech penézitych i nepenézitych plnénich, ktera od CEZ OZ uzavieny investiéni
fond a.s. prijali v rozhodném obdobi ¢lenové statutarniho ¢i dozoréiho organu a ostatni
osoby s fidici pravomoci

Rozhodovani o odménovani pracovniki Fondu nalezi do pusobnosti statutarniho organu Fondu.
Clenové statutarniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu
funkce, v nichz je vzdy upravena i jejich odména vcéetné vSech jejich slozek, nejedna-li se o
bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy véetné odmérnovani musi byt schvaleny valnou hromadou
fondu.

Statutarni organ - Pfedstavenstvo

VSem ¢lenim predstavenstva za vykon ¢innosti nalezi uplata, ktera je stanovena na zakladé
smlouvy o vykonu funkce. S vykonem funkce c¢lena pFedstavenstva nejsou spjata zadna
nepenézita plnéni.

Odmény ¢&lent predstavenstva CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily
1 242 tis. K¢&.

Dozor¢i organ - Dozor¢i rada
V8em ¢lendm dozoréi rady za vykon ¢innosti nalezi Uplata, ktera je stanovena na zakladé smlouvy
o vykonu funkce. S vykonem funkce €lena dozorci rady nejsou spjata Zadna nepenézita plnéni.

Odmény &lend dozoréi rady CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily 423
tis. K&.

Odmény ¢&lenl vyboru pro audit CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily
180 tis. K&.

Ostatni osoby s Fidici pravomoci
Fond neevidoval v rozhodném obdobi ostatni osoby s fidici pravomoci, kterym by nalezelo
penézité nebo nepenézité plnéni.

Udaje o Gplatach pracovniki a vedoucich osob Fondu

Fond mél v rozhodném obdobi jednoho zaméstnance, ktery vykonaval ¢innost Compliance officera
na zakladé dohody o pracovni €innosti. Za vykonanou €innost naleZela zaméstnanci odména ve
vysi 302 tis. K&.

Udaje o uplatach pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych Fondem jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu
Z&dné takové odmény nebyly Fondem v ugetnim obdobi vyplaceny.

Odmény uctované externimi auditory
Odména ucétovana externimi auditory za u€etni obdobi byla ve vy3i 1.7 mil. K&.
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Udaje o poétu cennych papirt fondu, které jsou v majetku statutarniho ¢&i dozoréiho organu,
a ostatnich osob s fidici pravomoci

Zadny ¢&len statutarniho organu, dozor&iho organu, portfolio manaZer ani ostatni vedouci osoby
nevlastni Zzadné cenné papiry Fondu.

Vyznamné smlouvy pfi zméné ovladani emitenta
Emitent neuzaviel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou ucinnosti,
zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti.

Smilouvy se ¢leny statutarniho organu se zavazkem plnéni pfi skoncéeni jejich funkce

Emitent neuzavriel se €leny statutarniho organu nebo zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl
zavazan k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou
prevzeti.

Programy nabyvani cennych papirti za zvyhodnénych podminek

Emitent nema zadny program, na jehoz zakladé by zaméstnancim a ¢lenlim statutarniho organu
spole€nosti bylo umoznéno nabyvat u€astnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry
€i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Udaje o hlavnim podparci
V Ucéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly &innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz uéastnikem byla nebo je v rozhodném
obdobi CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., jestlize hodnota sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku investi€niho fondu

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. nebyl v rozhodném obdobi pfimym u&astnikem Zadného
soudniho nebo rozhod¢&iho sporu.

Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku
fondu, pokud je u téchto osob ulozeno nebo témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 %
majetku fondu

Depozitaf nepoveéfil v uéetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

Osoba, ktera zajist'uje ischovu nebo jiné opatrovani majetku investiéniho fondu, pokud je u
této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku investi¢niho
fondu

CEZ 0OZ uzavieny investiéni fond, a.s. uzaviel dne 29. 10. 2012 se spolegnosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. smlouvu o poskytovani sluzeb. Na zakladé této smlouvy a jejich dodatka byly
zajiStovany Cinnosti pfi provozovani a uzivani energetickych zafizeni, jejich sprava a udrzba.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu

Inventarni [ Energeticke Ocenéni k 31. 12.
Cislo zarizeni 2015 (tis. K&)
23001013 FVE SEVETIN - FV PANELY A STRIDACE FVE Sevétin 1414 790
23001002 FVE RALSKO 1 - FV PANELY A STRIDACE FVE Ralsko 1391 563
21001000 FVE RALSKO 1 - STAVEBNI CAST FVE Ralsko 816 653
FVE VRANOVSKA VES - FV PANELY A FVE Vranovska
23001006 STRIDACE Ves 677 573

22



23001003 FVE RALSKO 3 - FV PANELY A STRIDACE FVE Ralsko 589 496

21001003 FVE RALSKO 3 -STAVEBNI CAST FVE Ralsko 390 373
23001000 FVE RALSKO 1 - TRAFOSTANICE FVE Ralsko 342 565
21001011 FVE SEVETIN - STAVEBNI CAST FVE Sevétin 330173
23000163 FVE Zabgice - FV panely a sttidage FVE Zabgice 278 752
23000155 FVE Cekanice - FV panely a stfidade FVE Cekanice 231 946
23000148 FVE HruSovany - FV panely a stfidace FVE HruSovany 201 206
23001004 FVE RALSKO3 - TRAFOSTANICE FVE Ralsko 169 614
21001007 FVE VRANOVSKA VES - STAVEBNI GAST \F/ZSE Vranovska o2 0oz
23000159 FVE Bezerovice -FV panely a stfidace FVE Bezerovice 156 550

VySe uvedené polozky jsou polozkami majetku, které jsou technologickymi celky a jsou Castmi
jednotlivych elektraren. Jednotlivé elektrarny jsou sloZzeny z vice technologickych celkd.

Udaje o pramérném poétu zaméstnanc CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. v roce 2015
V roce 2015 mél CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. jednoho zaméstnance.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi Z2adné aktivity v této oblasti.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovné pravnich vztazich
Spole¢nost vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany zivotniho prostiedi
a v rozhodném obdobi nevyvijela zadné aktivity v této oblasti.

Clenové statutarniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji éinnost na zakladé smluv o vykonu
funkce, v nichz je vzdy upravena i jejich odména véetné vsech jejich slozek. Tyto smlouvy v&etné
odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Fond mél v rozhodném obdobi jednoho zaméstnance, ktery vykonaval ¢innost Compliance officera
na zakladé dohody o pracovni €innosti.

Informace o tom, zda uéetni jednotka ma organizaéni slozku v zahranici
Spoleénost nema organizacni slozku v zahranici.

Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

K 10. 12. 2015 byla provedena aktualizace statutu Fondu, zejména pak v ustanoveni vedoucich
osob, popisu relevantnich rizik, akcii fondu a v neposledni fadé souvislosti s pfipravou pfijeti ¢asti
zakladatelskych akcii Fondu k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s.

Informace o skute€nostech, které nastaly po rozvahovém dni

K 7. 1. 2016 byla provedena aktualizace statutu Fondu. Byly upraveny informace v rizikovém
profilu a aktualizovany odhady vySe nakladu fondu ze strany poskytovatelll outsourcingu pro rok
2016.

Dne 4. 4. 2016 bylo spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto provozovateli solarnich
energetickych zafizeni v majetku CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., doruéeno usneseni Policie
CR, kterym je zajistovana pomérna &ast finanénich prostiedktl z kazdé budouci pohledavky vzniklé
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., za spole¢nosti OTE, a.s., ve vy$i rozdilu mezi
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vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj uvedeny do
provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves (instalovany vykon 16,033 MW). V roce 2016 je tato
podpora stanovena Cenovym rozhodnutim ERU &. 9/2015. Zajisténé finanéni prosttedky budou
vedeny na uétu u CNB. Spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ma v tomto Fizeni procesni
postaveni pouze zucCastnéné osoby a proti usneseni podala stiznost, ktera nema odkladny ucinek.

Predpokladana vyse finanénich prostfedku, které by mohly byt dle popisu vySe v roce 2016
zajisténé (pocitano od bfezna 2016 vcéetné) je 91 824 tis. KE. Na uvedené ¢astce se bude Fond
podilet pomé&rnou &asti dle najemni smlouvy mezi Fondem a spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., v prfedpokladané vysi 83 634 tis. KE. U vypoctu byly pouzity vySe popsané tarify stanovené
ERU a plan dodavky elektrické energie na rok 2016.

Ze znamych skuteénosti je mozno uginit zavér, Ze neni-li proti spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., vedeno fizeni, nepfichazi v Uvahu ani jeji odpovédnost za pfipadné zplsobenou $kodu.
Spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., &erpa podporu na zakladé licence, ktera byla
opakované ptezkoumavana ERU a nebyla shledana Zadna pochybeni, a proto se ma za to, Ze by
zajisténé financni prostfedky mély byt uvolnény.

Po zvazeni vSech dosud znamych skutenosti nebyla v této souvislosti zau¢tovana zadna rezerva
ani opravna polozka.

Dozor¢i rada vzala na védomi prohlaseni o odstoupeni z funkce ¢lena dozoréi rady spolecnosti
CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a, s., pana Ing. Jana Brozika, MBA, které dozor&i rada obdrzela
dne 19. 2. 2016 a v souladu s zadosti schvalila zanik vykonu jeho funkce ke dni 29. 2. 2016.

Dozor¢i rada jmenovala nahradnim ¢lenem dozorci rady pana Ing. Tomase Pleskace, MBA, nar. 8.
11. 1966, bytem Hladikova 1176/36, Horka-Domky, Tiebi¢, PSC 674 01, a to s uginnosti od 1. 3.
2016 na dobu do pfistiho zasedani valné hromady spole¢nosti.

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty
Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. ke dni 31. 12. 2015
jsou uvedeny v Ucetni zavérce, ktera tvofi pfilohu této vyro€ni zpravy.

Komentar k priloham

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty investi¢niho fondu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho
pravniho pfedpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky
za bezprostfedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze k uéetni zavérce.

V souladu se zakonem o UcCetnictvi obsahuje tato vyro¢ni zprava téz Gcetni zavérku, zpravu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze UCetni zavérky za rok 2015, nenastaly zadné dalSi
vyznamné skutecnosti.

V Praze dne 28. 4. 2016

Lok {

CEZ 0Z uzavreny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva




Zprava predstavenstva o podnikatelske
cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti

InvestiCnim cilem Fondu v roce 2015 bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot
na urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do
technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroja, akcii a podild, resp. jinych forem
ucasti na obchodnich spole€nostech podnikajicich pfedevSim v oblasti energetiky, a doplfikovych
majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trh.

Dne 1. 7. 2015 doSlo k zapisu rozdéleni odstépenim a pfechodu &asti jméni rozdélované
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., na nastupnickou spoleénost CEZ Korporatni sluzby,
s.r.o., a na Fond. Rozhodnym dnem rozdéleni byl den 1. 1. 2015.

10. 8. 2015 rozhodla valna hromada Fondu o pfeméné 5.310.498 kusU akcii (odpovidajici 15 %
podilu na zakladnim kapitalu), které byly ve vlastnictvi majoritniho akcionare — spole&nosti CEZ,
a.s., na akcie zaknihované a sou¢asné rozhodla o zméné stanov Fondu.

Fond predlozil dne 17. 12. 2015 z&dost o pfijeti emise zaknihovanych akcii ISIN CZ0008041787
vydanych emitentem a s ucinnosti od 31. 12. 2015 byly tyto akcie pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu burzy. Prvnim obchodnim dnem byl den 4. 1. 2016.

Hospodareni spole¢nosti v roce 2015

Vérny a vyCerpavaijici obraz o hospodareni spole€nosti poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena
za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 (,dale jen u&etni obdobi“) a pfiloha udetni zavérky, které
jsou nedilnou soucasti této vyro€ni zpravy.

Hospodareni spole€nosti skoncilo v roce 2015 ziskem ve vysi 464 948 tis. K& (598 221 tis. K& prfed
zdanénim). Vysledek hospodafeni ovlivnily zejména vynosy zpronajmu neprovozniho
dlouhodobého majetku ve vysi 1787 779 tis. K&, zména hodnoty neprovozniho majetku z titulu
pfecenéni na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2015, pfiéemz 745 192 tis. K& bylo vykazano jako
trvalé snizeni hodnoty majetku ve vykazu ziskd a ztrat a dan z pfijmu (v€etné odlozené dané) ve
vy8i 133 273 tis. KE&. V souladu s platnou legislativou spolegnost pouzila pro vypocet odloZzené
dané v roce 2015 sazbu 19 %.

Na fadné valné hromadé bylo dne 9. €ervna 2015 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi
1593 149 580,- K& (45,- K& na akcii) z nerozdéleného zisku spole€nosti z pfedchozich obdobi.
Konkrétné bylo vyplaceno ovladajici osob& CEZ, a. s. 1586 721 555,- K& Dale byla vyplacena
dividenda spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 6 144 480,- K& a spole&nosti CEZ Korporéatni
sluzby, s.r.o. 283 545,- K¢.

Vysledky hospodareni investi¢niho fondu jsou ovéfeny spole¢nosti Ernst & Young Audit, s.r.o.,
evidencéni &. 401.
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Aktiva

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. vykazal v auditované rozvaze k 31. prosinci 2015 aktiva v
celkové vysi 15 194 655 tis. K&, ktera byla tvofena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ve
vysi 10 455 110 tis. K€ a dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vySi 4 286 823 tis. K&.

Pasiva

Celkova pasiva spole€nosti ve vysi 15 194 655 tis. K& byla tvofena pfedevsim zakladnim kapitalem
ve vysi 7 080 665 tis. K& emisnim aziem ve vySi 4 417 044 tis. KE a nerozdélenym ziskem
Z predchozich obdobi ve vysi 1 788 556 tis. K&

Fondovy kapital
Fondovy kapital investi¢niho fondu dosahl k 31. 12. 2015 hodnoty 13 900 289 tis. K&.

Vyhled pro rok 2016

Fond bude v priib&hu roku 2016 ¢&init nezbytné kroky k setrvani na regulovaném trhu CR a udrzeni
statutu emitenta cennych papirG tak, aby byla zachovana atraktivita Fondu pro investory. Tato
aktivita s sebou pfinasi nové reportovaci a informacéni povinnosti vic¢i Burze cennych papirGd Praha
a.s. a Ceské narodni bance.

V Praze dne 28. 4. 2016

Lol A e

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. GEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
prfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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ZPRAVA O VZTAZiCH SPOLECNOSTI
CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s.
ZA ROK 2015

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich (dale jen ,,zakon o obchodnich korporacich”). Zprava popisuje v souladu se
zakonem vztahy mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 az
4 zdkona o obchodnich korporacich za uplynulé ucetni obdobi (od 1.ledna 2015 do 31. prosince
2015).

1. Struktura vztahi

Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Ovladanou osobou je spoleénost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem
Duhové 1444/2, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 17323 (dale jako ,,CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.”).

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., je spole¢nost CEZ, a. s., ICO: 452
74 649, se sidlem Duhova 2/1444, 14053 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581.

Dal$imi akcionafi spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., jsou spole¢nosti CEZ Korporatni
sluzby, s.r.o., 1CO: 262 06 803, se sidlem 28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka 55500 a
spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Kfizikova 788/2, 500 03 Hradec
Kralové, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil C, vlozka
16087.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

V priloze €. 1 této zpravy je uvedeno schéma struktury podnikatelského seskupeni ovladajici osoby a
v pfiloze ¢. 2 je uveden abecedni seznam spolec¢nosti — ¢lenli podnikatelského seskupeni ovladajici
osoby.



2. Schéma vztahi

v

CEZ, a Ostatni dcefiné spole¢nosti MF CR
Ovlada i

'

Osoby nepiimo ovladané MF CR,
vhuéky MF CR

Ostatni ovladané/ tizené dcefiné CEZ OZ uzavieny investiéni
spoleénosti CEZ, a. s. fond ass.,

ovladana osoba

zpracovatel zpravy V}

Osoby nepiimo Qvlédané MF CR,
pravnucky MF CR

Osoby nepfimo ovladané

CEZ. a.s. — pravnucky CEZ, a. S.

Osoby nepiimo ovladané
CEZ, a. s. — prapravnuc¢ky CEZ,
a.s.

1)  Struktura akcionarl, vé. velikosti jejich podild je blize popsana v priloze ¢. 1. Schéma struktury podnikatelského seskupeni
ovladajici osoby.

3. Uloha ovlddané osoby

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. je investiéni spoleénost, kterd ma za cil dosahovat stabilniho
zhodnocovani majetkovych hodnot nad Udrovni vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkll pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju, akcii a podilli resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spolecnostech podnikajicich predevsim
voblasti energetiky, a doplinkovych majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji
kapitalovych a financnich trha.

4. Zplsob a prostiedky ovliaddni

Spole¢nost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., je ve smyslu ustanoveni § 74 odst. 3 zakona
o obchodnich korporacich ovlddanou osobou. Spole¢nost CEZ, a. s., pfimo ovlada spoleénost CEZ OZ
uzavreny investicni fond a.s., pfi vykonu prav vétsinového akcionare v plsobnosti valné hromady.



5. Smluvni vztahy

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni
fond a.s., a spole¢nosti CEZ, a. s., a ostatnimi ovlddanymi osobami. Jednad se nejen o smlouvy
uzaviené v prislusném ucéetnim obdobi, ale veskeré existujici (U¢inné) smlouvy.

Datum Datum
Smluvni strany Pfedmét smlouvy Cislo smlouvy podpisu ucinnosti
smlouvy smlouvy
« Poskytovani financnich sluzeb a interniho .
CEZ, a.s. auditu veetné dodatkd & 1-4 5600003042 24.4.2012 Dnem podpisu
Smlouva o poskytovani outsourcingu - sluzby
CEZ a.s. utvaru podpora fizeni FKI v€etné dodatku ¢. 1- | 5600006621 30.12. 2013 Dnem podpisu
2
Smlouva o vzajemnych uvérovych ramcich k
CEZ a.s. dohode.o posk\,/toyanl vvlceuvrovnovek:ov - 25.11.2011 Dnem podpisu
cashpoolingu redlného vcéetné dodatka €.
1-4
CEZ a. . Licenéni smlouva o poskytnutiprava uzivat | ¢c063500 1.9.2012 | Dnem podpisu
ochranné znamky
CEZ a. . Smlouva o zfizeni vécného bfemene —MVE | 1105 5615 | 20.3.2013 | Dnem podpisu
Mélnik
CEZ, a.s. Smlouva o poskytovani sluzeb - web FKI 5600005985 15. 6. 2015 1.1.2015
CEZ Ol:?nowtelne SmlouYa o poskytovani sluzeb vcet'ne dodatkd i 29.10. 2012 Dnem podpisu
zdroje, s.r.o. ¢.1a 2 (Smlouva o outsourcingu)
CEZ Obnovitelné Najemni smlouva véetné dodatku & 1 - 17.9.2012 1.11.2012
zdroje, s.r.o.
CEzZ Iv<orporatn| Ramcova smlouvva o] poskyt(,).va?l a zajistovani 04/2012 26. 3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. sluzeb a pronajm
CEZ K 4tni
¢ . orporatni Smlouva o zpracovani osobnich Gdaja 05/2012 26. 3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o.
CEZ vKorporatnl Smlouva o fullvser\flce Ieasmgvu — automobily 06/2012 26.3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. vcetné dodatku ¢. 1
CEZ Korporatni Smlouva o najmu vozidel — autopljcovna .
7/2012 26. 3. 2012 D
sluzby, s.r.o. véetné dodatku €. 1 07/20 6.3.20 nem podpisu
x o Dil¢i smlouva o poskytovani spisovych a
EZK
¢ . orporatni skartacnich sluzeb (Spisovna) véetné dodatki 9/2012 26. 3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. Y
¢ 1-3
CEZ Korporatni Dil¢i smlouva o zpracovani doslé a odesilané .
. vy . 2012 26. 3. 2012 D
sluzby, s.r.o. korespondence véetné dodatku ¢. 1-3 8/20 6.3.20 nem podpisu
CEZ ICT Services, Ramcova smlouva o pvoskytovanl sluzeb —IT 02/2012 20.12. 2011 1.1.2012
a.s. sluzby
CEZ ICT Services, Dil¢i §mlouva o poskytO\'/anl squevb - 03/2012 20.12. 2011 1.1.2012
a.s. specifikace poskytovanych IT sluzeb
VEZ . v ’, v 7, v _
CEZ ICT Services, Smlouva o zfizeni vécného bremene — TR 4100803914 9. 8.2013 Dnem podpisu

a. s.

Pardubice Server — Obchodni sprava Pardubice




Telco P .. Y . ;owy -
e_co ro Prondjem casti vyrovnavaci véze — MVE Pracov 2/2006 23. 3. 2006 1.4. 2006
Services, a. s.
CEZ Distri Najemni sml - NekoF MVE
istribuce, adjemni smlouva .e of, provoz i 182013 Dnem podpisu
a.s. Pastviny
CEZ Distribuce, | Smlouva o uzavieni budouci smlouvy o zfizenf IE-12- .
a.s. vécného bfemene — Vydra, €. Pila 0004736/vB00a | 18-°-2013 | Dnem podpisu
CEZ Distribuce, Smlouva o umisténi a provozovani stavby — .
a s Nekof, MVE Pastviny SUPS/502/2013 1.8.2013 Dnem podpisu
CEZ Distribuce, Smlouva o uml'stf'enl’ a provoz'ovénl' zafizeni v SUPS/503/2013 1.8 2013 Dnem podpisu
a.s. arealu SP Pastviny
CEZ Distribuce Smlouva o zfizeni vécného bfemene — MVE VB0O/301/2013 .
! 16.5. 201 D
a.s. Spalov 10-12-4000073 | 16>+ 2013 nem podpisu
CEZ Distribuce, | Smlouva o uzavfeni budouci smlouvy o zfizeni IV-12- .
a.s. vécného bfemene — VN Kladno - Dfin 6016576/VB002 30.12. 2013 Dnem podpisu
CEZ Distri
¢ ;stsrlbuce, Smlouva o zfizeni vécného bfemene - Srni VBO/603/2012 18.9.2012 Dnem podpisu

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni. Spoleénosti CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s., z téchto vztah( nevznikla 24dna Gjma.

Ze vztahl mezi ovladajici a ovladanou osobou plynou pro ovlddanou osobu vyhody ve smyslu
vyuzivani outsourcingu sluzeb, cashpoolingu, Uspor nakladd, moZnost vyuZivat znacky, loga a
dobrého jména Skupiny CEZ, moZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ, atd. Z vy$e uvedeného
jednoznacéné vyplyva, Ze prevladaji vyhody.

6. lJina jedndni

CEZ OZ uzavieny investi¢éni fond a.s., v roce 2015 neucinila 74dnd jednani na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, kterd by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni
§ 82 odst. 2 pism. d) zakona o obchodnich korporacich.

7. Zaveér

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo vzdkonné |h(té zajisténo
statutdrnim organem CEZ OZ uzav¥eny investiéni fond a.s.

Statutdrni organ prohlasuje, Ze vySe uvedeny prehled je Uplny a spravny. VSechny aktivity byly
realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a nebylo jejich ucelem zastfit
jiny vztah.



Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichZz uvedeni by mohlo zpUsobit vaZznou Gjmu spolecnosti
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. Dale zprava neobsahuje tdaje, které tvofi predmét obchodniho
tajemstvi spole¢nosti a Udaje, které jsou utajovanymi skute¢nostmi podle zvlastniho zdkona.

Zprava byla zpracovana podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovateld. Zpracovatelé Cerpali ze
vSech dostupnych podklad( a dokumentd, s vynaloZzenim maximalniho usili.

Vymezeni podnikatelského seskupeni bylo zpracovano dle podkladd poskytnutych CEZ, a. s.

Tato Zprava podléhd prezkoumani dozoréi radou CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s.

V Praze dne 17. 3. 2016

Lol A gt

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva



Schéma struktury vztaht podnikatelského seskupeni oviddaného Ministerstvem financi Ceské republiky

CESKA REPUBLIKA - MINISTERSTVO FINANCi

* &len Koncernu CEZ Severogeské dolyas. * elen Koncernu CEZ
100% PRODECO, as. * &len Koncernu CEZ
100 D - Kolejové doprava, a.s. * &len Koncernu CEZ
100 Revitrans, as. * &len Koncernu CEZ
g * élen Koncernu CEZ
CEZ Distribuce, a. s.
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o. * élen Koncernu CEZ
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. * élen Koncernu CEZ
CEZICT Services, a. s. * élen Koncernu CEZ MERO Germany AG 100%—
100% Telco Pro Services, a.s. * &len Koncernu CEZ
100% SINITas. Letisté Praha, a. s. 1
zink 172015 Ceské aerolinie ass. 10,74%.
CEZ Zikaznické sluzby, s.r.0. * élen Koncernu CEZ zména podiu 0d 3132015
CEZTel, as., v likvid Czech Arlines Handling, a.s. 1009
spoleénost neni podnikalelsky akiuni B.aircraft, as. 100%—]
[§ 51 059 LOMY MORINA spol. s r.o. Czech Airlines Technics, . 100%
EZ Enorootické produkt * &len Koncernu CEZ Realitni developersks, a.s. 100%_|
40% in PROJEKT LOUNY ENGINEERING 5.1.0. Sky Venture as. 100%
40% _prose cast podiku CEZInzensting, s 0. Whitelines Industries . 100
P Y Cez nzenyring. s - Sen Koncernu CEZ
FEI CEZ Nova energetika, a- * clen Koncernu CEZ

* &len Koncernu GEZ

100% MARTIA;

— * élen Koncernu CEZ
LEVAS d.0.0. 84319%— 1

—— 5583% Tepelné hospodafstvi mésta Usti ENOVIP d.0.0. 16,

nad Labems.r.o. VIPAP Vertriebs und Handels GmbH 1009
—— 100% Teplo KisSterec s.r.o. ZEL-ENd.0.0, 11,38%

HIEx
UV Rez, a.s.

[— 100% (Centrum vizkumu Rez s.r.o.
[ 100% Vyzkumnya zkusebni dstav

Pizefisr.o.
[ 40% Nuclear Safety & Technology Centre s.r.0.
[ 100% Ustav aplikované mechaniky

Brno, sr0.
L 100% EGP INVEST, spol. s .

s KUPEG ivérova pojistovna, as. 34.00%—]
| s010% CEZEnergo,s.r.o.
L%mmsums
TIEnergo, s.r.o.
ik 1112015, 12 se spolsénost CEZ Energo. .o

[— 100% EEZEnergetické slusby, s.r.0. * &len Koncernu CEZ VZLU TECHNOLOGIES, as. 100%

aména vasinika 372015 VZLUTEST, as. 1009

CEZBohunice a.s.
49% Jadrova energeticka spolognost.
Slovenska, a. .

* &len Koncernu CEZ

JESS Invest, s. r.0.
zanik sloucenim s nastupnickou spol. Jadrowa
 Siownska.a.. 812016

Energocentrum
k1420

SKO-ENERGO, s-r.o.

$KO-ENERGO FIN, s.r.o.

CEZ Obnovitelné zdroje, sr.o. * elen Koncernu CEZ
99% CEZRecyklace,

|
| I [ oiss B cezozuzavienyinvestiénifondas,

CEZKorporéitni sluzby, s.r.o * &len Koncernu CEZ
m Energotrans, as. - &len Koncernu CEZ
| 95% Aredl Treboradice, as. * &len Koncernu CEZ
|8 100%) CEZ Prodej, s.r.0. * clen Koncernu CEZ
B o0v] Etektrarna Possrady, as. - len Koncernu CEZ
i 100%] Etektrarna Tisova, * élen Koncernu CEZ
niZK 1102015
[§  100% Elektrérna Mainik Il a. s. * &len Koncernu CEZ
I _100% Elektrérna Détmarovice. * élen Koncernu CEZ
[ —700%] Evektrara Temeiin i

i 15

8 100%[ Elektrama Dukovany T, a.s.
K23.12.2015
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Abecedni seznam spoleénosti podnikatelského seskupeni ovliadaného Ministerstvem financi Ceské republiky

2015
Por. ¢. |Nazev spolecnosti 1IC Sidlo
1 d sp.z 0.0 0000300814 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
2 Al T 683905 Adapazari, SAKARYA, Maltepe Mahallesi,Orhangazi Caddesi Trafo
Tesisleri No:72 Oda:1, PSC 54100, Turecko
3 736921 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Kat:3 Oda:3, Glim{issuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko
4 217382 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokakm No. 15 -17, K:3-4, Oda No. 1,
Gilimiigsuyu Beyoglu, PSC 34437, Turecko
5 745367 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak No. 15 Kat:3 Oda:3, Giimiigsuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko
6 512971 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Ak Han No.15-17, K:3-4, Oda No. 2,
Gilimiissuyu Beyoglu, PSC 34437, Turecko
7 2 R » 255005 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sok. Ak-Han No. 15, Giimiissuyu Beyoglu,
PSC 34437, Turecko
8 607030 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokakm, No.13, K:4, Oda No. 1, Glimiigsuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko
9 29132282 Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
10 B. aircraft, a.s. 24253006 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, Ruzyn&, PSC 161 00
11 0000568025 Warszawa, Al. Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska republika
12 Ba ee p.Z 0.0 0000441069 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
13 Ba ee p.Z 0.0 0000441363 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
14 Ba ee P.Z 0.0 0000440952 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
15 Ba ee p.Z 0.0 0000374097 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
16 Ba ee p.Z 0.0 0000514397 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
17 Ba ee p.Z 0.0 0000516616 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
18 Ba ee P.Z 0.0 0000517536 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
19 Ba ee P.Z 0.0 0000516701 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark
20 120545968 Business Centre, PSC 1784, Bulharska republika
21 00546682 Brno, Prikop 843/4, Zabrdovice, PSC 602 00
22 25004085 Praha 2, Stépanska 7, PSC 120 00
23 00013455 Praha 2, Blanicka 922/25, Vinohrady, PSC 120 00
24 26722445 Husinec-Rez &.p. 130, PSC 250 68
25 Bosnai Hercegovinad.o.o 65-01-0142-08 [Sarajevo, Fra Andela Zvizdovi¢a br.1, Bosna a Hercegovina
= n Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark
% Bulgaria EAD 131434768 |Business Centre, PSC 1784, Bulharska republika i _
27 Bulgaria et 5 51661969 An)sterdgm Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA, Nizozemské
kralovstvi
28 De a HRB 139537 Miinchen, Karl-Theodor Str. 69, PSC 80803, Spolkova republika Némecko
29 D e S.A 14491102 Craiova, Dolj County, 2, Brestei St, PSC 200581, Rumunsko
R = Sofia, Madost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark
30 0 Bulgaria AD 175133827 |5 siness Centre, PSC 1784, Bulharska republika
31 — q 471391 :;;rr(snck, Doran Minehane, Crescent House, Upper Hartstonge Street,
32 ance Polska sp.z 0.0 0000537513 Chorzoéw, ul. M. Skiodowskej-Curie 30, PSC 41-503, Polska republika
33 gary Ltd 135200704013 |Budapest, Retksz u. 5, PSC 1118 , Madarsko
24 24305703 An)sterde?m Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA, Nizozemské
kralovstvi
35 orzo A 0000060086 Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503, Polska republika
Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark
36 203517599 Business Centre, PSC 1712, Bulharska republika
37 ernationa ance B 24461985 An)sterde?m Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA, Nizozemské
kralovstvi
38 494547 Dublin 2, Arthur Cox Building, Earlsfort Terrace, Irsko
39 B 24426342 An"nsterdf?m Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA, Nizozemské
kralovstvi
40 Poland D bution B 24301380 An"nsterdz’am Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA, Nizozemské
kralovstvi
41 Polska sp.z 0.0 0000266114 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska republika
42 Prod erge e Po o 0000321795  |Chorzéw, ul. Marii Skiodowskiej-Curie 30, PSC 41-503, Polska republika
Sofia, Miadost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark
Razpredelenie Bulgaria AD 2
43 130277958 Business Centre, PSC 1784, Bulharska republika
44 Romania S.A 18196091 Bucuresti, Sector 1, Str. lon lonescu De La Brad, Nr. 2A, Rumunsko
45 esia B 24305701 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA, Nizozemské

kralovstvi




46 a aS.A 0000038504 Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050, Polska republika

47 ove 0 0 36797332 Bratislava, Miynské nivy 48, PSC 821 09, Slovenska republika

48 bijad.o.o 20180650 Belgrade, Bulevar Zorana Dindica 65, Republika Srbsko

49 0 owy Do akle p 0000287855 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska republika

50 ade Albania P K92129026D |[Tirana, Abdyl Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1, Albanska republika

51 ade Bulgaria EAD 113570147 Sofia, 2 Positano Sq., Office 7, floor 7, PSC 1000, Bulharska republika

52 ade Polskasp.z 0.0 0000281965 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska republika

53 ade Ro R 21447690 Bucuresti, Sector 1, lon lonescu de la Brad, Nr. 2B, Rumunsko

54 aine 34728482 Kyiv, Velyka Vasylkyvska street 5, PSC 01004, Ukrajina

55 are S.A 21349608 Craiova, Dolj County, 2, Brestei St, PSC 200581, Rumunsko

56 el, a 25107950 Praha 4, Duhova 1531/3, PSC 140 53

57 opean Powe e 0 24439848 Rotterdam, Weena 327, PSC 3013 AL, Nizozemské kralovstvi

58 44354258 Bratislava, Vigie hrdlo 1, PSC 824 12, Slovenska republika

59 Czech Airlines Handling, a.s. 25674285 Praha 6, Aviaticka 1017/2, PSC 160 08

60 Czech Airlines Technics, a.s. 27145573 Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, Ruzyné, PSC 160 08

61 60193531 Praha 7, Délnicka 213/12, Hole$ovice, PSC 170 00

62 63078333 Praha 1, Voditkova 34 &.p. 701, PSC 111 21

63 Ceské aerolinie a.s. 45795908 Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, PSC 160 08

64 24821993 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08

65 Bo 28861736 Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

66 » b 24729035 Dé&gin, Teplicka 874/8, D&&in IV-Podmokly, PSC 405 02

67 D b b 0 26871823 Hradec Kralové, Riegrovo namésti 1493/3, Prazské Predmésti, PSC 500

68 g prod 0 28255933 Hostivice, Komenského 534, PSC 253 01

69 27804721 Ostrava, Wstavni 1144/103, Vitkovice, PSC 706 02

70 29060109 Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00

71 RGOSER po 0 60698101 Trebi¢, Brafova 16, PSC 674 01

72 O 03592880 Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

73 26470411 Praha 4, Duhova 1531/3, PSC 140 53

74 g 0 02735385 Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

75 orpo b 0 26206803 Ostrava, 28. Fijna 3123/152, Moravska Ostrava, PSC 700 02

76 ovae g 02059533 Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik, PSC 147 00

77 Obno dro 0 25938924 Hradec Kralové, Kfizikova 788/2, PSC 500 03

78 ond 24135780 Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

79 Prode 0 27232433 Praha 4, Duhova 1/425, PSC 140 53

80 03479919 Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

81 p 27309941 Rigany, Bezru¢ova 2212/30, PSC 251 01

82 b 0 26376547 Plzeri, Guldenerova 2577/19, PSC 326 00

83 45274649 Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

84 25610830 Praha 5, Lidicka 6, PSC 150 00

85 0000300426 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

86 695245 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No.13, K:4, Oda No. 1, Glimiigsuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko

87 60721332 Praha 6, M. Horakové 109, PSC 160 41

88 16361679 Uhersky Brod, Antonina Dvoraka 1707, PSC 688 01

89 e Dé o 29452279 Détmarovice 1202, PSC 735 71

90 Duko 04669207 Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

91 e 24263397 Praha 4, Duhovéa 1444/2, Michle PSC 140 00

92 Po ad 24288110 Praha 4, Duhova 1444/2 PSC 140 53

93 e 4669134 Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

94 0 29160189 Biezova, Tisové 2, PSC 356 01

95 ektro e Wiatrowe biecho 0000291340 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

96 g é ce 0 26051818 Jindfichtiv Hradec, Otin &p.3, PSC 377 01

97 go 0 03936040 Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

98 ergotrans, a 47115726 Praha 4, Duhovéa 1444/2, Michle, PSC 140 00

99 esaa 27382052 Praha 9, U Vobornikd 852/10, Vyso&any, PSC 190 00

100 ENOVIP d.o.o. 6632157 Krsko, 18 Tovarniska ulica, PsSC 8270, Republika Slovinsko

101 13582275 Pardubice, Arno$ta z Pardubic &p. 676, Zelené predmésti, PSC 530 02

102 45279314 Praha 1, Vodigkova 34/701, PSC 111 21

103 = 0 p.Z 0.0 0000330281 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

104 a 0 0 B 0000330670 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

105 e € 0 da 25445626 Usti nad Labem, Mezni 2854/4, Severni Terasa, PSC 400 11
Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark

106 201260227 Business Centre, PSC 1784, Bul?]arska' republika

107 26175291 Praha 8, Thamova 181/20, PSC 186 00

108 45144419 Kladno, Cyrila Boudy 1444, KroCehlavy, PSC 27201

109 00251976 Praha 1, Nekazanka 857/4, Nové Mésto, PSC 110 00

110 60197901 Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00

111 44569688 Louny, Na Valich 899, PSC 440 01

112 45337241 Bratislava, Tomasikova 22, PSC 82102, Slovenska republika

113 e 0 45659044 Bratislava, Tomasikova 22, PSC 82102, Slovenska republika

114 48154946 Sed, ul. Cs. pionyra 197, PSC 538 07

115 63080249 Praha 4, 5. kvétna 65, PSC 140 21

116 KUPEG uvérova pojistovna, a.s. 27245322 Praha 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00

117 Letisté Praha, a. s. 28244532 Praha 6, K Leti$ti 6/1019, PSC 160 08

118 LEVAS d.o.o. 5498325 Kréko, 18 Tovarniska ulica, PSC 8270, Republika Slovinsko




119 O ORINA spo 0 61465569 Mofina 73, okres Beroun, PSC 267 17
Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad Street, 2nd floor, room 3, Sector 1,

120 18926986 |ps: 013813, Rumunsko

121 25006754 Usti nad Labem, Mezni 2854/4, Severni Terasa, PSC 400 11

122 ega Energy sp. z 0.0 0000374306 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokakm No. 13, K:4, Oda No. 1, GimUssuyu

123 625774 Beyoglu, PSC 3;4%137, Tu:,ecko s

124 60193468 Kralupy nad Vitavou, Veltruska 748, PSC 278 01

125  |MERO Germany AG 152120768 | Vohnburg an der Donau, MERO - Weg 1, PSC 850 88, Spolkova
republika Némecko i}

126 60196696 Praha 1, Jeruzalémska 964/4, PSC 110 00

127 RS d.o.0 RU-1-1864-00 _[Gacko. Industriiska zona bb, PSC 89240 Bosna a Hercegovina

128 27091490 Husinec-Rez &.p. 130, PSC 250 68

129 60109092 Zamberk, PSC 564 01

130 o 60714794 Brno, Starikova 557/18a, Ponava, PSC 602 00
Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad Street, 2nd floor, room 1, Sector 1,

[ O idiu Development S.R 18874682 |psc: 013813, Rumunsko

132 46355901 Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00

133 25020790 Bilina, Dilni 437, Mostecké Predmésti, PSC 418 01

134 Realitni developerska, a.s. 27174166 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, Ruzyné, PsC 161 00

135 25028197 Bilina, Duini &. p. 429, PSC 418 01
Adapazari, SAKARYA, Maltepe Mahallesi,Orhangazi Caddesi Trafo

136 10941-18573 Tesiileri No:72 Oda:1, PSC 24100, Turecko ¢

137 23996 i;mli't, Kocaeli,lKaraba§ Mahallesi, Hafiz Selim Sokak D-100, Karayolu
Ustli No:14 Ofis No:25-26-27, Turecko

138 25438107 Kadan, Tugimice 7, PSC 432 01

139 SERENUM, a.s. 01438875 Praha 9, Letriany, Beranovych 130, PSC 199 00

140 everogeské do 49901982 Chomutov, BoZeny Némcové 5359, PSC 430 01

141 48291749 Teplice, Libugina 2154, PSC 415 03

142 d Alb A K91629005R  |Tirana, Abdyl Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1, Abanska republika

143 25397401 Ostrava, Emila Filly 296/13, Marianské Hory, PSC 709 00

144 Sky Venture a.s. 27361381 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08

145 47116943 Praha 2, Jaromirova 64, PSC 128 00

146 00674311 Praha 5, K metru 312, Zligin, PSC 155 21

147 ODAPRA 00128201 Praha 4, Duhové 2/1444, Michle, PSC 140 00

148 DA PRAHA 0 27257517 Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 74

14! o RGO 0 61675954 Miada Boleslav 1, Tt. Vaclava Klementa 869, PSC 293 60

150 O RGO 0 61675938 Miadé Boleslav 1, TF. Vaclava Klementa 869, PSC 293 60

151 HE 272531 L|ma3§ol, Griva Digeni 115, Trident Centre, PSC 3101, Kyperska
republika

152 a EAD 103551629 Varna, Village of Ezerovo, Varna District, PSC 9168, Bulharska republika

153 29148278 Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

154 49101684 ?fti nad Labem, Malatova 2437/11, Usti nad Labem-centrum, PSC 400
Klasterec nad Ohi, Jana Amose Komenského 450, Mitetice u Klasterce

155 22801600 nad Oh¥i, PSC 431 51

156 25401726 Karlovy Vary, |.P.Paviova 2001/11, PSC 360 01

157 ergo 0 65277775 Praha 8, Karolinska 661/4, Karlin, PSC 186 00

158 27189093 Resita, 48 Primaverii St., 1st floor, Caras-Severin County, PSC 320012,
Rumunsko
Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad Street, 2nd floor, room 2, Sector 1,

R ' i 1867469 |ps 013813, Rumunsko

160 R 46356088 Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

161 60715871 Brno, Resslova 972/3, Vevefi, PSC 602 00

162 VIPAP Vertriebs und Handels GmbH 333645f Ternitz, Josef Huber StraBe 6, PSC 2620, Rakousko

163 5971101 Kréko, 18 Tovarniska ulica, PSC 8270, Republika Slovinsko

164 00010669 Praha, Beranovych 130, Letriany, PSC 199 05

165 47718684 Plzefi, Tylova 1581/46, Jizni Pfedmésti, PSC 301 00

166 VZLU TECHNOLOGIES, a.s. 29146241 Praha 9, Beranovych 130, Letiany, PSC 199 00

167 VZLU TEST, a.s. 04521820 Praha 9, Beranovych 130, Letfiany, PSC 199 00

168 Whitelines Industries a.s. 27105733 Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, Ruzyné, PSC 160 08

169 ZEL-EN d.o.o. 6006027 Kréko, Vrbina 18, PSC 8270, Republika Slovinsko

LEGENDA: dcefiné spoleénosti CEZ, a. s.

vnuéky CEZ, a. s.
pravnucky CEZ a. s.
prapravnucky CEZ a.s.
dcefiné spoleénosti MF CR

dcefiné spoleénosti dcefinych spoleénosti MF CR

vnuéky dcefinych spoleénosti MF CR




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka a zprava auditora k 31. prosinci 2015



Utetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 144472, PSC 140 53

1€0: 24135780

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

ROZVAHA
k 31. prosinci 2015

tis. K& Poznamka 2015 2015 2015 2014
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0

pfijimané centraini bankou k refinancovani 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 3 5730 0 5730 5745
vtom: a)splatné na pozadani 5730 0 5730 5745
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 310993 0 310993 354 732
vtom: a) splatné na pozadani 310993 0 310993 354 732
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
7 Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankéach 0 0 0 0
8 Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek S 5396919  -1110096 4286 823 4 560 982
z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 5377702  -1095365 4282337 4553 542
¢) ostatni 19217 -14 731 4486 7 440
10 Diouhodoby hmotny majetek S) 10455110 0 10455110 10 991 021
ztoho: a) pozemky a budovy pro provozni &innost 0 0 0 0
b) ostatni 10455110 0 10455110 10991 021
11 Ostatni aktiva 6 119239 0 119239 90 121
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0
13 Naklady a pfijmy pristich obdobi 7 16 760 0 16 760 16 438

Aktiva celkem 16304 751 -1110 096 15 194 655 16 019 039




tis. K& Pozndmka 2015 2014
PASIVA
1 Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloZnam 0 0
vtom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
2 Zavazky vici nebankovnim subjektiim 0 0
vtom: a) splatné na pozadani 0 0
v tom: uisporné 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zavazky z diuhovych cennych papirt 0 0
4 Ostatni pasiva 8 1209 883 1158 459
5 Vynosy a vydaje pFistich obdobi 0 0
6 Rezervy 9 84483 0
vtom: a) na dichody a podobné zavazky 0 0
b) na dan¢ 0 0
¢) ostatni 84 483 0
, Podtizené zdvazky 0 0
8 Zakladni kapital 7 080 665 7 080 665
z toho: a) splaceny zakladni kapitél 7 080 665 7 080 665
Emisni &zio 4417044 4417044
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
vtom: a) povinné rezervni fondy 0 0
b) ostatni rezervni fondy 0 0
¢) ostatni fondy ze zisku 0 0
d) rizikové fondy 0 0
i1 Rezervni fond na nové ocenéni
12 Kapitalové fondy 10 000 10 000
13 Oceiovaci rozdily 139 076 -18 049
z toho: a) z majetku a zdvazkli 139076 -18 049
b) ze zajistovacich derivati 0 0
¢) z piepodtu icasti 0 0
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 1788 556 3602 084
15 Zisk nebo ztrata za Getni obdobi 464 948 -231 164
16 Vlastni kapital 10 13 900 289 14 860 580
Pasiva celkem 15 194 655 16 019 039

Podpis statutarniho organu:
Mar. l\ndrzej Martyngk Mgr. Toma$ Petran

/A 4RO



Ugetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0O: 24135780

Predmét podnikéni: kolektivni investovéani

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2015
tis. K& Poznimka 2015 2014
1 Vynosy z troki a podobné vynosy 11 0 2
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 0 0
2 Naklady na aroky a podobné naklady 11 =216 -10
z toho: naklady na Groky z dluhovych cennych papir 0 0
3 Vynosy z akeii a podili 0 0
vtom: a)vynosy z (&asti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z udasti s rozhodujicim vlivem 0 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 0 0
4 Vynosy z poplatkil a provizi 0 0
5 Néklady na poplatky a provize 0 -718
6  Zisk nebo ztrita z finangnich operaci 12 981 860 819 863
vtom: a) vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku 1787779 1675 892
b) zisk z neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku v
obdobi do zapisu fiize v obchodnim rejstiku 0 0
¢) trvalé sniZeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku 5 -745 192 -780 324
d) ostatni -60 727 -75 705
i Ostatni provozni vynosy 2838 5761
8 Ostatni provozni naklady 13 -11 962 -12 508
2 Spravni naklady 14 -15 657 -14 167
vtom: a)naklady na zamé&stnance -2 876 -3 049
z toho: aa) mzdy a platy -2 146 -2 280
ab) socialni a zdravotni pojisténi -730 -769
b) ostatni spravni naklady -12 781 -11 118
10 Rozpuiténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému S 0 60 703
a nehmotnému majetku
vtom: a) pouZiti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) pouziti opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku 0 60 703
11 Odpisy, tverba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 5 -274 159 -290 234
hmotnému a nehmotnému majetku
v tom: a) odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
c) opravna polozka k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
d) odpisy diouhodobého nehmotného majetku <271 812 -272 644
¢) tvorba opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku -2 347 -17 590
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0 0
z dfive odepsanych pohledavek
vtom: a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
b) pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam [} 0
a zarukam 0 0
vtom: a) tvorba opravaych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
b) tvorba rezerv za zaruky 0 0
¢) odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk, ztraty z post. pohledavek 0 0
14 Rozpuiténi opravnych poloZzek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
viivem
15 Tvorba opravnych polozek k utastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
viivem
16 Tvorba a rozpudténi ostatnich rezerv 9 -84 483 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0
18  Podil na ziscich nebo ztratach t¢asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo zirdta za ticeini obdobi = béZné cinnosti ped zdanénim 598 221 568 692
20 Mimofadné vynosy 0 0
21 Mimoiadné naklady 0 0
22 Zisk nebo zivdia za uceini obdobi = mimoiddné cinnosti pred zdanénim 0 0
23 Dan z prijmi 15 -133273 -799 856
24 Zisk nebo ztrita za acetni obdobi po zdanéni 464 948 -231 164

Podpis statutarniho orgdfju:

Mgr. Toma3 Petfai




CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

1. POPIS SPOLECNOSTI

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,spolegnost®, ,Investiéni Fond“ nebo ,Fond“), IC 241 35 780, byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem ¢. 513/1991 Sbh.,
obchodnim z&konikem a se zdkonem ¢&. 189/2004 Sbh., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investiéni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 30. Servna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB)
na zékladé rozhodnuti &.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. &ervna 2011, které nabylo
pravni moci dne 27. €ervna 2011. TymZ rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze
statutu spolednosti je ze dne 7. 1. 2016.

Fond je samospravnym specialnim investiénim fondem kvalifikovanych investor(.
Predmétem podnikani spoleénosti je kolektivni investovani.

Spolegnost je soudasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a.s. Spoleénost
je soucasti konsolida¢niho celku materské spole¢nosti.

Sidlo Investiéniho Fondu:

Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53
Ceska republika

s vo

Struktura akcionaiu k 31. prosinci 2015:

Jméno ICO Podet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoré&iho organu k 31. prosinci 2015:

Predstavenstvo
Pfedseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(€len pfedstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petrah od 23. listopadu 2015

(€len pfedstavenstva od 22. zafi 2011)
Clen predstavenstva Ing. Jan Sedlaéek od 15. listopadu 2015
Dozoréi rada
Predseda dozoréi rady Ing. Martin Novak, MBA od 16. zafi 2014

(€len dozoréi rady od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda dozoréi rady Ing. Jan Brozik, MBA od 16. zafi 2014

(6len dozoréi rady od 26. ervna 2014)
Clen dozoréi rady Mgr. Martina Ungrova od 17. prosince 2014
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Dne 31. fijna 2015 ukondil &lenstvi v pfedstavenstvu pan Ing. Oldfich KozuSnik. Tato skute&nost byla
zapsand v obchodnim rejstiiku dne 4. ledna 2016.

15. listopadu 2015 se stal &lenem piedstavenstva pan Ing. Jan Sedladek.
23. listopadu 2015 byl pan Mgr. Tomas Petran zvolen mistopiedsedou piedstavenstva.

Investieénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad Urovni
vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkli pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. Jinych forem c&asti
na obchodnich spole&nostech predevSim v oblasti energetiky, a dopliikovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhl. Fond je za predpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice €&i transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poc¢tu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu
Fondu jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu organizovaném Burzou cennych papird Praha,
a.s. Akcie Fondu v poctu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu
nejsou registrovany ¢&i piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani v Zadném
mnohostranném obchodnim systému. Akcie Fondu byly pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu
burzy s G€innosti od 31. 12. 2015, pfi¢emz prvnim obchodnim dnem byl den 4. 1. 2016.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Ceska spofitelna, a.s., vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitafe ze dne 18. ¢ervence 2014 (,depozitai“) ve znéni naslednych dodatk(
smlouvy.

Dle projektu rozdéleni odstépenim slouéenim mezi zagastnénymi spoleénostmi - spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., se sidlem Kfizikova 788/2, 500 03 Hradec Krélové, IC 259 38 924 (déle jen
,Rozdélovana spoleénost”), na strané jedné jako rozdélovanou spole¢nosti, a spolegnosti CEZ
Korporatni sluzby, s.r.o., se sidlem 28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, IC 262
06 803 (dale jen ,Nastupnickd spoleénost 1“), a Fondem, na strané& druhé jako nastupnickymi
spoleénostmi, doslo k odstépeni a pifechodu &asti jméni rozdélované spolegnosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., uvedené v projektu, na Nastupnickou spoleénost 1 a Fond.

Rozhodnym dnem rozdéleni bylo 1. 1. 2015, do obchodniho rejstfiku bylo rozdéleni zapsano
k1.7 2015.
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ROZSAH FUZOVANYCH AKTIV

Projekt rozdéleni odstépenim slouéenim s rozhodnym dnem 1. 1. 2015 definuje pifedmét odstépeni do
Fondu jakoZto niZze uvedeny majetek a zavazky:

Ucetni netto hodnota Klasifikace
Odstépovana &ast (v tis. K&) Fond v rozvaze Fondu
k1.1.2015
Aktiva celkem 11 281
Dlouhodoby majetek 11 281
Dlouhodoby hmotny majetek 11 281
Pozemky 2038 Dlouhodoby hmotny
majetek — b) ostatni
Stavby 9242 Dlouhodoby hmotny
majetek — b) ostatni
Jiny dlouhodoby majetek 1 Dlouhodoby hmotny
majetek — b) ostatni
Pasiva celkem 495
Dlouhodobé zavazky 495
Odlozeny dafovy zavazek 495 Ostatni pasiva
Odstépovana Sista aktiva celkem 10 786

Dlouhodobym majetkem jsou predevsim stavby energetickych zafizeni a s nimi souvisejici pozemky.

Soucasti odstépovaného majetku je i drobny majetek, ktery je evidovan v podrozvahové evidenci.
K 1. lednu 2015 odstépeno do Nastupnické spoleénosti 2 drobny majetek v pofizovaci hodnoté 76 tis.
Ke.

2. OBECNE UCETNI ZASADY

Zplsoby oceriovani, které Fond pouZival pii sestaveni G&etni zavérky za rok 2015 a 2014, jsou
nasledujici:

a) Zakladni zadsady vedeni G€etnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ggetnictvi vedeného v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami
platnymi v Ceské republice pro rok 2015 a 2014. Zavérka byla zpracovana na principech &asového
rozliseni nékladl a vynosil a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojli a majetk(
ocerovanych reéalnou hodnotou.

Tato udetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona &. 563/1991 Sh., o Géetnictvi, ve znéni pozdéjSich piedpisl, pro Ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a &eskymi uéetnimi standardy pro finanéni
instituce platnymi pro rok 2015 a 2014.
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b) Den uskuteénéni téetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G&etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popfi. cennych papirl, den provedeni
platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedk( podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni piipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a déle pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani
obchodu zauétovany na podrozvahovych Gé&tech.

Finanéni aktivum nebo jeho €ast Investiéni Fond odu&tuje z rozvahy v piipadé&, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho Gasti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

c) Prepoéet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou U¢tovany v tuzemské méné pirepodtené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spolené s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi mé&né je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci”.

d) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s poiizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nabyty v ramci pfemén spoleénosti byl ocené&n realnymi hodnotami
stanovenymi na zdkladé posudku znalce. Tyto ceny byly vychozi pro stanoveni zakladny pro Géetni
odpisovani.

Goodwill predstavuje rozdil mezi ocenénim podniku (nebo jeho &asti) v ramci pfemé&n spolednosti
a souhrnem ocenéni jednotlivych slozek majetku G¢etni jednotky zanikajici nebo rozdélované
odstépenim snizenym o pievzaté zavazky.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K¢ je odepisovan do nakladl na zakladé predpokladané
doby Zivotnosti piislusného majetku.
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Odpisy

Odpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané doby Zivotnosti pfisluSného
majetku. Piedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 3
Ocenitelna prava 3-6
Goodwill 20

Doba odepisovani polozky goodwill pfiblizné odpovida primérné Zivotnosti aktiv, ke kterym
se vztahuje.

Ocenitelna prava zahrnuji vécna biemena a jsou odpisovany po dobu Zivotnosti definované
v piislusné smlouvé. Neni-li doba Zivotnosti uvedena ve smlouvé, je stanovena jejich Zivotnost
na 72 mésicl od data piivodniho vystaveni vécného biemena.

e) Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek (investiéni majetek)

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedevSim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici
majetek. Jedna se pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické
energie z obnovitelnych zdroja.

Pocateéni ocenéni

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se prvotné oceruje v pofizovacich cenach, které zahrnuji
cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek nabyty v rdmci pfemén spoleCnosti byl ocenén realnymi
hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné ocenovani

K datu 0€etni zavérky je neprovozni dlouhodoby hmotny majetek ocenén realnou hodnotou,
tj. v rozvaze je vykazan v reélné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty
mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykazany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.
Pri ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto sniZzeni hodnoty v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, kterd je vyhldSena na tuzemské ¢&i zahraniéni burze,
piipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V piipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku vyuzivd substanéni metoda ocenéni majetku. Déle se vyuzivd metoda diskontovanych
penéznich tokl pro Gdely vyhodnoceni moZzného sniZeni hodnoty polozek majetku a goodwill.
Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuije.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvySuji jeho Géetni hodnotu.
Opravy a UdrZzba se G¢tuji do nakladd.
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f)  Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky.
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nékladl jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam?*.

V réamci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych pené&Znich prostiedkl jednotlivych
spolegnosti skupiny v ramci tzv. ,Cash pool“. Prostfedky vlozené do tohoto systému nebo vyuZivané
z tohoto systému k datu UCetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani nebo Zavazky viéi nebankovnim
subjektlm — b) ostatni zavazky.

g) Prostfedky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané upsanim akcii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu Fondu.

h) Zéavazky a ostatni pasiva

Zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotéch.

i) Rezervy

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plinéni s nejistym &asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk{ predstavujicich ekonomicky
prospéch, pfi¢emzZ pravdépodobné& znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je mozné provést piimérené spolehlivy odhad pinéni.
i)  Uétovani vynosa a nakladh
Vynosy a naklady se U&tuji asoveé rozliSené, tj. do obdobi, s nimZ vécné i Easové souviseji.

Fond Gétuje na vrub naklad(i tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat
a znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni Uéetni zavérky znamy.

k) Dan z pfijmu

Naklad na dan z pfijmi se poc&itd za pomoci platné dafové sazby z G8etniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo dolasné& dariové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy
(napf’. tvorba a zG&tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil
mezi G&etnimi a danovymi odpisy atd.).

Odlozena darova povinnost odrazi danovy dopad prechodnych rozdilli mezi zlstatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska GCetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi
realizace.

Dle platné pravni Gpravy je Fond od roku 2015 zdariovan sazbou dané z piijmu ve vysi 19 %.
Odlozena dan byla proto k 31. 12. 2014 a 31. 12. 2015 vy¢islena ve vysi odpovidajici 19 % ze zakladu
pro vypoc&et odloZzeného darnového zavazku/pohledavky. Zména v odloZzeného zavazku je &asteéné
Gétovana do vysledku Fondu v daném roce a ¢aste¢né jako zména oceriovacich rozdilii ve vlastnim
kapitalu.
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) Pouziti odhadd

Sestaveni G&etni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole€nosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Ucéetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosi
a nakladl za sledované obdobi. Vedeni spolednosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zékladé
vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skuteéné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat.

m) Naésledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U&etni zavérky je zachycen
v Géetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dlikazy o podminkéch,
které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U€etni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zaudtovany v Ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2015 2014
Zustatky na béznych Gétech 5026 5041
Zustatky na vazanych Gétech 704 704
Celkem 5730 5745
4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond je soudasti systému ,cash-poolingu“ spravovaného pro nékteré spoleénosti Skupiny CEZ
Ceskou spofitelnou, a.s. Kreditni Grokova sazba byla do 30. 6. 2015 stanovena ve vysi jako
O/N PRIBID -0,15 % p.a. aod 1. 7. 2015 ve vysi 0,00 % p.a. Debetni Grokova sazba je stanovena jako
O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Aktivni zlistatky ramci cash-poolingu k 31. 12. jsou vykazany jako soucast
fadku rozvahy Pohledavky za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani. Fond vykazoval
k 31. 12. 2015 pohledavku z cash-poolingu ve vysi 310 993 tis. K& K 31. 12. 2014 Fond vykazoval
zlistatek 354 732 tis. K&.

5. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K¢&)

PORIZOVACI CENA

Pocéateéni . . . Koneény
zustatek Prirastky Vyrazeni zustatek
Software 1051 - - 1051
Ocenitelna prava 17 791 - - 17 791
Ostatni nehmotny majetek - studie 375 - - 375
Goodwill 5377 702 - - 5377 702
Celkem 2015 5396 919 - - 5396 919
Celkem 2014 5396 919 - - 5396 919
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Podéateéni Odbis Koneény Opravné Ugetni
zustatek pISy zustatek polozky hodnota
Software -938 -113 -1 051 - -
Ocenitelna prava -10 520 -2752 -13 272 -278 4241
Ostatni nehmotny majetek - studie -68 -62 -130 - 245
Goodwill -806 655 -268 885 -1075540  -19 825 4282 337
Celkem 2015 -818 181  -271 812 1089 993 -20 103 4286 823
Celkem 2014 -545537  -272 644 -818 181 -17 756 4 560 982

V roce 2015 Fond vytvofil opravnou polozku k ocenitelnym pravim ve vysi 278 tis. K&, které souviseji
s energetickymi zafizenimi, jejichz diskontovana hodnota penéznich tokd je nizsi nez udetni hodnota
souvisejicich aktiv. Dale Fond zuc&toval opravnou polozku ke goodwillu ve vysi 19 825 tis. K&
8
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na zékladé aktualniho ocenéni znalce k 31. 12. 2015 a porovnani hodnoty diskontovanych penéznich
tok( a ucetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwillu. Tyto hodnoty dosahovaly k 31. 12. 2014
vySe 251 tis. K& resp. 17 505 tis. K&.

Zmény na Uétech opravnych polozek (v tis. K&):

Opravné Zuistatek (;I'\;(;:/t;]aé Z(;Jcrt;)\\//sgl Zuistatek (;I'\;(;:/t;]aé Z(;Jcrt;)\\//sgl Zuistatek
polozky k: k 31. 12. 2013 prav Pravne  31.12. 2014 prav Pravne  31.12. 2015
polozky polozky polozky polozky
goodwill 60 703 17 505 -60 703 17 505 2320 - 19 825
ostatnimu nehmotnému
majetku 166 85 - 251 27 - 278
b) Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek (v tis. K¢&)
Pocateéni Prodej/ Trvalé Precenen Koneény
! Vliv faze PFirastky rrodel Vyfazeni  Pfevody snizeni do vlastniho N Y
zustatek likvidace Ny zustatek
hodnoty kapitélu
Pozemky 352174 2037 - - - - - 161 331 515542
Stavby 2835944 9242 - -3 - 162 -148 700 27 636 2724281
Energeticka
zafizeni 7799 715 1 - - 758 -596 492 5383 7 209 365
Nedokonéeny
dlouhodoby
hmotny majetek 2218 - 4023 - - -920 - -369 4952
Poskytnuté
zélohy na
dlouhodoby
hmotny majetek 970 - - - - - - - 970
Celkem 2015 10 991 021 11 280 4023 -3 - - -745 192 193981 10455110
Celkem 2014 11 686 617 - 19 401 -6 -728 - -780 324 66 061 10991 021

Spole&nost zauétovala celkovou zménu hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zakladé
posudku znalce k 31. 12. 2015 ve vySi 551 221 tis. K& do vlastniho kapitélu. Nasledné byla ¢ast
tykajici se trvalého sniZzeni neprovozniho majetku ve vysi 745 192 tis. K&, dle postupu popsaného

v bodu 2e),

pretétovana do néakladli a vykadzana v radku Zisk nebo ztrata z finanénich

operaci - c) trvalé snizeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku. ZvySeni hodnoty
a doGasné snizeni hodnoty celkem ve vysi 193 981 tis. K& je vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazk(. Tato hodnota je snizena o 36 856 tis. K¢ z titulu odloZené

dané (viz bod 15).
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6. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2015 2014
Pohledavky z najemného apod. 85 329 88 549

Stat — danové pohledavky -

Dohadné uéty aktivni 32353 -
Ostatni pohledavky 1557 1572
Celkem 119 239 90 121

Z celkovych ostatnich aktiv je k 31. 12. 2015 0 tis. K& a k 31. 12. 2014 0 tis. K& vice neZ 365 dnil po
Ih(té splatnosti.

Dohadné uéty aktivni k 31. 12. 2015 zahrnuji zejména dohad na zu&tovani najemného z pronajmu

energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2015 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o.

7. NAKLADY A PRIJMY PRiSTiCH OBDOBI

Naklady piistich obdobi zahrnuji prfedevsim ndjemné pozemkil uhrazené dopredu.

8. OSTATNI PASIVA
tis. K& 2015 2014
Zavazky vaci dodavatelim 3335 19 503
Zéavazky vi€i zaméstnancim a z titulu odmén élenim statutarnich organu 203 192
Stéat - dafoveé zavazky ( daf z pfijmu, DPH a dalSi) 174 370 41 355
Dohadné uéty pasivni 13 003 52 906
OdloZeny danovy zavazek 1018 267 1043798
Ostatni 705 705
Celkem 1209 883 1158 459

K 31.12.2015 a k31.12.2014 mél Fond kratkodobé zavazky vice nez 90 po Ihiité splatnosti
v celkové vysi 0 tis. K& a 193 tis. K&.

Dohadné Géty pasivni k 31. 12. 2015 obsahuji dohady na naklady za mésice listopad a prosinec roku
2015 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych zafizeni a
dalsi.

Dohadné uéty pasivni k 31. 12. 2014 zahrnuji zejména dohad na zu&tovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., vykadzaného jako snizeni vynosi ve vysi 39 121 tis. K& a dohady na naklady
za mésice listopad a prosinec roku 2014 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se
provozu energetickych zafizeni.
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Spole¢nost eviduje k 31. 12. 2015 79 tis. K& splatnych zavazki pojistného na socialni a zdravotni
zabezped&eni. Tyto zavazky jsou zahrnuty v poloZce Zavazky vici zaméstnanciim a z titulu odmén
¢lendim statutarnich organd v prehledu ostatnich pasiv vyse.

Darfové zavazky k 31. 12. 2015 jsou tvoreny zejména zavazkem z titulu dané z piijmu ve vysi 161 928
tis. K&. K 31. 12. 2014 evidoval Fond zavazek z titulu dané z pfijmu ve vysi 30 300 tis. K&.

Odlozeny dariovy zavazek (viz bod 15).

9. REZERVY

Zmény na Uctech rezerv (v tis. K&):

Rezer ZUstatek Tvorba Zuétovani ZUstatek
vy k31.12.2014 rezerv rezerv k 31. 12. 2015
na pravni vady - 84 483 - 84 483

Spolecnost k 31. 12. 2015 vytvoiila rezervu na mozna rizika vyplyvajici ze situace pospané v bodé
17 RIZENI RIZIK, &ast Riziko pravnich vad.

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z:

- 30 092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podob& o jmenovité hodnoté 200 K&,
odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé& o jmenovité hodnoté 200 K&,
odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu, které jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (viz bod 1).

Precenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2015 ve vySi 193 981 tis. K&
snizené o 36 856 tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Oceriovaci rozdily - a) z majetku a zavazk{. Pfecenéni
neprovozniho majetku na zékladé posudku znalce k 31. 12. 2014 ve vySi 66 061 tis. K& snizené o 183
tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e) vykazano ve vlastnim
kapitalu v radku Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkd. Dne 24. 6. 2015 rozhodla valna hromada
o vyplaceni dividend ve vysi 45 K& na akcii, celkem 1 593 150 tis. K&, z G6tu nerozdéleného zisku.

Dne 25. 6. 2014 rozhodla valnd hromada o pfevodu rezervniho fondu ve vysi 427 799 tis. K&
do nerozdéleného zisku minulych let a o vyplaceni dividend ve vysi 34 K& na akcii, celkem
1 203 713 tis. K&, z uctu nerozdéleného zisku.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2015 a k 31. 12. 2014 &inila 392,63 K& a 419,75 K¢&.
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11. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2015 2014
Vynosy z Grok:

- bankovni vklady - 2

Néklady na aroky:
- cash-pooling -216 -10

Cisty Grokovy vynos -216 -8

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2015 2014
Vynosy z pronajmu neprovozniho majetku 1787779 1675 892
Néklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dal$i obdobné naklady -60 727 -75 705
Trvalé snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku -745 192 -780 324
Celkem zisk z finanénich operaci 981 860 819 863

V roce 2015 a 2014 spole&nost Gdtuje o vynosech z pronajimaného neprovozniho majetku spole&nosti
na zékladé smluv o prongjmu.

V roce 2015 a 2014 jsou v polozce naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dalSi
obdobné naklady evidované naklady spojené s provozem investiéniho majetku spoleénosti, se
spojenou technickou pomoci a poradenstvim, poradenstvim v ramci investiéni &innosti, s pronajmem
pozemkil a podobné.

Céast hodnoty precenéni neprovozniho dlouhodobého majetku k 31. 12. 2015 ve vysi 745 192 tis. K&,
ak3l.12.2014 ve vysSi 780 324 tis. K& které mély charakter trvalého snizeni, byly vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci — ¢) trvalé snizeni hodnoty
neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku (viz bod 5b).

13. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Ostatni provozni ndklady vroce 2015 a 2014 zahrnuji pfedevSim naklady na pojistné ve vysSi
10 749 tis. K& a 11 987 tis. K&.
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14. SPRAVNI NAKLADY

OSOBNIi NAKLADY

tis. K& 2015 2014
Pramérny poéet zaméstnancu 1 1
Pramérny pocet ¢lenll statutarniho organu 3 3
Pramérny pocet ¢lenli dozoréi rady 4 4
Mzdy 302 300
Odmeény ¢élent statut. organu 1844 1980
Néklady na socialni zabezpeceni 730 769
Osobni naklady celkem 2876 3049
OSTATNI SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2015 2014
Néklady na depozitafe 1440 1440
Néklady na auditorské a poradenské sluzby 8785 7711
Pravni poradenstvi 909 744
Ostatni 1647 1223
Celkem 12 781 11118

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati

Fond poplatek 120 tis. K& mésicné.

15. DAN Z PRIJMU

Vypocet bézné dané z pfijmu (v tis. KE): 2015 2014
Zisk pfed zdanénim 598 221 568 692
Rozdily mezi u€etnimi a danovymi odpisy -396 575 -442 307
Neodeéitatelné naklady 830 749 737 266
Tvorba a ztGétovani opravnych polozek 2 347 -43 694
Snizeni hodnoty majetku 745192 780 324
Tvorba rezerv 84 483 -
Ostatni (napf. ndklady na reprezentaci, manka a Skody) -1273 636
Zé&klad dané 1032 395 863 651
Dan 19 % (5 %) 196 155 43183
Dar za minul& obdobi - 175
Splatna dan 196 155 43 358
13
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OdloZena dan z pfijmi
Spole&nost vy¢islila odlozeny dafovy zavazek nasledovné:

tis. K& 2015 2014
Odlozena OdloZeny OdloZzena OdloZeny

Polozky odlozené dané danova danovy danova danovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek

Rozdil mezi u€etni a dafiovou hodnotou

nékladu pfistich obdobi - - 3046 -

Rozdil mezi Géetni a dafiovou zUstatkovou

cenou dlouhodobého majetku - -1018 267 - -1046844

Celkem - -1 018 267 3046 -1046844

Netto -1 018 267 -1 043798

Vlivem flize se odloZzeny darnovy zavazek se zvySil 0 495 tis. KE z titulu rozdilu mezi GGetni a dariovou
zlistatkovou hodnotou dlouhodobého majetku nabytého fuzi.

V souladu s platnou legislativou spole&nost pouzila pro vypo&et odloZzené dané v roce 2015 a 2014
sazbu 19 %.

K 31. 12. 2015 spolednost vydislila odlozeny dafovy zavazek ve vysi 1018 267 tis. K& ZvySeni
odloZzeného dafiového zavazku ve vySi 36 856 tis. K& je vykazano ve vlastnim kapitéalu, v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkil a snizeni zavazku ve vysi 62 882 tis. K& ve vykazu zisku a
ztraty v fadku Dan z pijma.

K 31. 12. 2014 spoleénost vy¢islila odlozeny dariovy zavazek ve vySi 1043 798 tis. K& Snizeni
odloZzeného dafového zavazku ve vysi 183 tis. K& je vykdzano ve vlastnim kapitalu, v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkl a zvySeni zavazku ve vysi 756 864 tis. K& ve vykazu zisku
a ztraty v radku Dafi z piijma.
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16. INFORMACE O SPRiIZNENYCH OSOBACH

Pohledavky za nebankovnimi subjekty a ostatni aktiva viiéi spifiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2015 2014

CEZ, a.s. 311855 360013
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 117 181 82977
Telco Pro Services a.s. 21 21
Martia a.s. 9 2

CEZ Energetické sluzby, a. s.. - -
CEZ Distribuce, a. s 196 -

Pohledavka viéi spoleénosti CEZ, a. s., k31. 12. 2015 zahrnuje pohledavku z cash-poolingu
(viz bod 4) a obdrzeny dobropis ve vysi 862 tis. K&.

Pohledavka viéi spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k31. 12. 2015 obsahuje i dohad
na zactovani najemného z pronajmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2015 vyplyvajiciho
z najemni smlouvy se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ve vySi 32 353 tis. K& (viz bod 6).

Uvéry a ostatni pasiva vigi spiiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéné osoba 2015 2014

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 8963 65 339
CEZ a.s. 920 1576
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 3 14
CEZ Distribuce, a. s. 2 -
CEZ Prodej, s.r.o. 20 -

Zavazek vigi spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k31. 12. 2015 se sklada z dohadu na
naklady za mésice listopad a prosinec roku 2015 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb
tykajicich se provozu energetickych zafizeni a dalSi tykajiciho se roku 2015 vyplyvajiciho ze smlouvy
se spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o, (viz bod 8).

Zavazek viidi spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. k 31. 12. 2014 zahrnuje dohad na zG&tovani
najemneho z pronajmu _energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni
smlouvy se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ve vysi 39 121 tis. K&.

15

Nedilnou sougasti G&etni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty.



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Prehled nakladd a vynost vidi spfiznénym osobam v tis. Ké&:

s L, Néklady Vynosy
Spiznéna osoba 2015 2014 2015 2014
CEZ Obnovitelné zdroje. s.r.o. 27 576 39 261 1785017 1675273
CEZ a.s. 9015 11 890 - -
CEZ Distribuce, a. s. 230 212 - -
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 17 15 - -
CEZ ICT Services, a. s. - - - 1
Telco Pro Services a.s - - 35 52
Martia a. s. - - 277 -
CEZ Prodej, s.r.o 20 - - -

17.  RIZENIRIZIK
Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht

Majetek a dluhy se ocenuji realnou hodnotou, kter4 je stanovovana alespon jedenkrat ro¢né
znaleckym ocenénim. Znalec vypracoval ocenéni za pouziti dvou metod, a to metody reprodukéné-
nakladové a metody diskontovanych penéznich tokd, piic¢emz tyto dvé metody jsou spolu provazany.
Jako primarni metoda ocenéni byla pouzita metoda reproduk&né-nakladovd, a to mimo jiné z dilvodu
pozadavk( Ucetni osnovy investi¢niho fondu, kdy ocenéni je zaméfeno na kazdou jednotlivou polozku
stalych aktiv (tedy na jednotlivé budovy, pozemky, technologie, v&cna bifemena, nehmotny majetek)
a dalSich poloZzek majetku a zavazki.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren),
byla za kaZdou tuto jednotku (kterych je celkem 33) zpracovana ve znaleckém posudku vzdy
samostatna analyza metodou diskontovanych penéznich tokid. V pfipadé, kdy ocenéni souboru
alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou bylo vySSi nez
ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokl, byla pouZita hodnota ocenéni ziskand metodou
diskontovanych penéznich tok(.

Znalecké ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluhli (jde o aproximaci realné hodnoty),
pficemzZ skute¢na realna hodnota se muze lisit, a to v dlsledku zvoleni nevhodné metody ocenéni
nebo v diisledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluhl hodnoti fond v souasné dobé jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢énich celki v oblasti obnovitelnych
zdrojii energie

Dle nazoru fondu rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdroji energie je obecné
pomérné nizka, nizsi nez u investic do akcii, ale vy$si nez u investic do dluhovych cennych papir(.
Investice do technologickych investiénich celkli v oblasti obnovitelnych zdroji energie jsou vsak
investiéni oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na b&zném finanénim trhu, vystavena
navic specifickym riziklm charakteristickym pro tento druh podnikani. Pati k nim nasledujici rizika:

Riziko technologické - riziko predstavuje moznou nefunkénost technologie, resp. nedosazeni
ogekavanych technickych parametrd, v jejichz dlsledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi
nizSich nez o&ekavanych vynosech a pfi vysSich nez o€ekavanych nakladech.

V soucéasné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdrojti jiz provérené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametri
projektovanych.
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Riziko technologické hodnoti fond v souasné dobé jako nizké.

Prirodni riziko - toto riziko je spojené s piirodnimi vlivy ovliviiujicimi produkci energie, toto riziko neni
zcela ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych prdméra pritoki vody (v zavislosti na
vydatnosti deStovych a snéhovych srazek), proudéni vétru a sluneéniho svitu. Fond eliminuje pfirodni
riziko teritoridlni diverzifikaci portfolia (tzn. eliminovani vlivu vykyv( mistnich pfirodnich podminek) a
diverzifikaci volby technologie (tzn. neorientuje se pouze na jeden druh obnovitelné energie). DalSim
z faktor(i, ktery eliminuje odchylky od dlouhodobych primérd je ¢as. Z dlouhodobého hlediska (15 az
20 let) se meziro&ni odchylky vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto rizika.

Pfirodni riziko hodnoti fond s ohledem na diverzifikaci jako nizké.

Regulatorni riziko - vznika ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedn& se o regulaci podnikani
fondu jako instituce finandniho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuzivaného primarné
k vyrobé elektiiny.

V prvnim pfipadé se fond primarné fidi pravnimi predpisy zavaznymi pro investiéni fondy a déle pro
emitenty cennych papirt pfijatych k obchodovani na Regulovaném trhu, v druhém pfipadé jde
0 zmény legislativy a piedpisli souvisejicich s oblasti obnovitelnych zdroja.

Pro fond jsou zavazné predevsim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova rozhodnuti
stanovujici vySi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany,
stanoveni vySe pfispévku na likvidaci solarnich panell, piipadné dal$i omezeni podpory vykupnich
cen energii z obnovitelnych zdrojl pro nové instalace.

Regulatorni riziko hodnoti fond ve stfednédobém horizontu jako stfedni a v dlouhodobém horizontu
jako vyznamné.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podil, resp. jinych forem (¢asti na obchodnich
spoleénostech

Dle investi¢ni strategie mlze fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy Gcasti na obchodnich
spoleénostech, které:

- se zamé&iuji na vyrobu elektrické energie &i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢&i za
pomoci kogenerace (spoleéna vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy G€asti na obchodnich spoleénostech zamérujicich se na
vyrobu elektrické energie &i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji &i za pomoci kogenerace
(spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spolenosti mohou mit také charakter do€asnych G&elovych spole€nosti ziizenych za
Uuéelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné
moznosti fondu uskutednit:

- proces pfemény, v niz budou fond a obchodni spoleénost zu&astnénymi spoleénostmi, a to
v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spoleénosti, kdy UGast fondu piedstavuje 100% podil na zakladnim
kapitalu obchodni spole€nosti.

V disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilti v obchodni spole¢nosti &i k
Uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spoleénosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni
spoleénosti.
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Aktudlné fond nevlastni Zadné podily v obchodnich spole€nostech.

Riziko spojené s investicemi do Ugasti v obchodnich spoleénostech hodnoti fond jako nizké.
Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zavazk( protistrany fondu, tji. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
sviij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky fondu tuto pohledavku véas a v piné vysi fondu nesplati.

Fond v souladu se svym statutem mUze pfijimat a poskytovat zapdjéky nebo Uvéry jakékoli fyzické &i
pravnické osobé. Cast likvidniho majetku fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahii se
spoleénosti CEZ, a.s., a to formou tzv. redlného cash-poolingu. Cilem zapojeni fondu do struktury
cash-poolingu je optimalizovat Urokové zatizeni. Pohledavky fondu jsou prevazné za spoleSnostmi
Skupiny CEZ.

Aktudlné, tj. k 31. 12. 2015 fond nevykazuje zadné jiné poskytnuté Uvéry nez na zakladé dohody
0 poskytovani viceurovitového reainého cash-poolingu, které &ini 310 993 tis. K& vici spolegnost
CEZ, a.s.

Uvérové riziko hodnoti fond jako nizké.
Trzniriziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do né&hoz fond investuje (dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a
zahraniéni akcie, depozitni certifikdty a ostatni nastroje penézniho trhu, majetek nabyty pfi
uskute¢riovani procesu premény obchodnich spoleénosti), miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach ekonomickych podminek, vyvaji akciovych trhi, arokovych mér a zplisobu, jak trh pfislusny
majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahraniéni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje
penézniho trhu fond aktudlné nevlastni — z pohledu téchto druhd aktiv je trzni riziko v sou¢asné dobé
nulové.

Aktudlné je majetek fondu tvofen prevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych
zdrojQ, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek,
jehoz nejvyznamnéjsi €ast tvoii movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici u€etni hodnotu majetku tvofi prfevazné goodwill a ostatni aktiva, ktera se na celkové ucéetni
hodnoté majetku podileji nevyznamné.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb
je provedeno metodou reprodukénich nakladd dle aktualnich cenikovych cen, movity majetek a
technologie jsou ocenény na zAkladé kalkulace nakladd vynalozenych na znovupofizeni, a to po
zohlednéni technického stavu, opotiebeni a zohlednéni ekonomické vyuzitelnosti. Znalecky posudek
tak kazdorogné reflektuje aktuélni vyvoj majetku.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar
v souladu se statutem fondu pied svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko je
posuzovano fondem velmi detailné vzdy pii schvalovani kazdé transakce. Fond pfi obhospodarovani
svého majetku dodrzuje veSkera nafizeni stanovend Statutem.

Trzni riziko hodnoti fond jako nizké.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Riziko outsourcingu
Fond &ast své &innosti outsourcuje, coz s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.
DepozitaF - Ceska spofitelna a.s. je regulovanym subjektem v gesci CNB s vybornymi referencemi.

Ugetni/daniové sluzby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ
s vybornymi referencemi.

Poskytovatel sluzeb reportingu pro CNB - AMISTA investiéni spolegnost, a.s. je subjekt podiéhajici
regulaci CNB s vybornymi referencemi.

Provozovatel MVE, FVE, VTE, BPS - CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je spole&nost provozuijici nejvétsi
portfolio MVE v CR, je &lenem Skupiny CEZ se statutem plné integrované spoleénosti s pravidelnym
auditem dle standardii Skupiny CEZ a fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci Skupiny CEZ
s dlouholetymi zku$enostmi a vybornymi referencemi. Spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je
vlastnikem licenci k elektrarndm v portfoliu fondu, které provozuje na zékladé najemni smlouvy.
V piipadé ukond&eni najemni smlouvy, dle smluvné stanovenych podminek, by bylo nezbytné povéiit
provozovanim jiny subjekt, ktery by byl schopen spinit podminky pro udéleni licence pro podnikani
v energetickych odvétvich.

Riziko outsourcingu hodnoti fond jako nizké.

Riziko stfetu zajmu

Vzhledem k tomu, Ze fond nékteré &innosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci
povéiuje na treti osobu, tak nemiZe zcela vylougit riziko vzniku stietu zajm@. Jednim z hlavnich
ddvodi je velmi omezeny podet odbornych subjekt(i poskytujicich tyto sluzby fondlm kvalifikovanych
investor. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma fond zavedeny interni postupy upravené ve vnitinich
predpisech.

Riziko vzniku stifedu zajm0 hodnoti fond jako nizké.

Operaéni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitinich procesl fondu, ze selhani
provoznich systémii &i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

Pii posuzovani operaéniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitini kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevl operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevil operaéniho rizika. V rdmci vnéjSi kontroly je operaéni riziko eliminovano v ramci ginnosti
depozitafe fondu. V transakéni historii fondu zatim nedoSlo k selhani v oblasti operaéniho rizika.
Rozsah kontroly ze strany depozitafe je smluvné oSetfen depozitarskou smlouvou, depozitaf vykonava
zejména Uschovu a evidenci penéznich prostiedkli, Uschovu nepenézniho majetku (zaknihované
cenné papiry), kontroluje vydavani a nasledné pfipadné dispozice s akciemi fondu, vede evidenci
stavu majetku fondu a priibézné ovéfuje stav kontrolovaného majetku.

Operaéni riziko hodnoti fond jako nizké.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2015

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity spocivajici v tom, ze uréité aktivum fondu nebude zpenézeno véas za
pifiméfenou cenu a Ze fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

S ohledem na moznost fondu (danou mu statutem) pfijimat Gvéry resp. zapujéky do souhrnné vyse
predstavujici desetindsobek majetku, dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika
nepfiznivého ekonomického dopadu na majetek fondu v pfipadé chybného investiéniho rozhodnuti,
resp. v dasledku jiného diivodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku fondu. Vzhledem k uvedené
pace stran mozné Uvérové angazovanosti fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Spole&nost ma k 31. 12. 2015 pohledavku z titulu cash-poolingu ve vySi 310 993 tis. K& a kratkodobé
zavazky ve vySi 191 615 tis. K&.

Riziko nedostate¢né likvidity, vzhledem k vySi viastniho kapitdlu a investiénimu profilu, hodnoti fond
jako nizke.

Riziko vyporadani

Riziko zmafeni transakce s majetkem fondu v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
zavazkim a dodat pfedmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypoiadani je posuzovano pii schvalovani kazdé transakce (obchodni a zivnostensky rejstrik,
insolvendni rejstiik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakéni historii fondu a povaze majetku, kdy zatim k nedodrzeni
zavazki ze strany protistrany fondu, hodnoti fond jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) miize byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo v jiném
opatrovani majetek fondu.

Aktudlné fond nemd v Uschové Zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéieného do Uschovy hodnoti fond jako nizké.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku fondu se mUze snizit v diisledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku.

V transakéni historii fondu se vyskytuji pouze drobné stavebni vady feSené v ramci zaruky se
zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, v&etné zaruéni doby, jsou oSetfeny v pfisluSnych
smlouvéach o dilo. Zhotovitelé jsou ovéiovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko
je pripadné riziko vypoiadani, které spociva v moznosti vyhlaSeni Upadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad hodnoti fond jako nizké.
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Riziko pravnich vad

Hodnota majetku fondu se mize snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku, tedy
napiiklad v didsledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, ndjemniho vztahu, resp.
predkupniho prava, nebo v dlsledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych
elektraren do provozu.

U FVE BeZerovice, Cekanice a Chynov, provedla Statni energeticka inspekce (,SEI“) cenovou
kontrolu, ve které dospéla ke zjisténi, zZe se jedna o elektrarny uvedené do provozu aZ v roce 2010. U
FVE BeZerovice SEI ulozila provozovateli FVE pokutu za to, ze Serpal podporu ve vySi stanovené pro
elektrarnu uvedenou do provozu v roce 2009, pfi¢emz proti tomuto rozhodnuti SEI byla podana
spravni Zaloba. Na zakladé téchto skuteCnosti Spolecnost vytvoiila rezervu na pravni vady za FVE
elektrarny BezZerovice, Cekanice a Chynov ve vysi 84 483 tis. K&.

Riziko pravnich vad hodnoti fond jako stifedni.

Ménové riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény viéi méné jiné.

VesSkeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vykazech spole€nosti jsou aktualné k 31. 12. 2015
denominované pouze v ¢eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv fond neni aktualné
vystaven ménovému riziku. Ménové riziko miize vzniknout v okamZiku budoucich investic, u kterych

fond predpoklada, Ze mohou byt realizovany kromé CZK &aste¢né i v EUR.

Mé&noveé riziko hodnoti fond jako nizké.

Urokové riziko
Riziko vyplyvajici z pohybu trznich Grokovych sazeb.

V souvislosti se zapojenim fondu do smluvniho cashpoolingového vztahu se spoleénosti CEZ, a.s.,
vyuziva fond vyhodnéjSich arokovych podminek nez v pfipadé individualniho pfistupu na finan&ni trh.

VysSe uUrokové sazby z kreditnich z(statkl je stanovena v souladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu aktualné ve vysi 0,00 % p.a.

VysSe uUrokové sazby z debetnich zlstatk(l je stanovena v souladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu nejvyse vSak jako soucet sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 % p.a.(jednodenni
sazba PRIBOR se zvySenim o piirdzku).

Vzhledem k poméru vySe pohledavek a zavazk(i k majetku je fond vystaven nizkému Urokovému
riziku.

Urokové riziko hodnoti fond jako nizké.
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Riziko zruSeni fondu

Fond miize byt zruSen vedle diivod(i stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech
i z dlivod(i stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investor(i s pravni osobnosti.

Fond m{ze byt ze zdkonem stanovenych dlivodd zrusen, a to zejména z dlivodu:
. rozhodnutim o pifemé&né fondu

. odnétim povoleni k éinnosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésicil ode dne vzniku nedosahne
fondovy kapital alespori ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR

. Zadosti o odnéti povoleni.
CNB rovnéz odejme povoleni k &innosti fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tpadku.

Aktudlné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni &innosti fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut
insolvenéni navrh a nebylo odejmuto povoleni k innosti obhospodarovatele fondu

Fond dosahl v zakonné Ihiité objemu fondového kapitalu vyssiho nez 1 250 000 EUR.

Riziko zruseni hodnoti fond jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivata

Za stanovenych podminek miize fond uzivat ménovych derivatl, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichz
hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurz(.

S ménovymi derivaty mohou byt spojena také nasledujici rizika:

. Riziko likvidity — v terminu vypofadani transakce nemusi byt ve fondu k dispozici dostatek
likvidity v terminu vypoiadani transakce.

. Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené
transakce.

. Riziko pakového efektu

V pfistupu k vySe uvedenym transakcim s mé&novymi derivaty je uplatiiovan opatrny a konzervativni
piistup. Aktualné fond nepouzivd zadné ménové derivaty ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatli hodnoti fond jako nizké.
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18. NASLEDNE UDALOSTI

Dne 4. 4. 2016 bylo spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakozto provozovateli solarnich
energetickych zafizeni v majetku spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., dorugeno
usneseni Policie CR, kterym je zajidtovana pomérna &ast finanénich prosttedkl z kazdé budouci
pohledavky vzniklé spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., za spoleénosti OTE, a.s., ve vysi
rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj
uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves (instalovany vykon 16,033 MW). V roce 2016
je tato podpora stanovena Cenovym rozhodnutim ERU &. 9/2015. Zajisténé finanéni prostiedky budou
vedeny na uétu u CNB. Spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ma v tomto fizeni procesni
postaveni pouze zuCastnéné osoby a proti usneseni podala stiZnost, ktera v8ak nema odkladny
acinek.

Predpokladana vyse finan¢nich prostredki, které by mohly byt dle popisu vy$e v roce 2016 zajisténé
(pocitano od bfezna 2016 vcetné) je 91 824 tis. K& Na uvedené &astce se bude Fond podilet
pomérnou &asti dle najemni smlouvy mezi Fondem a spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,
v pfedpokladané vysi 83 634 tis. K& U vypoctu byly pouzity vyse popsané tarify stanovené ERU a
plan dodavky elektrické energie na rok 2016.

Ze znamych skute¢nosti je mozno ucinit zavér, ze neni-li proti spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., vedeno fizeni, nepfichazi v Uvahu ani jeji odpovédnost za piipadné zplsobenou $kodu.
Spolegnost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., derpa podporu na zakladé licence, ktera byla opakované
pfezkoumavana ERU, a nebyla shledana Zzadna pochybeni, a proto se ma za to, ze by zajisténé
finan&ni prostfedky mély byt uvolnény zpét na Ucet spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Po zvéazZeni v8ech dosud znamych skute¢nosti nebyla v této souvislosti zauctovana zadna rezerva ani
opravna polozka.

19. PREHLED O PENEZNICH TOCICH (VIZ PRILOHA 1)

Prehled o penéznich tocich byl zpracovan nepfimou metodou.

20. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (VIZ PRIOHA 2, VIZ BOD 10)

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu uéetni jednotky:
{ . [
|
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
28. 4. 2016 pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Utetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0: 24135780
Predmét podnikani: kolektivni investovani

P¥iloha &. 1
PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2015
Oznacen{ Text Skute&nost v (i¢etnim obdobi
2015 2014
P. Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na za¢atku ietniho
_ obdobi _— _ 5745 7671
Penézni toky z provozni ¢innosti
Z: Utetni zisk z b&zné ¢innosti pred zdanénim 598 221 568 692
Al Upravy o nepenéZni operace 1 104 050 1009 861
A.1.1.  Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek 271 812 272 644
A.1.2.  Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 86 830 -43 113
A.1.3.  Trvalé sniZeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku 745 192 780324
A.l4.  Zisk/zirata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -2
A.1.5.  Vyudétované nakladové a vynosové uroky 216 8
A.1.6.  Ostatni nepen&Zni operace
A.* Cisty pen&Zni tok z provozni innosti pFed zdan&nim, zménami pracovniho
kapitdlu a mimoFadnymi poloZkami » 1702271 1578 553
A2, Zména stavu nepenéZnich slozek pracovniho kapitalu -84 111 51458
Zména stavu ostatnich aktiv (vyjma zmén z titulu pohledavek z dané z pi{jmu, z
A.2.1.  odlozené dang a z troki) -29 440 7 548
Zména stavu ostatnich pasiv (vyjma zmén z titulu zavazki z dané z pifjmu, z
A2.2.  odloZené dang a z uroku) -54 671 43910
A.23.  Zména stavu zdsob
Ax* Cisty penézni tok z provozni &innosti p¥ed zdanénim a mimoradnymi
poloZkami 1618 160 1630011
A3. Vydaje z plateb Groka =216 -43
A4, Ptijaté Groky 2
AlS. Zaplacena dati z pfijmua vé. domérki dang za minuld obdobf -64 523 -3947
A.6. Piijmy a vydaje spojené s mimofadnymi G¢etnimi ptipady
A.**  Cisty penézni tok z provozni Sinnosti 1553 421 1626023
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -4 025 -18 672
B.2. PHjmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 7
B.***  Cisty pendzni tok vztahujici se k investiéni &innosti -4 025 -18 665
PenéZni toky z finanéni Cinnosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych zévazk a kratkodobych Gvéri
G2 Zména stavu pohledavek/zavazku ze skup. cashpoolingu 43 739 -405 571
C.3: Dopady zmén vlastniho kapitadlu na penézni prostfedky -1593 150 -1203713
C.3.1.  Zvyseni penéznich prostiedku z titulu zvy$eni zékiadniho kapitalu
C.3.2.  Vyplacené dividendy nebo podily na zisku -1593 150 -1203 713
C.##*  Cisty pen&Zni tok vztahujici se k finanéni ginnosti -1 549 411 -1 609 284
F. Cisté zvyieni/snizeni penéznich prostiedki a pen&znich ekvivalenti -15 -1 926
Cisté zvyieni/snizeni pen&znich prostiedki a penéznich ekvivalentii vlivem
fize
R.
Stav penéZnich prostfedkii a penéZnich ekvivalentii na konci obdobi 5730 5745

Podpis statutarniho prganu:
Mgr. Andrzej Martyl?ek

| \ )
W 1K

Mgr. Toma$ Petran

i\



Ukeini jed CEZ 0Z \ i fond a.s.

Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1€0: 24135780

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Piiloha & 2
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok 2015
Pozndmka Zakladni Viastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceiiov. Zisk Celkem
v tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2014 7080 665 0 4417 044 427 199 10 000 -83 927 4377998 16 229 579
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 [ [ o 0 0 0 0
Vklady spoletnika 0 [ 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za ttetni obdobi 0 o 0 0 0 0 -231 164 -231 164
Dividendy 10 0 0 0 0 0 0 -1203713 -1203713
Prevody do fondii 0 0 [ 0 0 0 0 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcil 0 0 4] 1] [ 0 0 0
Snizeni zdkladniho kapitalu 0 ] [ 0 [ 0 0 0
Niékupy viastnich akeif 0 0 [ 1] 0 0 0 0
Ostatni zmény 10 0 0 0 -427 799 0 65 878 427799 65878
Ziistatek k 31.12,2014 7 080 665 0 4417 044 0 10 000 -18 049 3370920 14 860 580
Zistatek k 1,1,2015 7 080 665 0 4417 044 0 10 000 -18 049 3370920 14 860 580
Vliv fize ] 0 0 0 0 0 10 786 10 786
Rozdéleni zisku min, obdobi 0 0 0 0 0 0 V] 0
Vklady spoleniki 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za éetni obdobf 0 0 0 0 0 0 464 948 464 948
Dividendy 10 0 0 0 0 0 [ -1593 150 -1593 150
Prevody do fondt 0 0 0 1] 0 0 0 0
Pouzitl fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 4] [ 0 0 [ [
SniZeni zékladniho kapitélu 0 0 0 0 0 [ 0 0
Nikupy vlastnich akeif 0 0 0 0 0 [ [ 0
Ostaini zmény 10 0 0 0 0 (] 157125 [ 157125
Ziistatek k 31.12.2015 7 080 665 0 4417 044 L} 10 000 139 076 2253 504 13 900 289

Podpis statutarniho organu:

Mer.

drzej Martynek

Nw\)

Mgr. Tomés Petréait

AN~



|dentifikace investicniho fondu

CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

Duhova 1444/2
140 53 Praha 4
Ceska republika

Zapis v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17323
Rok zaloZeni: 2011

Pravni forma: akciova spole¢nost

ICO: 241 35 780

DIC: CZ24135780

Bankovni spojeni: 4656912/0800, Ceska Spofritelna, a. s.
Telefon: +420 211 043 100

Internet: www.cez.cz/cezozuif
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