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Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je integrovanym energetickym seskupenim plsobicim v zemich zapadni, stfedni
a jihovychodni Evropy s centralou v Ceské republice. Hlavni pfedmét podnikani tvofi vyroba,
distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho plynu a tézba
uhli. Zakaznikim dale poskytuje komplexni energetické sluzby. Spoleénosti Skupiny CEZ
zaméstnavaiji témér 30 tisic zaméstnanc.

Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spoleénosti CEZ je Ceské republika s podilem na zakladnim
kapitalu (ke dni 31. 12. 2017) témé&F 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a var$avské
burze cennych papirll, kde jsou soucasti burzovnich indextd PX a WIG-CEE.

Poslanim Skupiny CEZ je zajistovat bezpe&nou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikim i celé
spole€nosti. Nasi vizi je pfinaset inovace pro feSeni energetickych potieb a pfispivat k vy3si kvalité
Zivota. Strategie Skupiny CEZ je zaloZena na tfech prioritach - patfime k nejlep$im v provozu tradiéni
energetiky a aktivné reagujeme na nové vyzvy 21. stoleti, nabizime Sirokou paletu produktl a sluzeb
zaméFenych na energetické potfeby nasich zakaznikd a posilujeme pozici Skupiny CEZ v Evropé
formou investic do perspektivnich energetickych aktiv. Energetika sméfuje k vétSi decentralizaci
a obnovitelnym zdrojdm, coZ jsou oblasti, ve kterych Skupina CEZ aktivné hleda dalsi pfileZitosti
i nové trhy. Zaméfuje se na moderni technologie, které budou podobu energetiky dale ménit a ve
kterych chce hrat vyznamnou proaktivni roli.

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ t&Zi a prodavaji uhli, vyrabéji a distribuuji elektfinu a teplo
a obchoduji s elektfinou, zemnim plynem a dal§imi komoditami. Zakaznikim dale nabizeji zafizeni
pro vyrobu a skladovani elektfiny a poskytuji energetické sluzby, zejména ve vztahu k Usporam.
Vyrobni portfolio tvofi jaderné, uhelné, plynové, vodni, fotovoltaické, vétrné a bioplynové zdroje.

V zahrani¢i Skupina CEZ podnika zejména v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje elekttiny,
dale v oblasti obchodu a prodeje zemniho plynu, obchodovani s komoditami na velkoobchodnim trhu
a aktivng plisobi v oblasti energetickych sluZzeb a obnovitelnych zdroju. Skupina CEZ podnika
v zahrani€i zejména v Némecku, Francii, Polsku, Rumunsku, Bulharsku, na Slovensku a v Turecku.
V Nizozemsku plsobi spole&nosti zprostfedkuijici vlastnictvi a zajistujici financovani Skupiny CEZ.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ Fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnancum, spole¢nosti a Zivotnimu prostfedi. V ramci své podnikatelské ¢innosti se Skupina
CEZ hlasi k principiim trvale udrzitelného rozvoje, podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové
technologie a vytvafi prostfedi pro profesni rast zaméstnancl. Firemni kultura je orientovana
na bezpednost, staly rast vnitfni efektivity a podporu inovaci v zajmu ristu hodnoty Skupiny CEZ.
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Udaje o osobach odpovédnych za vyroéni
Zpravu

Cestné prohlaseni

Pfi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce podava vyrocni zprava podle naSeho nejlepSiho védomi vérny
a poctivy obraz o finan&ni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni za rok 2017,
vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysledki hospodareni
a nebyly v ni zaml€eny zadné skute€nosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 30. 4. 2018

Lol oy

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. GEZ 0Z uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva







EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaram spole¢nosti CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s.:
Zprava o auditu Gcetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky spolecnosti CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s. (déle také
,Spole¢nost”) sestavené na zéklad® mezindrodnich standard dcetniho vykaznictvi ve znéni piijatém
Evropskou unif (dle také ,IFRS EU™), kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty,
vykazu o tplném vysledku, vykazu o zmé&ndch vlastniho kapitalu a vykazu o penéZnich tocich za rok koncici
31. prosince 2017 a prilohy této G&etni z&vérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych dcetnich
metod a dal¥f vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této Gicetni zavérky.

Podle nadeho nazoru prilozend Gcetni zédvérka poddva vérny a poctivy obraz finan¢ni situace Spolecnosti
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. k 31. prosinci 2017 a financni vykonnosti a penéZnich tokl za rok
konéici 31. prosince 2017 v souladu s IFRS EU.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditorl Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy
pro audit (ISA) pripadn& dopInéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost
stanovend témito predpisy je podrobné&ji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme
na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisl. Domnivéme
se, 7e ddkazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zéleZitosti, které byly podle naSeho odborného tsudku pfi auditu Gcetnf
z&vérky za bé&7né obdobf nejvyznamngjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetnf
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nadzoru na tuto zévérku. Samostatny vyrok k témto
zéleZitostem nevyjadfujeme. U jednotlivych hlavnich zéleZitosti auditu popisovanych nize uvadime, jakym
zplGsobem jsme je v rdmci auditu resili.

Splnili jsme povinnosti popsané v nasi zpravé v oddilu Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky, vietné
povinnosti souvisejicich s témito zéleZitostmi. V ramci auditu jsme tudiz provedli rovnéZz postupy, jejichZ
cilem je reagovat na nase vyhodnoceni rizik vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky. Vysledky
nami provedenych auditorskych postup(, véetné postupt zaméfujicich se na nize uvedené zéleZitosti, jsou
zékladem pro vyjadieni nadeho vyroku k priloZzené tGcetni zévérce.

Ocefovani dlouhodobého hmotného majetku redlnou hodnotou a testovani goodwillu na snizeni hodnoty

Spole¢nost vlastni energetickd zafizeni, kterd se ocenuji s pouzitim pfecefiovaciho modelu dle IAS 16.
PFi stanoveni redlné hodnoty zafizeni management Spole¢nosti vychédzel z posudku znalce. RedInd hodnota
se stanovi substanéni metodou ocendni majetku. Odhad redlné hodnoty zahrnuje i posouzeni
ekonomického zastaravani majetku na zékladé soucasné hodnoty budoucich penéZnich tokd, které by podle
predpokladl mély generovat jednotlivé penézotvorné jednotky (energetickd zafizeni).

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Jak je popsadno v bodé 7. Goodwill, Spolecnost zadttovala goodwill v souvislosti s transakcf, kterd se
uskutecnila k 1. 1. 2012 a v jejimZ rdmci si pofidila své vyrobni aktiva. RovnéZ pripadné snizeni hodnoty
tohoto goodwillu se posuzuje s pouzitim vy3e zminéného testu ekonomického zastaravan, protozZe tento
test zohledfiuje i vechny ostatni polozky majetku a zavazk( vykdzané v rozvaze.

Realna hodnota se stanovi s pouZitim ocefovacich technik, které vyZaduji uplatiiovéni Gsudku a pouzivani
predpokladd a odhadd. Nejvyznamngj$i odhady a dsudky se tykaji zejména index{ cen primyslovych
vyrobct, odpisovych sazeb, budoucich pené&znich tokd, prijmd z prondjmu, statni podpory obnovitelnych
zdroj@ energif a védZeného priméru nakladl kapitdlu (dale také , WACC").

Vzhledem k vyznamnosti hodnoty goodwillu a dlouhodobého hmotného majetku z hlediska Gcetni zavérky
a souvisejicich Gsudkd a nejistoty odhadl a predpokladd, z nichZ ocenéni vychdzi, se jednad o hlavni
zalezitost auditu.

Na provadéni auditorskych postupl se podileli odbornici na ocefiovéni. V rdmci nasich postupl jsme
vyhodnotili pfedpoklady a metodiku pouZitou vedenim a externim znalcem pro odhad redlné hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Zaméfili jsme se na porovnam Gsudkd vedeni s praxi na trhu. Ddle jsme
posoudili matematickou spravnost vypo&td vazeného priméru nékladd kapitdlu WACC a souvisejici vychozf
Gdaje a predpoklady uplatnéné Spolecnosti. Provedli jsme analyzu rozpo¢tl a budoucich penéZnich toki
plynoucich z penézotvornych jednotek. Predpokladany vyvoj pldnovanych pendznich tokd jsme porovnali
s ofekdvanim managementu a vyhodnotili jsme hlavni predpoklady pouZité v modelech. Posoudili jsme
rovné? vhodnost modelu pouZitého pro vypocty pro G&ely testl snizenf hodnoty, vymezeni penézotvornych
jednotek a matematickou sprévnost vypoctl. Déle jsme posoudili objektivitu, nezavislost a odbornou
zpUsobilost externiho znalce.

Zamé&fili jsme se rovné? na to, zda informace, které Spole¢nost uvedla v pfiloze Uetni zdvérky o ocenovan{
dlouhodobého hmotného majetku, a to konkrétn& v bodé& 5. Dlouhodoby hmotny majetek, a rovnéz
informace tykajici se snizeni hodnoty goodwill, uvedené v bodé 7. Goodwill, jsou v souladu s IFRS EU.

Pravni zélezZitosti

Jak je popsdno v bod& 17. Rizika v &asti Riziko prdvnich vad, Statni energetickd inspekce zpochybnila
v piipadé nékterych solarnich elektraren SOUVISE]ICI vy&i podpory za prodej elektrické energie vyrabéné
témito elektrarnami. V této souvislosti byly CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. jakozto provozovateli
energetickych zafizeni v majetku Spole¢nosti uloZeny pokuty a do3lo kGpravé vySe podpory. Tyto
zélezitosti maji dopad na vynosy spole¢nosti i na redlnou hodnotu souvisejicich aktiv a goodwillu, a to
prostiednictvim vlivu na diskontované pen&zni toky, které se pouZivaji ve vySe zminéném testu
ekonomického zastardvani.

Jak je dale v tomtéz bodé popsano, na zadkladé usneseni Policie CR ve véci FVE Vranovskd Ves a FVE
Cekanice doslo k zajisténi vyznamného objemu pohleddvek a penéZnich prostiedki spole¢nosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. jakoZto provozovatele energetickych zafizeni v majetku Spolecnosti a penéznich
prosttedkd spole¢nosti CEZ, a. s.

Tyto zéleZitosti povazujeme za hlavni zéleZitosti auditu, protoZe posouzenf jejich potencialniho budouciho
dopadu vyZaduje od managementu s ohledem na jejich nejistotu vyznamny Gsudek. Tyto zaleZitosti by
mohly mit vliv na rezervy vytvorené na piipadné budouci pokuty a na realnou hodnotu souvisejicich aktiv
véetné goodwillu.
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V rémci auditorskych praci provad&nych v reakci na tyto zdleZitosti jsme si vyzadali pFislusna spravni
rozhodnuti, korespondenci a jinou dokumentaci. Projednali jsme tyto zéleZitosti s managementem a jeho
externimi pravnimi poradci a vyZ&dali jsme si pisemné stanovisko. Posoudili jsme dopad téchto zéleZitostf
na redlnou hodnotu souvisejicich aktiv véetn& goodwillu (viz téZ pfedchozi hlavni zaleZitost Ocerfovdn/
dlouhodobého hmotného majetku redlnou hodnotou a testovdni goodwillu na snizeni hodnoty). Déle jsme
provedli analyzu souvisejicich rezerv, posoudili jsme matematickou spravnost vypoctl a porovnali jsme
predpoklady pouZité vedenim s podkladovou prévni dokumentaci. Ové&fili jsme také, zda je zplsob Gctovani
v souladu s IFRS EU.

Zamérili jsme se také na to, zda informace, které Spolecnost o téchto pravnich zdlezitostech uvedla
v pifloze Géetni zavérky, jsou v souladu s poZadavky IFRS EU.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprévé mimo ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolecnosti.

N4&3 vyrok k Gcetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak souc¢dsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisd na formdini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavkd by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupl, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprévnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a vyboru pro audit Spolecnosti za dcetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gletni zdvérky podévajici vérny a poctivy obraz
v souladu s mezindrodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii, a za takovy
vnitinf kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zéleZitosti tykajici se
trvani podniku a pouZiti predpokladu trvéni podniku pfi sestaveni G&etni zdvérky, s vyjimkou p¥ipadd,
kdy predstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou reainou
moznost nezZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida vybor pro audit Spole¢nosti.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespréavnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech piipadech v Gletni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Ddle je naSi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vé&tsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdstf
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlasenf
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

o Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mobhli vyjadFit ndzor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich pravidel, p¥im&Fenost provedenych udcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni UGcetni zdvérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole€nosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova
vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v piiloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani
podniku vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprévy. Nicméné budouci
udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Spole¢nost ztrati schopnost pokracovat v trvanf
podniku.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zAvérky, vcetné prilohy, a ddle to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenl.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o pldanovaném rozsahu a nacasovani auditu a o
vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu utinili, véetn& zjisténych vyznamnych nedostatkl ve
vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se
Ize redIné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nadi nezévislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Déle je nasi povinnosti vybrat na zékladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali vybor pro audit, ty, které jsou
z hlediska auditu G¢etni zavérky za b&Zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti
auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nadi zprdvé. Tato povinnost neplati, kdyZz prdvni predpisy zakazujf
zvefejnéni takové zdleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pripadé usoudime, Ze bychom o dané
zalezitosti nemé&li v nasi zpravé informovat, protoZe lIze rediné ocekavat, Ze mozné negativni dopady

zvefejnéni prevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.
Zpréva o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢ldnkem 10, odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nas{
zpravé nezéavislého auditora nésledujici informace vyZadované nad rdmec ISA:

Urceni auditora a délka provddéni auditu

Auditorem Spole¢nosti néds dne 29. ¢ervna 2017 urcila valnd hromada Spolecnosti. Auditorem Spolecnosti
jsme nepretrzité 7 let.

Soulad s dodatecnou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nadi dodatecnou zpravou
pro vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 27. dubna 2018 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovdni neauditorskych sluZeb

Prohladujeme, Ze jsme Spole¢nosti neposkytli Zddné sluzby uvedené v &l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014. Zaroven jsme Spolecnosti ani ji oviddanym obchodnim spole¢nostem
neposkytli 2a4dné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze GUcetni zadvérky Spolenosti.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden&ni €. 401 B -

7
'\é/ // 5 7, 7/ /('/
YAt
Martin Skacelik, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2119

30. dubpa 2018
Praha, Ceska republika
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Profil investicniho Fondu

Rozhodnym obdobim se pro ucCely této wvyroéni zpravy rozumi ucetni obdobi od
1. ledna do 31. prosince 2017.

Zakladni udaje o investi€énim Fondu

Nazev spolecnosti
Obchodni firma: CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Sidlo spoleénosti
Duhova 1444/2, 140 53, Praha 4

Vznik spoleénosti
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. (,Investiéni Fond“, ,Fond*, ,Emitent nebo ,Spole¢nost®) byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. 3. 2011, v souladu se zakonem ¢&. 513/1991 Sb.,

obchodnim zakonikem a se zakonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011.

Povoleni k ¢&innosti Investiéniho Fondu ve smyslu ustanoveni §64 zakona ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich piedpist obdrzela spoleénost od Ceské narodni banky
dne 27. 6. 2011 a pravni moci nabylo dne 27. 6. 2011.

Predmét podnikani
Pfedmétem podnikani Fondu je ¢innost fondu kvalifikovanych investort ve smyslu zakona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Investiéni fond byl zaloZen jako specialni fond kvalifikovanych investor dle §56 zakona 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani v platném znéni.

Dne 19. srpna 2013 nabyl ucinnosti zakon &. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech (ZISIF), ktery komplexn& nahradil dosavadni pravni Upravu kolektivniho investovani, ktera

byla pfedevSim upravena zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a v navazujicich
pravnich pfedpisech.

Identifikaéni udaje
IC: 241 35 780
DIC: (CZ 24135780

Zakladni kapital
Zakladni kapital k 31. 12. 2017: 1 062 100 tis. K&, splaceno 100%

Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je dale uvedena v UCetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této
vyrocni zpravy.



Cenné papiry Emitenta k 31. 12. 2017

a)

b)

Akcie

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kmenova akcie na jméno

Podoba: Listinna

Jmenovita hodnota: 30,- K&

Podil na zakladnim kapitalu: 85 %

Pocet emitovanych akcii: 30 092 826 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Tyto akcie Emitenta jsou vydany jako cenné papiry a nejsou pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani zahraniénim trhu obdobném regulovanému
trhu.

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kmenové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovita hodnota: 30,- K&

Podil na zakladnim kapitalu: 15%

ISIN: CZ0008041787

Pocet emitovanych akcii: 5 310 498 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie v zaknihované podobé byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burza cennych papird Praha, a.s. od 4. 1. 2016.

35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 30,- K& je rozvrZzeno takto:

a)

b)

na 30.092.826 (tficet miliont devadesat dva tisic osm set dvacet Sest) kusl kmenovych akcii
na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 30,- K& (tficet korun €eskych). Tyto akcie Emitenta jsou
vydany jako cenné papiry a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu (dale jen ,Akcie vydané jako cenné papiry®).
Cenné papiry jsou vlastnény obchodni spoleénosti CEZ, a. s., ktera je hodla i nadale drzet za
ucelem ovladani Emitenta.

na 5.310.498 (pét miliony tfi sta deset tisic Ctyfi sta devadesat osm) kus(i kmenovych akcii na
jméno, kazda o jmenovité hodnoté 30,- K¢ (tficet korun Ceskych). Tyto akcie spole€nosti jsou
vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (dale jen ,Zaknihované akcie“). Evidence zaknihovanych zakladatelskych
akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni
depozitaf cennych papirQ, a.s. a zaknihované cenné papiry v drZeni jednotlivych investord
jsou tak evidovany na jejich majetkovych Uc¢tech vlastniki cennych papird. Investofi jsou
povinni sdélovat u€astniku Centralniho depozitafe cennych papirQ, a.s., u néhoz maji veden
svlj majetkovy Ucet, veSkeré zmeény ve svych identifikacnich udajich.

Omezeni prevoditelnosti cennych papirt

Pfevoditelnost vySe uvedenych cennych papird Emitenta neni omezena. Akcie v8ak s ohledem na
skute€nost, ze Emitent je fondem kvalifikovanych investord, mohou nabyvat pouze kvalifikovani
investofi dle ustanoveni § 272 ZISIF.



Prava spojena s akciemi Emitenta

Pravo na dividendy

Akcionaf Emitenta ma pravo na podil na zisku Emitenta (dividendu), ktery valna hromada Emitenta
podle vysledk( hospodareni Emitenta urci k rozdéleni mezi akcionafe Emitenta. Tento podil se uréuje
pomérem jmenovité hodnoty akcii akcionafe ke jmenovité hodnoté akcii vSech akcionarl, pficemz
rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je rozhodny den k u€asti na valné hromadg,
ktera rozhodla o vyplaté podilu na zisku. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda
splatna do 3 (tfi) mésicl ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni zisku.
Rozhodnym dnem k u&asti na valné hromadé Emitenta je sedmy kalendarni den pfede dnem jejiho
konani. Pravo na vyplatu dividendy se promlCuje v obecné promiceci Ihuté 3 (ifi) let ode dne jeji
splatnosti. Osobou, v jejiz prospéch proml€eni plati, je Emitent. Stanovy Emitenta neobsahuji zadné
ustanoveni, které by se tykalo omezeni prava na vyplatu dividendy. Emitent nerozliSuje specifické
postupy pro drzitele — nerezidenty v souvislosti se vznikem prava na dividendu. Dividendova politika
nebyla Emitentem pfijata, nicméné v souCasné dobé je orientovana na maximalni moznou vyplatu
ro¢ni dividendy s ohledem na zachovani dostate¢né likvidity Emitenta. Konecné rozhodnuti o pfipadné
vyplaté dividend vzdy zalezi na valné hromadé Emitenta, tj. na rozhodnuti akcionara, ktefi vlastni
vétSinu Akcii Emitenta.

Pravo ucasti a hlasovani na valné hromadé

Akcionai Emitenta je opravnén ucastnit se valné hromady Emitenta, hlasovat na ni, ma pravo
pozadovat a dostat na ni vysvétleni zalezitosti tykajicich se Emitenta, jeli takové vysvétleni potfebné
pro posouzeni pfedmétu jednani valné hromady a uplatfiovat navrhy a protinavrhy. Rozhodnym dnem
k uCasti na valné hromadé je sedmy kalendaini den pFedchazejici dni konani valné hromady.
S kazdou Akcii o jmenovité hodnoté 30,- K¢ je pfi hlasovani na valné hromadé spojen 1 (jeden) hlas.

Prednostni pravo k upisu akcii

Kazdy akcionaf ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii Emitenta upisovanych ke zvySeni
zakladniho kapitalu v rozsahu svého podilu na zakladnim kapitalu Emitenta, upisuji-li se akcie
penézitymi vklady. Rozhodnym dnem pro uplatnéni pfednostniho prava je den, kdy mohlo byt toto
pravo vykonano poprvé. V usneseni valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu Ize pfednostni
pravo vylou€it nebo omezit jen v dulezitém zajmu Emitenta. Omezit Ize pfednostni pravo jen ve
stejném rozsahu pro v8echny akcionafre a vyloucit Ize pfednostni pravo jen pro vSechny akcionare.
Jestlize ma valna hromada rozhodnout o vylou€eni nebo omezeni prednostniho prava akcionard,
musi pfedstavenstvo predlozit valné hromadé pisemnou zpravu, ve které uvede davody vylouceni
nebo omezeni pfednostniho prava a oddvodni navrzeny emisni kurs, zplUsob jeho uréeni i povéreni
predstavenstva ur€it emisni kurs akcii. Za omezeni nebo vylou€eni pfednostniho prava se
nepovazuje, jestlize podle usneseni valné hromady upiSe vSechny akcie obchodnik s cennymi papiry
na zakladé smlouvy o obstarani vydani cennych papird, pokud tato smlouva obsahuje zavazek
obchodnika s cennymi papiry prodat osobam, které maiji pfednostni pravo na upisovani akcii, na jejich
Zadost za stanovenou cenu a ve stanovené |huté upsané akcie v rozsahu jejich pfednostniho prava.
Akcionai se muze vzdat prednostniho prava na upisovani akcii i pfed rozhodnutim o zvySeni
zakladniho kapitlu. ProhlaSeni o vzdani se prava musi mit pisemnou formu s Ufedné& ové&fenym
podpisem nebo musi byt u€inéno na valné hromadé, jeZ ma rozhodnout o zvySeni zakladniho
kapitalu. ProhlaSeni o vzdani se prava na valné hromadé se uvede v notaiském zapisu o rozhodnuti
valné hromady. Vzdani se prava ma pravni uc€inky i vaci pravnimu nastupci akcionare.

Pravo na podil na likvidaénim ziistatku Emitenta
PFi zruseni Emitenta s likvidaci ma akcionafr pravo na podil na likvidaénim zUstatku. Jeho vySe se
uréuje stejné jako v pfipadé uréeni akcionafova podilu na zisku.



Zpétny odkup

Emitent mlGze za urcitych podminek, stanovenych platnymi pravnimi pfedpisy, nabyvat své vlastni
akcie. Toto je mozné, pokud byl zcela splacen emisni kurs akcii, jmenovitd hodnota vlastnich akcii
nepfesahuje 10 % (deset procent) upsaného zakladniho kapitalu Emitenta, na nabyti viastnich akcii
se usnesla valna hromada a nabyti vlastnich akcii nezpusobi snizeni vlastniho kapitalu pod upsany
z&kladni kapitél zvySeny o fondy, které nelze podle zadkona o obchodnich korporacich nebo stanov
rozdélit mezi akcionare. Emitent muze na denni bazi odkoupit akcie pfedstavujici maximalné 25 %
(dvacet pét procent) primérného denniho objemu akcii obchodovatelnych na regulovaném trhu.
Emitent nesmi odkupovat vlastni akcie za cenu vy38i nez je cena posledniho nezavislého
obchodovani nebo nejvyssi aktualni nezavisla nabidka na trzich, kde se nakup uskuteériuje, podle
toho, ktera je vys8i. Za urlitych okolnosti, je-li nabyti viastnich akcii nezbytné k odvraceni vazné a
bezprostfedné hrozici ujmy Emitenta, mGze o nabyti vlastnich akcii rozhodnout i predstavenstvo.
Predstavenstvo je v takovém pfipadé povinno seznamit nejbliz§i valnou hromadu s divody a ucelem
uskute€néného nabyti, o po¢tu a jmenovité hodnoté, o podilu na upsaném zakladnim kapitalu, ktery
tyto akcie predstavuji, a o protihodnoté za tyto akcie.

Nabyti svych vlastnich akcii
Emitent v rozhodném obdobi nenabyl své vlastni akcie.

Preména akcii

Jestlize se méni druh nebo forma akcii Emitenta, méni se prava spojena s timto druhem nebo formou
akcii ucinnosti zmény stanov bez ohledu na to, kdy dojde k vyméné pfisluSnych akcii. Pfi pfeméné
zaknihovanych akcii na akcie a pfi pfeméné akcii na zaknihované akcie se pravni postaveni akcionare
meéni az vyménou akcii nebo jejich prohladenim za neplatné. Rozhodnuti o pfeméné akcii nalezi do
pusobnosti valné hromady Emitenta.

Vlastnici cennych papirti se zvlastnimi pravy
Emitent nevydava vyjma vySe uvedenych cennych papirl Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo
spojeno zvlastni pravo.

Omezeni hlasovacich prav
Emitentem vydavané cenné papiry nemaji Zddna omezeni hlasovaciho prava.

Smlouvy mezi akcionari s nasledkem snizeni prevoditelnosti nebo hlasovacich prav
Fondu nejsou znamy 2adné smlouvy, které by uzavfeli akcionafi Fondu, a které by sou¢asné& mohly
mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich prav.

Fondovy kapital investiéniho fondu a fondovy kapital pripadajici na 1 akcii
V tabulce niZe je zapsan fondovy kapitél (dale také jako ,vlastni kapital“) a fondovy kapitél pfipadajici
na jednu akcii vzdy ke konci u€etniho obdobi:

31.12. 2017 31.12. 2016 31.12. 2015
Fondovy kapital v tis. K& 13 651 036 13989 119 15417 658
Pocet vydanych akcii 35403 324 35403 324 35403 324
Fondovy kapital na 1 akcii v K& 385,58 395,14 435,49




Grafické znazornéni vyvoje hodnoty vliastniho kapitalu na akcii

[K&/Akeii] Vlastni kapital na akcii
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Vlastni kapital zohledruje vyvoj hospodarského vysledku bézného obdobi.

Pokles hodnoty vlastniho kapitalu v 5/2017 byl zplisoben Upravou hodnot majetku a vySe rezerv
s ohledem na konec¢né ocenéni majetku a zavazk( Fondu k 31. 12. 2016.

Zmeéna vlastniho kapitalu v 6/2017 zohledfiuje zauctovani rozhodnuti (VH ze dne 29. 6. 2017) o
vyplaté dividendy ve vysi 779 mil. K&, s ¢imz také souvisi pokles hodnoty vlastniho kapitalu na akcii.

Pokles hodnoty vlastniho kapitalu v 12/2017 byl zpUsoben zejména zauctovanim pfecenéni majetku
k 31. 12. 2017, snizenim hodnoty goodwill rozeznanym v 12/2017 a z davodu zauctovani dané z
pfijmu za rok 2017.

Statutarni organy spole€nosti k 31. 12. 2017

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. zafi 2011

predseda od 26. zafi 2011

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Mistopfedseda pfedstavenstva Mgr. Tomas Petran ¢len od 22. zafi 2011

mistopfedseda od 23. listopadu 2015

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen predstavenstva Mgr. Martina Ungrova ¢len od 1. zafi 2017

Dozorci rada

Pfredseda dozor¢i rady Ing. Tomas Pleska¢, MBA ¢len od 1. bfezna 2016
predseda od 30. ¢ervna 2016
Mistopfedseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. zafi 2011

mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen dozoréi rady Ing. Jan Sedlacek ¢len od 1. zafi 2017




Organy fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani

Valna hromada

Valna hromada je nejvy$Sim organem Fondu. Valné hromady se muze UcCastnit akcionafr, ktery je
zapsan v seznamu akcionarl jako vlastnik akcii spole¢nosti sedmy kalendaini den pfedchazejici dni
konani valné hromady (dale jen ,Rozhodny den pro G¢ast na valné hromadé®). Fond je povinen si
nejpozdéji do dne konani valné hromady opatfit vypis z evidence zaknihovanych cennych papirt, a to
k Rozhodnému dni pro U¢ast na valné hromadé, za ucelem kontroly aktualnosti seznamu akcionara.

Hlasovaci pravo akcionare je spojeno s akcii. Na kazdou akcii pfipada 1 (jeden) hlas.
Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 13 stanov Fondu.

Valna hromada je schopna usnaset se, pokud jsou osobné nebo prostfednictvim zastupce pfitomni
akcionafi, ktefi maji akcie, jejichz jmenovita hodnota presahuje 30% (tficet procent) zakladniho
kapitalu spoleénosti. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi k akciim,
S nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona o obchodnich
korporacich nebo téchto stanov vykonavat. To neplati, pokud tyto akcie doCasné nabudou
hlasovaciho prava. Neni-li valnd hromada schopna se usnaSet, svola predstavenstvo zpUsobem
popsanym stanovami Fondu, je-li to stale potfebné, bez zbyte€ného odkladu nahradni valnou
hromadu se shodnym pofadem jednani. Nahradni valna hromada, je schopna usnaset se bez ohledu
na pocet pfitomnych akcionafl. Na tuto skuteénost je nutno v pozvance upozornit. Pokud stanovy
Fondu nebo pfislusny zakon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valna hromada vétSinou hlasi
pfitomnych akcionara.

PUsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 10 stanov Fondu.

Do plsobnosti valné hromady nalezi zejména:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu, ke které doSlo na zakladé jinych pravnich
skute€nosti,

b) volba a odvolani ¢lenl predstavenstva a ¢len dozorci rady, pFip. dalSich organl spole¢nosti,

c) schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lena pfedstavenstva a dozor¢i rady, pfip. dalSich organi
spole¢nosti, a jejich zmén,

d) schvaleni fadné, mimofadné, konsolidované a v pfipadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi pravni
pfedpis, i mezitimni ucetni zavérky,

e) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroja, stanoveni dividend, tantiém a
pFidéla do jednotlivych fondd,

f) rozhodnuti o Uhradé ztraty,

0) rozhodnuti o zruSeni spole€nosti s likvidaci a o schvaleni navrhu na rozdéleni likvidaéniho
zUstatku,

h) rozhodnuti o podani Zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,

i) schvaleni pfevodu, zastaveni, pachtu nebo ngjmu zavodu nebo takové jeho &asti, ktera by

znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstathou zménu v
pfedmétu podnikéni nebo €&innosti spole¢nosti, je-li takova dispozice mozna dle zakona o
investi€nich spoleénostech,

)] projednani zpravy o podnikatelské €innosti spole€nosti a o stavu jejiho majetku v terminu, kdy
je valnou hromadou schvalovana fadna ucetni zavérka,

k) uréeni auditora k provedeni povinného auditu,

) rozhodnuti o pfeméné spolecnosti, ledaze zakon upravujici pfemény obchodnich spolecnosti
a druzstev stanovi jinak,

m) schvaleni pfevodu akcii spolecnosti v pfipadé, ze by prfevodem akcii nékterého akcionare

mélo dojit ke zméné ovladajici osoby spole€nosti,



n) rozhodnuti o poskytnuti jiného pInéni ve smyslu § 61 zakona o obchodnich korporacich
¢lenim predstavenstva, dozoréi rady a zaméstnanclm, ktefi jsou osobou blizkou ¢lenim
pfedstavenstva nebo dozorci rady,

0) rozhodnuti o zméné statutu spolecnosti tykajici se:
1. zpUsobu investovani a investi¢nich cill Fondu,
2. odmén vedoucich osob Fondu.
p) dalSi pfipady, které do plsobnosti valné hromady svéfuje zakon nebo tyto stanovy.

Valna hromada udéluje predstavenstvu pfedchozi souhlas s provedenim nasledujicich pravnich
jednani spolecnosti, resp. zaméru pfedstavenstva realizovat jménem spole¢nosti nasledujici pravni
jednani spodivajici:

a) v nabyvani, zcizovani, najmu ¢i podnajmu, pachtu, zatéZovani majetku spolecnosti pravem
treti osoby (napf. zastavnim pravem, vécnym bfemenem, pfedkupnim pravem jako pravem
vécnym, uzivacim pravem tfeti osoby), uzavirani smluv tykajicich se majetku a c&innosti
spoleCnosti, pfi€emz hodnota souvisejicich plnéni na zakladé vySe uvedenych pravnich
jednani je nad 500.000.000,00 K¢ (pét set miliond korun ¢eskych);

b) v technickém zhodnoceni majetku spolecnosti v celkové hodnoté nad 500.000.000,00 K¢& (pét
set milion korun ¢eskych);
C) v pfijimani a poskytovani avérli a zapljcéek v hodnoté nad 500.000.000,00 K¢ (pét set milionud

korun Ceskych).

V pripadé, ze pfedstavenstvo zamysli u€init pravni jednani, k némuz se vyzaduje pfedchozi souhlas
valné hromady dle tohoto ustanoveni, musi byt valnd hromada za timto ucCelem svolana bez
zbyte¢ného odkladu.

Podil na zisku mize byt rozdélen také mezi €leny predstavenstva a dozoréi rady (tantiéma), a to
pouze na zakladé rozhodnuti valné hromady. Valna hromada soudasné ur€i podminky vyplaty
tantiémy.

Valna hromada si nem(ze vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji do plsobnosti nesvéfil zakon
nebo stanovy.

Predstavenstvo - ¢lenové

Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek
narozen: 24. 10. 1972
vzdélani: vysokosSkolské

2006 — 2007  Ceska konsolidaéni agentura, &len piedstavenstva a vrchni feditel

2008 — 2009 Avant Fund Management, investment company, Clen pfedstavenstva a investiCni
feditel

2010 - dosud CEZ, a.s., specialista fuzi a akvizic a nasledné feditel Utvaru fuze a akvizice

Mgr. Andrzej Martynek ve Fondu vede oblasti Investice a obchod a Pravni sluzby.

Spolec¢nosti, ve kterych byl Mgr. Andrzej Martynek ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organu
nebo spoleénikem kdykoli v pfedeSlych péti letech:

» CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Hradec Kralové, Kfizikova 788,
PSC 500 03, &len dozoré&i rady [Elenstvi stale trva]

» CEZ Bohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53,
predseda dozoréi rady [Elenstvi stale trva]



Jadrova energeticka spoloénost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22,
Bratislava, PSC 821 02, mistopfedseda dozor&i rady [Elenstvi stale trva]

Eco-Wind Construction S.A., ICO: 300426, Warszawa, ul.Marynarska 11, PSC 02-674, Polska
republika, ¢len dozor¢i rady [Clenstvi zaniklo 31. 1. 2016]

CEZ Romania S.A., ICO: 18196091, Bucuresti, Sector 1, Str. lon lonescu De La Brad, Nr. 2A,
Rumunsko, €len dozor€i rady [€lenstvi zaniklo 14. 2. 2016]

MARTIA a.s., ICO: 250 06 754, se sidlem Usti nad Labem, Mezni 2854/4, PSC 400 11, ¢&len
dozordi rady [od 1. 5. 2014, Clenstvi stale trva]

CEZ Polska Sp. z o.0., ICO: 0000266114, Al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa, ¢len
dozoréi rady [€lenstvi zaniklo 29. 2. 2016]

Mistopfedseda pfedstavenstva Mgr. Tomas Petran

narozen: 24. 11. 1974
vzdélani: vysokoSkolské

1996 — 2000  Spofitelni investiéni spole¢nost, a. s., pravni oddéleni
2001 - 2006 CEZ, a. s., sprava majetkovych u&asti

2006 — 2012 CEZ, a. s., fuze a akvizice

2013 —dosud CEZ, a. s., manazer Utvaru realizace fuzi a akvizic

Mgr. Toma$ Petran ve Fondu vede oblasti Rizeni rizik a Provoz a udrzba.

Spolecnosti, ve kterych byl Mgr. Tomas Petran ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozor&ich organu
nebo spolecnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

>

>

Jadrova energeticka spolo&nost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22,
Bratislava, PSC 821 02, mistopfedseda predstavenstva [¢lenstvi od 1. 6. 2017 a stale trva]
Jadrova energeticka spolo&nost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22,
Bratislava, PSC 821 02, &len dozoréi rady [€lenstvi zaniklo 23. 6. 2017]

CEZ Bohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53,
prfedseda predstavenstva [Clenstvi stale trva]

CEZ Bohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, ¢len
dozor¢i rady [Elenstvi zaniklo 31. 3. 2013]

Elektrarna Dé&tmarovice, a.s., ICO: 294 52 279, se sidlem &.p. 1202, 735 71 Dé&tmarovice, &len
dozoréi rady [Elenstvi zaniklo 31. 3. 2013]

Elektrarna Tisova, a.s., ICO: 291 60 189, se sidlem Biezova - Tisova 2,PSC 356 01, &len
predstavenstva [Clenstvi zaniklo 30. 9. 2015]

Elektrarna Pogerady, a.s., ICO: 242 88 110, se sidlem Praha, Duhova 1444/2, PSC 140 53,
pfedseda predstavenstva [Clenstvi zaniklo 30. 9. 2012]

Elektrarna Dukovany I, a. s., ICO: 046 69 207, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00
Praha 4, pfedseda dozoréi rady [€lenstvi zaniklo 31. 10. 2016]

Elektrarna Temelin Il, a. s., ICO: 046 69 134, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha
4, pfedseda dozor¢i rady [Elenstvi zaniklo 31. 10. 2016]

CEZ Deutschland GmbH, HRB 139537, se sidlem GUTRUF Haus, Neuer Wall 10, 20354
Hamburg, jednatel [€lenstvi zaniklo 30. 6. 2016]

Advantage Production, s.r.o., ICO: 247 47 637, se sidlem Na valech 284/14, Hrad&any, 160
00 Praha 6, spole¢nik [majetkova ucast stale trva]

Spoledenstvi vlastnikd jednotek v budové Na Valech 284 - Praha 6, ICO: 276 60 419, se
sidlem Praha 6, Na Valech 284/14, PSC 16000, &len vyboru [¢lenstvi stale trva]



Clen predstavenstva Mgr. Martina Ungrova
narozena: 9. 4. 1981
vzdeélani: vysokoskolské

2006 — 2007 CEZ, a. s., specialista nakupu

2007 — 2008 CEZ, a. s., vedouci oddéleni nakup marketing a odborné sluzby
2008 — 2009 CEZ, a. s., manazer Utvaru nakup rezijni sluzby a material

2009 - 2011 CEZ, a. s., manazer Gtvaru nakup noncore sluzby a material
2012 — 2013  Elektrarna Tisova, a.s., ¢len dozor¢i rady

2012 -2013 CEZ, a. s., feditel Gtvaru nakup noncore sluzby a material

2009 — dosud Shared Services Albania sh.a, ¢len dozor¢i rady

2014 — dosud CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jednatel

2014 —dosud CEZ Recyklace, s.r.o., jednatel

Mgr. Martina Ungrova ve Fondu vede oblasti Administrace a Vnitfni kontrola.

Spolecnosti, ve kterych byla Mgr. Martina Ungrova ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor&ich organt
nebo spolecnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

> CEZ Recyklace, s.r.o., ICO: 03479919, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
predseda rady jednatell [Clenstvi stale trva]

> CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Hradec Kralové, Kfizikova 788/2,
PSC 500 03, predseda rady jednatelt [¢lenstvi stale trva]

> CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., IC: 24135780, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140
00 Praha 4, ¢len dozor¢i rady [€lenstvi zaniklo 1. zaFi 2017]

> Bytové druzstvo Thamova 30, ICO: 01431145, se sidlem Thamova 116/30, Karlin, 186 00
Praha 8, pfedseda predstavenstva [Clenstvi stale trva]

> Shared Services Albania sh.a, ICO: K91629005R, se sidlem Rr. Abdyl Frasheri, EGT Tower,
Pallati 12/1, Tirana, Albania, ¢len dozor¢i rady [Clenstvi stale trva]

> Elektrarna Tisov4, a.s., ICO: 29160189, se sidlem Tisova 2, 356 01 Bfezova, &len dozoréi
rady [Clenstvi zaniklo 23. 11. 2013]

Predstavenstvo - ¢innost
Pfedstavenstvo jako statutarni organ fidi ¢innost Fondu a zastupuje Fond nékterym z nasledujicich

zpusobu:

a) spole¢né vsichni ¢lenové predstavenstva nebo

b) spole¢né dva Clenové predstavenstva, z nichZ jeden musi byt pfedseda nebo mistopfedseda
pfedstavenstva nebo

C) jeden &len pfedstavenstva, ktery je k tomu pisemné povéien ostatnimi ¢leny pfedstavenstva.

Predstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech Fondu, pokud je pravni pfedpisy nebo stanovy Fondu
nesveéfuji do plsobnosti jiného organu spole¢nosti. Nikdo neni opravnén davat predstavenstvu pokyny
tykajici se obchodniho vedeni Fondu, ledaZe tak stanovi zakon.

Predstavenstvu pfislusi obchodni vedeni Fondu. Pfedstavenstvo mize svym rozhodnutim povéfit své
jednotlivé ¢leny vykonem obchodniho vedeni v urcité oblasti a zaroven vymezi jejich pusobnost
(danou zpravidla organizaénim Fadem). V takovém pfipadé je Clen pfedstavenstva v ramci jemu
svéfené plsobnosti povéfen vykonem obchodniho vedeni v dané oblasti. Rozdéleni pusobnosti
nezbavuje &lena predstavenstva povinnosti dohlizet, jak jsou zaleZitosti Fondu spravovany. Clen
predstavenstva o zasadnich rozhodnutich uc€inénych v jemu svéfené pulsobnosti informuje
predstavenstvo.



Do plsobnosti pfedstavenstva dale nalezi zejména:

a) zajisStovat fadné vedeni pfedepsané evidence a ucetnictvi,

b) informovat dozorci radu o zalezitostech spole¢nosti,

c) svolavat valnou hromadu a kontrolovat, zda do 15 (patnacti) dnli od jejiho ukon&eni byl
vyhotoven pfislusny zapis,

d) vyhotovovat nejméné 1 (jednou) za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské &innosti
spolecnosti a stavu jejiho majetku,

e) zajistovat vyhotoveni Ctvrtletni zpravy o aktivech a vyvoji zisku spole€nosti, tak, aby zpravy o
vyvoji zisku obsahovaly porovnani mezi vlastnimi vysledky spole¢nosti a vysledky
planovanymi,

f) predkladat valné hromadé navrhy na uréeni auditora k ovéfeni ucetni zavérky a konsolidované
ucetni zaveérky,

Q) navrhovat a schvalovat zmény statutu spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investord,
nevyzaduje-li zakon schvaleni valnou hromadu,

h) vykonavat platna usneseni valné hromady,

i) rozhodovat o mzdové politice spole€nosti,

)] uzavirat za spole€nost po pfedchozim schvaleni valnou hromadou smlouvy o vykonu funkce

se Cleny predstavenstva a se Cleny dozor¢i rady.

K vykonu funkce &lena predstavenstva Fondu je zapotfebi predchoziho souhlasu Ceské narodni
banky. Pfedstavenstvo ma 3 (tfi) &leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolavéa valna hromada. Funkéni
obdobi ¢lena pfedstavenstva je 5 (pét) let.

Predstavenstvo je zplsobilé usnasSet se za pfitomnosti nadpoloviéni vétSiny vSech ¢&lenl. Pfi
rozhodovani ma kazdy z ¢lent predstavenstva 1 (jeden) hlas. Predstavenstvo pfijima sva rozhodnuti
nadpoloviéni vétSinou hlast v8ech svych ¢lenu (tedy vétSinou z poétu ¢&lent predstavenstva
stanoveného stanovami). V pfipadé rovnosti hlasti nerozhoduje hlas pfedsedy pfedstavenstva.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zzadny poradni organ, vybor &i komisi.

Dozoréi rada - élenové

Pfedseda dozorci rady Ing. Tomas Pleskaé, MBA
narozen: 8. 11. 1966
vzdélani: vysokoskolské

Absolvent Provozné-ekonomické fakulty Vysoké Skoly zemé&délské v Brné, titul MBA ziskal na Prague
International Business School.

Manazerské a odborné znalosti ziskal zejména ve funkcich finanéniho feditele spolecnosti
Severomoravska energetika, a. s., ekonomického nameéstka a zastupce feditele Jaderné elektrarny
Dukovany.

Spolecnosti, ve kterych byl Ing. Tomas Pleska¢, MBA &lenem spravnich, fidicich nebo dozor&ich
organu nebo spolecnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

CEZ a. s. — mistoptedseda predstavenstva, znovuzvolen 29. 1. 2018
CEZ Distribuce, a. s. — pfedseda dozoréi rady od 1. 3. 2016

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. - pfedseda dozoréi rady od 2. 1. 2017
Inven Capital, SICAV, a.s. - pfedseda dozorci rady od 1. 2. 2017
CEZ Polska sp. z 0.0. - pfedseda dozoréi rady od 23. 3. 2017
Distributie Energie Oltenia S.A. - pfedseda dozoréi rady od 1. 4. 2017

VVVYVYVYVYYVYVY
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» CEZ Romania S.A. - ¢len dozor¢i rady, zvolen 17. 2. 2014, mistopfedsedou zvolen
24. 2. 2016 a funkéni obdobi vyprsi dne 17. 2. 2017

> Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Turecko) — &len predstavenstva, vznik &lenstvi 13. 5. 2009,
mistopfedsedou predstavenstva od 20. 6. 2012, znovuzvolen 26. 4. 2016, funkéni obdobi do
26. 4. 2019

» Akcez Enerji A.S. (Turecko) — ¢lenem pfedstavenstva od 1. 7. 2013, znovuzvolen 22. 3. 2016
konec funkéniho obdobi ¢lena predstavenstva 22. 3.2019. Od 1. 1.2015 mistopfedseda
predstavenstva.

> Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH — &len dozor¢i rady v letech 2009-2012 (prodej
spole¢nosti)

» Spolecenstvi vlastniku ,U Petrské véze* pro dum ¢€.p. 1157 — ¢len vyboru

» CM European Power International B.V. (Nizozemsko) — pfedseda pfedstavenstva, vznik
Clenstvi v predstavenstvu 17. 7. 2008, znovuzvolen od 17. 7. 2014, ve funkci do 20. 2. 2015

» CEZ Razpredelenie Bulgaria AD- ¢len dozoréi rady od 16. 6. 2006 do 7. 4. 2016

Mistopfedseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA
narozen: 2. 5. 1971
vzdélani: vysokoSkolské

Absolvent Fakulty mezinarodnich vztahl Vysoké Skoly ekonomické v Praze, oboru mezinarodni
obchod a obchodni pravo. V roce 2007 absolvoval Executive Master of Business Administration
Program (MBA) na KATZ School of Business, University of Pittsburgh se zaméfenim na energetiku.
Od roku 1996 je &lenem Komory dariovych poradci CR.

Manazerské a odborné znalosti ziskal zejména béhem svého takika desetiletého pusobeni v oblasti
zpracovani ropy a vyroby a distribuce paliv. Plsobil v manazerskych pozicich v celosvétové centrale
ropné spole¢nosti ConocoPhillips v americkém Houstonu a také v regionalni centrale v Londyné. Dale
pracoval ve spole¢nosti ConocoPhillips Czech Republic s.r.o., kde ve funkci finanéniho Feditele
odpovidal za region stfedni a vychodni Evropy (v této pozici rovnéz zastaval rizné funkce statutarnich
zastupcl regionalnich pobo&ek ConocoPhillips), a ve funkci feditele useku ugetnictvi CEZ, a. s.

CEZ a. s. — mistopfedseda predstavenstva, znovuzvolen 23. 5. 2016
CEZ ICT Services, a. s. — mistopfedseda dozoréi rady od 2. 5. 2017
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. — pfedseda dozoré&i rady od 1. 11. 2012
Inven Capital, SICAV, a.s. — mistopfedseda dozor¢i rady od 30. 8. 2013
SeveroCeské doly a.s. — mistopfedseda dozoréi rady od 2. 10. 2015
Burza cennych papirli Praha, a.s. — ¢len dozor¢i rady od 3. 6. 2014

YVVVYVYYVYVYVY

Clen dozoré&i rady Ing. Jan Sedlaéek
narozen: 16. 3. 1973
vzdélani: vysokosSkolské

1997 — 2007 CEZ, a.s., referent/specialista Utvaru Podnikatelsky plan

2007 - 2009  CEZ, a.s., expert Gtvaru Planovani a controlling

2010 - 2013  CEZ, a.s., manazer Gtvaru Strategicky controlling

2015-2016 CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jednatel spole&nosti

2013 -dosud CEZ, a.s., manazer utvaru Podpora fizeni Fondu kvalifikovanych investorG/manazer
Utvaru Podpora fizeni OZE aktiv
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Spolecénosti, ve kterych byl Ing. Jan Sedlacek ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organt nebo
spoleCnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

» CEZ Recyklace, s.r.o., ICO: 03479919, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
¢len dozorc€i rady [Clenstvi stale trva]

> CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Hradec Kralové, Kfizikova 788/2,
PSC 500 03, jednatel [&lenstvi jiz zaniklo]

Dozor¢i rada - €innost

Dozor¢i rada je kontrolni organ Fondu. Dozor€i rada dohlizi na uskute¢hovani podnikatelské Einnosti
Fondu a na to, jak pfedstavenstvo vykonava svoji plisobnost. Dozor¢i rada je opravnéna v ramci své
pUsobnosti nahlizet do obchodnich a uéetnich knih, jinych dokladu a Ucetnich zavérek a kontrolovat
tam obsazené udaje. Dozorci rada podava jednou ro€né zpravu o své ¢innosti valné hromadé.

Dozorc¢i radé prislusi prezkoumavat:

a) fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, pfipadné mezitimni G&etni zavérku,

b) navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojl, v€éetné navrhu na stanoveni vyse a
splatnosti dividend i tantiém,

c) navrh na Uhradu ztraty,

d) zpravu o vztazich (v pfipadé, ze ma Fond jediného akcionafe, dozorCi rada danou zpravu

projedna), zpracovanou ve Ih(té 3 mésict od skonceni Ucetniho obdobi, a pfedkladat k témto
zalezitostem své vyjadfeni valné hromadé.

Dozor¢i radé dale pfislusi projednavat:
a) pribézné vysledky hospodareni Fondu,
b) vyro¢ni zpravu Fondu.

Dozor¢i rada se sklada z 3 (tfi) ¢lenl volenych valnou hromadou. Funkéni obdobi ¢lena dozor€i rady
je 5 (pét) let.

Dozor¢i rada je zpUsobila usnaset se za pritomnosti nadpolovi¢ni vétSiny vSech ¢&lenu. PFi
rozhodovani ma kazdy z €lena dozor¢i rady 1 (jeden) hlas. DozorCi rada pfijima sva rozhodnuti
nadpolovi¢ni vétSinou hlasu vSech ¢lenu (tedy vétSinou z poctu €lend stanoveného stanovami).
V pfipadé rovnosti hlasi nerozhoduje hlas predsedy dozor¢i rady.

Dozoréi rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina vSech jejich
¢lenu. K pfijeti usneseni je zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina vSech ¢lent dozordi
rady. Kazdy &len dozor&i rady mé jeden hlas. Radna zasedani dozoréi rady svolava predseda dozorgi
rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné Ctyfikrat za rok. O rozhodnutich dozor¢i rady
pofizuje dozorci rada zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.

Dozor¢i rada nezfidila Zadny poradni organ, vybor i komisi.

Vybor pro audit - ¢lenové

Pfedseda Ing. Libuse Soljakova (od 30. fijna 2017)
narozena: 1974 (Clen od 26. Cervna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Mistopfedseda Ing. Jan Brozik, MBA (od 1. dubna 2015)

narozen: 1972 (¢len od 26. Cervna 2014)
vzdélani: vysokosSkolské
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Pfedseda Mgr. Martina Ungrova (od 23. listopadu do 1. zafi 2017)
narozena: 1981
vzdélani: vysokoSkolské

Vybor pro audit - ¢innost
Vybor pro audit je organem Fondu, ktery vykonava, aniz je tim dotéena odpovédnost pfedstavenstva
nebo dozor¢i rady, zejména nasledujici Einnosti:

a) sleduje postup sestavovani u€etni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

b) sleduje Uc&innost vnitfni kontroly spole€nosti, systému Fizeni rizik a vnitfniho auditu, je-li funkce
vnitfniho auditu zfizena,

c) sleduje proces povinného auditu u€etni zavérky a konsolidované uéetni zavérky,

d) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spole¢nosti a zejména poskytovani
doplrikovych sluzeb spoleCnosti,

e) doporucuje auditora dozor¢i radé s tim, Ze toto doporuceni fadné oddvodni.

Auditor prabézné podava vyboru pro audit zpravy o vyznamnych skute¢nostech vyplyvajicich
z povinného auditu, zejména o zasadnich nedostatcich ve vnitfni kontrole ve vztahu k postupu
sestavovani u€etni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky.

Vybor pro audit ma 3 (tfi) ¢leny, které voli a odvolava valna hromada z €lenli dozorci rady nebo ze
tfetich osob. VétSina ¢lend tohoto vyboru musi byt nezavisla a musi mit nejméné tfileté praktické
zkuSenosti v oblasti u€etnictvi nebo povinného auditu.

Ostatni vedouci osoby
Fond nema jiné vedouci osoby nez vySe uvedené.

Portfolio manazer
Mgr. Andrzej Martynek
narozen: 24. 10. 1972
vzdélani: vysokoskolské

Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani €lent statutarniho organu a zménu stanov
Stanovy Fondu neobsahuji zadna zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani €lenl statutarniho organu
a zménu stanov Fondu.

Zvlastni ptisobnost organt
Pfedstavenstvo Fondu rozhoduje o tom:

a) zda cClen predstavenstva mohl vydaj, ktery vynalozil pfi zafizovani zalezitosti Fondu, rozumné
pokladat za potfebny, a
b) zda se jedna o vydaj vynalozeny ¢lenem predstavenstva pfi zafizovani zalezitosti Fondu.

Dozor¢i rada udéluje pfedstavenstvu pfedchozi souhlas s provedenim nasledujicich pravnich jednani

Fondu, resp. zaméru pfedstavenstva realizovat jménem Fondu nasledujici pravni jednani spocivajici:

a) v nabyvani, zcizovani, najmu ¢i podnajmu, pachtu, zatéZzovani majetku Fondu pravem treti
osoby (napf. zastavnim pravem, vécnym bFfemenem, predkupnim pravem jako pravem
vécnym, uzivacim pravem tfeti osoby), uzavirani smluv tykajicich se majetku a &innosti
Fondu, pfiéemz hodnota souvisejicich pInéni na zakladé vySe uvedenych pravnich jednani je
nad 50.000.000,00 K¢ az do 500.000.000,00 K¢;

b) v technickém zhodnoceni majetku Fondu v celkové hodnoté nad 50.000.000,00 K& az do
500.000.000,00 K¢;
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c) v pfijimani a poskytovani uvérll a zapljéek v hodnoté nad 50.000.000,00 K& az do
500.000.000,00 Ke.

Stanovy Fondu neobsahuji zadnou jinou zvlastni pudsobnost statutarniho organu nebo spravni rady
podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.

Doplnujici informace o osobach s fidici pravomoci

Odsouzeni za podvodné trestné ¢iny za predeslych 5 let
Zadny z &lent predstavenstva, dozoréi rady ani vyboru pro audit nebyl odsouzen za podvodné trestné
¢iny.

Insolvenéni fizeni, spravy nebo likvidace za predeslych 5 let
Martin Novak byl v letech 2010-2013 &lenem pfedstavenstva Bytového druzstva Vyhlidka, druzstvo v
likvidaci. Likvidace byla uspésné dokondena.

Ufedni vefejné obvinéni nebo sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organt (véetné
urcenych profesnich organiti) a eventualni soudni zbaveni zpasobilosti k vykonu funkce €lena
spravnich, fidicich nebo dozoréich organti kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo
provadéni ¢innosti kteréhokoli emitenta nejméné v poslednich péti letech

Zadny z &lend predstavenstva, dozoré&i rady ani vyboru pro audit nebyl vefejné obvinén, ani nebyl
soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce.

Udaje o pracovnich a jinych smlouvach élent spravnich, fidicich a dozoréich organt

Clenové piedstavenstva a dozoré&i rady s Fondem uzavfeli smlouvy o vykonu funkce. Tyto smlouvy
upravuji vztah mezi Fondem a jednotlivymi ¢leny organ(l. Tyto smlouvy jsou sjednany na dobu vykonu
funkce ¢lena organu a za vykonanou ¢innost nalezi ¢lenim predstavenstva a dozoréi rady penézni
pinéni.

Udaje o pracovnich nebo jinych smlouvach s emitentem nebo jeho dcefinymi spoleénostmi

uvedenim vyhod pfi ukonéeni zaméstnani
Zadné takové nejsou.

Mozné strety zajmu a pribuzenské vztahy s dalSimi osobami plisobicimi u Emitenta
U zadné osoby s Fidici pravomoci nedochazi ke stfetu zajm.

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

K 1. 9. 2017 ukongil €lenstvi v pfedstavenstvu Jan Sedlacek a novym c&lenem predstavenstva byla
zvolena Martina Ungrova.

K 1.9.2017 ukondila €lenstvi v dozor€i radé Martina Ungrova a novym ¢lenem dozoréi rady byl
zvolen Jan Sedlacek.

K 22.12. 2017 doslo ke sniZzeni jmenovité hodnoty akcii z 200,- K€ na 30,- K&

K 22. 12. 2017 doslo ke snizeni zakladniho kapitalu ze 7 080 664 800,- K¢ na 1 062 099 720,- K&.
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Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti Spoleénosti

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni investiéniho Fondu
Vysledek hospodareni ovlivnily zejména vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve
vysi 1 694 709 tis. KE.

Na nakladové strané& hospodafeni vyznamné ovlivnily opravy a udrzba energetickych zafizeni ve vySi
-49 411 tis. K&, odpisy ve vysi -633 642 tis. K&, snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve vysi -131 479 tis. K&, snizeni hodnoty goodwillu ve vysi
-271 384 tis. K¢ a ostatni provozni naklady ve vysi -8 206 tis. KE. Ostatni provozni naklady zahrnovaly
pfedevSim naklady na udrzbu, provoz a technickou pomoc, najemné, nahrady za uzivani vodnich dél
a vécna bfemena, naklady na auditorské a poradenské sluzby, pojisténi a na druhé strané byly
snizeny rozpusténim rezerv.

V souladu s platnou legislativou Spole¢nost pouzila pro vypoclet odlozené dané v roce 2016 sazbu
19 %.

Udaje o osobé, ktera méla kvalifikovanou uéast na CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Struktura akcionart k 31. 12. 2017

Jméno ICO Podet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Udaje o osobach, na kterych mél CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. kvalifikovanou Géast
V rozhodném obdobi nemél CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. Zadnou kvalifikovanou uéast.

Osoby jednajici s investiénim fondem ve shodé
Osoby jednajici s investicnim fondem ve shodé jsou uvedeny v pfehledu c¢lenl statutarniho a
dozor€iho organu a ve zpravé o vztazich spole¢nosti, oboji soucasti vyro€ni zpravy.

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera obhospodarfuje v rozhodném obdobi investiéni Fond
Obhospodarovatelem Fondu je dle § 8 odst. 1 zakona &. 240/2013 Sb. samotny Fond.

Udaje o depozitafi investiéniho fondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon &innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 18. 7. 2014.
Na zakladé této smlouvy se depozitdf zavazuje vykonavat pro fond &innost depozitafe ve smyslu
zakona ¢€.240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiCnich fondech, nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU.

Depozitaf pro Fond zajiStuje zejména nasledujici ¢innosti: zfizovani penéznich uétd a evidence toku
penéznich prostredk(, opatrovani, uschova a evidence majetku fondu a kontrolni ¢innost.
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Zasady a postupy vnitfni kontroly a pravidla pristupu k rizikim ve vztahu k procesu vykaznictvi
Informace o zasadach a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho
konsolida¢niho celku k rizikim, kterym emitent a jeho konsolida¢ni celek je nebo miize byt vystaven
ve vztahu k procesu U€etniho vykaznictvi.

Emitent predklada Gdetni zavérku zpracovanou v souladu s IFRS. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je
kromé zakonnych pozadavk( upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist a metodickych postup,
pIné respektujicich obecné platné ucetni prepisy a standardy.

PFistup do udetniho systému Fondu je pfisné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. Ugetni
doklady jsou uctovany po pfedchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pfi€emz zpusob
schvalovani je upraven vnitfnim pfedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi a
provadéni obchodnich vztahu, veSkeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zpusob
uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavfeni obchodniho
vztahu, zauctovala z ného vyplyvajici uCetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch
obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti u¢etnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich - interné,
prostfednictvim fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje
roCni Ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak
¢innosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola
zauctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf o¢i apod.).

Kodex fizeni a spravy fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich pfedpist schvalenych statutarnim organem Fondu. Mezi tyto vnitfni
predpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vykon obhospodaiovani Fondu a vykon fizeni a spravy
Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychazeji z pozadavku stanovenych zavaznymi pravnimi pfedpisy véetné
pravnich predpist Evropské unie a jsou piedkladany Ceské narodni bance.

Vnitini pfedpisy jsou pravidelné aktualizovany a jsou zavazné jak pro zaméstnance Fondu, tak pro
vSechny externi spolupracovniky. Oblastmi, které jsou vnitfnimi pfedpisy upraveny, jsou napfiklad:

e Interni pravidla outsourcingu

e Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitd a Fizeni likvidity

e Ugetni postupy a pravidla uétovani

e Pravidla vnitini kontroly

e Systém vnitini komunikace

e Postupy k ochrané vnitfnich informaci, zamezeni legalizace vynosl z trestné €innosti a k
pfedchazeni manipulace s trhem

Nahlédnuti do vnitfnich pfedpist Fondu je mozné na zakladé prfedchozi zadosti v sidle Fondu.

Popis politiky rozmanitosti uplatiované na organy spole¢nosti
Fond neuplatriuje politiku rozmanitosti v zadné oblasti svého pusobeni, protoZe nevidi pfinos takového
jednani.

Udaje o véech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnosti obchodnika s cennymi
papiry pro investiéni fond

V rozhodném obdobi nevykonaval pro CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Zzadny obchodnik
s cennymi papiry €innosti obchodnika s cennymi papiry. Fond nema v majetku Zadné cenné papiry.
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Udaje o vSech penézitych i nepenézitych plnénich, ktera od CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond
a.s. pfijali v rozhodném obdobi €lenové statutarniho €i dozoréiho organu a ostatni osoby s
fidici pravomoci

Rozhodovani o odménovani pracovniki Fondu nalezi do plsobnosti statutarniho organu Fondu.
Clenové statutarniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce,
v nichz je vzdy upravena i jejich odména v&etné v8ech jejich slozek. Tyto smlouvy véetn& odménovani
musi byt schvaleny valnou hromadou fondu.

Statutarni organ - Pfedstavenstvo
VSem ¢lendm predstavenstva za vykon ¢innosti nalezi uplata, ktera je stanovena na zakladé smlouvy
o vykonu funkce. S vykonem funkce &lena predstavenstva nejsou spjata zadna nepenézita plnéni.

Odmény &lend predstavenstva CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily
1 260 tis. K¢&.

Dozor¢i organ - Dozorci rada
V8em ¢lentm dozoréi rady za vykon &innosti nalezi Uplata, ktera je stanovena na zakladé smlouvy o
vykonu funkce. S vykonem funkce ¢lena dozoréi rady nejsou spjata Zadna nepenézita pinéni.

Odmény élend dozoré&i rady CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily 432 tis.
K¢.

Odmény &lend vyboru pro audit CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily 160
tis. K&.

Ostatni osoby s fidici pravomoci
Fond neevidoval v rozhodném obdobi ostatni osoby s fidici pravomoci, kterym by nalezelo penézité
nebo nepenézité pinéni.

Udaje o uplatach pracovnik( a vedoucich osob Fondu

Fond mél v rozhodném obdobi jednoho zaméstnance, ktery vykonaval ¢innost Compliance officera na
zakladé dohody o pracovni innosti. Za vykonanou €innost nalezela zaméstnanci odména ve vysi 300
tis. K&.

Udaje o uplatach pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych Fondem jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu
Z&dné takové odmény nebyly Fondem v ugetnim obdobi vyplaceny.

Odmeény uétované externimi auditory

Odména ucétovana externimi auditory za u€etni obdobi byla ve vysi 1 500 tis. K&.
Z toho za povinny audit roéni u€etni zavérky: 1 500 tis. K&

Odmény za jiné ovéfovaci sluzby: 0 tis. K&

Odmény za darioveé poradenstvi: 0 tis. K&

Odmény za jiné neauditorské sluzby: 0 tis. K&

Udaje o poétu cennych papirti fondu, které jsou v majetku statutarniho &i dozoréiho organu, a
ostatnich osob s fidici pravomoci
Zadny ¢&len statutarniho organu, dozor&iho organu, portfolio manazer ani ostatni vedouci osoby
nevlastni Zadné cenné papiry Fondu.
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Vyznamné smlouvy pii zméné ovladani emitenta
Emitent neuzaviel Zzadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou ucinnosti,
zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v dlsledku nabidky prevzeti.

Smilouvy se €leny statutarniho organu se zavazkem plnéni pfi skonéeni jejich funkce
Emitent neuzaviel se Cleny statutarniho organu zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni pro
pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pfevzeti.

Programy nabyvani cennych papirti za zvyhodnénych podminek

Emitent nema zadny program, na jehoz zakladé by zaméstnancim a ¢lendm statutarniho organu
spole€nosti bylo umoznéno nabyvat u€astnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry Ci
jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Udaje o hlavnim podpurci
V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly €innost hlavniho podplrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz uéastnikem byla nebo je v rozhodném
obdobi CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., jestlize hodnota sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku investi¢niho fondu

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. nebyl vrozhodném obdobi pfimym U&astnikem Zadného
soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

Udaje o osobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo opatrovanim majetku
fondu, pokud je u téchto osob ulozeno nebo témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 %
majetku fondu

Depozitaf nepovefil v ucetnim obdobi zadnou osobu uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

Osoba, ktera zajistuje uschovu nebo jiné opatrovani majetku investiéniho fondu, pokud je u
této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku investi¢niho
fondu

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond, a.s. uzaviel dne 29. 10. 2012 se spole¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. smlouvu o poskytovani sluzeb. Na zakladé této smlouvy a jejich dodatkd byly zajistovany
Cinnosti pfi provozovani a uzivani energetickych zafizeni, jejich sprava a udrzba.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Inventarni Ocenéni
Y. Nazev majetku Energetické zafizeni 31.12. 2017
Cislo . -

(tis. KE)
23001013 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Sevétin 1194 008
23001002 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 1 1174 540
21001000 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 1 705 868
23001006 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Vranovska Ves 551 129
23001003 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 3 497 477
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 338 532
21001011 Stavebni &ast FVE Sevétin 286 338
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 275 420
23000163 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Zabgice 233 527
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23000155 Fotovoltaické panely a stfidaCe FVE Cekanice 194 323

23000148 Fotovoltaické panely a stfidace FVE HruSovany 168 570

VySe uvedené jsou polozky majetku, které jsou technologickymi celky a jsou &astmi jednotlivych
elektraren. Jednotlivé elektrarny jsou slozeny z vice technologickych celku.

Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny
vécnymi bfemeny/najemnimi smlouvami a to v souvislosti s jejich umisténim, zajisténim pFistupovych
cest a vyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou smluvni vztahy
feSeny vzdy s pfihlédnutim ke specifikim dané lokality.

Fond predpoklada nutnost vyznamné modernizace u fotovoltaickych elektraren (stfidace) kolem roku
2020. S naklady na opravy je pocitano v planu oprav, ktery je dvakrat ro€né pfehodnocovan.

U vodnich elektraren Fond eviduje potfebu modernizace MVE Hradec Kralové, ktera jako jedina
v majetku Fondu zatim neproS$la v poslednich letech vyznamnou modernizaci.

U vySe uvedenych vyznamnych hmotnych aktiv Fond neeviduje problémy v oblasti zivotniho prostfedi.

Nemovitosti, stroje a zafizeni

Fond mimo jiné vlastni budovy, pozemky a zafizeni pro vyrobu elektrické energie. Pfehled
nejvyznamnéjsiho majetku je uveden v pfedchozim bodu Identifikace majetku, jehoz hodnota
presahuje 1% hodnoty majetku fondu.

Hlavni investice

V roce 2017 probéhly nasledujici investice:
Modernizace rozvodny 22 kV MVE Hracholusky (3,9 mil. K&).
Zahajeni rekonstrukce MVE Hradec Kralové (1,1 mil. K&).
Novy Fidici systém MVE Knini¢ky (0,9 mil. K&).

Budouci investice jsou v ramci planu investic pfehodnocovany 2x ro¢né.

VSechny tyto investice byly a budou financovany z vlastnich zdroju.

Udaje o primérném poétu zaméstnanci CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. v roce 2017
V roce 2017 mél CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. jednoho zaméstnance.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi zadné aktivity v této oblasti.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztazich
Spole¢nost vzhledem ke svému prfedmétu podnikani nevyvijela aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho
prostiedi.

Clenové statutarniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji &innost na zakladé smluv o vykonu funkce,
v nichZ je vZdy upravena i jejich odména v&etné v8ech jejich sloZek. Tyto smlouvy véetné odmériovani
musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Fond mél v rozhodném obdobi jednoho zaméstnance, ktery vykonaval ¢innost Compliance officera na

zakladé dohody o pracovni ¢innosti.
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Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku v zahranici
Spole€nost nema organiza&ni slozku v zahranidi.

Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

K 1.9.2017 byla provedena aktualizace statutu Fondu, doSlo zejména k reflektovani
personalnich zmén v organech spole€nosti, aktualizaci ukazatele celkové nakladovosti a zméné vyse
minimalni investice.

Informace o skutec¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni.
Tyto informace jsou uvedeny v ucetni zavérce, kapitole 18. Nasledné udalosti.

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty
Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. ke dni 31. 12. 2017 jsou
uvedeny v ucetni zavérce, ktera tvofi pfilohu této vyroCni zpravy.

Komentar k priloham

Tato vyro€ni zprava obsahuje téz u€etni zavérku, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové. Kazda z polozek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici rozhodné obdobi

Kromé udajl, které jsou popsany v priloze Ucetni zavérky za rok 2017, nenastaly zadné dalsi
vyznamné skutecnosti.

V Praze dne 30. 4. 2018

\%/L /(-%0 QA

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
prfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Zprava predstavenstva o podnikatelske
cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti

Investi¢nim cilem Fondu v roce 2017 bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot na
urovni vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
technologickych celkl pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojll, akcii a podil(i, resp. jinych forem
ucasti na obchodnich spole¢nostech podnikajicich pfedevSim v oblasti energetiky, a doplfikovych
majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd.

Hospodareni spole¢nosti v roce 2017

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni spole€nosti poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (,dale jen Ucetni obdobi“) a pfiloha uCetni zavérky, které jsou
nedilnou soucasti této vyro€ni zpravy.

Vysledek hospodaieni ovlivnily zejména vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve
vySi 1694 709 tis. K& Na nakladové strané hospodarfeni vyznamné ovlivnily opravy a udrzba
energetickych zafizeni ve vySi -49 411 tis. K&, odpisy ve vysi -633 642 tis. K&, snizeni hodnoty
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve vySi -131 479 tis. K&, snizeni
hodnoty goodwillu ve vysi -271 384 tis. K& a ostatni provozni naklady ve vysi -8 206 tis. K&. Ostatni
provozni naklady zahrnovaly pfedevS§im naklady na udrzbu, provoz a technickou pomoc, najemné,
nahrady za uzivani vodnich dél a vécna bfemena, naklady na auditorské a poradenské sluzby,
pojisténi a na druhé strané byly snizeny rozpusténim rezerv.

Fond v roce 2017 spinil ukazatel EBITDA na 101 % planované hodnoty. Dodavka elektrické energie
byla na urovni 101 % planu.

V souladu s platnou legislativou spole&nost pouzila pro vypolet odloZzené dané v roce 2017 sazbu
19 %.

Na fadné valné hromadé bylo dne 29. ¢ervna 2017 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysSi
778 873 128,- K& (22,- K& na akcii) ze zisku spolecnosti za u€etni obdobi 2016 a z nerozdéleného
zisku spolegnosti z pfedchozich obdobi. Konkrétné& bylo vyplaceno ovladajici osobé CEZ, a. s.
775730 538,- K& Dale byla vyplacena dividenda spolednosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
3003 968,- K& a spoleénosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 138 622,- K&.

Vysledky hospodareni investi¢niho fondu byly ovéfeny spolecnosti Ernst & Young Audit, s.r.o.,
evidencéni &. 401.

Stav majetku

Fond k 31. 12. 2017 evidoval aktiva o 560 506 tis. K& nizSi ve srovnani se stavem k 31. 12. 2016 (ij.
pokles o 3,8 %). Podstatnou poloZzkou v majetku fondu je dlouhodoby hmotny majetek, ktery se v netto
hodnotach snizil o 747 729 tis. K& (tj. pokles o 7,7 %), Goodwill se meziro&né snizil o 271 384 tis. K¢
(tj. pokles 0 5,8 %).
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Majetek Fondu je k 31. 12. 2017 financovan z 96 % vlastnimi zdroji, které jsou tvofeny zakladnim
kapitalem v hodnoté 1062 100 tis. KE a nerozdélenym ziskem a kapitalovymi fondy ve vysi
12 588 936 tis. KE&. Zbyla 4 % jsou financovana cizimi zdroji, které predstavuji pfedevSim zavazky
z obchodnich vztaha.

Aktiva

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. vykazal v auditované rozvaze k 31. prosinci 2017 aktiva v
celkové vysi 14 151 259 tis. K&, ktera byla tvofena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi
9 023 858 tis. K¢ a goodwillem ve vysi 4 407 221 tis. K&.

Pasiva
Celkova pasiva spolecnosti ve vysi 14 151 259 tis. K& byla tvofena predevs§im zakladnim kapitalem ve
vySi 1 062 100 tis. KE a nerozdélenym ziskem a kapitalovymi fondy ve vysi 12 588 936 tis. K&.

Fondovy kapital
Fondovy kapital investi¢niho fondu dosahl k 31. 12. 2017 hodnoty 13 651 036 tis. K¢&.

Cash flow

Penézni prostfedky vytvofené provozni €innosti byly ponizeny o zaplacenou dan z pfijmu a zaplacené
uroky, Cisty penézni tok z provozni Cinnosti tak dosahl drovné 1 219 023 mil. KE. Investicni oblast
predstavovala méné vyznamnou ¢ast cash flow na drovni 8 mil. K& Cash flow z finanéni innosti
zahrnovalo vyplatu dividendy ve vysi 779 mil. K& a zménu stavu zavazkl/pohledavek ze skupinového
cashpoolingu ve vysi 433 mil. KE. Penézni prostiedky na konci obdobi tak byly na drovni 6 mil. K¢.

Vyhled pro rok 2018

Fond bude v prib&hu roku 2018 &init nezbytné kroky k setrvani na regulovaném trhu CR a udrzeni
statutu emitenta cennych papira tak, aby byla zachovana atraktivita Fondu pro investory. Tato aktivita
s sebou pfinasi reportovaci a informaéni povinnosti vi&i Burze cennych papirG Praha a.s. a Ceské
narodni bance.

V Praze dne 30. 4. 2018

\wm/t /(-%0 Qir,

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
prfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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ZVPRAVA O VZTAZICH SPOLECNOSTI
CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s.
za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

vypracovana predstavenstvem spoleénosti CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s. (také jako
,Spoleénost*), IC 24135780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17323 ve smyslu ustanoveni § 82
zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,zakon o obchodnich korporacich®).

Predstavenstvo Spole¢nosti v souladu se zakonem uvadi vztahy mezi ovladajici osobou a osobou
ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (také jako
.Zprava o vztazich®, pfipadné ,zprava“). Zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1
az 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé G¢etni obdobi (od 1. ledna 2017 do 31. prosince
2017).

1. Struktura vztahd

Ovladdana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Ovladanou osobou je spoleénost CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem
Duhova 1444/2, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 17323 (dale jako ,CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.").

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., je spoleénost CEZ, a. s., ICO:
452 74 649, se sidlem Duhové 2/1444, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1581.

Daldimi akcionéafi spole¢nosti CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., jsou spoleénosti CEZ Korporatni
sluzby, s.r.o., ICO: 262 06 803, se sidlem 28. Fijna 3123/152, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka 55500 a
spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Kfizikova 788/2, 500 03
Hradec Kralové, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil C,
viozka 16087.

Ovladajici osobou spoleénosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi Ceské republiky.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou
V pfiloze €. 1 této zpravy je uvedeno schéma struktury vztaht 2017.



2. Schémavztaha

v

Ostatni ovladané/ fizené dcefiné CEZ OZ uzavieny investicni 8:3%“&";'2& oviadané MF CR,
spolecnosti CEZ, a. s. fond as.,

ovladana osoba

zpracovatel zpravy \ 4

Osoby nepiimo ovladané/tizené
CEZ, a. s. - vnueky CEZ, a. s.

Osoby nepiimo ovladané MF CR,
pravnucky MF CR

Osoby nepiimo ovladané
CEZ, a. s. — pravnucky CEZ, a.

v

Osoby nepiimo ovladané
CEZ, a. s. — prapravnu¢ky CEZ,
a.s.

1) Struktura akcionard, vé. velikosti jejich podila je blize popsana v pfiloze €. 1. Schéma struktury
vztahu 2017.

3. Uloha ovladané osoby

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. je investiéni spoleénost, kterd ma za cil dosahovat stabilniho
zhodnocovani majetkovych hodnot nad Grovni vynosu dlouhodobych arokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroja, akcii a
podill resp. jinych forem Gc¢asti na obchodnich spoleénostech podnikajicich predevSim v oblasti
energetiky, a doplikovych majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a
finan¢nich trha.

4. Zpusob a prostfedky ovladani

Spole¢nost CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., je ve smyslu ustanoveni § 74 odst. 3 zakona
o obchodnich korporacich ovladanou osobou. Spole¢nost CEZ, a. s., pfimo ovlada spole¢nost CEZ
OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s., pfi vykonu prav vétSinového akcionare v plisobnosti valné hromady.



5. Smluvnivztahy

Tento prehled zahrnuje vzajemné smilouvy uzaviené mezi spolednosti CEZ OZ uzavieny investiéni
fond a.s., a spole¢nosti CEZ, a. s., a ostatnimi ovladanymi osobami. Jedna se nejen o smlouvy
uzavfiené v prislusném ucetnim obdobi, ale jde o veSkeré existujici ((1€inné) smlouvy.

Smiuvni ; Datum Datum
stran Predmét smlouvy Cislo smlouvy podpisu uéinnosti
y smlouvy smlouvy
CEZ a.s. Smlouva o poskytovani sluzeb (financni | - 5600003042 | 24.4.2012 | Dnem podpisu
sluzby a interni audit)
CEZ, a. s. Smiouva o OUtSO%:igg” zedne 30.12. | 5600006621 | 30.12. 2013 | Dnem podpisu
5 Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich
CEZ, a. s. k dohodé o poskytovani vicetroviiového - 25.11.2011 | Dnem podpisu
cashpoolingu realného
CEZ as. | Licencni smiouva o poskytnuti prava uzivat| 50003500 | 1.9.2012 | Dnem podpisu
ochranné znamky
= Smlouva o zfizeni vécného bfemene MVE .
CEZ, a.s. Ma&Inik - ovéreno v KN 001102_2012 20. 3. 2013 | Dnem podpisu
CEZ, a.s. Smiouva o poskytovani sluzeb (editace | - 5600005085 | 15.6.2015 |  1.1.2015
internetového profilu)
CEZ, a.s. Najemni smlouva — IC Vydra 000246 _2016 29. 3. 2016 1.4.2016
CEZ Smlouva o poskytovani sluzeb
Obnovitelné : - 24, 3.2016 1.1.2016
. (Smlouva o outsourcingu)
zdroje, s.r.o.
CEZ
Obnovitelné Najemni smlouva - 24, 3.2016 1.1.2016
zdroje, s.r.o.
CEZ
Obnovitelné Smlouva o poskytnuti jistoty - 16. 3. 2017 | Dnem podpisu
zdroje, s.r.o.
CEZ Korporatni Ramcova smlouva o poskytovani a 110062 2012 | 26.3.2012 | Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. zajistovani sluzeb a prongjmu
Csliﬁiﬁgrp;orr%tm Smlouva o zpracovani osobnich Udaju 110063 2012 26.3.2012 | Dnem podpisu
CEZVKorporatm Dil&i smlouva o ps)sJ(ytova[n spisovych a 110056_2012 | 26.3.2012 | Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. skarta¢nich sluzeb
CEZVKorporatnl Dil&i smlo,uva,o zpracovani doslé a 110057 2012 26.3.2012 | Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. odesilané korespondence -
CEZvKorporatnl Dilci smlouva_o pqskytov_am sluzeb 110271_2017 | 12.10. 2017 1 4 2017
sluzby, s.r.o. v oblasti spravy majetku
CI_EZ ICT Ramcovéa smlouva o pE)skytovanl sluzeb — 02/2012 20.12. 2011 1.1 2012
Services, a. s. IT sluzby
CEZICT Diléi smlouva o poskytovant sluzeb — 03/2012 20.12.2011 | 1.1.2012
Services, a. s. specifikace poskytovanych IT sluzeb
SEZ ICT Smlouva o zfizeni vécného bfemene — TR
Pardubice Server — Obchodni sprava 4100803914 22.8.2013 | Dnem podpisu

Services, a. s.

Pardubice




Te'lco Pro Pronajem cCasti vyrovnavaci veze — MVE 2/2006 23 3. 2006 1. 4. 2006
Services, a. s. Pracov
Telco Pro Pronajem nebytovych prostor — tech. 4101486716 | 7.11.2016 | 1.1.2016
Services, a. s. sk¥iné
CEZ Distribuce, | Najemni smlouva — Nekor, provoz MVE i 1.8.2013 Dnem podpisu
a.s. Pastviny
CEZ Distribuce, | Smlouva o uzavieni budouci smlouvy o IE-12- .
a. s. zfizeni vécného bremene — Vydra, C. Pila | 0004736/VB004 16.5. 2013 | Dnem podpisu
CEZ Distribuce, | Smlouva o umisténi a provozovani stavby .
A s, _ Nekof, MVE Pastviny SUPS/502/2013 | 1. 8.2013 Dnem podpisu
CEZ Distribuce, Smloqua 0 umlst,em a provozovani SUPS/503/2013 | 1.8. 2013 Dnem podpisu
a. s. zafizeni v aredlu SP Pastviny
CEZ Distribuce, | Smlouva o zfizeni vécného bfemene — VBO/301/2013 16.5. 2013 | Dnem podbisu
a.s. MVE Spélov 10-12-4000073 - podp
x N Smlouva o uzavieni budouci smlouvy o
CEZ Distribuce, v . IV-12- .
as. zfizeni vécného br[()aﬁr!:v]ene — VN Kladno - 6016576/VB002 30. 12. 2013 | Dnem podpisu
CEZ Zs;rlbuce, Smlouva o zfizeni vécného bfemene - Srni | VBO/603/2012 | 18.9.2012 | Dnem podpisu

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni. Spoleénosti CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s., z téchto vztahl nevznikla zadna tjma.

Ze vztahll mezi ovladajici a ovladanou osobou plynou pro ovladanou osobu vyhody ve smyslu
vyuzivani outsourcingu sluzeb, cashpoolingu, Uspor nakladd, moznost vyuzivat znacky, loga a
dobrého jména Skupiny CEZ, moZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ, atd. Z vy$e uvedeného
jednoznacné vyplyva, Ze prevladaji vyhody.

7. Jindjednani

Spoleénost CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., kromé snizeni zékladniho kapitalu o 6.018.565 tis.
K&, v roce 2017 neucinila zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych
osob, kterd by méla byt pfedmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d) zakona o
obchodnich korporacich.

8. Zavér

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo vzakonné Ihuté zajisténo
statutarnim organem CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Statutarni organ prohlasuje, Ze vySe uvedeny prehled je Uplny a spravny. VSechny aktivity byly
realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a nebylo jejich UCelem zastfit
jiny vztah.



Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zpusobit vaznou ujmu spolecnosti
CEZ Oz uzavreny investi¢ni fond a.s. Dale zprava neobsahuje Udaje, které tvofi predmét obchodniho
tajemstvi spole¢nosti a Udaje, které jsou utajovanymi skuteénostmi podle zvlastniho zakona.

Zprava byla zpracovana podle nejlepSiho védomi a svédomi zpracovateld. Zpracovatelé Cerpali ze
vSech dostupnych podkladl a dokumentd, s vynaloZzenim maximalniho Usili.

Vymezeni podnikatelského seskupeni bylo zpracovano dle podkladi poskytnutych CEZ, a. s.

Tato Zpréava podléhé prezkoumani dozoréi radou CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

V Praze dne 13. 3. 2018

L o

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva




Priloha €. 1 Schéma struktury vztah(i v obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

Nazev 1ICO Stat Adresa

Ceska republika — Ministerstvo financi 00006947 Ceska republika Praha, Letenska 15, PSC 118 10
69,78 % 45274649 Ceska republika Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

100% | o= buce, a. s. 24729035 Ceska republika D&cin, Teplicka 874/8, Dé¢in IV-Podmokly, PSC 405 02
100 % 26871823 Ceska republika Hradec Kralové, Riegrovo namésti 1493/3, Prazské Predmésti, PSC 500 02
100 % 28255933 Ceska republika Hostivice, Komenského 534, PSC 253 01
L 100 % 44569688 Ceska republika Louny, Na Valich 899, PSC 440 01
zména vlastnika (prevod 40% podilu z CEZ InZenyring, s.r.o.,
do CEZ Energetické produkty, s.r.0., a nabyti 20% podilu) 1. 11. 2017
— 100 % 02735385 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
— 100 % 60698101 Ceska republika  Trebié, Bréfova ti. 1371/16, Horka-Domky, PSC 674 01
—100% KA es 03592880 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
- 100 % 27804721 Ceska republika  Ostrava, Vystavni 1144/103, Vitkovice, PSC 703 00
I 50,10 % 29060109 Ceska republika Praha 8, Karolinska 661/4, Karlin, PSC 186 00
— 100 % 13582275 Ceska republika  Pardubice, Amoéta z Pardubic 676, Zelené predmésti, PSC 530 02
— 51% 01873237 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
L 100% 28080947 Ceska republika  Ceské Budsjovice, Krajinské 33/5, PSC 370 01
akvizice spolecnosti 1. 12. 2017
— 100 % 27282074 Ceska republika  Liberec X, Mydlatska 105/10, Frantiskov, PSC 460 10
— 75,00 % I e 27382052 Ceska republika Praha 9, U Vobornikd 852/10, Vysocany, PSC 190 00
— 100 % 03936040 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
— 100% 24772631 Ceska republika  Brno, Tutanka 1519/115a, Slatina, PSC 627 00
100 % 35796944 Slovensko Bratislava, Nova Roziavska 3018/134/A, Nové Mesto, PSC 831 04
100 % 04019261 Ceska republika  Brno, Tufanka 1519/115a, Slatina, PSC 627 00
= 5% 61675954 Ceska republika Mlada Boleslav II, tf. Vaclava Klementa 869, PSC 293 01
zména vlastnika (pfevod podilu z CEZ, a. s., na CEZ ESCO, a.s.) 13. 3. 2017
- 12% 61675938 Ceska republika Mlada Boleslav 1, . Vaclava Klementa 869, PSC 293 60
zména vlastnika (prevod podilu z CEZ, a. s., na CEZ ESCO, a.s.) 13. 3. 2017
— 51% [y 06192548 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
vznik spole¢nosti 14. 6. 2017
— 100 % LGGIAE LI XN 45791023 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
akvizice spole¢nosti 4. 9. 2017
— 100% 25441981 Ceska republika  Modilany, &.ev. 22, PSC 417 13
akvizice spole¢nosti 1. 11. 2017
— 51% 27154742 Ceska republika Praha 4, Na dolinach 168/6, Podoli, PSC 147 00
akvizice spole¢nosti 4. 12. 2017
100 % 44021470 Slovensko Bratislava, Hattalova 12, PSC 831 03
akvizice spolecnosti 4. 12. 2017
L 100 % 36797332 Slovensko Bratislava, Mlynské nivy 48, PSC 821 09
zména vlastnika (pfevod podilu z CEZ, a. s., na CEZ ESCO, a.s.) 13. 12. 2017
5246 % NN L T 46356088 Ceska republika Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68
— 100 % 60715871 Ceska republika  Brno, Resslova 972/3, Veveti, PSC 602 00
— 100 % 47718684 Ceska republika Plzen, Tylova 1581/46, Jizni Predmésti, PSC 301 00
— 100% 26722445 Ceska republika Husinec-Rez, Hlavni 130, PSC 250 68
— 40% 27091490 Ceska republika Husinec-Rez &p. 130, PSC 250 68
L 100 % 16361679 Ceska republika Praha 8, Na Zertvach 2247/29, Liber, PSC 180 00
— 100% 28861736 Ceska republika Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53
L 49% 45337241 Slovensko Bratislava, Toméasikova 22, PSC 821 02
— 100% 26470411 Ceska republika Praha 4, Duhové 1631/3, PSC 140 53
L 100% 29148278 Ceska republika Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
— 100 % 26206803 Ceska republika Ostrava, 28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, PSC 702 00
— 100 % 25938924 Ceska republika Hradec Kralové, Kfizikova 788/2, PSC 500 03
L 99,00 % 03479919 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
= 99,60 % & =4 ora e fond a.s. 24135780 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53 0,02 % —|—
0,39 %
— 100% 27232433 Ceska republika  Praha 4, Duhova 1/425, PSC 140 53
zména pravni formy ze spole¢nosti s ruéenim omezenym na akciovou spole¢nost 1. 7. 2017
100 % 29134013 Ceska republika Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
zénik spole¢nosti fuzi s CEZ Prodej, a.s., 1. 1. 2017
100 % 27309941 Ceska republika Rigany, Bezruéova 2212/30, PSC 251 01
100 % 25006754 Ceska republika  Usti nad Labem, Mezni 2854/4, Severni Terasa, PSC 400 11
[LE:EP7] Tepelné hospodarstvi mésta Usti nad Labems.ro. | 49101684 Ceska republika Usti nad Labem, Malatova 2437/11, Usti nad Labem-centrum, PSG 400 11
100 % 22801600 Ceska republika Klasterec nad Oh, Jana Amose Komenského 450, Mifetice u Klasterce nad Ohfi, PSC 431 51
— 100 % 26376547 Ceska republika Plze, Guldenerova 2577/19, PSC 326 00
zé&nik spole¢nosti fuzi sloudenim s CEZ Prodej, a.s., 1. 7. 2017
— 100% 29160189 Ceska republika  Bfezov4, Tisova 2, PSC 356 01
prodej spole¢nosti 2. 1. 2017
— 100% 29452279 Ceska republika  Détmarovice &p. 1202, PSC 735 71
— 100 % 04669207 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
— 100 % 24263397 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
— 100% 24288110 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53
— 100% 04669134 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
— 100 % 26051818 Ceska republika  Jindfichdv Hradec, Otin 3, PSC 377 01
— 100 % 47115726 Ceska republika Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
L 100% 29132282 Ceska republika  Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
zména vlastnika (nabyti 5% podilu) 20. 12. 2017
— 99,80 % 02059533 Ceska republika Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik, PSC 147 00 0,20 % -
— 51,05 % 61465569 Ceska republika  Moina &p. 73, PSC 267 17
66,67 % ool 60714794 Ceska republika  Brno, Staikova 557/18a, Ponava, PSC 602 00
— 100 % 49901982 Ceska republika  Chomutov, Bozeny Némcové 5359, PSC 430 01
100 % 25020790 Ceska republika  Bilina, DliIni 437, Mostecké Predmésti, PSC 418 01
100 % 25028197 Ceska republika  Bilina, Dalini ¢p. 429, PSC 418 01
100 % 25438107 Ceska republika Kadar, Tusimice 7, PSC 432 01
— 100 % 00128201 Ceska republika Praha 4, Duhova 2/1444, Michle, PSC 140 00
— 100 % 27257517 Ceska republika Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 74
— 100 % 51661969 Nizozemsko Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA
100 % 201260227 Bulharsko Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Bivd., BenchMark Business Centre, PSC 1784
100 % 120545968 Bulharsko Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark Business Centre, PSC 1784
100 % 204516571 Bulharsko Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark Business Centre, PSC 1784
zalozeni spole¢nosti 24. 3. 2017
- 67% 130277958 Bulharsko Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark Business Centre, PSC 1784
L 100 % 203517599 Bulharsko Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark Business Centre, PSC 1712
— 100 % 113570147 Bulharsko Sofia, 2 Positano Sq., Office 7, floor 7, PSC 1000
— 100 % 131434768 Bulharsko Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark Business Centre, PSC 1784
— 67% 175133827 Bulharsko Sofia, Mladost District, 159 Tsarigradsko Shosse Blvd., BenchMark Business Centre, PSC 1784
— 100 % 103551629 Bulharsko Varna, Village of Ezerovo, Varna District, PSC 9168
prodej spolec¢nosti 20. 12. 2017
—l100% =AY 24426342 Nizozemsko Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA
— 100 % 24461985 Nizozemsko Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA
— 50% 24439848 Nizozemsko Rotterdam, Weena 327, PSC 3013 AL
zanik spole¢nosti 31. 12. 2017
- 50% 683905 Turecko Adapazari, Sakarya, Maltepe Mahallesi, Orhangazi Caddesi Trafo Tesisleri No: 72, Oda: 1, PSC 54100
100 % 10941-18573 Turecko Adapazari, Sakarya, Maltepe Mahallesi, Orhangazi Cad. TEK Trafo Istasyonu P.K. 160, PSC 54100
100 % 23996 Turecko izmit, Kocaeli, Karabag Mahallesi, Hafiz Selim Sokak D-100, Karayolu Ustu No: 14 Ofis, No: 25-26-27, PSC 35430
0K Akenerji Elektrik OretimAs. ] 255005 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 736921 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No. 15, Kat: 1, Oda: 1, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 417382 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3-4, Oda: 1, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 745367 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 8, Oda: 3, Gumussuyu Beyoglu, PSC 84437
100 % 512971 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3-4, Oda: 2, Gumussuyu Beyoglu, PSC 84437
100 % 695245 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No. 15, Kat: 1, Oda: 1, Gumugsuyu Beyoglu, PSC 34437
SCLELE7) Distributie Energie Oltenias.A. | 14491102 Rumunsko Craiova, Dolj County, 97, Calea Severinului, PSC 200731 0,01% —_
zména néazvu 3. 1. 2017 (pavodné CEZ Distributie S.A.)
— 100 % 18196091 Rumunsko Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad, Sector 1, PSC 013813
1 ks akcie spole¢nosti vlastni CEZ Poland Distribution B.V.
100 % 27189093 Rumunsko Resita, Caras-Severin County, 4B Primaverii, PSC 820012
— 100 % 18874690 Rumunsko Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad, Sector 1, PSC 013813
1 ks akcie spolecnosti vlastni CEZ Poland Distribution B.V.
100 % 18926986 Rumunsko Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad, Sector 1, PSC 013813
(— 99,99 % 21447690 Rumunsko Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad, Sector 1, PSC 013813 0,01 % —-
(— 99,98 % 18874682 Rumunsko Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad, Sector 1, PSC 013813 0,02 % —
— 100 % 21349608 Rumunsko Craiova, Dolj County, 97, Calea Severinului, PSC 200731
1 ks akcie spolecnosti vlastni CEZ Poland Distribution B.V.
— 100 % K91629005R Albanie Tirana, Abdyl Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1
— 100 % 13520670-4013-113-01 Madarsko Budapest, Rétkoz u. 5, PSC 1118
— 100 % 20180650 Srbsko Beograd, Bulevar Zorana Bindica 65
— 100 % 34728482 Ukrajina Kyiv, Velyka Vasylkyvska street 5, PSC 01004
— 100 % HRB 140877 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100 % 0000321795 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
— 100 % 0000287855 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
— 100 % 0000281965 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
L 100% 24301380 Nizozemsko Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA
— 100 % 0000568025 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
- 100% 0000441069 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
— 100 % 0000441363 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
— 100 % 0000440952 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
— 100 % 0000300814 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
— 100% 0000514397 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
— 100% 0000516616 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
— 100% 0000610092 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
— 100 % 0000300426 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
Hl100% N R e . 0000374097 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zanik spole¢nosti 9. 6. 2017
S (U7 Baltic Green VIl sp. zo.0. w likwidacji | | 0000517536 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zanik spole¢nosti 25. 5. 2017
s X’ Elektrownie Wiatrowe Lubiechowo sp. z 0.0. w likwidacji . 0000291340 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zanik spole¢nosti 20. 5. 2017
B[ E7W Farma Wiatrowa Lesce sp. zo.o.w likwidacji | | 0000330281 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zanik spole¢nosti 15. 5. 2017
e VW Farma Wiatrowa Wilkotaz-Bychawa sp. z 0.0. w likwidacji . 0000330670 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zanik spole¢nosti 19. 5. 2017
s (X7 Mega Energy sp. zo.o. wlikwidacji | | 0000374306 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zanik spole¢nosti 25. 5. 2017
— 99% KeF4 LG CE ML XN 0000266114 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697 1% -
t y[([E7 CEZ Skawina S.A. 0000038504 Polsko Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050
100 % Ko 4 LI TENN 0000060086 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
- 100% ooy Sp. z 0.0. 0000627827 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zména vlastnika (pfevod podilu z Baltic Green Construction sp. z 0.0.
na CEZ Chorzéw S.A.) 22. 6. 2017
L 100% 67582267 Nizozemsko Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, PSC 1101 CA
- 50% 0000678975 Polsko Marklowice, ul. Wiosny Ludéw 21, PSC 44-321
akvizice spole¢nosti 25. 10. 2017
— 99,90 % 0000698269 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 61, PSC 00-697 0,10 % —
zalozeni spole¢nosti 2. 8. 2017, vznik spole¢nosti 6. 10. 2017
— 99,90 % 0000699507 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 61, PSC 00-697 0,10 % —
zalozeni spolec¢nosti 2. 8. 2017, vznik spolec¢nosti 18. 10. 2017
— 99,90 % 0000698805 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 61, PSC 00-697 0,10% —
zalozeni spole¢nosti 2. 8. 2017, vznik spole¢nosti 11. 10. 2017
— 100 % 0000616808 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 61, PSC 00-697
prevod 0,03% podilu z CEZ Poland Distribution B.V. do CEZ ESCO Poland B.V. 18. 9. 2017
— 100 % 0000516701 Polsko Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674
zména vlastnika (pfevod podilu z Baltic Green Construction sp. z 0.0.
do CEZ ESCO Poland B.V.) 13. 9. 2017
s A/ CEZESCOIGmbH HRB 513963 N&mecko Jena, Géschwitzer StraBe 56, PSC 07745
zalozeni spole¢nosti jedinym spole¢nikem CEZ ESCO Poland B.V. 4. 7. 2017,
zmeéna vlastnika (prevod 8% podilu na Elevion Co-Investment GmbH & Co. KG,
ve které vlastni 37,5% podil CEZ ESCO Poland B.V.) 1. 11. 2017
100 % HRB 120304 Né&mecko Hamburg, Neuer Wall 10, PSC 20354
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017, zanik spole¢nosti fuzi s Elevion GmbH zapisem
do obchodniho rejstfiku 14. 12. 2017 se zpétnou Ucinnosti k rozhodnému dni 1. 8. 2017
100 % E HRB 45601 Némecko Jena, Géschwitzer StraBe 56, PSC 07745
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017 prostrednictvim CEZ ESCO | GmbH (15,78%)
a TGA Elektro Holding Deutschland GmbH (84,22%), zména vlastnika v dlsledku fuze
TGA Elektro Holding Deutschland GmbH s Elevion GmbH z&pisem do obchodniho
rejstriku 14. 12. 2017 se zpétnou Ucinnosti k rozhodnému dni 1. 8. 2017
— 100 % HRB 504087 N&mecko Jena, Géschwitzer StraBe 56, PSC 07745
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017
100 % HRB 26144 P Némecko Werder (Havel), MielestraBe 2, PSC 14542
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017, zanik spolecnosti fuzi s D--E Elektro AG
zapisem do obchodniho rejstiiku 8. 1. 2018 se zpétnou Uginnosti
k rozhodnému dni 1. 7. 2017
— 100 % HRB 41069 Némecko Dietzenbach, DieselstraBe 8, PSC 63128
akvizice spole¢nosti 24. 8. 2017
100 % HRB 23022 Némecko Pirmasens, Delaware Avenue 23-25, PSC 66953
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017
— 100 % HRB 4844 N&mecko Essen, Holzstr. 7-9, PSC 45141
akvizice spolecnosti prostrednictvim CEZ ESCO | GmbH (75%) 24. 8. 2017,
zména vlastnika (nabyti 25% podilu) 6. 9. 2017 s U¢innosti k 1. 7. 2017
— 100 % HRB 509730 N&mecko Brilon, Keffelker StraBe 31, PSC 59929
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017
100 % 20062276 Cina Shanghai, Room 718, No. 2158 Wan Yuan Road, PSC 201103
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017, zména vlastnika (prevod podilu
z Rudolf Fritz GmbH na ETS Efficient Technical Solutions GmbH) 1. 7. 2017,
zména nazvu (plvodné RF Mechanical and Electrical
Equipment Co. Ltd. (Shanghai))
—100% HRB 506134 Né&mecko Jena, Priissingstr. 41, PSC 07745
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017
L 100 % HRB 508518 N&mecko Riisselsheim, Hans-Sachs-StraBe 19, PSC 65428
akvizice spolecnosti 24. 8. 2017
— 100 % HRB 141626 N&mecko Hamburg, Am Sanditorkai 74, PSC 20457
zména vlastnika (prevod podilu z CEZ Poland Distribution B.V.
na CEZ ESCO Poland B.V.) 20. 12. 2017
L 100 % HRB 141607 N&mecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
zména vlastnika (prevod podilu z CEZ Poland Distribution B.V.
na CEZ ESCO Poland B.V.) 20. 12. 2017
— 100 % HRA 23953 N&mecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100 % HRB 30409 Né&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
zména nazvu 7. 4. 2017 (plvodné wpd Windparks Lee GmbH)
— 100 % HRA 26112 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRA 26116 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRA 26699 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRB 30201 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
zména nazvu 7. 4. 2017 (plvodné wpd Windparks Luv GmbH)
— 100 % HRA 27087 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRA 24214 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRA 25725 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRA 25228 N&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
e LR CEZ Windparks Nordwind GmbH HRB 28044 Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
zména nazvu 7. 4. 2017 (plvodné wpd Windparks Nordwind GmbH)
L0 R7 W Windpark Badow GmbH & Co. KG HRA 24600 Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRA 43178 Né&mecko Worrstadt, Energie-Allee 1, PSC 55286
akvizice spole¢nosti 29. 8. 2017
25,50 % HRA 41847 N&mecko Wérrstadt, Energie-Allee 1, PSC 55286 25,50 %
akvizice spole¢nosti 29. 8. 2017
— 100 % HRA 43179 N&mecko Wérrstadt, Energie-Allee 1, PSC 55286
akvizice spole¢nosti 29. 8. 2017
L 100 % 830572699 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
zalozeni spole¢nosti 28. 6. 2017
— 100 % 813057817 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
— 100% 797909546 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
— 100 % 807395454 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
— 100 % 813057981 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
— 100 % 811797331 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
— 100 % 807395512 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
— 100 % 819634361 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spolecnosti 7. 7. 2017
— 100 % 822557252 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
L 100 % 819459017 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange Cs 95893, PSC 31506
akvizice spole¢nosti 7. 7. 2017
[ Ceska republika - Ministerstvo financi CR
[ dceiiné spoleénosti Ministerstva financi CR (CEZ, a. s.)
[ dcefiné spole¢nosti CEZ, a. s.
B vnugky CEZ a. s.
[ pravnueky CEZ, a. s.
B prapravnueky CEZ, a. s. &len koncernu CEZ
[ praprapravnu¢ky CEZ, a. s. zanikla/prodana spole&nost — &len koncernu CEZ

. prapraprapravnuéky CEZ, a. s. B zanikia/prodana spolednost Pokracovani na dalsi strané.



Priloha €. 1 Schéma struktury vztah(i v obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

Nazev 1ICO
Ceska republika - Ministerstvo financi 00006947
— 71,89 % 00546682
— 100% 60193531
— 43,68 % 63078333
— 100 % 24821993
100 % 24253006
100 % 25674285
100 % 27145573
100 % 28244532
100 % 27174166
t 100 % 27361381
100 % 27105733
L3 Exportni garancni a pojiStovaci spoleénost, a.s. 45279314
— 100% 26175291
komplementar je IMOB a.s.
— 96,85 % 45144419
— 100% 60197901
— 100% 48154946
zanik spole¢nosti 29. 12. 2017
— 54,35 % 63080249
—100% DEEYSGERY 60193468
= 100% 152122768
— 49% QUVFEEES 60196696
R LE7Y Ormilk, a.s.v likvidaci 60109092
v konkurzu
— 100% 46855901
19,74 % 45795908
— 40,78 % 48291749
— 100% 00674311
— 100% 25401726
— 96,50 % 5971101
16 % 6632157000
84,31 % 5498325
100 % 333645f
11,38 % 6006027000
100 % 00010669
(7MW SERENUM,as. 0] 01438875
100 % 29146241
100 % 04521820

[ Ceska republika - Ministerstvo financi CR
[ dcefiné spole¢nosti Ministerstva financi CR
I vnugky Ministerstva financi CR

. pravnuéky Ministerstva financi CR

B zanikia spole¢nost

Stat

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Némecko

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovinsko
Slovinsko
Slovinsko
Rakousko
Slovinsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Adresa

Praha, Letenska 15, PSC 118 10

Brno, Prikop 843/4, Zabrdovice, PSC 602 00

Praha 7, Délnicka 213/12, Holedovice, PSC 170 00
Praha 1, Vodi¢kova 34 ¢p. 701, PSC 111 21

Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08

Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, Ruzyné, PSC 161 00
Praha 6, Aviaticka 1017/2, PSC 160 08

Praha 6, Jana Kagpara 1069/1, Ruzyné, PSC 160 08
Praha 6, K Letisti 1019/6, PSC 161 00

Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, Ruzyn&, PSC 161 00
Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08

Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, Ruzyn&, PSC 160 08
Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21

Praha 8, Thamova 181/20, PSC 186 00

Kladno, Cyrila Boudy 1444, Krogehlavy, PSC 272 01
Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00
Seg, Cs. pionyrt 197, PSC 538 07

Praha 4, 5. kvétna 1640/65, Nusle, PSC 140 00
Kralupy nad Vitavou, Veltruska 748, PSC 278 01
Vohburg an der Donau, MERO - Weg 1, PSC 850 88
Praha 1, Jeruzalémska 964/4, PSC 110 00
Zamberk, PSC 564 01

Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00
Praha 6, Evropska 846/176a, Vokovice, PSC 160 00
Teplice, Libugina 2154, PSC 415 03

Praha 5, K metru 312, Zli¢in, PSC 155 21
Karlovy Vary, I. P. Pavlova 2001/11, PSC 360 01
Krsko, 18 Tovarniska ulica, PSC 8270

Krsko, 18 Tovarniska ulica, PSC 8270

Krsko, 18 Tovarnika ulica, PSC 8270

Ternitz, Josef Huber StraBe 6, PSC 2620

Krsko, Vrbina 18, PSC 8270

Praha, Beranovych 130, Lethany, PSC 199 05
Praha 9, Beranovych 130, Letiany, PSC 199 00
Praha 9, Beranovych 130, Letiany, PSC 199 00
Praha 9, Beranovych 130, Letiany, PSC 199 00

16 %




CEZ OZ uzavieny investiéni fond, a.s.

UCETNI ZAVERKA

ZPRACOVANA V SOULADU S MEZINARODNIMI
STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVIi

K 31. 12. 2017



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond, a.s.
ROZVAHA K 31. 12. 2017

v tis. K&
Bod K 31.12. 2017 K 31.12. 2016

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 10 916 789 11 032 182
Opravky a opravné polozky -1 899 350 -1 267014
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 9 017 439 9 765 168
Nedokoncené hmotné investice, netto 6419 4 686
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 5 9 023 858 9769 854
Ostatni stala aktiva:

Goodwill, netto 7 4407 221 4 678 605
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 6 575 1916
Ostatni stala aktiva celkem 4 407 796 4680 521
Obézna aktiva:

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 8 5710 5715
Pohledavky, netto 9 685 878 226 015
Ostatni obézna aktiva 10 28 017 29 660
Obézna aktiva celkem 719 605 261 390

Aktiva celkem 14 151 259 14 711 765



CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.
ROZVAHA K 31. 12. 2017

v tis. K&
POKRACOVANI

Bod K 31.12. 2017 K 31.12. 2016
Pasiva
Vlastni kapital:
Zakladni kapital 1062 100 7 080 665
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 12 588 936 6 908 454
Vlastni kapital celkem 11 13 651 036 13989 119
Dlouhodobé zavazky:
Rezervy 13 275954 341 851
Odlozeny dariovy zavazek 4 170 357 194 570
Ostatni dlouhodobé zavazky 704 704
Dlouhodobé zavazky celkem 447 015 537 125
Kratkodobé zavazky:
Obchodni a jiné zavazky 14 14 864 84 195
Zavazek z titulu dané z pfijmu 24 220 68 539
Ostatni pasiva 15 14 124 32 787
Kratkodobé zavazky celkem 53 208 185 521

Pasiva celkem 14 151 259 14 711 765



CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 31. 12. 2017
v tis. K&

Trzby z ndjemného
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Opravy a udrzba
Odpisy

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku (vyjma goodwillu)

Snizeni hodnoty goodwill
Osobni naklady
Ostatni provozni naklady

Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy

Nakladové uroky z dluhd

Kurzové zisky a ztraty, netto

Ostatni finan¢ni naklady

Ostatni naklady a vynosy celkem

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Dani z pfijma

Zisk (ztrata) po zdanéni

Cisty zisk (ztrata) na akcii (K& na akcii)
Zakladni

Zfedény

Bod

3.1

5,6

5,6

3.4
3.2

3.3
3.3
3.3

2017 2016
1694 709 1328732
9962 1164
1704671 1329 896
-49 411 -53 353
-633 642 -638 698
-131 479 -127 551
-271 384 -293 277
-2880 -2 952
-8 206 -333 994
607 669 -119 929
-55 -197
- -15
-26 -36
-81 -248
607 588 -120 177
-175 281 -164 056
432 307 -284 233
12,21 -8,03
12,21 -8,03



CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 31. 12. 2017
v tis. K&

Zisk po zdanéni

Ostatni aplny vysledek - polozky, které nemohou byt
v budoucnu pretuctovany do vysledku hospodareni:

Zména realné hodnoty dlouhodobého majetku u¢tovana do
vlastniho kapitalu

Odlozena dan z pfijmu souvisejici s ostatnim Gplnym
vysledkem (bod 4)

Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni — polozky,
které nemohou byt v budoucnu pretctovany do
vysledku hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem

Bod

2017 2016
432 307 -284 233
10 473 73341
-1 990 -13934
8483 59 407
440 790 -224 826




CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond, a.s.

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU K 31.

v tis. K&

Stav k 1. 1. 2016

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni uplny vysledek
po zdanéni

Upiny vysledek po
zdanéni celkem

Dividendy
Stav k 31. 12. 2016

Stav k 1. 1. 2017

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni uplny vysledek
po zdanéni

UpIny vysledek po
zdanéni celkem

Snizeni zakladniho
kapitalu

Dividendy
Stav k 31. 12. 2017

12. 2017
Zakladni Emisni a3io k;)sittgltg\l/é Fond z Nerozdélené Vlastni kapital
kapital p precenéni zisky celkem
fondy
7 080 665 4 417 044 10 000 182 154 3727795 15417 658
- - - - -284 233 -284 233
- - - 59 407 - 59 407
- - - 59 407 -284 233 -224 826
- - - - -1203 713 -1203 713
7 080 665 4417 044 10 000 241 561 2239 849 13989 119
Zakladni Ostatni Fond z Nerozdélené Viastni kapitl
. Emisni azio kapitalové - o :
kapital precenéni zisky celkem
fondy
7 080 665 4417 044 10 000 241 561 2239 849 13989 119
- - - - 432 307 432 307
- - - 8 483 - 8 483
- - - 8 483 432 307 440 790
-6 018 565 - 6 018 565 - - -
- - - - -778 873 -778 873
1062 100 4417 044 6 028 565 250 044 1893 283 13 651 036




éEZ OZ uzavieny investicni fond, a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 31. 12. 2017

v tis. K&
2017 2016
Provozni €innost:
Zisk pred zdanénim 607 588 -120 177
Upravy o nepenézni operace:
Odpisy 633 642 638 688
Kurzové zisky a ztraty, netto 15
Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto 55 197
Zména stavu rezerv -65 897 257 367
Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
v&etné goodwillu 402 863 420 622
Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky -101 590 -108 131
Ostatni obézna aktiva 1643 2583
Obchodni a jiné zavazky 5240 - 6358
Ostatni pasiva -18 664 19784
Penézni prostfedky vytvofené provozni €innosti 1464 881 1104 600
Zaplacena dan z pfijmU -245 208 -281 446
Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych urok -55 -197
Prijaté uroky - -
Cisty penézni tok z provozni ginnosti 1219023 882 957
Investi¢ni €innost:
Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych trokud -7 907 -4 808

Penézni prostfedky pouZité na investi¢ni ¢innost -7 907 -4 808




(‘.EZ 0z uzavFevnvy i’nvestién,i fond, a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 31. 12. 2017
v tis. K&

POKRACOVANI

Finanéni €¢innost:

Zmeéna stavu zavazku / pohledavek ze skupinového
cashpoolingu

Dividendy zaplacené akcionafim spole¢nosti

Cisty penézni tok z finanéni ginnosti
Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostfedkd

Cisty Gbytek penéznich prostiedkil a penéznich
ekvivalentu

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku
obdobi

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci
obdobi

2017 2016*
-432 844 385 564
-778 873 -1203 713
-1211 717 -818 149
- -15
-5 -15
5715 5730
5710 5715



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

PRILOHA K UCETNIi ZAVERCE K 31. 12. 2017

1. VsSeobecné informace

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. (,spolegnost”, ,Investiéni Fond* nebo ,Fond*), IC 241 35 780, byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem ¢&. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investi¢ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. ¢ervna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB®)
na zakladé rozhodnuti &.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo
pravni moci dne 27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvédlen statut Fondu. Posledni verze
statutu spole€nosti je ze dne 1. 9. 2017.

Fond je samospravnym specialnim investi¢énim fondem kvalifikovanych investoru.

Pfedmétem podnikani spole€nosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je soudasti Skupiny CEZ. Matefskou spolegnosti Skupiny je CEZ, a. s. SpoleCnost
je soucasti konsolidacniho celku matefské spolecnosti. Ovladajici osobou spolec¢nosti CEZ, a. s. je
Ministerstvo financi Ceské republiky.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Praha 4, Duhova 1444/2

PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionard k 31. prosinci 2017:

Jvméno ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 31. prosinci 2017:

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. zafi 2011

pfedseda od 26. zafi 2011

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran ¢len od 22. zafi 2011

mistopfedseda od 23. listopadu 2015

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen predstavenstva Mgr. Martina Ungrova ¢len od 1. zafi 2017

Dozorci rada

Pfedseda dozor¢i rady Ing. Tomas Pleska¢, MBA ¢len od 1. bfezna 2016
pfedseda od 30. ¢ervna 2016
Mistopredseda dozor¢i rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. zafi 2011

mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen dozoré&i rady Ing. Jan Sedlacek ¢len od 1. zafi 2017




K 1. 9. 2017 ukongil ¢lenstvi v pfedstavenstvu pan Jan Sedlacek a novym ¢lenem predstavenstva byla
zvolena pani Martina Ungrova.

K 1. 9. 2017 ukoncila ¢lenstvi v dozor¢i radé pani Martina Ungrova a novym ¢lenem dozor¢i rady byl
zvolen pan Jan Sedlacek.

V roce 2017 doslo ke snizeni Zakladniho kapitalu spole¢nosti (viz bod 11).
Tyto zmény byly v pribéhu roku 2017 zapsany v obchodnim rejstfiku.
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi€énim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkli pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroju, akcii a podild, resp. jinych forem ucCasti
na obchodnich spole€nostech pfedevdim v oblasti energetiky, a doplfikovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhii. Fond je za predpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poc¢tu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu
Fondu jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych papir(
Praha, a.s. Akcie Fondu v poc¢tu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu
Fondu nejsou registrovany ¢i pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny
pocet akcii Fondu neni pfijat ani k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani k obchodovani v
zadném mnohostranném obchodnim systému. K obchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie
spolecnosti pfijaty s uc€innosti od 31. 12. 2015.

Ceska sporitelna, a.s., vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitafe ze dne 18. Eervence 2014 (,depozitar).

2. Nejdulezitéjsi ucetni zasady
2.1. Ugetni zavérka

Tato nekonsolidovana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy
uCetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Ugetni zavérka byla zpracovana podle zasady Uétovani v historickych pofizovacich cenach s vyjimkou
pouZziti redlné hodnoty pro ocenéni dlouhodobého hmotného majetku, jak je uvedeno nize.

2.2. Trzby a vynosy

Fond realizuje zejména vynosy z titulu pronajmu dlouhodobého majetku a o téchto trzbach uctuje
na zakladé smluvnich podminek jako o podminéném najemném (operativni leasing). Toto podminéné
najemné je navdzano na vynosy provozovatele z prodeje elektrické energie a souvisejici podpory
obnovitelnych zdroju energie.

O podminénych vynosech z najmu se UCtuje v okamziku, kdy dojde k vyrob& a prodeji elektrické
energie provozovatelem a spole¢nost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazuji bez
dané z pfidané hodnoty, snizené o pfipadné slevy.



2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedevsim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici majetek. Jedna
se 0 pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické energie
z obnovitelnych zdroju. Majetek se ocefuje za pouziti pfecefiovaciho modelu dle IAS 16.

Pocate¢ni ocenéni

Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni,
naklady na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci pfemén spole€nosti byl ocenén realnymi hodnotami
stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné ocenovani

K datu ucetni zaverky je dlouhodoby hmotny majetek ocenén realnou hodnotou, tj. v rozvaze je
vykazan v realné hodnoté platné k rozvahovému dni. Ubytek majetku se vykaze v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty dlouhodobého hmotného majetku
vyuziva substanéni metoda ocenéni majetku. Dale se vyuziva metoda diskontovanych penéznich toku
pro ucely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty polozek majetku a goodwillu.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvySuji jeho ucetni hodnotu.
Opravy a udrzba se U¢tuji do nakladu.

K rozvahovému dni Fond nasledné po prvotnim uznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje
v pfecenéné Castce, ktera odpovida realné hodnoté k datu pfecenéni po odecteni naslednych opravek
a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné jedenkrat
roné na zakladé posudku znalce. O zménu realné hodnoty je upravena brutto ucetni hodnota a
opravky nejsou upravovany.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v dusledku jeho pfecenéni zvysi, je toto zvySeni zachyceno v
ostatnim uplném vysledku a kumulovano ve vlastnim kapitalu v poloZce fond z pfecenéni. Toto
zvySeni bude v3ak zachyceno ve vysledovce v rozsahu, ve kterém se rudi sniZzeni uéetni hodnoty
téhoz aktiva, které bylo vysledkem pfedchazejiciho pfecenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se ucCetni hodnota aktiva v dusledku jeho pfecenéni snizi, uznava se toto snizeni ve
vysledovce. Snizeni se vSak zachyti v ostatnim Gplném vysledku v polozce fond z pfecenéni, a to
nejvySe v rozsahu existujiciho zlstatku fondu z pfecenéni, tykajiciho se téhoz aktiva. Snizeni
vykazané v ostatnim uplném vysledku v polozce fond z precenéni snizuje ¢astku kumulovanou ve
vlastnim kapitalu.

PrirGstek z pfecenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k polozce pozemkdl, budov a
zafizeni mGze byt pfeveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyz je aktivum vyfazeno.

Fond odpisuje upravenou pofizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného
majetku rovnomérné& po predpoklddanou dobu Zivotnosti pfislusného majetku. Kazda <&ast
dlouhodobého hmotného majetku vyznamna ve vztahu k celkové hodnoté aktiva je evidovana
a odpisovana samostatné. Pfedpokladana doba Zivotnosti je u dlouhodobého hmotného majetku
stanovena takto:

Doba Zivotnosti

(v letech)
Budovy a stavby 12 az 100
Energeticka zafizeni 3az40




Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoroéné revidovany a v pfipadé
potfeby upraveny.

2.4. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady
s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomérné po predpokladanou
dobu Zivotnosti, ktera €ini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou
kazdoro¢né revidovany a v pfipadé potfeby upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory mozného snizeni hodnoty dlouhodobého
nehmotného majetku (goodwill — viz bod 2.5).

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory, Ze sniZeni hodnoty aktiv s vyjimkou
goodwillu, které bylo zauc¢tovano v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt sniZzeno. Pokud
takové indikatory existuji, Fond stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive
zauctované snizeni hodnoty je zucétovano ve prospéch nakladu, pouze pokud dosSlo ke zméné
predpokladll, na zakladé kterych byla pfi poslednim zauc¢tovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta
zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém ptipadé je zGstatkova hodnota majetku
se zahrnutim opravné polozky zvySena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zlstatkova
hodnota nesmi byt vétSi, nez by byla sou€asna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby
zadné snizeni hodnoty nebylo v minulosti zau¢tovano. Zruseni dfive zauctovaného snizeni hodnoty se
uctuje do vysledku hospodareni a je vykazano na fadku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku v€éetné goodwillu.

2.5. Goodwill

Goodwill se prvotné ocenuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou a mezi €istou
¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazki.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze
snizeni hodnoty. U vykazaného goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Pro ucely
vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty goodwillu se vyuziva metoda diskontovanych penéznich toku.
Tento test je provadén alespon jednou roné nebo €astgji, pokud existuji indikatory mozného snizeni
hodnoty goodwillu.

SniZzeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych
jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Ekonomické jednotky tvofi jednotlivé elektrarny ve
vlastnictvi spole€nosti. Pokud je zpétné ziskatelna hodnota ekonomické jednotky niz8i nez jeji ucetni
hodnota, je zau&tovano snizeni hodnoty. Zauctované ztraty ze sniZeni hodnoty goodwillu neni mozné
pozdéji stornovat. V pfipadé, Ze dochazi k ¢asteCnému prodeji ekonomické jednotky, ke které byl
alokovan goodwill, je zlistatkova hodnota goodwillu vztahujici se k prodavané ¢asti zahrnuta do zisku
nebo ztraty pfi prodeji. Vy3e takto oductovaného goodwillu je stanovena na zakladé poméru hodnoty
prodavané ¢asti ekonomické jednotky a hodnoty &asti, ktera zUstava ve vlastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek je nejcitlivéjSi na zmény diskontnich sazeb
pouzitych v modelu diskontovanych penéznich tokd. Analyza citlivosti je zdokumentovana v bodé 5.

2.6. Penézni prostifedky a penézni ekvivalenty
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bé&Zné ucty u bank a kratkodobé finanéni

depozita se splatnosti nepfekracujici 3 mésicu. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty v cizi méné
se prepocitavaji na ¢eské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.



2.7. Pohledavky, zavazky a Casové rozliSeni

Pohledavky se prvotné ocefuji nominalni hodnotou a nasledné se vykazuji snizené o pfipadné
opravné polozky. Analyza potencialni tvorby opravné polozky k pohledavkam je provadéna ke
kazdému rozvahovému dni pro individualné vyznamné klienty.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou, vydaje pfiStich obdobi se ocerfiuji o¢ekavanou hodnotou
jejich uhrady v budoucnu.

2.8. Dan z pfijma

Naklad na dan z pfijm0 se pocita za pomoci platné danové sazby z ucetniho zisku zvySeného nebo
snizeného o trvale nebo do¢asné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba
a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi ucetnimi
a danovymi odpisy atd.)

VypocCet odlozené dané je zaloZzen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu.
Odlozena dan je vypoétena z pfechodnych rozdilli mezi ocenénim z hlediska Uc¢etnictvi a ocenénim
pro Ucely stanoveni zakladu dané z pfijm0. OdloZzena dari je stanovena za pouZiti sazeb a zakond,
které byly schvaleny k rozvahovému dni a u nichz se pfedpoklada, ze budou aplikovany v dobé&, kdy
dojde k realizaci odlozené dafiové pohledavky nebo k thradé odlozeného dafiového zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude pfechodny rozdil
pravdépodobné zrusen. OdloZena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozeném
danovém zavazku se Uc¢tuje u vSech prechodnych rozdild, které jsou predmétem dané, kromé pfipadu,
kdy:
- odlozeny danovy zavazek vznika z prvotniho zauctovani goodwillu nebo aktiv a zavazki
v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani ucetni zisk, ani
zdanitelny zisk ¢i danovou ztratu, nebo
- zdanitelné pfechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnik(i a matefsky podnik
je schopen nagasovat zruseni pfechodnych rozdild a je pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily
nebudou realizovany v dohledné budoucnosti.

Odlozena dariova pohledavka je vycislena pro vSechny odgitatelné prechodné rozdily, nevyuzité
danové odpocty a nepouzité danové ztraty. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje v pfipadé, kdy je
pravdépodobné, Ze spole€nost v budoucnu vytvofi dostateény zdanitelny zisk, proti némuz bude moci
odeditatelné pfechodné rozdily, nevyuZité dafiové odpocty a nepouZité danové ztraty uplatnit, kromé
pFipadu, kdy:
- odloZzena danova pohledavka souvisejici s odecitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika
z prvotniho zauctovani aktiv a zavazkl v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé
transakce neovlivni ani vykazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i dafiovou ztratu
- odecitatelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych, pfidruzenych a
spole¢nych podnikl a je pravdépodobné, ze pfechodné rozdily nebudou zruSeny a Ze nebude
dostate€ny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci od¢itatelné prfechodné rozdily uplatnit

Ugetni hodnota odloZené dariové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni a v pfipadé potieby
je u€etni hodnota odloZzené dariové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné,
Ze bude dosaZeno dostateéného zdaniteIného zisku, ktery by umoznil vyuZiti &asti nebo celé odloZené
danové pohledavky.

V pfipadé, Ze se splatna a odloZzena dar tyka poloZek, které se v daném nebo jiném zdariovacim
obdobi uétuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uétuje se tato darn rovnéz pfimo do
vlastniho kapitalu.

Zmény odlozené dané ztitulu zmény danovych sazeb jsou uétovany do vysledku hospodareni
s vyjimkou polozek uctovanych v daném nebo jiném zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve
prospéch vlastniho kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.



2.9. Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkll pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfiemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,
- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.

Ocenéni rezervy je nejlepsim odhadem vydaju potfebnych k vyrovnani sou¢asného zavazku.
2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZzeno na ekonomické
podstaté transakce a vyZaduje posouzeni toho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti
konkrétniho aktiva nebo aktiv a zda smlouva pfevadi pravo uzivat toto aktivum. Opétovné posouzeni
toho, zda smlouva obsahuje leasing, se provede, pouze pokud dojde ke splnéni nékteré
z nasledujicich podminek:

- dojde ke zméné smluvnich ustanoveni, pokud se netykaji pouze obnoveni &i prodlouzeni
smlouvy,

- dojde k uplatnéni opce na obnoveni leasingu nebo se smluvni strany dohodnou na jeho
prodlouzeni, pokud vSak ustanoveni o obnoveni nebo prodlouzeni nebylo jiz puvodné
obsazeno v leasingovych podminkéach,

- dojde ke zméné toho, zda je splnéni zavazku ze smlouvy zavislé na pouziti konkrétniho
aktiva,

- dojde k podstatné zméné aktiva.

V pfipadé zmény smluvnich podminek ucétovani o leasingu zac¢ina &i kondi k datu, kdy tato zména
nastala.

Pronajmy, kde si pronajimatel ponechava podstatnou &ast rizik a vyhod z vlastnictvi pfedmétu
leasingu, jsou klasifikovany jako operativni leasing. Splatky operativniho leasingu jsou uctovany jako
naklad

ve vykazu zisku a ztraty linearné po dobu platnosti leasingové smlouvy.

Ugtovani vynosd Fondu je blize popséano v bodé 2. 2.
2.11. Transakce v cizich mé&néach

Ugetni zavérka je prezentovana v &eskych korunach (Kg&), které jsou funkéni a prezentadni ménou
spolecnosti.

Transakce v cizich ménach jsou prepolteny do pfisluSné funkéni meény v kurzu platném ke dni
transakce. Kurzové rozdily vzniklé z vypofadani takovychto transakci a v disledku pfepoétd aktiv
a pasiv penézniho charakteru v cizich ménach jsou zauc¢tovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
pripadl, kdy kurzové rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni
zajisténi penéznich tok(. Takové kurzové rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.



2.12. Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentu podle IFRS 8 ma jenom jeden segment, jelikoZ jeho aktivity se
v soucasne dobé tykaji pronajimani aktiv a veskeré tyto aktivity jsou provozovany v Ceské Republice.
Hlavnim odbératelem je spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

2.13. Odhady

Pro pfipravu Ucetni zavérky podle Mezinarodnich standard(i ucetniho vykaznictvi bylo nutné, aby
vedeni Fondu provedlo odhady a urcilo pfedpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysSi aktiv a pasiv
k rozvahovému dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi
vynosU a nakladl vykazanych za ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a predpoklady
na zakladé vSech dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a pfedpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spoleénosti se tykaji
zejména:

- stanoveni realnych hodnot majetku ( viz bod 5)

- posouzeni snizeni hodnoty majetku (viz bod 5)

- posouzeni snizeni hodnoty goodwillu (viz bod 7)

- stanoveni rezerv (viz bod 13 a bod 17)
2.14. Nové standardy IFRS, jez dosud nejsou efektivni
Spolec¢nost posoudila standardy, které by mohly mit vyznamné dopady:
IFRS 16 Leasing

V lednu 2017 IASB vydala novy standard IFRS 16 Leasing upravujici Uctovani pronajmu. Plati
pro v8echny ucCetni jednotky a nahrazuje vSechny stavajici mezinarodni ucetni predpisy tykajici
se uctovani pronajmu jak u najemce, tak u pronajimatele. Na zakladé pozZadavkl tohoto standardu
dojde u najemce k rozeznani vétSiny pfredmétl leasingu na rozvaze, zatimco Uc¢tovani u pronajimatele
zUstava prakticky nezménéné.

Standard bude zavazny od fadného obdobi zacinajiciho 1. 1. 2019, Ize jej ale uplatnit jiz pfed
terminem jeho zavazné ucinnosti za pfedpokladu, ze byl jiz pfijat standard IFRS 15 Vynosy ze smluv
se zékazniky, nebo bude pfijat ke stejnému datu.

Tento standard nepfinese v U¢tovani Fondu vyznamné zmény, jelikozZ Fond je v pozici pronajimatele.
IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

IFRS 15 byl vydan v kvétnu 2014 a upravuje pravidla ocefiovani a ucétovani vynosl. Zakladnim
principem nového standardu je, Ze u€etni jednotka zaudtuje vynosy v Castce pfedpokladané
protihodnoty, kterou by méla podle ofekavani obdrzet za zboZi pfevedené na zakaznika, resp. za
sluzby mu poskytnuté.

Pro uplatnéni tohoto principu definuje IFRS 15 pétistupriovy model:

Identifikace smlouvy (smluv) se zdkaznikem

Identifikace samostatnych povinnosti plnit vyplyvajicich ze smlouvy
Stanoveni transak&ni ceny

Alokace transakéni ceny na jednotlivé povinnosti plnit vyplyvajici ze smlouvy
Zauctovani vynost v okamziku, kdy ucetni jednotka spini povinnosti plnit

agrwONE

Novy standard upravujici Uuc¢tovani vynosl plati pro vSechny Ucetni jednotky a nahrazuje vSechny
stavajici mezinarodni ucetni pfedpisy tykajici se uctovani vynosl. Bude zavazny od fadného ucetniho
obdobi zacinajiciho 1. 1. 2018, Ize jej ale uplatnit jiz pfed terminem jeho zavazné uGcinnosti. Pfi



pfechodu na novy standard mohou ucetni jednotky volit mezi plnym retrospektivnim pfistupem a
modifikovanym retrospektivnim pfistupem.

Tento standard nepfinese v uc¢tovani Fondu vyznamné zmény, jelikoZz Fond je v pozici pronajimatele
a rozeznava vynosy zejména dle IAS 17.

IFRS 9 - Finanéni nastroje

V Cervenci 2014 IASB vydala novy standard IFRS 9 Finan&ni nastroje, nahrazuje v8echny pfedchozi
verze standardu IFRS 9 a dopliiuje novy model snizeni hodnoty aktiv zaloZzeny na ocekavanych
ztratach (expected loss impairment model) a pozméruje model klasifikace a ocenéni financnich aktiv:
1. doplnénim nové kategorie pro nékteré dluhové nastroje - vrealné hodnoté vykazované do
ostatniho uplného vysledku (fair value through other comprehensive income - FVTOCI), a
2. dodate¢nymi instrukcemi k uzivani testu obchodniho modelu a charakteristik smluvnich
penéznich tok.

Standard bude zavazny od fadného obdobi zadinajiciho 1. 1. 2018. Fond bude aplikovat nasledujici
procenta oCekavanych ztrat:

- pro obchodni pohledavky (segment business)

0,1 % do splatnosti

1 % do 1 mésice po splatnosti

5 % od 1 do 3 mésicl po splatnosti
20 % od 3 do 6 mésicl po splatnosti
50 % od 6 do 12 mésicu po splatnosti
100 % nad 12 mésicu po splatnosti,

O O O O O O

- pro pohledavky z cash-poolingu 0,08 %.

VySe opravné polozky k 31. 12. 2017 by Cinila 615 tis. K&.



3. Ostatni vynosy a naklady

3.1. Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuji v roce 2017 pfedevsim nahrady od pojistoven ve vysi 9 851 tis. K¢ a
v roce 2016 vynosy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 1 164 tis. K&.

3.2. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

tis. K& 2017 2016
Naklady na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dal$i obdobné

naklady -23 533 -23 301
Najemné, nahrady za uzivani vodnich dél a vécna bfemena -27 555 -27 021
Naklady na depozitare -1 440 -1 440
Naklady na auditorské a poradenské sluzby -7 882 9721
Pravni poradenstvi -301 -262
Pojisténi -10 760 -10 780
Dary -625 -625
Dané z nemovitych véci -410 -428
Tvorba/ rozpusténi rezerv 65 897 -257 368
Ostatni -1597 -3048
Celkem ostatni provozni naklady -8 206 -333 994

Tvorba rezerv je popsana v bodé 13.

3.3.Finanéni naklady

Finanéni naklady zahrnuiji:

tis. K& 2017 2016

Naklady na uroky z cash-poolingu -55 -197
Kurzové ztraty - -15
Poplatky finan€nim institucim -26 -36
Finan&ni naklady celkem -81 -248




3.4.0sobni naklady

2017 2016
Prdmérny poc¢et zaméstnanc 1 1
Pramérny pocet ¢lenud statutarniho organu 3 3
Pramérny pocet ¢lend dozorci rady 3 4
tis. K& 2017 2016
Mzdy -300 -300
Odmeény ¢lent statut. organt -1 852 -1 899
Naklady na socialni zabezpeceni -728 -753
Osobni naklady celkem -2 880 -2 952

Zaméstnanci ani ¢lenové statutarni a dozor&ich organl nepobiraji kromé odmén na zakladé smluv

o vykonu funkce zadné jiné vyhody €i benefity.

4. Dan z pfijmu

Dan z pfijm0 v roce 2017 a 2016 zahrnuje:

tis. K& 2017 2016

Splatna dar za bézné obdobi -213 100 -188 057
Upravy splatné dané za minulé obdobi 11 616 -
OdloZena dar 26 203 24 001
Dani z pfijm0 celkem -175 281 -164 056

V souladu s platnou legislativou spole€nost pouzila pro vypocCet odlozené dané v roce 2017 a 2016

sazbu 19 %.

K 31. 12. 2017, resp. k 31. 12. 2016 spolecnost vycislila odloZzeny dafiovy zdvazek ve vysi 170 357 tis.
K&, resp. 194 570 tis. K&. Zvy3eni odloZeného darového zavazku ve vysi 1 990 tis. K&, resp. 13 934
tis. KC je vykazano ve vlastnim kapitalu a snizeni zavazku ve vysi 26 203 tis. K&, resp. 24 001 tis. K&

ve vykazu zisku a ztraty v fadku Dan z pFijma.

Splatna dan z pfijmu

Vypocet bézné dané z pfijma (v tis. KE&): 2017 2016
Zisk pred zdanénim 607 588 -120 177
Zakonna sazba dané z pfijmu 19 % 19%
JPredpokladany” naklad na dan z pfijm0 -115 442 22 834
Upravy: -59 839 -186 890
Snizeni hodnoty goodwillu -51 561 -55 723
Tvorba a rozpusténi rezerv 12 520 -48 900
Vynosy s odloZenou splatnosti -19 894 -79 469
Uprava vynos( za minula obdobi -11 616 -
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a Skody) -904 -2798
Dan z pfijmu vztahujici se k pfedchozim obdobim 11 616 -
Dan z pfijmu -175 281 -164 056
Efektivni dafova sazba 29 % -137 %
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Odlozena dan z prijma

Odlozena dan pfijmu vyplyva z rozdilu mezi Ucetni a danovou hodnotou majetku (s vyjimkou
goodwillu), ktery k 31. 12. 2017 a k 31. 12. 2016 byl ve vySi 896 616 tis. K&., resp. 1 024 052 tis. K&.
Spolecnost vycislila odlozeny dafovy zavazek ve vysi 170 357 tis. KE., resp. 194 570 tis. K¢.

K 31.12.2017 K 31.12.2016

Odlozeny Odlozeny
Polozky odlozené dané danovy darovy
zavazek zavazek
Rozdil mezi u¢etni a dariovou zlistatkovou
cenou dlouhodobého majetku -170 357 -194 570
Netto -170 357 -194 570

Pohyby odloZzeného danového zavazku (v mil. K&):

tis. K& 2017 2016

Zustatek k 1. 1. -194 570 -204 636
Odlozena dan uctovana do vysledku hospodareni 26 203 24 001
Odlozena dan uctovana do ostatniho uplného vysledku -1 990 -13935
Zistatek k 31. 12. -170 357 -194 570
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5. Dlouhodoby hmotny majetek

R Poskytnuté
Pofizovaci cena a Energeticka Nedokoncer]y zélohy na
N g Pozemky Stavby o dlouhodoby . Celkem
precenéni zafizeni S dlouhodoby
hmotny majetek S
hmotny majetek

Zistatek k 1. 1. 2016 515 541 2883314 7 681 492 4 952 970 11 086 269
Prirstky - 1096 5229 - - 6 325
Ubytky - -277 -50 - 219 -970 -1516
Zména realné hodnoty 16 876 22 392 -93 431 -47 - -54 210

- z toho zvySeni hodnoty
vykazované 126 1425 3502 - - 5053
do vysledku hospodareni

- z toho zvySeni hodnoty
vykazované do vlastniho 19 053 37123 26 905 - - 83 081
kapitalu

- z toho sniZeni hodnoty
vykazované -390 -14 680 -117 487 -47 - -132 604
do vysledku hospodareni

- z toho snizZeni hodnoty
vykazované -1913 -1476 -6 351 - - -9740
do vlastniho kapitalu

statok k 31, 12. 2016 532 417 2906 525 7 593 240 4686 - 11 036 868
Prirastky - 2378 3143 2330 - 7 851
Ubytky - -443 -44 - - -487

12721 -3924 -129 224 -597 - -121 024

Zmeéna realné hodnoty

- z toho zvySeni hodnoty

vykazované ) ) ]
do vysledku hospodareni 550 8 240 8790

- z toho zvySeni hodnoty
vykazované do vlastniho 18 416 31 242 2387

kapitalu - - 52 045
- z toho snizZeni hodnoty
vykazované . -888 -14 674 124121 -597 - -140 280
do vysledku hospodareni
- z toho sniZeni hodnoty
vykazovane = -4.807 -21 042 -15 730 - - -41 579
do vlastniho kapitalu

545 138 2904 536 7 467 115 6419 - 10 923 208

Zlstatek k 31. 12. 2017

PoloZky majetku, u kterych doslo v roce 2016 k nejvyznamnéjSimu sniZzeni hodnoty z titulu pfecenéni
majetku byly stavebni &ast na VE M&lnik, fotovoltaické panely na FVE Sevétin, fotovoltaické panely
a trafostanice na FVE Ralsko. Polozky majetku, u kterych doSlo v roce 2016 k nejvyznamnéjSimu
zvy$eni hodnoty z titulu pfecenéni majetku byly stavebni ¢ast a technologie na elektrarné BPS Citov
a stavebni ¢ast na VTE Janov.

Polozky majetku, u kterych doslo v roce 2017 k nejvyznamnéjSimu snizeni hodnoty z titulu pfecenéni
majetku byly fotovoltaické panely na FVE Ralsko, FVE Vranovska Ves a FVE Sevétin. Polozky
majetku, u kterych doSlo v roce 2017 k nejvyznamnéjSimu zvySeni hodnoty z titulu pfecenéni majetku
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byly pozemky na FVE Ralsko a stavebni &asti MVE Spalov, MVE Spytihnév, MVE Vydra a MVE
Pracov.

Energeticka Nedokonéeny Poskytnuté zalohy
Opravky Pozemky Stavby rgetict dlouhodoby na dlouhodoby Celkem
zafizeni S B
hmotny majetek hmotny majetek
Zustatek k 1. 1. 2016 - -159 032 -472 059 - - -631 091
Odpisy - -167 490 -468 433 - - -635 923
Ubytky - - - - - -
Zustatek 31.12. 2016 - -326 522 -940 492 - - -1 267 014
Odpisy - -169 493 -462 843 - - -632 336
Ubytky - - - - - -
Zustatek 31.12. 2017 -496 015 -1 403 335 - - -1 899 350
. . __ Nedokonceny Poskytnuté zalohy
Zustatkova Pozemky Stavby Energetlc!( a dlouhodoby na dlouhodoby Celkem
hodnota zarizeni B B
hmotny majetek hmotny majetek
k1.1.2016 515 541 2724 282 7 209 433 4 952 970 10 455 178
k 31.12. 2016 532 417 2580 003 6 652 748 4 686 - 9 769 854
k 31.12. 2017 545 138 2 408 521 6 063 780 6 419 - 9 023 858

Zlstatkova hodnota dlouhodobého hmotného majetku, ktera by byla vykazana v pfipadé, ze by byl
pouzit model ocenovani pofizovacimi naklady.

Nedokonceny Poskytnuté zalohy

Zustatkova Pozemky Stavby Ene[getlc!( a dlouhodoby na dlouhodoby Celkem
hodnota zafizeni PR B
hmotny majetek hmotny majetek
k1.1.2016 354 211 2 686 316 7 328 415 5321 970 10 375 233
k 31. 12. 2016 354 211 2528 103 6 861 535 5102 - 9 748 951
k 31. 12. 2017 354 211 2 371 006 6 392 575 7432 - 9125 224

5.1. Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku realnou hodnotou

Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku je na bazi realné hodnoty za pouZiti metod, u kterych
nejsou vyznamna vstupni data odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich (urovern 3)
a je pfipraveno na zakladé posudku nezavislého znalce.

Pro aktiva a zavazky, které se v uCetnich vykazech vyskytuji pravidelné &i opakované, spolecnost

vyznamna pro stanoveni redlné hodnoty jako celku) vZzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi,
aby se urcilo, zda doslo k pfesunim mezi trovnémi hierarchie realnych hodnot.

V roce 2017 a 2016 neprobéhly zadné prfesuny mezi jednotlivymi urovnémi financénich nastrojl
ocenovanych realnou hodnotou.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze dlouhodoby hmotny majetek ma povahu unikatniho majetku, slouziciho
k vytvafeni elektrické energie z obnovitelnych zdroji, pro néjz neexistuje dostate¢né likvidni trh,
ze kterého by bylo mozné ziskat dostate¢né mnozZstvi realizovanych transakci pro metodu trzniho
porovnani, byly pouzity nasledujici ocenovaci metody:
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a) Metodu nakladovou pro stanoveni hodnoty jednotlivych majetkovych polozek stalych aktiv,
zejména budov, staveb a technologii. Tato metoda vychazi z pfedpokladu vynalozeni nakladu
na znovupofizeni aktiva ve stejné kvalité a technickém stavu jako aktivum ocernované.

b) Porovnavaci metodu, ktera byla pouzita pro ocenéni pozemku.

c) Metodu diskontovanych penéznich toku, kterda byla pouzita pro vypocet hodnot vynosového
potencialu jednotlivych energetickych zafizeni (,EZ“) a jako test ekonomické zastaralosti.
Hodnoty tohoto potencialu byly nasledné pouzity pro korekci hodnot jednotlivych polozek
dlouhodobého majetku dle jednotlivych EZ, pokud ¢istda hodnota majetku v jednotlivych EZ
pfevySovala hodnotu jeho vynosového potencialu. Déle taky byly tyto hodnoty pouZity pro ucely
testovani pfipadného snizeni hodnoty goodwillu (viz bod 7).

5.1.1 Polozkové ocenéni dlouhodobého hmotného majetku

Veskery majetek CEZ OZ UIF byl rozdélen na jednotliva energeticka zafizeni (,EZ”). Pro kazdou
kategorii majetku byla zvolena metoda ocenéni s pfihlédnutim k dostupnosti dat. Pro ucely ocenéni
jednotlivych kategorii hmotného majetku byl tento majetek rozdélen do skupin:

> Pozemky
>  Stavby
> Movity majetek a technologie

- Fotovoltaické panely

- Ostatni movity majetek a technologie

5.1.1.1 Ocenéni pozemk
Komeréni pozemky
Komercni pozemky ve vlastnictvi Spolecnosti jsou ocefiovany pomoci trzniho porovnani na zakladé
porovnatelnych transakci, které pravidelné publikuje Cesky statisticky ufad (,CSU“), ¢lenénych
dle okresi a obci. Pfedmétné pozemky jsou uvazovany jako pozemky pro komeréni vystavbu,
na zakladé &ehoZ je stanovena jednotkova cena v K& za m® Jednotkové ceny vychazeji
z uskute&nénych transakci v daném roce.
Pro ocenéni pozemkl k 31. prosinci 2017 byly pouzity ceny na urovni 25% kvantilu na zakladé
dostupnych dat v dobé& ocenéni, tj. zroku 2016. Tyto ceny byly dale upraveny o pfedpokladanou

mezirocni zménu cen stavebnich pozemkd mezi roky 2016 a 2017.

Pro vybrané pozemky byla dale stanovena jednotkova cena na zakladé trznich dat upravena o
cenovou hladinu k Datu ocenéni.

Vodni plochy
Pozemky vedené jako vodni plochy byly ocenény jednotkovou cenou 10 Ké&/m?.
Senzitivita

Hodnota pozemkU je pfimo ovlivnéna zménami v cené pozemku za m?, pficemz ceny pozemkl se
odviji dle situace na realitnim trhu a trhu souvisejicim sluzeb.

5.1.1.2 Ocenéni staveb
Pro ocenéni staveb byla vyuzita nakladova metoda ve formé metody reprodukénich nakladd, fj.

celkova vySe nakladu, kterou by bylo potfeba vynalozit na znovuvybudovani dané stavby. VySe téchto
nakladt byla stanovena na zakladé cen za mérnou jednotku (napf. m®, bm, ks, m?, m, t) roku 2017 dle
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databaze spole¢nosti URS PRAHA, a.s. (,URS"). Reprodukéni cena byla stanovena jako soudet (i)
pfimych stavebnich nakladd, které byly vypo&teny vynasobenim poctu mérnych jednotek a pfislusné
jednotkové ceny, a (ii) vedlejSich stavebnich nakladu, které jsou pfedpokladany ve vysi 10 % pfimych
stavebnich nakladl. Reprodukéni cena byla dale o€iSténa o linearni opotfebeni, ¢imz vznikla vécna
hodnota stavby, ktera byla dale upravena o koeficient funkéni vyuzitelnosti. Ekonomicka Zzivotnost
jednotlivych druhl aktiv je uvedena v ¢asti 2.3. Dlouhodoby hmotny majetek. Koeficient funkéni
vyuZzitelnosti reprezentuje miru vyuziti daného majetku. Napfiklad u nevyuzivaného majetku je tento
koeficient 0%.

Vybrané polozky, které od roku 2011 proSly kompletni rekonstrukci, byly ocenény na zakladé
skute¢nych nakladu na pfedmétné rekonstrukce.

Polozky, ke kterym nebyla dostupnd potfebna technickd data, byly ocenény na zakladé vynaloZzenych
pofizovacich nakladu.

Senzitivita

VySe reprodukénich nakladd a uvazované opotfebeni pfimo ovliviiuji hodnotu staveb. Pfi vysSich
reproduk&nich nakladech a niz§im opotfebeni bude hodnota staveb vy3Si a opacné.

5.1.1.3 Ocenéni movitého majetku a technologii

Pro ocenéni movitého majetku a technologii byla vyuZita metoda nakladova, kde je jako hodnota
majetku uvazovana celkova vyse nakladl potfebna na znovuobnoveni majetku ocisténa o opotrebeni
a technicky stav majetku.

Movity majetek a technologie (bez fotovoltaickych panell a stfidacu)

Jmenovany majetek byl ocenén na zakladé ucetni pofizovaci hodnoty, ktera byla nasledné prevedena
pomoci indexu cen pramyslovych vyrobcld na cenovou hladinu k Datu ocenéni. Dostupné hodnoty
technického zhodnoceni byly pro ucely indexace odecteny a nasledné jiz indexované pfiteny zvlast.

Pro potfeby indexace byl majetek roz¢lenén dle charakteru a funkéniho vyuziti na kategorie indexu
cen prumyslovych vyrobcl dle klasifikace CZ-CPA publikovanou CSU. Pro predesla obdobi byly
hodnoty majetku upraveny takto:

i) za obdobi 1961 az 1967 byly hodnoty majetku upraveny indexem cen spotfebitelskych
cen
i) pro obdobi 1968 az 1990 byl pouzit index cen priamyslovych vyrobct

iii) pro obdobi 1991-2017 byl pouzit index cen pramyslovych vyrobcu dle klasifikace CZ-CPA,
ktery od roku 1991 publikuje CSU

iv) vznikla ¢asova fada zmén cen za dané obdobi byla dale pfevedena na bazické indexy
vztazené vici roku 2017

Opotfebeni pro poloZky s celkovou Zivotnosti do 50 let bylo stanoveno na zakladé Vogelsovy metody,
tj. progresivni metoda se zbytkovou hodnotou aktiva, nebot' Ize pfedpokladat, Ze i po ekonomické
Zivotnosti ma aktivum ur€itou zbytkovou hodnotu (napf. nahradni dily, sbé&rné suroviny apod.).
Zbytkovéa hodnota byla stanovena na 10 % pofizovaci ceny.

U technologie vodnich elektraren byla vychozi hodnota ponechana na urovni hodnoty z pfecenéni
zroku 2016. Jelikoz nebyla dostupna dostatec¢na trzni data zafizeni s podobnymi parametry, byla
vychozi hodnota snizena pouze o rocni opotfebeni k Datu ocenéni. Dale bylo k hodnoté pfi¢teno
technické zhodnoceni z roku 2017 ve vySi ucetni hodnoty, pficemz dopoctena hodnota byla upravena
o koeficient funkéni vyuZitelnosti.

Fotovoltaické panely
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U fotovoltaickych paneltl a stfidacl byla pouzita pofizovaci cena na historické uUrovni. A¢ tato
technologie v poslednich letech zaznamenala vyznamny pokles cen, nebyla nasledné upravena
0 index zmény cen z divodu, Zze se jedna o podporované obnovitelné zdroje elekirické energie, u
kterych je vySe podpory navazana na rok vystavby. Vychozi hodnota majetku byla stanovena pomoci
indexace a nasledné ocisténa o procento opotiebeni v zavislosti na zbytkové ekonomické Zivotnosti.
Pro ucely zpfesnéni ocenéni bylo technické zhodnoceni pro roky 2012 — 2016 odepisovano oddélené
od vychozi hodnoty majetku.

Senzitivita

Hodnota movitého majetku je sensitivni na vyvoj indexu cen prdmyslovych vyrobct, na uvazovanou
(zbytkovou) zivotnost a odpisovou metodu.

5.1.2 Vynosovy pristup

PFi respektovani specifik podniku a jeho podnikatelského prostfedi byla v ramci vynosového pfistupu,
vyuzitého pro test ekonomické zastaralosti, pouzita metoda diskontovanych penéznich toka (,DCF*).

Diskontovanim penéznich tokdl, které jsou po uspokojeni provoznich potfeb Spole¢nosti k dispozici
poskytovatelim vlastniho i ciziho kapitalu, tj. vlastnikim a véfitelim, zjistime hodnotu celkového
kapitalu ocenované spolec¢nosti. Pro stanoveni trzni hodnoty Spole¢nosti byla aplikovana metoda DCF
Entity za u¢elem zohlednéni hlavnich generatord hodnoty podniku, které zahrnuji zejména:

> trzby — ovlivnéné vysi vykupnich cen elektfiny a objemem produkce jednotlivych energetickych
zafrizeni

> marze (naklady) — ovlivnéna naklady na udrzbu, naklady na provoz elektraren, naklady na
pojistné a trzbami z ndjemného

> investice do dlouhodobého majetku — ovlivnéné Zivotnosti a stafim aktiv jednotlivych
energetickych zafizeni

> diskontni mira — ovlivnéna rizikovosti odvétvi a samotné Spolecnosti respektive energetickych
zafizeni

Pro ucely ocenéni pomoci DCF byly pouzity finanéni vykazy a plany jednotlivych EZ. Jednotliva EZ
byla podle technickych a dalSich specifik rozdélena do nasledujicich skupin:

> vodni elektrarny

> solarni elektrarny
> vétrné elektrarny
>

bioplynové elektrarny

5.1.2.1 Vstupy pro ocenéni

>  Trzby Spolecnosti jsou generovany zejména trzbami z najmu EZ a z ostatnich trzeb. Spole¢nost
dne 17. zafi 2012 uzaviela najemni smlouvu na dobu neurgitou se spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. (,CEZ OZ*). V ramci této smlouvy vystupuje CEZ OZ UIF jako pronajimatel, zatimco
CEZ OZ je najemcem piedmétnych energetickych zafizeni a zabezpeduije jejich provoz a udrzbu.
Trzby z najmu se skladaji z procentni Casti z trzeb z prodané elektfiny, kde trzby z prodané
elektfiny jsou ovlivnény vysi vykupnich cen za elektfinu, pfi€emz ty jsou ovlivnény statni
podporou obnovitelnych zdroji energii, a objemem produkce jednotlivych EZ. Procentni sazba
najemného je stanovena dle v sou€asnosti platné najemni smlouvy, je stejna pro jednotlivda EZ a
v jednotlivych letech planovaného obdobi se pohybuje v rozmezi 90,34 % - 92,37 % trzeb CEZ
Ooz.

»  Opravy a udrzba v projektovaném obdobi byly stanoveny ve finan&nim planu jednotlivych EZ.
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» Pro ucely ocenéni jednotlivych EZ byla provedena alokace rezijnich a dalSich naklad fondu
atodle trzeb za rok 2017 nebo vykonu jednotlivych elektraren. V pfipadé, kdy byla zjiSténa
skute€na pfislusnost jednotlivych nakladu, byly tyto naklady pfifazeny pfimo.

»  Pracovni kapital byl vypocten jako procento z trzeb. Do roku 2022 bylo toto procento stanoveno
dle planu Spolecnosti a pohybuje se vrozmezi od 8,91% do 9,44%. Od roku 2023 dale je
procento z trzeb stanoveno jako primér procenta pracovniho kapitalu z trzeb v letech 2018 az
2022.

» Plan jednotlivych EZ byl dale upraven o dobu Zivotnosti, ktera byla stanovena s pfihlédnutim
k budouci vynosnosti EZ. Zivotnost podle jednotlivych typld EZ byla uvaZovana nasledovné:

- vodni elektrarny: rizné zustatkové Zivotnosti, které se pohybuji v rozmezi let 2031-
2062 (s vyjimkou VE Strekov, pro kterou byla stanovena neomezena Zzivotnost).

- solarni elektrarny: Zivotnost v rozmezi let 2029 - 2030
- vétrné elektrarny: zivotnost do roku 2033
- bioplynové elektrarny: Zivotnost do roku 2031

> VySe dariové sazby pro dan z pfijma 19 %.

» Vzhledem k odlisné uznatelnosti dafiovych nakladl( byla efektivni dafiova sazba pro jednotliva
EZ stanovena ve stejném poméru k EBITDA, jako tomu bylo na urovni celého fondu
v jednotlivych letech po zohlednéni statutarni sazby dané v daném roce.

5.1.2.2 Vypocet volnych penéznich tokl

Trzby byly vypoclteny dle planované rocni produkce elektfiny v MWh vynasobené pouzitou ro¢ni
priimérnou cenou v K¢ za MWh.

EBITDA byla stanovena jako soucet vSech trzeb snizenych o rezijni naklady. Po odedteni dang,
zmény pracovniho kapitalu a investic na udrzeni provozu od EBITDA byla vypoctena vySe volnych
penéznich toku.

5.1.2.3 Diskontni faktor

Diskontni mira byla uvazovana na urovni WACC, ktery je kalkulovan jako vazeny pramér nakladud
vlastniho kapitalu a nakladt dluhu. Naklady vlastniho kapitalu byly vypo¢teny pomoci CAPM modelu.
Néklady dluhu byly vypolteny jako souc€et zakladni swapové urokové sazby a rizikové pfirazky
ocisténé o danovy §tit. Diskontni mira (WACC) byla pfi stanoveni realnych hodnot vynosovym
pfistupem k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2017 stanovena na 4,65% a 4,61%.

5.1.2.4 Soucasna hodnota penéznich tok(, terminalni hodnota

Soucasna hodnota penéznich tokd byla vypoltena jako souCet nominalnich tok( za planované
obdobi, které je totozné s Zivotnosti jednotlivych EZ, pomoci diskontovani téchto tokd diskontnim
faktorem.

V pfipadé VE Stfekov (u ostatnich EZ se pocita posledni rok zivotnosti jako posledni rok penéznich
tokl) byla terminalni hodnota stanovena k prvnimu dni roku nasledujiciho po konci explicitniho obdobi
pomoci Gordonova vzorce. Hodnota v terminalnim obdobi byla poté diskontovana na soucasnou
hodnotu k Datu ocenéni za pouziti diskontni miry.

Senzitivita

Hodnota Spolecnosti je ovlivnéna zejména trzbami (vykupni cena elektfiny, objem produkce) a
diskontni mirou. Pfi vy$si diskontni mife bude hodnota Spole€nosti nizsi, pfi zvySeni cen elektfiny a
narlstu produkce dojde ke zvySeni trzeb, coz bude mit za nasledek vyssi hodnotu volnych penéznich
tokd, které budou reflektovany ve vy$si hodnoté Spole¢nosti.
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6. Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

Ostatni
Ocenitelna nehmotny
Software bréva majetek - Celkem
studie
Zistatek k 1. 1. 2016 1051 17791 375 19 217
PFirGstky - - - -
Ubytky - - - -
Zistatek k 31. 12. 2016 1051 17791 375 19 217
PFirGstky - - - -
Ubytky - - - -
Zistatek k 31. 12. 2017 1051 17791 375 19 217
Opravky a opravné polozky
Ostatni
Opravky a opravné polozky Software Ocenlltelna nehmotny Celkem
prava majetek -
studie
Zlstatek k 1. 1. 2016 -1051 -13 550 -130 -14 731
Odpisy - 2712 -63 2775
Zmény opravnych polozek - 205 - 205
Ubytky - - - -
Zustatek k 31. 12. 2016 -1 051 -16 057 -193 -17 301
Odpisy - -1 290 -62 -1 352
Zména opravnych polozek - 12 -1 11
Ubytky - - - -
Zlstatek k 31. 12. 2017 -1051 -17 335 -256 -18 642
Zustatkova hodnota
Ostatni
Zustatkova hodnota Software Ocenlltelna neh.motny Celkem
prava majetek -
studie
k1. 1.2016 - 4241 245 4 486
k 31.12. 2016 - 1734 182 1916
k 31.12. 2017 - 456 119 575
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7. Goodwill

K 1. 1. 2012 doslo k odstépeni vymezené &asti jméni spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a
jeho pfechodu na Fond. Dale k tomuto dni doSlo ke slou€eni Fondu jako nastupnické spoleCnosti
se spole¢nostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s., 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.0.,
Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s.,
jako zanikajicimi spole€nostmi. Celkova hodnota odstépované &asti obchodniho jméni rozdélované
spole¢nosti a obchodniho jméni zanikajicich spole€nosti, ktera byla znalcem stanovena ke dni
1. 1. 2012 se zahrnutim eliminaci pfi fuzi, ¢ini 9 068 034 tis. K¢&.

Rozdil mezi

- hodnotou od$tépované &asti jméni rozdélované spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r. 0.,
ktera cinila 5 527 275 tis. K& a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti (3 L invest
a.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad a.s.
a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K&
na jedné strané a

- souhrnem individualné precenénych slozek aktiv snizenym o pfrevzaté zavazky v celkové
hodnoté 3 953 115 tis. K& na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi
10 707 tis. K¢,

¢ini 5 377 702 tis. KE. V zahajovaci rozvaze nastupnické spoleCnosti je tento rozdil vykazan jako
goodwill.

Ke kazdému rozvahovému dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty
diskontovanych penéznich tokl dle ocenéni znalce k rozvahovému dni a ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv v€etné goodwill nasledovné (v tis. KE):

Hodnota k 1. 1. 2012 5377 702
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2013 -156 460
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2014 -3
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2015

Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2016 -293 277
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2017 -271 384
Netto 4 407 221

Gooduwill spole€nosti je testovan na potencialni snizeni hodnoty. SniZeni hodnoty goodwillu se zjiStuje
stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan.
Pro tento ucel byl vyuzity test ekonomické zastaralosti popsany v bodé 5.1.2. Vynosovy pfistup.
Penézotvorné jednotky tvofi jednotlivé elektrarny ve vlastnictvi spole€nosti.
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K 31. 12. 2017 a k31. 12. 2016 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam
(elektrarnam) (v mil. K¢):

31.12.2017  31.12.2016

Elektrvérna

FVE Sevétin 914 920 914 920
VE Strfekov 682 129 682 129
MVE Vydra 458 132 458 132
MVE Pracov 300 989 300 989
FVE Ralsko (I a lll) 272 116 272 116
MVE Hracholusky 258 316 258 316
FVE Vranovska Ves - 251 725
MVE Obfistvi 217 372 217 372
Ostatni 1303 247 1322 906
Celkem 4407 221 4 678 605

Spole¢nost v roce 2017 rozeznala snizeni hodnoty ve vztahu k FVE Vranovska Ves ve vySi 251 725
tis. K& mimo jiné i v souvislosti s udalostmi popsanymi v bodé 17. riziko pravnich vad a vykazala jej
v fadku Snizeni hodnoty goodwillu ve vykazu ziku a ztraty. Dale spole¢nost vykazala snizeni hodnoty
goodwillu v fadku Snizeni hodnoty goodwillu ve vykazu zisku a ztraty u MVE Pastviny ve vysi 14 161
tis. Ke
a MVE Knini¢ky ve vySi 5 498 tis. K&.

Senzitivita

U MVE Pracov, MVE Prelou¢ a MVE Les Kralovstvi zpétné ziskatelna hodnota aktiv na zakladé
vynosové metody pfesahovala ucetni hodnoty (véetné goodwillu) o pomérné nizkou hodnotu. U MVE
Pracov se tyto hodnoty témér rovnali a tak by jakykoliv pohyb v hodnoté WACC, jakozto odhadu
s nejvySsi mirou subjektivity, vyustil v dodatecné snizeni goodwillu. V pfipadé MVE Prelou¢ a MVE
Les Kralovstvi by pfi zvySeni WACC o 0,29%, resp. o 0,7% doslo k pfibliznému vyrovnani zpétné
ziskatelné hodnoté aktiv na zakladé vynosové metody a ucetni hodnoty aktiv (v€éetné goodwillu) a
kazdé dalsi zvySeni WACC by pak zpuUsobilo dodate¢né snizeni hodnoty goodwillu.

U ostatnich zdroji zpétné ziskatelna hodnota aktiv pfesahovala G€etni hodnoty minimalné o vic nez
17% hodnoty sou¢asné hodnoty jednotlivych EZ vypoétenych na zékladé vynosové metody.

8. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

PenézZni prostfedky zahrnuji:

tis. K& 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Zustatky na béznych uétech 5 006 5011
Zustatky na vazanych Ucétech 704 704
Celkem 5710 5715
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9. Pohledavky

Pohledavky zahrnuiji:
tis. K& 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky z najemného apod. 208 515 178 047
Pohledavka z cash-poolingu 358 273
Stat - darfiové pohledavky (DPH) 3184 2210
Dohadné ucty aktivni 77 054 45 558
Jiné pohledavky 38 652
Kauce 200 200
Celkem 685 878 226 015

Fond je soudasti systému ,cash-poolingu“ spravovaného pro nékteré spoleénosti Skupiny CEZ
Ceskou spotitelnou, a.s. Kreditni Urokova sazba byla do 30. 6. 2015 stanovena ve vysi jako O/N
PRIBID -0,15 % p.a. a od 1. 7. 2015 ve vysi 0,00 % p.a. Debetni urokova sazba je stanovena jako
O/N PRIBOR +0,4 % p.a.

V$echny pohledavky jsou ve |h(té splatnosti.

Dohadné ucty aktivni k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemného
z pronajmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2017 a 2016 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Jiné pohledavky k 31. 12. 2017 obsahuji prostfedky poskytnuté spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje
s.r.0. na zakladé Smlouvy o poskytnuti jistoty (viz bod 17. ¢ast Riziko pravnich vad).

10. Ostatni obézna aktiva

Ostatni ob&zna aktiva zahrnuiji:

tis. K& 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Naklady pristich obdobi 27 651 29 260
Poskytnuté kratkodobé zalohy 366 400
Celkem 28 017 29 660

Naklady pfistich obdobi zahrnuji pfedev§im najemné pozemkl uhrazené predem.

11. Vlastni kapital

Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z:

- 30 092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 30 K&, odpovidajici
85 % podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢,
odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

16. 8. 2017 valna hromada Spole¢nosti rozhodla o snizeni zakladniho kapitalu ve vysi 6 018 565
tis. K&, které probé&hlo snizenim jmenovité hodnoty akcii z 200 K& na 30 K& za jednu akcii. Divodem
navrhovaného snizeni zakladniho kapitalu je skuteCnost, Zze hospodarsky vysledek bézného roku
nedostacuje k pokryti pozadavku akcionafll na vysi dividendy, dividenda je kazdorocné z casti
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vyplacena z hospodaiského vysledku bézného roku a z ¢asti z nerozdéleného zisku minulych let a, jak
je nerozdéleny zisk spolec¢nosti postupné vyplacen, sniZuji se zdroje na vyplatu budoucich dividend.
Ugelem snizeni zakladniho kapitalu bylo vytvorfit dostateény objem disponibilnich vlastnich zdrojd,
pouzitelnych pro flexibilni vyplatu vynosi mezi akcionafe v budoucich letech. Castka odpovidajici
snizeni zakladniho kapitalu byla pfevedena z Uc¢tu zakladniho kapitalu Spolecnosti na ucet ostatni
kapitalové fondy Spole€nosti v ramci vlastniho kapitalu Spole¢nosti.

Pfecenéni majetku na zakladé posudku znalce k 31.12. 2017 ve vySi 10 474 tis. K& snizené
01990 tis. K& ztitulu odlozené dané (viz bod 4) je dle postupu popsaného v bodu 2.3.a
2.8. vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Fond z pfecenéni.

Pfecenéni dlouhodobého majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2016 ve vySi 73 341 tis. K&
snizené o 13 934 tis. K& z titulu odlozené dané (viz bod 4) je dle postupu popsaného v bodé 2.3.
a 2.8. vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Fond z pfecenéni.

Dne 29. 6. 2017 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 22 K& na akcii. Celkova vyse
schvalenych dividend &inila 778 873 tis. K¢.

Dne 30. 6. 2016 rozhodla valnd hromada o vyplaceni dividend ve vysi 34 K¢ na akcii. Celkova vySe
schvalenych dividend €inila 1 203 713 tis. K&.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2017 a k 31. 12. 2016 ¢inila 385,58 K& a 395,14 K¢.

Zisk na akcii:
2017 2016

Ugetni zisk (ztrata) 432 307 -284 233
Upravy
Cisty zisk (ztrata) po Upravach
(Citatel) — zakladni a zfedény 432 307 -284 233
Pocet akcii (jmenovatel) — zakladni
a zfedény 35403 324 35403 324
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zakladni 12,21 -8,03
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zfedény 12,21 -8,03

12. Rizeni kapitalové struktury

Spolecnost je financovana vyhradné vlastnim kapitdlem a nema dlouhodobé zavazky, které by byly
jiného nez provozniho charakteru. Spole¢nost tak v ramci kapitalové struktury fidi pouze poloZzky
vlastniho kapitalu.

Spole€nost vyplaci vytvofené zisky akcionaiim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych
investord ma spole¢nost dle zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolec¢nostech a investiénich
fondech povinnost mit zakladni kapital v minimalni vysi ekvivalentni k 1 250 tis. EUR. Spolecnost tuto

povinnost v roce 2017 a 2016 plni.
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13. Rezervy

Zmeény na uctech rezerv (v tis. K¢):

Rezerva na
Rezervy pravni vady
Zlstatek k 1. 1. 2016 84 483
Tvorba rezerv 257 368
Zuctovani rezerv -
Zlstatek k 31. 12. 2016 341 851
Tvorba rezerv 8 244
Zuctovani rezerv -74 141
Zlstatek k 31. 12. 2017 275954

14. Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:

tis. K& 31.12. 2017 31. 12. 2016
Zavazek z cash-poolingu - -74 571
Zavazky vici dodavateliim -14 628 -9 383
Zavazky vuci zaméstnancim a z titulu odmén ¢lendm statutarnich

organu -121 -124
Stat - darfiové zavazky (DPH, dar ze zavislé ¢innosti) -36 -36
Zavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisténi -79 -81
Celkem -14 864 -84 195

K 31.12. 2017 a k 31. 12. 2016 Fond nemél kratkodobé zavazky vici dodavatelim vice nez 90 dnd
po Ihité splatnosti.

Pohyby finan¢nich zavazk( (ucet cash.pooling):

V tis. KE
Zavazek z cash-poolingu k 31. 12. 2016 -74 571
Penézni pohyby 432 844
Pohledavka z cash-poolingu k 31. 12. 2017 358 273

Pohyby uétu cash-pooling jsou tvofeny zejména pfijatymi platbami z titulu vynosl spole¢nosti
z pronajmu elektraren a snizené zejména o vyplatu dividend.



15. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

tis. K& 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Dohadné gty pasivni 14 124 32 787
Celkem 14 124 32787

Dohadné ucty pasivni k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 obsahuji dohady na naklady za mésice listopad
a prosinec roku 2017 a 2016 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu
energetickych zafizeni a dalsi.

16. Informace o spfriznénych osobach

Pohledavky a ostatni aktiva vaci spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

§pf|’znéné osoba 31.12. 2017 31.12. 2016
CEZ, a. s. 358 344 2207
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 323 633 222 953
Telco Pro Services a.s. 30 61
Martia a.s. - -
CEZ Distribuce, a. s 198 196
Celkem 682 205 225417

Pohledavka v(i&i spole¢nosti CEZ, a. s., k 31. 12. 2017 zahrnuje zejména pohledavku z cash-poolingu
(viz bod 9).

Pohledavka vagi spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 31. 12. 2017, resp. k 31. 12. 2016
obsahuje kromé& pohledavek z pronajmu elektraren i dohad na zuc¢tovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2017, resp. 2016 vyplyvajiciho z najemni smlouvy ve vysi
77 053 tis. K&, resp. 45 558 tis. K& (viz bod 9) a dale poskytnuté prostfedky na zakladé Smlouvy o
jistoté (viz bod 17. &ast Riziko pravnich vad).

Zavazky a ostatni pasiva vUci spfiznénym osobam v tis. K&:

Spfiznéna osoba 31.12. 2017 31. 12. 2016
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. -23 370 -37 481
CEZ a.s. -979 -74 577
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. -1 -2
CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Prodej, s.r.0. -10 -20
Celkem -24 360 -112 080

Zavazek vidi spoleénosti CEZ, a. s., k 31. 12. 2016 zahrnuje zejména zavazek z cash-poolingu
(viz bod 14).

Zavazek vidi spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 31. 12. 2017 a k 31. 12. 2016 zahrnuje
zejména dohad na naklady za mésice listopad a prosinec roku 2017 a 2016 vyplyvajici se smlouvy
o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych zafizeni ve vysi 12 649 tis. K€ a 30 545
tis. K€ (viz bod 15).
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Prehled nakladu a vynost vici spfiznénym osobam v tis. Ké:

Spfiznéna osoba 2017 Neklady 2016 2017 Vynosy 2016
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 64 825 73 767 1691 897 1 325 966
CEZ, a.s. 8 020 7 593 125 84
CEZ Distribuce, a. s. 233 241 1965 1952
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 126 25 -

CEZ ICT Services, a. s. - 70 - 147
Telco Pro Services a.s - - 74 168
CEZ Energetické sl ucby,

s.r.o. 14 - -

CEZ Prodej, s.r.o 1 20 -

Celkem 73 219 81716 1694 061 1328 317

Vynosy jsou realizovany zejména ztitulu prondjmu energetickych zafizeni spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. Vliv rizik spojenych s pravnimi vadami na vynosy Fondu v roce 2017 je
popsan v bodé 17. v &asti Riziko pravnich vad.

17. Rizika

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluht

Majetek a dluhy se ocefuji realnou hodnotou, ktera je stanovovana alespori jedenkrat rocné
znaleckym ocenénim. Znalec vypracoval ocenéni za pouZziti dvou metod, a to metody reprodukéné-
nakladové a metody diskontovanych penéznich tokd, pficemz tyto dvé metody jsou spolu provazany.
Jako primarni metoda ocenéni byla pouzita metoda reprodukéné-nakladova, kdy ocenéni je zaméfeno
na kazdou jednotlivou polozku stalych aktiv a dalSich polozek majetku a zavazku.

Vzhledem k tomu, Zze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren),
byla za kazdou tuto jednotku (kterych je celkem 33) zpracovana ve znaleckém posudku vzdy
samostatna analyza metodou diskontovanych penéznich tokl. V pfipadé, kdy ocenéni souboru
alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou bylo vy38i nez
ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokd, byla pouzita hodnota ocenéni ziskana metodou
diskontovanych penéznich tokd.

Znalecké ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluhi (jde o aproximaci realné hodnoty),
pfiemz skute¢na realna hodnota se muze liit, a to v dusledku zvoleni nevhodné metody ocenéni
nebo v dusledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluh hodnoti fond v souasné dobé jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢nich celkdi v oblasti obnovitelnych
zdroju energie

Dle nazoru fondu rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdroju je obecné pomérné
nizka, nizsi nez u investic do akcii, ale vy$si nez u investic do dluhovych cennych papirQ. Investice
do technologickych investi¢nich celk(l v oblasti obnovitelnych zdrojli energie jsou vSak investi¢ni
oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na bézném finanénim trhu, vystavena navic
specifickym rizikim charakteristickym pro tento druh podnikani. Patfi k nim nasledujici rizika:

Riziko technologické - riziko pfedstavuje mozZnou nefunk&nost technologie, resp. nedosaZeni
oc¢ekavanych technickych parametr(l, v jejichz dusledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj.
pfi nizSich nez oCekavanych vynosech a pfi vy$Sich nez oCekavanych nakladech.
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V soucasné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdroju jiz provéfené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametru
projektovanych.

Riziko technologické hodnoti fond v souc¢asné dobé jako nizké.

Pfirodni riziko - toto riziko je spojené s pfirodnimi vlivy ovliviujicimi produkci energie, toto riziko neni
zcela ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych pramér pritokd vody (v zavislosti
na vydatnosti destovych a snéhovych srazek), proudéni vétru a slune¢niho svitu. Fond eliminuje
prirodni riziko teritorialni diverzifikaci portfolia (tzn. eliminovani vlivu vykyvl mistnich pfirodnich
podminek) a diverzifikaci volby technologie (tzn., neorientuje se pouze na jeden druh obnovitelné
energie). DalSim z faktoru, ktery eliminuje odchylky od dlouhodobych primért je ¢as. Z dlouhodobého
hlediska (15 az 20 let) se meziro¢ni odchylky vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto rizika.

PFirodni riziko hodnoti fond s ohledem na diverzifikaci jako nizké.

Regulatorni riziko - vznika ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani
fondu jako instituce finan&niho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuzivaného primarné
k vyrobé elektfiny.

V prvnim pfipadé se fond primarné fidi pravnimi pfedpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a dale
pro emitenty cennych papird pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, v druhém pfipadé jde
0 zmény legislativy a pfedpist souvisejicich s oblasti obnovitelnych zdroj.

Pro fond jsou zavazné predevsSim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova rozhodnuti
stanovujici vysi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany,
stanoveni vySe pfispévku na likvidaci solarnich paneld, pfipadné dalSi omezeni podpory vykupnich
cen energii z obnovitelnych zdroju.

Regulatorni riziko hodnoti fond ve stfednédobém horizontu jako stfedni a v dlouhodobém horizontu
jako vyznamné.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podilli, resp. jinych forem ucasti na obchodnich
spole¢nostech

Dle investi¢ni strategie muze fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy u€asti na obchodnich
spole¢nostech, které:

- se zaméfuji na vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroja
¢i za pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole€nostech zaméfujicich
se na vyrobu elektrické energie €i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spole€nosti mohou mit také charakter doasnych u&elovych spolecnosti zfizenych
za ucelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné
moznosti fondu uskutedénit:

- proces pfemény, v niz budou fond a obchodni spole¢nost zu¢astnénymi spole¢nostmi, a to
v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy;

- pfevzeti jméni obchodni spolecnosti, kdy ucast fondu predstavuje 100% podil na zakladnim
kapitalu obchodni spole¢nosti.

V disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podili v obchodni spole€nosti
Ci k uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole€nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v
obchodni spole¢nosti.

Aktualné fond nevlastni zadné podily v obchodnich spolecnostech.
Riziko spojené s investicemi do u€asti v obchodnich spole¢nostech hodnoti fond jako nizké.
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Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk( protistrany fondu, tj. ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svUj zavazek, pripadné dluznik pohledavky fondu tuto pohledavku véas a v plné vysi fondu nesplati.

Fond v souladu se svym statutem mulze pfijimat a poskytovat zapujcky nebo Gvéry jakékoli fyzické
&i pravnické osobé&. Cast likvidniho majetku fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztah
se spoleénosti CEZ, a.s., a to formou tzv. redlného cash-poolingu. Cilem zapojeni fondu do struktury
cash-poolingu je optimalizovat Urokové zatizeni. Pohledavky fondu jsou pfevazné za spole¢nostmi
Skupiny CEZ.

Aktualné, {j. k 31. 12. 2017 fond nevykazuje zadné poskytnuté uvéry.

Uveérové riziko hodnoti fond jako nizké.

Trzni riziko

Riziko, Zze hodnota majetku, do néhoz fond investuje (dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské
a zahrani¢ni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje penézniho trhu, majetek nabyty
pfi uskute¢fovani procesu pfemény obchodnich spole¢nosti), mize stoupat nebo klesat v zavislosti
na zménach ekonomickych podminek, vyvoji akciovych trhd, drokovych mér a zplsobu, jak trh
pFislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahrani¢ni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje
penézniho trhu fond aktualné nevlastni — z pohledu téchto druhu aktiv je trzni riziko v sou¢asné dobé
nulove.

Aktualné je majetek fondu tvofen pfevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych
zdroju, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek,
jehoz nejvyznamnéjsi ¢ast tvofi movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici ucetni hodnotu majetku tvofi pfevazné goodwill a ostatni aktiva.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb
je provedeno metodou reprodukénich nakladd dle aktudlnich cenikovych cen, movity majetek
a technologie jsou ocenény na zakladé kalkulace nakladu vynalozenych na znovupofizeni, a to po
zohlednéni technického stavu, opotfebeni a zohlednéni ekonomické vyuZitelnosti. Znalecky posudek
tak kazdorocné reflektuje aktualni vyvoj majetku.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar
v souladu se statutem fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptuje. Trzni riziko je
posuzovano fondem velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Fond pfi obhospodafovani
svého majetku dodrzuje veskera nafizeni stanovena Statutem.

Trzni riziko hodnoti fond jako nizké.

Riziko outsourcingu
Fond €ast své Cinnosti outsourcuje, coz s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.

Ugetni/darové sluzby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatelem sluzeb pro Skupinu CEZ
s vybornymi referencemi.

Poskytovatel sluzeb reportingu pro CNB - AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. je subjekt podléhajici
regulaci CNB s vybornymi referencemi.

Provozovatel MVE, FVE, VTE, BPS - CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., je spoleénost provozujici nejvétsi
portfolio MVE v CR, je élenem Skupiny CEZ se statutem pIné integrované spoleénosti s pravidelnym
auditem dle standardu Skupiny CEZ a Fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci Skupiny CEZ
s dlouholetymi zkuenostmi a vybornymi referencemi. Spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je
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vlastnikem licenci k elektrarnam v portfoliu fondu, které provozuje na zakladé najemni smiouvy.
V pfipadé ukonc€eni najemni smlouvy, dle smluvné stanovenych podminek, by bylo nezbytné povérit
provozovanim jiny subjekt, ktery by byl schopen spinit podminky pro udéleni licence pro podnikani
v energetickych odvétvich.

Riziko outsourcingu hodnoti fond jako nizké.

Riziko stfetu zajmu

Vzhledem k tomu, Ze fond nékteré cinnosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci
povéfuje na tfeti osobu, tak nemize zcela vyloucCit riziko vzniku stfetu zajmud. Jednim z hlavnich
divodl je velmi omezeny pocet odbornych subjektl poskytujicich tyto sluzby fonddm kvalifikovanych
investori. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma fond zavedeny interni postupy upravené ve vnitinich
predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajma hodnoti fond jako nizké.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych ¢&i chybnych vnitfnich proces( fondu, ze selhani
provoznich systému &i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevl operacéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projeva operacéniho rizika. V ramci vnéjSi kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci ¢innosti
depozitafe fondu. V transakéni historii fondu zatim nedoslo k selhani v oblasti opera¢niho rizika.
Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetfen depozitafskou smlouvou, depozitar vykonava
zejména Uschovu a evidenci penéznich prostfedkl, uschovu nepenézniho majetku (zaknihované
cenné papiry), kontroluje vydavani a nasledné pfipadné dispozice s akciemi fondu, vede evidenci
stavu majetku fondu a pribézné oveéfuje stav kontrolovaného majetku.

Operacni riziko hodnoti fond jako nizké.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity spocivajici v tom, ze ur€ité aktivum fondu nebude zpenézeno véas
za pfiméfenou cenu a ze fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy
se stanou splatnymi.

S ohledem na moznost fondu (danou mu statutem) pfijimat Gvéry resp. zapujcky do souhrnné vyse
pfedstavujici desetindsobek majetku, dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika
nepfiznivého ekonomického dopadu na majetek fondu v pfipadé chybného investiéniho rozhodnuti,
resp. v disledku jiného divodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku fondu. Vzhledem k uvedené
pace stran mozné uvérové angazovanosti fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Spole¢nost ma k 31. 12. 2017 pohledavku z titulu cash-poolingu ve vysi 358 273 tis. KE.

Riziko nedostateéné likvidity, vzhledem k vySi vlastniho kapitélu a investi¢nimu profilu, hodnoti fond
jako nizké.

Riziko vyporadani

Riziko zmareni transakce s majetkem fondu v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
zavazkim a dodat pfedmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (obchodni a zZivnostensky rejstfik,
insolvenéni rejstfik).
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Riziko vyporadani, vzhledem k transakéni historii fondu a povaze majetku, kdy zatim nedoslo
k nedodrZeni zavazkl protistranou fondu, hodnoti fond jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo v jiném
opatrovani majetek fondu.

Aktualné fond nema v uschové zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy hodnoti fond jako nizké.

Riziko stavebnich vad
Hodnota majetku fondu se mize snizit v dusledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku.

V transakéni historii fondu se vyskytuji pouze drobné stavebni vady feSené v ramci zaruk se
zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, v&etné zaru¢ni doby, jsou osSetfeny v pfislusnych
smlouvach o dilo. Zhotovitelé jsou ovéfovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko
je pfipadné riziko vyporadani, které spoc€iva v moznosti vyhlaseni upadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad hodnoti fond jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mUze snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu,
tedy napfiklad v dusledku existence zastavniho prava tfeti osoby, pachtu, najemniho vztahu, resp.
predkupniho prava, nebo v dusledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych
elektraren do provozu.

Na zékladé usneseni Policie CR ze dne 30. 3. 2016 dorudené spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o. (COZ) jakozto provozovateli energetickych zafizeni v majetku Fondu, je zajiStovana pomérna
gast finanénich prostfedkd z kazdé budouci pohledavky vzniklé COZ, za spoleénosti OTE, a.s., ve vysi
rozdilu mezi vyplacenou podporou (tarifem) pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2010 a podporou pro
zdroj uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves (instalovany vykon 16,033 MW). V roce
2017 je tato podpora stanovena Cenovym rozhodnutim ERU &. 13/2016. Zajisténé finanéni prostfedky
jsou vedeny na G&tu u CNB. Celkova vySe zadrzenych prosttedkil na zakladé tohoto usneseni Policie
CR za rok 2017 &ini 113 632 tis. K& a za rok 2016 (od bfezna 2016) ve vysi 87 194 tis. K&.

Na zakladé druhého usneseni Policie CR ze dne 12. 8. 2016 dorueného COZ, kterym byla dle
vypoctu policejniho organu vycislena Skoda za obdobi od 1. 1. 2011 do 29. 2. 2016 na minimalné 606
000 tis. KE. Tyto prostfedky byly zajiStovany z pohledavek vzniklych COZ za spole¢nosti OTE, a.s.

Na zakladé nasledn& podané stiznosti COZ proti tomuto usneseni do$lo na zakladé rozhodnuti
Vrchniho soudu v Olomouci ke snizeni celkové ¢astky zajisStovanych prostfedk( uvedené vyse na vysi
382 957 tis. KE., a to s ohledem na zménu obdobi na 1. 11. 2012 — 29. 2. 2016.

Zbylé prostiedky ve vysi 223 043 tis. K& byly zadrzeny u spoleénosti CEZ, a. s. na cash-poolingovém
ustu. CEZ, a. s. informoval Fond, ?e v pfipadé, Ze by prostfedky byly zabrany na zakladé
pravomocného rozhodnuti soudu, bude pozadovat po Fondu kompenzaci. Vzhledem k vySe
uvedenému, tvofi Fond rezervu ve vysi 223 043 tis. K&

Béhem roku 2017 a 2016 Fond fakturoval najemné v plné vysi na zékladé najemni smlouvy. Na
zakladé dohody s COZ byly fakturované &astky rozdéleny na &asti se standardni dobou splatnosti a na
¢asti s odlozenou dobou splatnosti. Celkové vynosy Fondu byly vykazany ve vySi snizené o
fakturované ¢astky s odlozenou splatnosti, coz predstavovalo ¢astku 104 706 tis. K& za rok 2017 a
78 498 tis. K& za rok 2016 (od 1. 3. 2016) a to v souvislosti s prvnim usnesenim Policie CR uvedenym
vySe a 337 250 tis. K& za obdobi do 29. 2. 2016 a to v souvislosti s druhym usnesenim Policie CR
uvedenym vyse. Tyto vynosy maiji charakter podminénych vynosu a v souladu s IAS17 proto nejsou v

29



roce 2017 rozeznany. Ze stejného duvodu nebyly rozeznany pohledavky s odlozenou splatnosti
Fondu vagi COZ v celkové vysi 522 961 tis. K& (k 31. 12. 2016: 418 255). Dle dohody s COZ je k 31.
12. 2017 Castka 522 961 tis. KE maximalni ¢astkou s podminénou splatnosti a zbyla ¢ast celkové
zadrzenych prostfedkl pfipadda na COZ a ta také nese pfipadna rizika spojené s pFipadnym
nenavracenim.

Pomérna ¢&ast finandnich prostfedki z pohledavek vzniklych spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., za spole¢nosti OTE, a.s., ve vySi rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do
provozu

v roce 2010 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves, bude
zajistovana i nadale a to do doby meritorniho rozhodnuti pfisluSnych organd. Pro rok 2018 je
zajistovana Castka pfipadajici na Fond odhadovana ve vysi prevysujici 100 mil. K&.

Uplatnéni statni podpory (tarifa) u fotovoltaickych elektraren FVE Bezerovice, FVE Chynov a FVE
Cekanice je rozporovano Statni energetickou inspekci (SEI), ktera na tomto zakladé v minulosti ulozila
COZ pokuty. U elektrarny FVE Zabcice Fond nevylu¢uje moznost obdobného pfistupu ze strany SEI.

Fond k 31. 12. 2017 vytvofil rezervu na rizika souvisejici s uplatiovanim cenovych tarifli u elektrarny
FVE Zabgice ve vysi 52 911 tis. K& (k 31. 12. 2016: 44 667 tis. K&). Tato rezerva je tvorena tak, aby
dostate€né pokryvala predpokladatelna rizika souvisejici s dopady souvisejicimi s moznym
nespravnym pouzitim tarifd.

U FVE Zabgice, COZ ulozila rozdil tarifd pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2009 a 2010 za obdobi
roku 2013-2016 ve vysi 43 151 tis. K& do soudni Uschovy. Cast téchto prostiedkd ve vysi 38,653 tis.
K¢ byla COZ poskytnutd Fondem na zakladé Smlouvy o poskytnuti jistoty. Tyto prostfedky jsou
evidovany v Jinych pohledavkach (viz bod 9) a ve finan¢nich vykazech zahrnuté v fadku Pohledavky,
netto.

U elektraren FVE Bezerovice, FVE Chynov a FVE Cekanice do$lo na zakladé rozhodnuti OTE, a.s.
v souvislosti s vySe uvedenym ke zméné tarifu pro zdroje uvedené do provozu v roce 2009 na tarif pro
zdroje uvedené do provozu v roce 2010, a to i navzdory tomu, e se COZ brani soudni cestou, jelikoz
je pfesvédcena o neopravnénosti pokut. U OTE, a.s., doslo ke zpétnému vyuctovani a ke snizeni
vynosU u téchto elektraren v celkové vysi 35 810 tis. K& a v souvislosti s tim také k odvodu solarni
dané ve vysi 36 001 tis. K¢ a dale také k prospektivnimu nastaveni aplikovatelnych tarifd na tarify pro
zdroje uvedené do provozu v roce 2010. S tim souvisejici celkové snizeni vynost Fondu v roce 2017
bylo ve vysi 69 795 tis. KE Vzhledem k vySe uvedenému nepfedpokladame Zadna dalsi rizika v
souvislosti s uvedenymi elektrarnami a vy3e uvedenym rozporovanim SEl, v souvislosti s kterymi by
bylo potfebné tvofit rezervu (upozorfiujeme ovéem na nasledujici bod souvisejici s FVE Cekanice).

Usnesenim Policie CR ze dne 19. 4. 2017 dorudené COZ, kterym je zajistovana pomérna &ast
finan&nich prostfedk(l z kazdé budouci pohledavky vzniklé COZ za spole¢nosti OTE a.s. na dobu 20
let ode dne vzniku opravnéni k vykonu licencované &innosti na FVE Cekanice s instalovanym
vykonem 4,480 MW, a to ve vysi astky odpovidajici 8% z kazdé faktury na Gcet vedeny u CNB pro
Uschovu zajisténych penéznich prostfedk(l. Proti tomuto usneseni podal COZ stiznost. Toto
rozhodnuti bylo nasledné zruSeno vzhledem k upravé tarifu u spole€nosti OTE, a.s. (viz pfedchazejici
bod).

Dalsim usnesenim Policie CR ze dne 19. 4. 2017 se dale zajistuji penézni prostfedky na bankovnim
uctu COZ ve vysi 21 623 tis. KE a to za obdobi 2010 - 2016. Proti tomuto usneseni podal COZ
stiznost. Ta vSak byla Vrchnim statnim zastupitelstvim v Olomouci zamitnuta.

Navzdory tomu, Ze ve vy3e uvedenych usnesenich i v odpovédi Vrchniho statniho zastupitelstvi se
popisuje domnéla vycislena skoda ve vysi rozdilu vyplacené podpory a ceny, za kterou se elektricka
energie v daném Case obchodovala, byla zajisténa pouze Castka vyplyvajici z rozdilu mezi vyplacenou
podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2009 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce
2010. Jsme presvédCeni, ze neni zadny divod se domnivat, ze by potencialni dopady na spole¢nost
meély byt vySSi nez je Cast vySe zadrzenych prostfedkd, kterd po aplikaci adekvatniho procenta
najemného pfipada na spole¢nost. Dale jsme presvédceni, Zze v Castce zadrzenych prostfedkl je
neopravnéné zahrnuta ¢ast rozdilu podpory vztahujici se k letim 2013-2016, jenz uz byla zpétné
vyuctovana ze strany OTE, a.s.

Na zakladé dostupnych informaci neni zfejmé, kdy dojde k vyfeSeni vySe uvedenych pfipadu.
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Spolegnost v souvislosti s FVE Cekanice nevytvofila rezervu.
U jinych elektraren si nejsme védomi podobnych rozporu tykajicich se uplatiiovanych tarif.

Riziko pravnich vad hodnoti fond jako stfedni az vysokeé.

Ménové riziko
Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vici méne jiné.

Vedkeré polozky aktiv a pasiv ve finanCnich vykazech spoleCnosti jsou aktudlné k 31. 12. 2017
denominované pouze v ¢eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv fond neni aktualné
vystaven vyznamnému ménovému riziku. Ménové riziko mlze vzniknout v okamziku budoucich
investic, u kterych fond pfedpoklada, Zze mohou byt realizovany kromé CZK ¢aste¢né i v EUR.

Mé&nové riziko hodnoti fond jako nizké.
Urokové riziko
Riziko vyplyvajici z pohybu trznich urokovych sazeb.

V souvislosti se zapojenim fondu do smluvniho cash-poolingového vztahu se spoleénosti CEZ, a.s.,
vyuziva fond vyhodnéjSich urokovych podminek nez v pfipadé individualniho pfistupu na finanéni trh.

Vy$e uUrokové sazby z kreditnich zUstatk(l je stanovena v souladu s podminkami smlouvy o cash-
poolingu aktualné ve vysi 0,00 % p.a.

VySe Urokové sazby z debetnich zlstatk(l je stanovena v souladu s podminkami smlouvy o cash-
poolingu nejvyse vsak jako soucet sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 % p.a.(jednodenni sazba
PRIBOR se zvySenim o pfirazku).

Vzhledem k poméru vySe pohledavek a zavazk(l k majetku je fond vystaven nizkému Urokovému
riziku.

Urokové riziko hodnoti fond jako nizké

Riziko zruseni fondu

Fond mlze byt zruSen vedle divodd stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i z
dlvodu stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investor( s pravni osobnosti.

Fond mlze byt ze zakonem stanovenych dldvodud zrusen, a to zejména z duvodu:
- rozhodnutim o pfeméné fondu
- odnétim povoleni k €innosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésicu ode dne vzniku nedosahne
fondovy kapital alespori ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR
- zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovnéz odejme povoleni k &innosti fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku.

Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut
insolvenéni navrh a nebylo odejmuto povoleni k &innosti obhospodarovatele fondu.

Fond dosahl v zakonné Ihuté objemu fondového kapitalu vys$siho nez 1 250 000 EUR.

Riziko zruSeni hodnoti fond jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivati

Za stanovenych podminek muze fond uzivat ménovych derivatd, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichz
hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurzu.
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S ménovymi derivaty mohou byt spojena také nésledujici rizika:

- Riziko likvidity — v terminu vypofradani transakce nemusi byt ve fondu k dispozici dostatek
likvidity v terminu vypofadani transakce.

- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené
transakce.

- Riziko pakového efektu

K vySe uvedenym transakcim s ménovymi derivaty je uplatiiovan konzervativni pfistup. Aktualné fond
nepouziva zadné ménové derivaty, ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko spojené s investicemi do mé&novych derivatd hodnoti fond jako nizké.

18. Nasledné udalosti

Spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. pocatkem roku 2018 obdrzela rozhodnuti ve vécech
spravnich zalob proti SEI ve vztavhu k FVE Cekanice, FVE BezZerovice a FVE Chynov, pficemz
vSechny Zaloby byly zamitnuty. COZ v zakonné |haté podala proti témto rozhodnutim kasaéni
stiznosti.

Na konci roku 2017 doSlo ze strany Fondu k prodeji 14 000 ks akcii ¢tyfem fyzickym a jedné
pravnické osobé. Administrativni vypofadani obchodu probéhlo na zacatku ledna 2018.

K 18. 1. 2018 doslo ke zméné statutu fondu.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

bod A O

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
30. 4. 2018 predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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