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CEZ OZ uzavi'eny investi¢ni fond a.s.

PREDSTAVENI SkuprINY CEZ

Skupina CEZ je etablovanym integrovanym energetickym koncernem pUlsobicim v fadé zemi stiedni
a jihovychodni Evropy a Turecku s centralou v Ceské republice. Hlavni pfedmét podnikani koncernu
tvofi vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho
plynu a t&7ba uhli. Skupina CEZ zamgstnava 27 tisic zamé&stnanc.

Nejvyznamng&jéim akcionafem matefské spole¢nosti CEZ, a. s., je Ceska republika s podilem na
zakladnim kapitalu (ke dni 31. 12. 2013) témé&¥ 70 %. Akcie CEZ, a. s., jsou obchodovany na prazské a
vardavské burze cennych papirdl, kde jsou souéasti burzovnich index(l PX a WIG-CEE.

Poslanim Skupiny CEZ je predevdim maximalizovat navratnost vioZenych prostiedkl a zajistit
dlouhodoby rdst hodnoty pro akcionéare.

Firemni kultura je orientovana na bezpe&nost, vykon a staly rlst vnitini efektivity. Pfi svém podnikani se
Skupina CEZ soudasné Fidi prisnymi etickymi standardy zahrnujicimi i odpovédné chovani ke svym
zamé&stnancim, spolednosti a Zivotnimu prostfedi. V ramci své podnikatelské &innosti se Skupina CEZ
hlasi k principdm trvale udrZitelného rozvoje, podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové
technologie, ptispiva k rozvoji spolednosti a vytvafi prostedi pro profesionalni rist zaméstnanc(.

V Ceské republice spolednosti Skupiny CEZ t&%i a prodavaji uhli, vyrabéji a distribuuiji elekttinu a teplo,
obchoduiji s elektfinou a daldimi komoditami, prodavaji koncovym zakaznikiim elektfinu, teplo a zemni
plyn a poskytuji dal$i sluzby. Vyrobni portfolio tvofi jaderné, uhelné, plynové, vodni a dali obnovitelné
zdroje. K zajidténi kontinuity tispé$ného plsobeni na trhu v Geské republice, ktery je pro Skupinu CEZ
z hlediska jejiho podnikani rozhodujici, probiha rozséhla obnova, modernizace a rozvoj vyrobniho
portfolia a distribuénich siti, zejména pfiprava vystavby 3. a 4. bloku Jaderné elektrarny Temelin.

Ve své strategii Skupina CEZ reaguje na nové trendy v energetice. Vstupuje do novych oblasti
podnikani a nabizi zakaznik(m inovativni produkty a sluzby 3ité na miru jejich potfebam.

Pisobeni Skupiny CEZ v energetice podle teritoria
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V zahraniéi se Skupina CEZ zamé&fuje zejména na trhy ve stfedni a jihovychodni Evropé. Plsobi zde
hlavné v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje elektfiny. V Nizozemsku a Irsku jsou soucasti
Skupiny CEZ spole&nosti zprostiedkujici viastnictvi a zajistujici jeji financovani.

Skupina CEZ vlastni nebo spoluvlastni vyrobni &i distribu¢ni aktiva v Polsku, Rumunsku, Bulharsku,
Madarsku, na Slovensku a v Turecku. V Polsku provozuje Skupina CEZ dvé &ernouhelné a dvé vodni
elektrarny pobliz statni hranice s Ceskou republikou a viastni developerskou spoleénost pripravujici
vystavbu vétrnych elektraren. V. Rumunsku pUsobi Skupina CEZ v oblasti vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdrojii a zabyva se déle distribuci a prodejem elekifiny. V Bulharsku zajistuje distribuci
aprodej elektfiny v zapadni &asti zemé a vyrdbi elektfinu zejména v uhelné elekirarné. V Turecku
provozuje Skupina CEZ spolu se svym mistnim partnerem distribuéni a prodejni spolecnost, vyrabi
elektfinu v plynovych, vodnich a vétrnych elektrarnach.

V tadé zemi Evropy Skupina CEZ obchoduje s elektfinou a daldimi komoditami na velkoobchodnich
trzich. Koncovwym zékaznikiim prodava Skupina CEZ elektfinu & zemni plyn kromé& Ceské republiky
zejména v Rumunsku, Bulharsku, Turecku, Mad'arsku, Polsku a na Slovensku.
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UDAJE O OSOBACH ODPOVEDNYCH ZA VYROCNI ZPRAVU

Cestné prohlaseni

PF vynalozeni veskeré pfiméfené péde podava vyroéni zprava podle naseho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni za rok 2013
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledkld hospodareni
a nebyly v ni zamlGeny Zadné skuteénosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

o

V Praze dne 23. 4. 2014

Andrzej Martynek Tomas Petran
pfedseda pfedstavenstva Glen predstavenstva
CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

.
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Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaim spole¢nosti CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.:

Ové&fili jsme Gletni zavérku spole€nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. (dale jen ,spolecnost™)
k 31. prosinci 2013 uvedenou na strandch 31 - 52, ke které jsme 14. bfezna 2014 vydali vyrok uvedeny
na stranéch 29 - 30.

Ov&Fili jsme té7 soulad vyro&ni zprévy s vy3e uvedenou Gletni zavérkou. Za sprdvnost vyrocni Zpravy je
odpové&dny statutdrni orgdn. Nasim Gkolem je vydat na zékladé provedeného ovéfeni stanovisko o souladu
vyrolni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a provedl
ov&feni tak, aby ziskal pfim&Fenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroni zpravé, které popisuji
skute¢nosti, jeZ jsou té7 predmétem zobrazeni v G&etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pFisludnou Gcetni zavérkou. U&etni informace obsaZené ve vyrotni zprévé na stranach 8 - 19
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v d&etni zévérce k 31. prosinci 2013. Jiné neZ ucetni
informace ziskané z Gletni zavérky a z U¢etnich knih spolegnosti jsme neovéfovali. Jsme presvédCeni, Ze
provedené ov&ieni poskytuje pfimé&feny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle nafeho nézoru jsou Uletni informace uvedené ve vyroni zprdvé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou UGcetni zadvérkou.

Prov&fili jsme dale vécnou spravnost Gdajd uvedenych ve zprdvé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. k 31. prosinci 2013 uvedené ve vyrocni zpravé na
strandch 20 - 22. Jak je blize uvedeno v odstavci .Uvod" Zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami,
spole¢nost sestavila tuto zprévu dle obchodniho zékoniku. Za sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o
vztazich je odpovédny statutdrni organ spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. Nasim Ukolem je
vydat na zakladé& provedené provérky stanovisko k této zprévé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢&. 56 Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali a
provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné
nesprdvnosti. Provérka je omezena pfedevsim na dotazovani pracovnikl spoleCnosti a na analytické
postupy a vyb&rovym zplsobem provedené provéreni vécné spravnosti {idajl. Proto provérka poskytuje
niz& stupefi jistoty ne? audit. Audit zprdvy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok
auditora.

Na zakladé nadi provérky jsme nezjistili 74dné vyznamné vécné nespravnosti Gdajl uvedenych ve zpravé o

vztazich mezi propoj/en\'/mi osobami spole¢nosti CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s. k 31. prosinci 2013.
ot K
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Ernst & Young Audit;s.r.o.

opravnéni &. 40 /

zastoupeny paftnerem. '

Y Lk
Martin Skacelik
auditor, oprdvnéni ¢. 2119

23.dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Fiorenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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PROFIL INVESTICNIHO FONDU

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyroéni zprdvy rozumi ucetni obdobi od
1. ledna do 31. prosince 2013.

ZAkLADNI UDAJE O INVESTIENIM FoNDU

Nazev spoleénosti:

Obchodni firma: CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Sidlo spoleénosti:

Ulice: Duhova 1444/2
Obec: Praha 4
PSC: 140 53

Vznik spoleénosti:

CEZ 0Z uzavieny investiéni fond a.s. (,Investicni Fond“ nebo ,Fond*) byl zaloZen podle zakladatelské
listiny ze dne 9. 8. 2011, v souladu se zdkonem &. 513/1991 Sb., obchodnim zékonikem a se zakonem
&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni. Investiéni Fond byl zapsén do obchodniho
rejstiiku dne 30. 6. 2011.

Povoleni k g&innosti Investictniho Fondu ve smyslu ustanoveni § 64 zakona ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpist obdrZela spoleénost od Ceské narodni banky
dne 27. 6. 2011 a pravni moci nabylo dne 27. 6. 2011.

Investi&ni fond byl zaloZen jako specialni fond kvalifikovanych investorl die § 56 zakona 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani v platném znéni.

V obdobi od 30. 6. 2011 do 30. 6. 2012 své&fil Investiéni fond v souladu s § 78 zékona ¢. 189/2004 Sb.,
ve znéni pozdgjsich predpisll, vykon nékterych &innosti souvisejicich s obhospodafovanim majetku
AMISTA investi¢ni spoleénosti, a.s. S Udinnosti ke dni 1. Servence 2012 doslo k transformaci fondu na
samospravny specialni investiéni fond kvalifikovanych investor(l.

Dne 19. srpna 2013 nabyl uginnosti zakon &. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (ZISIF), ktery komplexné nahradil dosavadni pravni Upravu kolektivniho investovani, ktera byla
pfedevdim upravena zakonem &. 189/2004 Sb. o kalektivnim investovani a v navazujicich pravnich
predpisech.

Identifikaéni tidaje:
IC: 241 35 780
DIC: CZ 24135780

Zakladni kapital:

Zakladni kapitél k 31. 12. 2013: 7 080 665 tis. K&; splaceno 100%

=
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Akcie:

35403 324 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 200, K¢,
zapséano 25. dubna 2013

Cisty obchodni majetek: 16 229 579 tis. K&

STATUTARNI ORGANY sPoLEENOSTI K 3 1. prosING 2013

Predstavenstvo
Ptedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zari 2011
(Glen Predstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda predstavenstva Ing. Oldfich KoZu$nik od 26. za¥i 2011
(Glen Predstavenstva od 7. zafi 2011)
Clen predstavenstva Mgr. Tom&s Petra od 22. za¥ 2011
Clen predstavenstva Ing. Martin Zeman od 15. listopadu 2011
Dozoréi rada
Predseda dozoréi rady Ing. Daniel Benes, MBA od 19. zafi 2011
(Glen Dozoréi rady od 7. zafi 2011)
Clen dozordi rady Ing. Martin Novak, MBA od 7. za¥i 2011
Clen dozord&i rady Ing. Tomas$ Pleskac, MBA od 15. listopadu 2011
Clen dozoré&i rady Ing. lvo Foltyn od 7. zafi 2011, znovuzvolen
28. bfezna 2013
Clen dozordi rady Ing. Tomas Dzik od 7. za¥ 2011
Clen dozordi rady Ing. Petr Sedlak od 29. srpna 2013

UpAJE 0 ZMENACH SKUTEENOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
ROZHODNEHO OBDOBI

Zmény skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejst¥iku, ke kterym doslo v roce 2013

Zmény v obchodnim rejstiiku v roce 2013 byly v &lenech dozoréi radé, dale ve vysi zakladniho kapitalu
a pocétu akcii.

Dne 28. bfezna 2013 byl pan Ing. Ivo Foltyn odvolan a znovuzvolen ve funkci &lena dozorci rady. Tato
skute&nost byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne 2. dubna 2013.

Dne 28. srpna 2013 pan Ing. Martin Hanzlik ukongil 8lenstvi v dozoréi radé. Ve funkci lena dozorgi rady
ho od tohoto dne nahradil pan Ing. Petr Sedlak. Tyto skutednosti byly zapsané v obchodnim rejstiiku
dne 19. prosince 2013.

Na zékladé rozhodnuti valné hromady do8lo ke zvy$eni zakladniho kapitalu ipisem 25 000 000 ks akcii
s emisnim kurzem 376,6817588 K&. Fond tak k 31. prosinci 2013 mél zakladni kapital ve vysi
7 080 665 tis. K&. Zvydeni zakladniho kapitalu i emisni azio bylo splaceno zapodtenim zavazku vici
CEZ, a. s. ve vy8i 9 417 044 tis. K&. Zvyseni zakladniho kapitalu bylo v obchodnim rejstiiku zapsano dne
25. dubna 2013.

o
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Dne 1. ledna 2013 doslo ke zméné obchodniho nazvu jednoho z akcionaktl - CEZ Sprava majetku, s.r.0.
na CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.

UpAJE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA OBHOSPODARUJE V ROZHODNEM OBDOBI INVESTIENT FOND

V rozhodném obdobi obhospodaiovala CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. tato investiéni
spoleénost:

V roce 2012 probé&hla zména ve zplsobu obhospodatovani majetku Investiéniho fondu. V souladu
s plénovanou transformaci na samospravny rezim Investiéniho fondu byla k datu 30. 6. 2012 ukoncena
udinnost smlouvy o obhospodafovani majetku Investiénino fondu se spoleénosti AMISTA investiéni
spolednost, a.s. Rozhodnutim valné hromady Investiéniho fondu probéhla zména statutu Investicniho
fondu, na zaklad& které se Investi¢ni fond s Ucinnosti od 1. 7. 2012 stal samospravnym fondem
kvalifikovanych investord. Tato skute¢nost pokradovala i v rozhodném obdobi roku 2013.

UDAJE O SKUTEENOSTECH $ VVZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI INVESTIENTHO FONDU

Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospodareni investi¢niho Fondu:

Viysledek hospodareni ovlivnily vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve vysi
1 467 657 tis. K& a zména hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zékladé posudku znalce
k 31. 12. 2013, pfitemz 591 229 tis. K& bylo vykazano jako trvalé snizeni hodnoty majetku ve vykazu
zisk( ztrat.

UbAJE 0 0SOBE, KTERA MELA KVALIFIKOVANOU U&AST NA CEZ OZ UZAVRENY INVESTIENT FOND A.S.

Struktura akcionat k 31. 12. 2013

Jméno akcionare ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35260479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35 403 324 100,00

UbAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL CEZ OZ uzAVRENY INVESTIENT FOND A.S. KYALIFIKOVANOU
UCAST

V rozhodném obdobi nemél CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. zadnou kvalifikovanou u&ast.

UbAJE 0 DEPOZITAEI INVESTIENTHO FONDU

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 4524 47 82
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Ceska spofitelna, a.s. vykonava pro CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s. &innost depozitafe
od 23. 8. 2011.

UbAJE © VEECH OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY, KTERI VYKONAVALI EINNOSTI OBCHODNIKA
$ CENNYMI PAPIRY PRO INVESTICNI FOND

V rozhodném obdobi nevykonaval pro CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Zadny obchodnik s cennymi

papiry ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

UbAJe 0 VEECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD CEZ OZ uzAVEENY INVESTIENT FOND
A.S. PRIJALI V ROZHODNEM OBDOBI ELENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY

Predstavenstvo

Odmény &len(l predstavenstva CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi Cinily
1620 tis. K&.

Dozoréi rada

Odmény &lentl dozordi rady CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily 768 tis. KE.

UbAJE 0 POETU CENNYCH PAPIRD INVESTIENIHO FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU ELENU PREDSTAVENSTVA
A DOZORCI RADY

Predstavenstvo:

Clenové predstavenstva nevlastni akcie Fondu.

Dozorci rada

Clenové dozordi rady nevlastni akcie Fondu.

UbAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODEICH SPORECH, JEJICHZ GEASTNIKEM BYLA NEBO JE V ROZHODNEM
oBpoBl CEZ OZ UZAVRENY INVESTIENT FOND A.S., JESTLIZE HODNOTA SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY
MAJETKU INVESTIENIHO FONDU

CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s. nebyl v rozhodném obdobi U¢astnikem zadného soudniho nebo
rozhod&iho sporu, kde hodnota sporu prevysuje 5 % hodnoty jeho majetku.

OsoBA, KTERA ZANSTUIE (SCHOVU NEBO JINE OPATROVANI MAJETKU INVESTIENIHO FONDU, POKUD JE U
TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU INVESTIENTHO
FONDU

CEZ OZ uzavreny investiéni fond, a.s. uzaviel dne 29. 10. 2012 se spole&nosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.0. smlouvu o poskytovani sluzeb, na zakladé které jsou zajistovany &innosti pfi provozovani a uzivani
energetickych zatizeni, jejich sprava a Udrzba.
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UDAJE O PROMERNEM PO&TU ZAMESTNANCO CEZ OZ UzAVRENY INVESTIEN FOND A.S. v ROCE 2013

V roce 2013 mél CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s. jednoho zaméstnance.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Spolednost vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostredi
a v rozhodném obdobi nevyvijela Zadné aktivity v této oblasti a nezaméstnavala zddného pracovnika.

INFORMACE O TOM, ZDA GEETNI JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANIET

Spole¢nost nema organizaéni slozku v zahranici.

VLASTNI KAPITAL INVESTIENTHO FONDU A VLASTNI KAPITAL PRIPADAJICT NA 1 AkcHl

31.12. 2013 31.12. 2012
Vlastni kapital v tis. K& 16 229 579 7 980 339
Poget vydanych akcii 35 403 324 10 403 324
Vlastni kapitél na 1 akcii v K& 458,4196 767,0951

UDbAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. ke dni 31. 12. 2013 jsou
uvedeny v &asti o Ugetni zavérce této Vyro&ni zpravy.
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KOMENTAR K PRILOHAM

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty investi¢niho fondu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho U&etnictvi. KaZda z poloZek obsahuje informace o vy8i této polozky
za bezprosttednd predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, Udaje jsou nulové.

Dal&i informace jsou uvedeny v pfiloze k udetni zavérce.

V souladu se zakonem o U&etnictvi obsahuje tato Vyro&ni zprava téZ Udetni zavérku, zpravu auditora
a zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.

Kromé& udaj, které jsou popsény v piiloze Udetni zavérky za rok 2018 zpracované 14. bfezna 2014,

nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
(X M

V Praze dne 23. 4. 2014

Andrzej Martynek Tomas Petran
predseda predstavenstva élen predstavenstva
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
SPOLECNOSTI A O STAVU JEJIHO MAJETKU

CINNOST SPOLEENOSTI v ROCE 2013

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,Investi¢ni Fond“, ,Fond“ nebo ,Nastupnicka spoleCnost®),
IC 241 35 780, byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem
&. 518/1991 Sb., obchodnim zakonikem a se zdkonem &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani
v platném zné&ni. Investiéni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 30. Gervna 2011.

Povoleni k &innosti Investiéniho Fondu ve smyslu ustanoveni § 64 zakona ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve zné&ni pozdajsich predpisti obdrzela spoleénost od Ceské narodni banky
dne 27. &ervna 2011 a pravni moci nabylo dne 27. 8ervna 2011.

Predmétem podnikani spole&nosti je innost podle ust. § 64a zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&j. 2011/7365/570
Sp. 2011/678/571 ze dne 27. Eervna 2011.

V obdobi od 30. &ervna 2011 do 30. Servna 2012 své&fil Investicni fond v souladu s § 78 zakona
& 189/2004 Sb., ve znéni pozdéjdich predpist, vykon nékterych Cinnosti souvisejicich
s obhospodafovanim majetku spole¢nosti AMISTA investiéni spole¢nosti, a.s. S u&innosti ke dni
1. Servence 2012 doslo k transformaci fondu na samospravny specidlni investiéni fond kvalifikovanych

investor(.

Dne 19. srpna 2013 nabyl Gginnosti zakon ¢&. 240/2013 Sb. o investiénich spole¢nostech a investicnich
fondech (ZISIF), ktery komplexné& nahradil dosavadni pravni Upravu kolektivniho investovani, ktera byla
predeviim upravena zakonem &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a v navazujicich pravnich
predpisech.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akciona¥ra k 31. prosinci 2013:

Jméno akcionare ICo Podet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35 260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporétni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35 408 324 100,00
14



CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 31. prosinci 201 3:

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011
(¢len Predstavenstva od 7. zafi 2011)
MistopFtedseda predstavenstva Ing. Oldfich Kozudnik od 26. zari 2011
(Glen Ptedstavenstva od 7. zafi 2011)
Clen predstavenstva Mgr. Toméas Petran od 22, zaf 2011
Clen predstavenstva Ing. Martin Zeman od 15. listopadu 2011
Dozoréi rada
Predseda dozoréi rady Ing. Daniel Benes, MBA od 19. zafi 2011
(Slen Dozor&i rady od 7. zafi 2011)
Clen dozor&i rady Ing. Martin Novék, MBA od 7. zafi 2011
Clen dozordi rady Ing. Tomas Pleska¢, MBA od 15. listopadu 2011
Clen dozoréi rady Ing. Ivo Foltyn od 7. zali 2011, znovuzvolen od
28. biezna 2013
Clen dozordi rady Ing. Tomés Dzik od 7. zafi 2011
Clen dozordi rady Ing. Petr Sedlak od 29. srpna 2013

Dne 28. bfezna 2013 byl pan Ing. lvo Foltyn odvolan a znovuzvolen ve funkci Slena dozorci rady. Tato
skutednost byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne 2. dubna 2013.

Dne 28. srpna 2013 pan Ing. Martin Hanzlik ukongil &lenstvi v dozordi radé. Ve funkci lena dozor¢i rady
ho od tohoto dne nahradil pan Ing. Petr Sedlak. Tyto skute¢nosti byly zapsané v obchodnim rejstiiku
dne 19. prosince 2013.

Na zékladé rozhodnuti valné hromady doslo ke zvySeni zakladniho kapitdlu Upisem 25 000 000 ks akcii
s emisnim kurzem 376,6817588 K&. Fond tak k 31. prosinci 2013 mél zakladni kapital ve vysSi 7 080 665
tis K&. Zvydeni zakladniho kapitalu i emisniho azio bylo splaceno zapodtenim zévazku vici CEZ, a. s.
ve Wi 9 417 044 tis. K&. ZvySeni zakladniho kapitdlu bylo v obchodnim rejstfiku zapsano dne 25.
dubna 2013.

Na tadné valné hromadé dne 30. kvétna 2013 bylo rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi
1.203.713.016,- K& ze zUstatku nerozdé&leného zisku z pfedchozich obdobi. Konkrétné bylo vyplaceno
oviadajici osob& CEZ, a. s. 1.198.856.286,- K&. Déle byla vyplacena dividenda spolecnosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.0. 4.642.496,- K& a spole&nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.0. 214.234,- K&.

Dne 1. ledna 2013 do$lo k zmé&n& obchodniho nazvu jednoho z akcionafd - CEZ Sprava majetku, s.1.0.
na CEZ Korporétni sluZby, s.r.0.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 56 zakona
&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Investi&nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podild nemovitostnich
spolednosti a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finan¢nich trh{. Fond se
fidi svym statutem.

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce

depozitaie ze dne 23. srpna 2011 (,depozitai“) ve znéni naslednych dodatkd smlouvy.
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Fuze k 1. 1. 2012:

Statutarni organy spolegnosti CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,
(dale jen ,rozdélovana spole&nost”) vyhotovily projekt rozdéleni odstépenim sloucenim, na zakladé
kterého se CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., rozdélila oddtépenim sloudenim se spoleénosti CEZ OZ
uzavieny investiéni fond a.s., s rozhodnym dnem rozdélen( 1. ledna 2012. Rozdélenim od§tépenim
sloudenim se rozdélovana spolednost nerusi ani nezanikd, ale vsouladu s projektem rozdéleni
odstépenim sloudenim byla z rozdé&lované spoleénosti od$tépena ¢ast jejiho jméni, ktera byla sloucena
do Nastupnické spole&nosti (dale téZ jen ,rozdéleni“). Tato skute¢nost byla zapsana v obchodnim
rejstriku dne 1. listopadu 2012.

Statutarni organy spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., 3 L invest a.s., AREA GROUP-CL
a.s., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.0., eéEnergy Hodonin a.s.,
eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., FVE Bustéhrad a.s., FVE Vranovska Ves a.s.,
GENTLEY a.s. a Kefarium a.s. (déle jen ,zanikajici spoleénosti“) vyhotovily projekt fuze slou¢enim,
na zékladé kterého se e uvedené spolednosti slougily do spolednosti CEZ OZ uzavieny investiéni
fond a.s., s rozhodnym dnem flze 1. ledna 2012. Zanikajici spole¢nosti byly vymazéany z obchodniho
rejstiiku a jejich univerzainim pravnim nastupcem se stala néastupnické spolecnost. Tato skutecnost byla
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 1. listopadu 2012.

Zahajovaci rozvaha spoleénosti CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. k 1. lednu 2012 byla sestavena
jako soudet rozvahy nastupnické spolecnosti k 31. 12. 2011, pfecenénych hodnot jméni odstépovaného
z rozdélované spolednosti a pfecendnych hodnot jmé&ni zanikajicich spolednosti jak je znézornéno
v néasledujici tabulce (v tis. K&):

(v tis. K&) Nastupnicka Vliv fuze Zahajovaci
spole¢nost k 31. 12. rozvaha k 1. 1.
2011 2012
Aktiva celkem 51227 19 596 139 19 647 366
EGHadAy@r 2 bankanl g 50 504 41 361 91865
druzstevnimi zaloZznami
a) splatné na pozadani 50 504 41 361 91 865
b) ostatni pohledavky - - -
Pohlledavky za nebankovnimi 703 246 993 247 016
subjekty
a) splatné na pozadani - - -
b) ostatni pohledavky 723 246 293 247 016
Dlouhodoby nehmotny majetek - 5395 145 5395 145
a) zfizovaci vydaje - - -
b) goodwill - 5377 702 5377 702
c) ostatni - 17 443 17 443
Dlouhodoby hmotny majetek - 13 782 886 13 782 886
a) pozemky a budovy pro
provozni ginnost i i )
b) ostatni - - -
¢) neprovozni - 13 782 886 13 782 886
Ostatni aktiva - 115 808 115 808
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 14 646 14 646
Pasiva celkem 51227 19 596 139 19 647 366
Zavazky v(¢i nebankovnim
subjekttim i 2 i
a) splatné na pozadani - - -
b) ostatni zavazky - 9831 323 9831323
Ostatni pasiva 311 696 782 697 093
Vlastni kapital 50916 9 068 034 9 118 950
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Na zakladé Projektu fuze slou¢enim a Projektu rozdéleni odStépenim sloucenim doslo
ke kombinovanému snizeni a zvy$eni zakladniho kapitalu Nastupnické spolednosti tak, Ze se zakladni
kapital ve vy&i 52 000 tis. K& sniZil o 39 000 tis. K& snizenim jmenovité hodnoty akcil z 800 K& na 200 K&
a soub&zné se zvyiil zakladni kapital ze jméni rozdélované spolednosti o 1 260 312 tis. K& a ze jméni
zanikajicich spole¢nosti o 807 353 tis. K&.

Zékladni kapital spolecnosti tak k1. 1. 2012 ¢&inil 2 080 665 tis. K&. Zakladni kapital byl rozdélen
na 10 403 324 kus(i kmenovych akcii zngjicich na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200 K&. VSechny
akcie spoleénosti byly vydéany v listinné podobé a nejsou kétovany. Zmény v zakladnim kapitalu
a akciich spole¢nosti byly zapsany v obchodnim rejstiiku dne 1. listopadu 2012.

Celkova zména ve viastnim kapitalu z titulu fize pfedstavovala navy3eni o 9 068 034 tis. K&. V souladu
s projektem fuize sloudenim a rozdéleni odstépenim sloudenim se zakladni kapital zvysil o 2 028 665 tis.
K&. Rezervni fond se zvysil o 416 133 tis. K&, nerozdéleny zisk z predchozich obdobi o 6 622 152 tis.
K& a byla eliminovana ztrata roku 2011 ve vysi 1 084 tis. K&. Na zvy3eni zékladniho kapitalu, rezervniho
fondu, nerozdéleného zisku z predchozich obdobi a eliminaci ztraty roku 2011 byly pouZity &asti jméni
(v8etn& ocenovacich rozdild vzniklych pfi pfeméné z dlivodu ocenéni znalcem) rozdélované spole¢nosti
a zanikajicich spoleénosti.

Odstépovana ¢ast jméni rozdélované spoleénosti a jméni zanikajicich spoleénosti byly pro stanoveni
jejich hodnaoty pro tdely flize ocenény znalcem,




CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

HospoDpARENT sPOLEENOSTI V ROCE 2013

Vérny a vyderpavajici obraz o hospodaieni spole¢nosti poskytuje roéni tcetni zavérka roku a zprava
auditora za rok 2013.

Hospodateni spolednosti skonéilo v roce 2013 ziskem ve vysi 134 129 tis. K&. Vysledek hospodateni
ovlivnily vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve vysi 1467 657 tis. K& a zména
hodnoty neprovoznino majetku z titulu pfecendni na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2013, piicemz
591 229 tis. K& bylo vykazano jako trvalé snizeni hodnoty majetku ve vykazu zisk( a ztrat.

Vysledky hospodareni investiénino fondu jsou ovéfeny spolenosti Emst & Young Audit, s.r.o.,
auditorské opravnéni vydané KACR pod &. 401.

Aktiva

GEZ 0OZ uzavieny investiéni fond a.s. vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2013 aktiva v celkove vySi
16 608 020 tis. K&, ktera jsou tvofena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi
11 686 617 tis. K& a dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi 4 790 513 tis. KE.

Pasiva

Celkova pasiva spoleénosti ve vysi 16 608 020 tis. K& jsou tvofena predevsim zakladnim kapitalem
ve vysi 7 080 665 tis. K& a emisnim aZiem ve vy$i 4 417 044 tis. KC.

Vlastni kapital investiéniho fondu dosahl k 31. 12. 2013 hodnoty 16 229 579 tis. K¢&.
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VYHLED PRO ROK 2014

Mezi Fondem a spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o0. je uzavfena smlouva o outsourcingu,
na zakladé které GEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. poskytuji pro Fond vybrané ¢innosti. S Géinnosti k 1. 4.
2014 dodlo k subdelegaci nékterych téchto &innosti ze spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
na spole¢nost MARTIA a.s. Podminkou pfevodu éinnosti je zachovani kvality poskytovanych sluzeb, tak
jako kdyby tyto sluzby vykonavaly CEZ Obnovitelné zdroje

V prvnim pololeti roku 2014 jsou uvazovany zmé&ny v oblasti vnitfnich predpist, rovnéz tak i stanov
a statutu fondu. Tyto zmény jsou vyvolany rekodifikaci soukromého prava v Ceské republice (zakon
&. 89/20012 Sb. obd&ansky zakonik a zékon ¢&. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich) a také novou
pravni Upravou v oblasti kolektivnino investovani v podobé zdkona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

Na z&kladé zmén realizovanych v roce 2012 a v prdbéhu roku 2013 je v dalSich letech pfedpokladéana
maximalizace navratnosti investice a pravidelna vyplata dividendy akcionarlim.

V Praze dne 23. 4. 2014

1.

Andrzej Martynek Tomas Petran
predseda pfedstavenstva élen predstavenstva
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI
OSOBAMI ZA ROK 2013

Uvop

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 66a odst. 8 zak. &. 513/1991 Sb,,
obchodni zakonik, v platném znéni (dale také jen ,obchodni zakonik“). Zprava popisuje vztahy
s propojenymi osobami, tj. podle obchodniho zdkoniku vztahy mezi ovladajici a ovladanou osobou
a vztahy mezi oviadanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale take
jen ,propojené osoby*). Vztahy jsou popsany zpGsobem pfihlizejicim k nutnosti vyhovét ustanovenim
§ 17 - § 20 obchodniho zékoniku, tykajicim se obchodniho tajemstvi.

PROPOJENE OSOBY

Ovladana osoba

Ovladanou osobou je spolednost CEZ OZ uzavieny investidni fond a.s. se sidlem Praha 4, Duhova
144472, PSG 140 583, IC: 24135780, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 17 323 (dale také jen ,CEZ OZ“ nebo ,ovladana osaba®).

Ovladajici osoby

Ovladajici osobou CEZ OZ uzavieny investiéni fond as. je CEZ, a. s., se sidlem
Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 45274649, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1581.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou jako v pripadé CEZ 0Z uzavieny investiéni
fond a.s.

V priloze &. 1 této zpravy je uvedeno schéma struktury koncernu ovladajici osoby a v pfiloze ¢. 2 je
uveden abecedni seznam spoleénosti - Slenll koncernu.

SMLOUVY UZAVRENE MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI V POSLEDNIM UEETNIM OBDOBI A POSKYTNUTE PLNENT
Ovladana osoba uzaviela s propojenymi osobami tyto smlouvy:

- Dodatek &. 2 ke smlouvé o vzajemnych Uvérovych ramcich s CEZ, a. s. ze dne 18. 9. 2013
- Smlouva o outsourcingu s CEZ, a. s. ze dne 30. 12. 2013

- Dodatek &. 2 ke Smlouvé o poskytovani sluZzeb uzaviené dne 24. 4. 2012 s CEZ, a.s. ze dne
3.1.2013

- Dohoda o zapo&teni pohledavek s CEZ, a. s. ze dne 17. 4. 2013
- Smlouva o upsan{ akcii s CEZ, a. s. ze dne 15. 4. 2013

- Dohoda o zru$eni Dil&i smlouvy o poskytovani tiskovych a reprografickych sluzeb Smiouva
s CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ze dne 30. 10. 2013
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- Dodatek &. 1 k Dil&i smlouvé o full service leasingu s CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ze dne
7.6.2013

- Dodatek &. 1 k Dil&i smlouvé o najmu vozidel (autoptijéovna) s CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.
ze dne 30. 4. 2013

- Dohoda o zrudeni podnajemni smlouvy s CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ze dne 28. 2. 2013
- Smiouva o outsourcingu Dodatek &. 2 s CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. ze dne 30. 12. 2013
- Najemni smlouva Dodatek &. 1 s CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ze dne 30. 12, 2013

- Smlouva o uzavieni budouci smlouvy o zfizeni vécného bfemene s CEZ Distribuce, a.s. (PM AZ
Elektrostav) ze dne 30. 12. 2013

- Smlouva o zfizeni vécného bemene s CEZ ICT Services, a.s. ze dne 22. 8. 2013
- Smlouva o ziizeni vécného biemene s CEZ, a.s. ze dne 20. 3. 2013

- Smilouva o uzavieni budouci smlouvy o zfizeni vécného biemene a smlouva o pravu stavby
s CEZ Distribuce, a.s. (PM MONTPROJEKT) ze dne 16. 5. 2013

- Smlouva o zfizeni vécného bfemene s CEZ Distribuce, a.s. ze dne 16. 5. 2013
- Najemni smlouva NSV/502/2013 s GEZ Distribuce, a.s. ze dne 1. 8. 2013

- Kupni smlouva s CEZ Distribuce, a.s. ze dne 9. 10. 2013

= Kupni smlouva s CEZ Distribuce, a.s. ze dne 24. 7. 2013

- Smlouva o umisté&ni a provozovani zafizeni v arealu SP Pastviny SUPS/503/2013 s CEZ
Distribuce, a.s. ze dne 1. 8. 2013

- Smlouva o umisténi a provozovani stavby SUPS/502/2013 s CEZ Distribuce, a.s. ze dne
1.8.2013

JINE PRAVYNT GKONY, KTERE BYLY UCINENY V ZAJMU TECHTO OSOB

Na radné valné hromadé dne 30. kvétna 2013 bylo rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi
1.203.713.016,- K& ze zlstatku nerozdéleného zisku z predchozich obdobi. Konkrétné bylo vyplaceno
ovladajici osob& CEZ, a.s. 1.198.856.286,- K&. Ddle byla vyplacena dividenda spoleCnosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.0. 4.642.496,- K¢ a spoleénosti CEZ Korporétni sluzby, s.r.o. 214.234,- K&.

Z4dné dalsi pravni ukony v zajmu propojenych osob nebyly uginény.

OSTATNI OPATRENI, KTERA BYLA V ZAJMU NEBO NA POPUD TECHTO OSOB PRIJATA NEBO USKUTECNENA
OVLADANOU OSOBOU

Nebyla uginéna zadnéa opatteni (ktera jiz nejsou v této zpravé popséana), ktera by byla pfijata nebo
uskute&néna ovladanou osobou v zajmu nebo na popud propojenych osob dle ustanoveni § 66a odst. 9
obchodniho zakoniku.
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PROHLASENI PREDSTAVENSTVA

Statutarni organ prohladuje, ze vySe uvedeny prehled je Uplny a spravny. V8echny aktivity byly
realizovany v souladu s ustanovenimi obchodniho zékoniku a nebylo jejich Ugelem zastfit jiny vztah.
VySe uvedené aktivity byly realizovany vzdy v drovni cen obvyklych. Ze smiuv uzavienych mezi
ovladanou osobou a nékterou z propojenych osob nevznikla oviadané osobé Zadna ujma.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zplisobit vaZnou Gjmu spolednosti
nebo jiné s ni propojené osobé&. Dale zprava neobsahuje Udaje, které tvofi pfedmét obchodniho
tajemstvi spolednosti a Gdaje, které jsou utajovanymi skuteénostmi podle zviastniho zakona.

A%

V Praze dne 31. 3. 2014

Andrzej Martynek Tomas Petran
predseda pfedstavenstva &len predstavenstva
CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
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Nazev spoleé&nosti 1€ Sidio
| A.E. Wind sp. 2 0.0 0000300814 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSE 02-674, Polské republika
Akenerji Dogalgaz ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret 745367 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak No. 15 Kat:3 Oda: 3, Glmugsuyu
AS. Beyoglu, PSC 34437, Turecko
) - 4 Istanbul, Miralay $efik Bey Sokakm No, 15-17, K:3-4, Oda No. 1,
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 255006 Giimiigsuyu Beyodlu, PSC 34437, Turecko
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat lhracat ve Toptan 512971 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No.15, K:3-4, Oda No. 1,
Ticaret A.S. Gumilgsuyu Beyoglu, PSC 34437, Turecko
AKCEZ ENERJI YATIRIMLARI SANAY! VE TICARET 683905 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sok. Ak-Han No. 15, Room no: 3,
A.S. Gumigsuyu Beyoglu, PSC 34437, Turecko
Aken B.V. in liquidation 24356181 Rotterdam, Bergweg 133-A, PSC 3037 EE, Nizozemské krélovstv
E Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak No:13 Kat:4 Oda: 1
AK-EL KEMAH ELEKTRIK URETIM A.S, 736921 Gimssuyu Beyodlu, PSCE 34437, Turecko
ey Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokakm No. 15, K:3-4, Oda No. 1,
AK-EL Yalova Elektrik Uretim A.S. 417382 Gumiigsuyu Beyodl, PSC 34437, Turecko
e mAYEL L o T Istanbul, Miralay $efik Bey Sokakm No. 13, K:4, Oda No. 1,
ki AS. i
Akka Elektrik Uretim A.S. in liquidation 664669 Gimassuyu Beyoglu, PSG 34437, Turecko
PR | F Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Ak Han No.13, K:4, Oda No. 1,
t .S
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. 607030 Gumssuyu Beyodly, PSE 34437, Turecko
Areél Treboradice, a.s. L 29132282 Praha 7, Partyzénska 1/7, HoleSovice, ps¢ 170 00
Bara Group OOD 120545968 Sofia, Georgi Sava Rakovski street 140, PSC 1000, Bulharska republika
= Praha 6 - Ruzyng, Jana Ka$para 1069/1, okres Hlawni mésto Praha,
Baltic Green | sp. z 0.0. 0000441069 Warszawa, Ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polsk& republika
Baltic Green Il sp. z 0.0. 0000441363 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
Baltic Green [l sp. z 0.0. 0000440952 Warszawa, Ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
Baltic Green IV sp. z 0.0. 0000374097 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
|BH CAPITAL, a.s. v likvidaci k 00546682 Brno, Prikop 834/4, PSC 602 00 —]
|BOHEMIA CRYSTALEX TRADING a.s. 25004085 Praha 2, Stépanska 7, 120 00
CENTRUM -F, a.s. 00013455 Praha 2, Blanicka 922/25, Vinohrady, PS 120 00
Centrum vyzkumu Rez s.r.0. 26722445 Husinec-Rez &.p. 130, PSC 250 68
CEZ Bosna i Hercegovina d.0.0. 65-01-0142-08 Sarajevo, Sarajevo-Centar, Hadzi Idrizova br.20, Bosna a Hercegovina
CEZ Bulgaria EAD 131434768 Sofia, Municipalitly of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, PSC 1000,
_ |Bulharska republika
CEZ Bulgarian Investments B.V. 51661969 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstvi
CEZ Deutschland GmbH HRB 139537 Munchen, Karl-Theadar Str, 69, PSC 80803, Spolkova republika
Némecko
CEZ DISTRIBUTIE SA 14491102 Craiova, Dolj County, 2, Brestei St, PSC 200581, Rumunsko
CEZ Elektro Bulgaria AD 175133827 Sofia, Munlcmaht‘y of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, PSC 1000,
Bulharska republika
CEZ Finance Ireland Ltd. 471391 :;isnlzzrick. Doran Minehane, Crescent House, Upper hartstonge street,
CEZ Hungary Ltd. 13520670-4013-113-01{Budapest, Rétkéz u. 5, PSE 1118 , Madarsko
CEZ Chorzow B.V. 24305703 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstv
CEZ {nternational Finance B.V. 24461985 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstd
CEZ International Finance Ireland Ltd. 494547 Dublin 2, Arthur Cox Building, Earsfort Terrace, Irsko |
CEZ MH B.V. 24426342 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské krélovstvi
CEZ Nowa Skawina S.A. 0000336846 Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSE 32-050, Polska republika
CEZ Poland Distribution B.V. 24301380 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemskeé krélovstv
CEZ Polska sp. z 0.0. 000266114 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Pofské republika
CEZ Produkty Energetyczne Polska sp. z 0.0. 0000321795 z:ﬂ:lm ul. Marii Sklodowskiej-Curie 30, PSC 41-503, Polska
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD 1300277958 Sofia, .330 Tsar Simeon St., llinden region, PSC 1309, Bulharska
republika
CEZ Romania SA 18196091 Bucuresti, Sector 1, Str. lon lonescu De La Brad, Nr. 2B, Rumunsko
CEZ RUS OO0 1087746177628 Moskva, Presnenski] val 19, PSC 123557, Ruska federace
CEZ Shpérndarje Sh.A. K72410014H Tirana, Abdyl Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1, Albénska republika
CEZ Silesia B.V. 24305701 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstvi
CEZ Slovensko, s.r.0. 36797332 Bratislava, Gorkého 3, PSC 811 01, Slovenska republika
CEZ Srbija d.o.0. iz 20180650 Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 6, Reaublika Srbsko
CEZTel, a.s. 25107950 Praha 4, Duhova 1531/3, PSC 140 53
CEZ Towarowy Dom Maklerski sp. z 0.0. 0000287855 |Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska regublika
CEZ Trade Albania Sh.P.K. K92129026D Tirana, Abdyl Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1, Albénska republika
: Soafia, Municipality of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, psé 1000,
CEZ Trade Buigaria EAD 113570147 Bulharska republika
CEZ Trade Polska sp. z 0.0. 0000281965 Warszawa, Al. Jerozolimskie 63, PSC 00-897, Polskd republika
CEZ Trade Romania SRL 21447690 Bucuresti, Sector 1, lon lonescu de 1a Brad, Nr. 2B, Rumunsko
CEZ Ukraine LLC 34728482 Kyjev, Velika Vasilkivska street 5, PSC 01004, Ukrajina
CEZ Vanzare SA 21349608 Craiova, Dolj County, 2, Brestei St, PSC 200581, Rumunsko
CM European Power International B.V 24439848 Rotterdam, Weena 327, 3013 AL, Nizozemské kralovstv
CM European Power International s. r. 0. 44525133 :::bsllli\: Lakeside Park, Tomaéikova 64, PSC 831 04 Slowenska
CM European Power Slovakia s. r. o. - 44354_258 VIgie hrdio 1, Bratislava 824 12, Slovenskd republika
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56 __|CSA Services, s.r.o. 25085531 Praha 6, Za Teplamou 1111/3, PSC 160 08
57 [Czech Airlines Handling, a.s. 25674285 Praha 6, Aviaticka 1017/2, PSC 160 08
&8 __|Czech Alrlines Technics, a.s, 27145573 "|Praha 6 - Ruzyné, Jana KaSpara 1069/1, PSE 160 08
59 EPRO 60193531 _|Praha 7, Délnické €.p.213/12, PSC 170 00
[1] e PO ba 63078333 Praha 1, Vodickova 34 &.p. 701, PSC 111 21
61 |Ceské aerolinie a.s. 45795908 Praha 6, Jana Kagpara 1069/1, PSC 160 08
62 sky Aeroholding 24821993 Praha 6, Jana Kagpara 1069/1, PSC 160 08
63 E2 45274649 Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53 b
64 Bo 28861736 Praha 4, Duhova 2/1444, PSC: 140 53
65 EZD b 24729035 D&&in IV-Podmokly, Teplick4 874/8, PSE 405 02
- Dictrib " & 26871803 (l;l;adec Kralové, Riegrovo namésti 1493/3, Prazské Predmésti, PSC 500
67 é b 0 27804721 Qstrava - Vitkovce, Viistawnl 1144/103, PSi: 706 02
68 e é prod o 28255933 Hostivice, Komenského 534, PSC 253 01
69 ergo o 29060109 Praha 8, Kariin, Karolinskd 661/4, PSC 186 00
70 RGOSER po 0 60698101 Trebi¢, Brafova 16, PSC 674 01 S
e e 26470411 Praha 4, Duhova 1531/3, PSCliQ 53
i | orpo b o 26206803 Ostrava, Moravskd Ostrava, 28. fijna 3123/152, PSC 700 02
ag 0 26840065 Ostrava - Moravskd Ostrava, 28, fijna 3123/152, PSL 709 02
' EZ a 25938878 Hradec Kralové, Riegrovo naméstl 1493, PSY: 500 02
Th ova energe 02059533 Praha 4, Duhova 1444/2, PS{: 140 00
EZ Obno droje o 25938924 Hradec Kralowé, Kiizlkova 788, PSC 500 03
. O ond 24135780 Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53
TE Prode o 27232433 Praha 4, Duhova 1/425, PSC 140 53
74 plare 27309941 Ri¢any, Bezruova 2212/30, PSC 251 01
] b 0 26376547 Plzeri, Guldenerova 2577/19, PSC 326 00
B o Etropal AD 201470389 Sofia, 140 Georgi Sava Rakovski street, PSC 1000, Bulharskd republika
B2 ! d Constr 0 0000300426 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polskd republika
B3 g - 695245 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Ak Han No.13, K:4, Oda No. 1,
Gumugsuyu Beyojiu, PSC 34437, Turecko ]
da 60721332 Praha 6, Milady Horakows 109, PSC 160 41
85 P PO 0 16361679 Uherski Brod, Antonina Dvordka 1707_,_PSC 688 01
B3 |EKOPA D.O.O. 5523354 Tovamiska 18, Kriko, PSC 8270, Reaublika Slovinsko
[T e a Détmaro 29452279 Détmarovice 1202, PSC 735 71
88 28786009 Chvaletice, K Elektramé 227, PSC 533 12
[T 24263397 Praha 4, Duhova 1444/2, PSE 140 00
Poéerad 24288110 Praha 4, Duhova 1444/2 PSC 140 53
91 0 29160189 Biezova - Tisova 2, PSI: 356 01
az d i . e 2L 0000060086 rCe:tr;?:va, ul. Marii Skiodowskiej-Curie 30, PSC 41-503, Polska
[2] o 0000038504 Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050, Polsk4 republika
] 0 0 b OWO Sp. Z 0.0 0000291340 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSE 02-674, Polska republika
95 g e o 26051818 JindiichGv Hradec, Otin &p.3, PSC 377 01
R RUP o 25410083 Krugka 1, Maridnské nam. 22, PSL 417 42
0 47115726 Praha 7, Partyzanska 1/7, PSC 170 00
£ po p ci spo oS 45279314 Praha 1, Voditkova 34/701, PSC 111 21
[ plosia 25291581 Pardubice, Semtin 107, PSC 530 50
00 |Explosia SKs. r. 0. 45909903 Bratislava, Dostojevského rad 5, PSC 811 09, Slovenska republika
101 arma owa Lesce sp. 2 0.0 0000330281 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSL 02-674, Polska4 republika
| 102 owa otaz-Bychawa sp. z 0.0 0000330670 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
03 ervice s.r.o 25445626 Usti nad Labem, Meznl 2854/4. PSL. 400 11
04 |FOSPOL SK, spol. sr. o. - v likvidacii 44793502 Humenné, Brestovska 123, PSE: 066 01, Slovenské republika
. Sofia, Municipality of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, PSC 1000,
105 EIREAATERi9ct Qrashets EAY 201260227 g harska republika
106 O RE? 26175291 Praha 8, Thamova 181/20, PST 186 00
107 OLDING KLADHO (vidac 45144419 Kladno, Cyrila Boudy 1444, PSE 272 01 ——]
08 |HOLIDAYS Czech Airlines, a.s. 61860336 Praha 6, Jana Kagpara 1069, PSC 160 08
09 ote 2 St 00251976 Praha 1, Nekdzanka 857/4, PSE 110 00
OB = 60197901 Praha 8, Thamova 181/20, PSL: 186 00
PRO Q R $.1.0 44569688 Louny, Na Valich 899, 440 01
Istrochem Explosives a. s. 44254504 Bratislava, Nobelova 34, PST: 836 05 Slovenska republika
drovd energe spoloéne ove 45337241 Bratislava, Tomasikowa 22, PSC 82102, Slovenska republika
4 est 0 45659044 Bratislava, Tomasikova 22, PSC 82102, Slovenska republika
OR cent: a.s d 48154946 Set, ul. Gs. piongrt 197, PSC 538 07
6 ongresove ¢ P 63080249 Praha 4, 5. kwétna 65, PSL: 140 21
117 |KUPEG uv&rova pojitovna, a.s. 27245322 Praha 4, Na Pankréci 1683/127, PSC 140 00
118 |Letisté Praha, a. s. 28244532 Praha 6, K Letisti 6/1019, PSC 160 08
119 |LEVAS KRSKO d.o.o. 5498325 Tovamiska 18, Kréko, PSC 8270, Republika Slovinsko
120 Qe ORINA spo ° 61465569 Motina, okres Beroun, PSC 267 17
121 fia 25006754 Ustl nad Labem, Mezni 2854/4, PSC 400 11
122 g gy Sp. Z 0.0 0000374306 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polské republik
: Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokakm No. 13, K:4, Oda No. 1,
123 = B257g Gumigsuyu Beyaglu, PSC 34437, Turecko
124 ERO CR 60193468 Kralupy nad Vitavou, Veltruska 748, PSC 2;78 01
126 |MERO Germany AG HRB 5271 xgr[:n:crﬁoan der Donau, MERO-Weg 1, PSi: 850 88, Spolkova republika
126 0 . ape Powe ga 13-09-115216 Széazhalombatta, Olajmunkas it 2, PSC 2440, Madarsko
127 ol 1 60196696 Praha 1, Jeruzalémska 964/4, PSC 110 00
iBucuresti. 28 lon lonescu de |a Brad Street, 2nd floor, room 3, Sector 1,
128 15826086 PS¢ 013813, Rumunsko
129 RS d.o.0 RU-1-1864-00 Gacko, Industrijska zona bb, PSL: 89240 Bosna a Hercegovina
130 olog 0 27091490 Husinec-Rez &.p. 130, PSt. 250 68
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[Grmilk, a.s.v likvidaci 60109092 |Zamberk, PSC 564 01
0SC, a.s. 60714794 Brno, Starikova 557/18a, pPSC 612 00
Ovidiu Develapment SRL 18874682 E;%n::;gf: il:;;zr;:izu de la Brad Street, 2nd floor, room 1, Sector 1,
IPORCELAN HOLDING a.s. v likvidaci 25082442 Praha 2, Trojanova 1993/5, PSC 120 00
PPC Uzin, a.s. 27198367 Praha 4, Duhovéa 1444/2, PSC 140 53
IPRISKO a.s. 46355901 Praha 7, Janovského 438/2, PSL 170 00 —
PRODECO, a.s. 26020790 Bilina, Mostecké Predmésti, Daini 437, PSL: 418 01
138 | 27174166 |Praha 6 - Ruzyn#, Jana Kagpara 1069/1, PSC 161 00
9 Revitrans, a.s. 25028197 IBilina, DlIni 429, PSC 418 01
i Adapazar), SAKARYA, Maltepe Mahallesi, Orhangazi Caddesi Trafo
190 Bl ittt il silihe 1094118578 | rasisteri No:72 Odai 1, PSS 54100, Turecko
. J Adapazar, SAKARYA, Maltepe Mahallesi,Orhangazi Caddesi Trafo
il:S8l Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. 23996 Tesisleri No:72 Oda:1, PSG 54100, Turecko
LVl SD - 1.strojirenskd, a.s. 25437127 Bilina, DUini 437, PSC 418 01
: 4 SD - Kalejova doprava, a.s. 25438107 Kadan, Tusimice 7, PSC 432 01
SD - KOMES, a.s. 28666674 Homi Jitetin, Dolni Jitetin, U Jezera 3, PSC 434 01
[PTHl SD - Rekultivace, a.s 27329011 Kadari, Tuimice 7, PSC 432 01
148 01438875 Praha 9, Beranowych 130, Lethany, PSC 199 00
JIYAll Severodeské miékdmy, a.s. Teplice 48291749 Teplice, Libugina 2154, PSC 415 03 _—
JEEM Severoceske doly a.s. 49901982 Chomutov, Bozeny Némcowé 5359, PSC 430 01
IEEEM Shared Services Albania Sh.A. K81629005R Tirana, Abdgyl Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1, Albanska republika
Ml SINIT,a.s. 25397401 Ostrava Marianské Hory, Emila Filly 286/13, PSC 709 00
51 _|Sky Venture a.s. 27361381 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08
152 | STAVOCENTRAL, a.s. "v likvidaci" 47116943 Praha 2, Jaromirova 64, PSC 128 00
153 ilfat::g'}‘;dg‘;':rz:y) FoleRs 49826182 Praha 2, Vinohradska 325/8, PSG 120 21
i | STROJIRNY TATRA PRAHA, a.s.v likvidaci 00674311 Praha 5, 2i¢in, K metru 312, PSC 155 21
155 | SKODA PRAHA a.s. 00128201 Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 74
[Tl SKODA PRAHA Invest s.r.o. 27257517 Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 74
[Tl SKO-ENERGO, s.r.o. 61675938 Mlada Boleslav 1, Tr. Vaclava Klementa 869, PSC 293 60
B SKO-ENERGO FIN, s.r.o. 61675954 Mladé Boleslav 1, Tr. Vaclava Klementa 869, PSC 293 60
W Taidana Limited HE 272531 Ir.elr:ﬂiskz. Griva Digeni 115, Trident Centre, PSC 3101, Kyperské
P9 1:C varna EAD 103551629 Varna.. Village of Ezerowo, Vama District, PSC 9168, Bulharska
republika
Bl veico Pro Senvices, a. s. 29148276 Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
73l Teplarna Trmice, a.5 28707052 Trmice, Edisonova 453, PSE 400 04
XM Tepeiné hospadafstui mésta Usti nad Labem sr.o. 49101684 Usti nad Labem, Malatova 2437/11, PSC 400 01
P Tepio Kidsterec sro. 22801600 ri‘(;:ﬂc;:?: ;Esl%(ig?’;:na Amose Komenského 450, Mietice u Kiasterce)
ITEPLO KRKONO SE as 25271725 Vrchlabi, Labska 964, PSC 543 01
[[FM Tt Energo, sre. =~ 65277775 Praha 8, Karolinské 661/4, PSC 186 00
IETIAl THERMALF, 2.6 25401726 |Karlowy Vary, |. P. Paviova 2001/11, PSC 360 01
PPl TMK Hydroenergy Power SRL 27180093 Resita, 48 Primaverii St., 1st floor, Caras-Severin County, PSC 320012,
i Rumunsko
E Bucuresti, 2B lon lonescu de |a Brad Street, 2nd floor, room 2, Sector 1,
(M Tomis Team SRL 18874690 PSC 013813, Rumunsko
FOM Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o. 60715871 Resslova 972/3, Veveii, Bmo, PS(: 602 00
[TZM UJv REZ a. s. 46356088 Hiawi 130, Re2, Husinec, PSC 250 68
172 |VIPAP VERTRIEBS UND HANDELS GmbH 333645 Temitz, Josef Huber Strasse 6, PSC 2620, Rakousko
[TEE VIPAP VIDEM KRSKO d.d.° r 5971101 Kréko, 18 Tovarni$ka ulica, PSC 8270, Republika Slovinsko
(LIZM VRCHLABSKA TEPLARENSKA, s.1.0 64254348 Vrchlabi, Labské 964, PSC 543 01
[FE Vyzkumny a zkuSebni letecky Ustav, a.& 00010669 Praha, Letiany, Beranowch 130, PSC 199 05
LI Vyzkumny a zkuSebni Gstav Plzei s.r.o. 47718684 Plzen, Tylova 1581/46, PS¢ 301 00
177 _|VZLU TECHNOLOGIES, a.s. 29146241 Praha 9, Letiiany, Beranowych 130, PS¢ 199 00
[ 178_{whi Industries a.s. I 27105733 Praha 6, Jana Ka3para 1069/1, PSC 160 08

LEGENDA:

dcera CEZ, a.s.

vnutka CEZ, a.s.
pravnueka CEZ, a.s.
prapravnudka CEZ, a.s.
sestra CEZ, a.s.

dcera sestry CEZ, a.s.
vnuika sestry CEZ, a.s.




CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcion&fum spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiCni fond a.s.:

Ovétili jsme pfiloZenou Gfetni 24vérku spolelnosti CEZ 0Z uzavieny investini fond as.
sestavenou k 31, prosinci 2013 za obdobf od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu,
vykaz zisku a ztraty, pfehled o zmndch viastniho kapitdly a piflohu, vZetné popisu poutivanych
vyznamnych uletnich metod. Udaje o spolefnosti CEZ OZ uzavPeny investitni fond a.s. jsou
uvedeny v bodé 1 plllohy této Gcetnl zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dtetni jednotky za uletni 2dvérky

Statutérni orgdn je odpovidny za sestaveni Utetnf zdvérky a za vérné zobrazeni skutednosti
v nfvsouladu s Ugetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy wnitfni kontroinf
systém, ktery povaluje za nezbytny pro sestaveni Gletnf 28vérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialnf) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na¥fm Gkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uletnl zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se 28konem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorl Ceské republiky. Vsouladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodriovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Je Uletni 24vérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl. jejichi cllem je 2ziskat dukazni informace
o Eastkich a skutefnostech uvedenych v tletni zdvérce. Vybdr auditorskych postupl zévisi
na Gsudku auditora, vietnd toho, jak auditor posoudl rizika, e Uletni zdvérka obsahuje
vyznamné nesprévnosti zpisobené podvodem nebo chybou. P posuzovani téchto rizik auditor
phihiédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantnl pro sestaven! Gletni 24avérky avémé
z20brazenf skuteénosti v ni. Citem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k Ginnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje té2 posouzeni vhodnosti
poulitych Getnich metod, pfimé&fenosti uletnich odhadd provedenych vedenim spolelnosti
i posouzenf celkové prezentace Geetnf zdvérky.

Domnivame se, 3e 2fskané dikaznl informace jsou dostatelné a vhodné a jsou pfimélenym
zakladem pro vyjddfeni vyroku auditora.
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Building a bettei
working world

Vyrok audilora

Podie nadeho ndzoru uletni zdverka ve viech vyznamnych souvisiostech v&mé a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finangni situaci spoletnosti CEZ OZ uzavfeny investitnf fond a.s.
k 31.prosinci 2013 avysledky jejilho hospodaleni za obdobi od 1.ledna2013
do 31. prosince 2013 v souladu s GZetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.

&
'

CtAe | -
Ernst & Young Autit, s.r.0. -
oprdvnéni &, 401
zastoupeny partnerem

= 1 4
b7 Wer Ly ¢

Martin Skacelik
auditor, oprévnéni ¢, 2119

14, bfezna 2014
Praha, Ceska republika




CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

UCETNI ZAVERKA CEZ OZ UZAVRENY INVESTICNI

FOND A.S.

Uetni jednotka; k2 OZ uzavieny mvestiéni fond as
Sidlo’ Praha 4, Duhova 14442, PSC 140 53

1CEy 24135780

Predmét podnikani. kolektivni investovani

Okam3ik sestaveni 0¢ zavérky: 14 blezna 2014

ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K¢ Pozndmka 2013 2013 2013 2012
Bruta Korekee Netto Netto
AKTIVA

J Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank ] 0 4] 0
2 Statni bezkupdnové dluhopisy 3 ostatni cenné papiry Q 0 o Q

r;" A 2ini h L k K ‘;“.‘ 0 0
v tom: 8) vydané viadnimi institucemi 0 0 o Q
b) ostatni 0 ¢ 0 O
5 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zalo2nami 3 7674 ] 16N 3189
viom a) splamné na padadani 7671 ] 7671 1189
b) estatni pohiedavky 0 0 b 4]
] Pohledivky za nebankovnimi subjekty 4 o 0 o 170877
viom a)splatné na patadan 0 0 0 170877
b) estaini pobledivky 0 (4] o ¢}
5 Dluhové cenné papiry ] 0 [ 1]
viom 8} vydané viddnimi institucem: ¢ 0 ] 0
b) vydané ostatnimi osobami [ 0 o ]
&  Akcie, padilové listy a ostatni podily o o a °
7 Ulastis podstainym viivem i} 0 0 0
z toho: v bankach 0 (1] (1] [
& £)asti s rozhodujicim viivem a ¢ ] [+
2toho: v hankich a 0 1] [}
9 Dieshodoby nchmotny majetek & 5396 919 606 406 4796513 4983 609
z toho: a) zhizovaci vydaje ] 0 0 o
b) gondwill 5317702 ~398 473 4779229 4969 550
<) ostatni 19217 -7433 1284 15054
10 Dicuhodoby hmotny majetck $ 11686617 0 11 686617 12 371 651
21oho a) pozemky & budovy pro provozni Smnost 0 ] ] @
b) ostatni 11 686 617 L] 11 686637 12 371 651
11 Ostatnf aktiva 6 105922 Q 105 922 106 635§
12 Pohledavky 2 upsaného zikladniho kapital o [i] 0 [}
13 Naklady a pHjmy ptistich obdobi 7 17297 & 17297 17467

__Aktiva celk 17214 426 ~606 06 16 608 020 17654 448
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

lis KE_ Poznamka 2013 2012
PASIVA

! Zivazky viidi bankim a drubstevnim zalodnd 0 0

viom: a)splatné na poddini 1] 0

b) ostamni zdvazky 1] (]

2 Zivazky vi&i nebankovnim subjektim 8 50838 9470771

viom: a)splatné na poZadani 0 o

v tom; usporné 1] o

b) ostatni zdvazky 50839 G470

1 Zavazky z divhovych cennych papird 0 o

viom a}emitavané diuhové cenné papiry o o

b) ostatni zévazky z diuhovych cennych papird 1] 0

4 Ostatni pasiva 9 327539 203316

5§ Vynosy a vydaje pHitich obdobi 63 o

3 Rezetvy 0 1]

viom: a)na dichody a podobné zivazky 0 0

b) na dand ] 0

©) ostatni 1] &

7 Podhizené zivarky o ]

8  Zskladni kapital 7080665 2080 665

ztoho: a) splaceny rdkladni kapital 7 0RO 665 2 080 665

9 Emisni d2ia 4417044 o

10 Rezervni fondy a ostamni fondy z¢ zisku 421799 427 719%

viom: a) povinné rezervnl fondy 427799 427799

b} astatni rezervni fondy 0 0

¢) ostatni fondy 2e zisku 1] 0

d) nizikavé fondy a ]

11 Rezervni fond na nové ocendni 0

12 Kapitslové fondy 16000 10 000

13 Ocehovaci razdily -83 927 14293

ztoho: a) z majetku a zavazkd -83927 14293

b} 2¢ zajidovacich derivatd 0 (1]

©) z plepodiu iasti 0 o

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zivita z ptedchozich obdobi 4243869 6610486

1S Zisk nebo ztrits za Oleini obdobi 143129 1162902

16 Vlastni kapitél 10 16229579 7980 341

Pasiva celkem 16608026 17654 448

Podpis statutdrniho ogginu.
Mgr. Andrzej Martyfek

Mgr Tomad Petrdft

1 Roan




CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Ukemi jednotka: CEZ OZ uzaxfeny investiéni fond
as

Sidle Praha 4, Dubovi 14442, PSC 140 53

1C0. 24135780

Pledmt podinikani. kolekiivni investovani
Dhkambik sestaveni i zivdrky 14 bicana 2014

VYKAZ ZISKU A ZFRATY

za rok 2013
s K& Poznamka 2013 2012
i Vynosy z urcky a podobné vynosy H 3 103
2toho: iroky z dishovych cennych papird 0 (4]
2 Naklady na troky a podobné naklady 1 -106 490 584 404
2 toho: naklady na roky z dluhovych cennych papird a a
3 Vynasy z akaii & podilis L] ]
viom: a)vynosy z udasti s podstatnym viivem a (4]
b) vynosy 2 btasti s rozbodujicim vlivem 0 o
¢} ostatni vynosy z akeil a podild 1] 4
4 Vynosy 2 poplatkd a provizi G 0
S Niklady na poplatky 8 provize ) 241
6 2Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 796 948 -22747
viom ) vynosy z prondj P ibo dlouhodobého majetku 1 467 657 582391
b) zisk 2 nepr ho dlouhodobého hmotného majetku v
obdobi do zipisu fize v obchodnim rejsttiku 1] 884 206
) trvalé snideni neprovozniho diouhodobého hiotného majetku 591 229 ] AKQ 388
dj ostatni 79 480 -256
7 Ostaini provozni vynosy 1352 7361
8 Ostatnf provoznd ndklady 13 33 608 -§ 200
9 Sprivnl naklady 4 -32 642 42133
viom: a)niklady na zaméstnance -4 208 -2 492
210ho: as) mady a platy 3102 J16. 837
ab} socialni a zdravotni pojisténi -1 106 -5 65%
b} ostatni spravad naklady -28 434 A9 64l
1 Rozpudséni rezery a opravnych poludek k disuhadobérmu b ] 7% 564 0
a nchmotnému majetku
viom ) poubiti rezerv k diouhodobému hmotnému majetku 0 ]
b} poutiti opravaych polorek k dlouhodobému b ¢ majelku [ 0
¢ pousiti opravnych polozek k dioubodobé hmotn 78 564 o
11 Odpisy, tvorha & pouiti rezerv a opravaych palodek k dluuhoduhmu 3 272996 412 641
hmotnéing & nehmotnémau magéthuy
viom ) odpisy dlouhodobého hmotndhe majetku ¢ ¢
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmomému mt)clku 0 [+
<) opravi polozka k diouhodobe ! 0 e
d) eipisy dlouhodobého nchmotného majetku 277830 27330
t)nublopmmych lodek § dlouhodobeé h iy majelhu 166 -139 267
12 Razpulidni palolek a rezerv k pohledivkim a zérukam, vynosy @ ]
z dhvc ndepunj‘ch pohlednd(
viom: a) pouditi rezery k pohledivkim & 2zérukdm 0 ]
b pou2itf opwm)ch polodek k pnhkdnum a poMedivhm re zaruk o 0
cynsky z p i hiedivek a vynosy 2 od h pohleds 0 ]
13 Odpisy, tvorba a pouditi opuvmch ;»lmk arererv k mhledtvbm 0 1]
a zérvkdm 0 0
viom  a) tvorba opravnych polodek k pohleddvham a pohledivkim ze zinil L] 0
b) hvorba rezerv za zdruky o G
¢} odpisy pohiedivek a pohledavek ze zdruk, zirity 2 post. pohlcdivck ] 0
14 Rozpudidni opravnych polodek & i s sozhodyyicim a y V 0 [
viivem
15 Tvorba opraviych polodek k itastem s rozhodujicim a podstatnym 0 o
viivem
16 !wwbnlmzpuhén‘mmm’chreun 0 ¢
17 Tvorba s pouditi ostatnick ych poloded 0 a
18 Podil na siscich nebo ich nhslt & rozhodujicim nebo podstatnym vlivem ] ¢
19 Zisk nebo sirdva su sidetni obdobi : b¥iné Simmasts phed diméning 45113 -3 IR iR
M Mimotidné vynuy (4] a
21 Mimoladné naklady 0 0
22 Zisk nebo strita 2a idetni vhdobi : mimotddnd Snnosti phed sdandnim 0 u
23 Dah 2 plijmb_ is -312002 [
24 Zisk nebo zirits xa Sletni obdobi po zdaniai 134 129 -1 162 502

Podps statuiamibo orginu
Mgt Andize} Martynek

Mpgr. Tamal Pehiad

A S




CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

1.  POPIS SPOLECNOSTI

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,Investiéni Fond®, ,Fond" nebo ,Nastupnické spole¢nost’),
IC 241 35780, byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu
se zakonem &. 513/1991 Sb., obchodnim zakonikem a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani v platném znéni. Investi¢ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 30.
&ervna 2011.

Povoleni k &innosti Investiéniho Fondu ve smyslu ustanoveni § 64 zakona ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjdich pfedpisti obdrzela spole¢nost od Ceské narodni
banky dne 27. &ervna 2011 a pravni moci nabylo dne 27. Eervna 2011.

Piedmétem podnikani spole€nosti je &innost podle ust. § 64a zakona & 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, vykonavand na zékladé rozhodnuti Ceské néarodni banky ¢&j.
2011/7365/570 Sp. 2011/678/571 ze dne 27. &ervna 2011.

V obdobi od 30. &ervna 2011 do 30. &ervna 2012 svéiil Investiéni fond v souladu s § 78 zakona
& 189/2004 Sb., ve znéni pozd&jdich predpisli, vykon nékterych &innosti souvisejicich
s obhospodaiovanim majetku AMISTA investiéni spole¢nosti, a.s. S G¢innosti ke dni 1. ¢ervence
2012 dodlo k transformaci fondu na samospravny speciélni investi¢ni fond kvalifikovanych

investor(.

Dne 19. srpna 2013 nabyl Gg&innosti zakon &. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (ZISIF), ktery komplexné nahradil dosavadni pravni Gpravu kolektivniho
investovani, ktera byla predev§im upravena zakonem &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani
a v navazujicich pravnich pfedpisech.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53
Ceska republika

Struktura akcionarl k 31. prosinci 2013:

Podil na fondu

Jméno ICO Potet akcii (%)
(}EZ, a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporétni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35 403 324 100,00

Nedilnou soudasti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach
vlastniho kapitalu.
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CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 31. prosinci 2013:

Predstavenstvo
Predseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zaii 2011

(Clen predstavenstva od 7. zaii 2011)
Mistopredseda piedstavenstva Ing. Oldfich KoZusnik od 26. zafi 2011

(¢len piedstavenstva od 7. zafi 2011)
Clen ptedstavenstva Mgr. Tomas Petran od 22. zari 2011
Clen predstavenstva Ing. Martin Zeman od 15. listopadu 2011
Dozor¢i rada
Predseda dozor¢i rady Ing. Daniel Bene, MBA od 19. zafi 2011

(Clen dozoréi rady od 7. zari 2011)
Clen dozoréi rady Ing. Martin Novak, MBA od 7. zafi 2011
Clen dozorgi rady Ing. Toma$ Pleskad od 15. listopadu 2011
Clen dozorti rady Ing. lvo Foltyn od 7. zafi 2011, znovuzvolen 28. bfezna 2013
C}Ien dozoréi rady Ing. Tomas Dzik od 7. zaii 2011
Clen dozor¢i rady Ing. Petr Sedlak od 29. srpna 2013

Dne 28. brezna 2013 byl pan Ing. Ivo Foltyn odvolan a znovuzvolen ve funkci €lena dozor€i rady.
Tato skutecnost byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne 2. dubna 2013.

Dne 28. srpna 2013 pan Ing. Martin Hanzlik ukonéil élenstvi v dozor&i radé. Ve funkci ¢lena dozor¢i
rady ho od tohoto dnes nahradil pan Petr Sedlak. Tyto skute¢nosti byly zapsané v obchodnim
rejstiiku dne 19. prosince 2013.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady do$lo ke zvy$eni zakladniho kapitalu upisem 25 000 000 ks
akcii s emisnim kurzem 376,6817588 K&. Fond tak k 31. prosinci 2013 mél zakladni kapital ve vysi
7 080 665 tis K&. Zvyseni zakladniho kapitalu i emisniho aZio bylo splaceno zapoétenim zavazku
vigi CEZ, a. s. ve vydi 9 417 044 tis. K& (viz bod 10). Zvyseni zakladniho kapitalu bylo
v obchodnim rejstfiku zapsano dne 25. dubna 2013.

Dne 1. ledna 2013 doslo k zméné obchodniho nazvu jednoho z akcionart — CEZ Sprava majetku,
s.r.o. na CEZ Korporéatni sluzby, s.r.o.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 56
zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpis.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podill
nemovitostnich spole¢nosti a doplitkovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitélovych
a finanénich trh{. Fond se fidi svym statutem.

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smlouvy

o vykonu funkce depozitafe ze dne 23. srpna 2012 (,depozitai“) ve znéni naslednych dodatki
smiouvy.

Nedilnou souéasti Ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 35
vlastniho kapitalu. —



CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Fuze k1. 1. 2012:

Statutarni organy spolegnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. a CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., (dale jen ,rozdélovana spolegnost”) vyhotovily projekt rozdéleni odstépenim sloucenim,
na zakladé kterého se CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., rozdélila odstépenim slou¢enim
se spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., s rozhodnym dnem rozdéleni 1. ledna 2012.
Rozdélenim odétépenim sloudenim se rozdélovana spoleénost nerusi ani nezanika, ale v souladu
s projektem rozdéleni odstépenim slouéenim byla z rozdélované spole¢nosti odstépena Cast jejiho
jméni, ktera byla sloudena do Nastupnické spoleénosti (dale téZ jen ,rozdéleni*). Tato skuteCnost
byla zapsana v obchodnim rejstiiku dne 1. listopadu 2012.

Statutarni organy spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., 3 L invest as., AREA
GROUP-CL a.s., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.ro.,
eEnergy Hodonin a.s., eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko — Kufivody a.s., FVE Bustéhrad a.s.,
FVE Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s. a Kefarium a.s. (dale jen ,zanikajici spolegnosti‘)
vyhotovily projekt fuze sloudenim, na zakladé kterého se vySe uvedené spolecnosti sloucily do
spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., srozhodnym dnem flze 1.ledna 2012.
Zanikajici spole&nosti byly vymazany zobchodniho rejstitku a jejich univerzalnim pravnim
nastupcem se stala nastupnicka spoleénost. Tato skutenost byla zapsana v obchodnim rejstiiku
dne 1. listopadu 2012.

Zahajovaci rozvaha spole¢nosti CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. k 1. lednu 2012 byla
sestavena jako souéet rozvahy nastupnické spole¢nosti k 31. 12. 2011, pfecenénych hodnot jméni
odstépovaného z rozdélované spoleénosti a precenénych hodnot jméni zanikajicich spole¢nosti jak
je znazornéno v nasledujici tabulce (v tis. KE&):

(v tis. K&) Nastupnicka spole¢nost Viiv fuze Zahajovaci rozvaha
k 31.12. 2011 k1.1.2012
Aktiva celkem 51 227 19 596 139 19 647 366
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami o0 388 4“3 i et
a) splatné na pozadani 50 504 41 361 91 865
b) ostatni pohledavky - - -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 723 246 293 247 016
a) splatné na pozadani - - -
b) ostatni pohledavky 723 246 293 247 016
Dlouhodoby nehmotny majetek - 5395 145 5395 145
a) zfizovaci vydaje - - =
b) goodwill - 5377 702 5377 702
¢) ostatni - 17 443 17 443
Dlouhodoby hmotny majetek - 13 782 886 13 782 886
a) pozemky a budovy pro provozni
ginnost ) . B
b) ostatni - - -
) neprovozni - 13 782 886 13 782 886
Ostatni aktiva - 115 808 115 808
Naklady a pfijmy pristich obdobi 14 646 14 646
Pasiva celkem 51 227 19 596 139 19 647 366

Zévazky vidi nebankovnim subjektim - - 5
a) splatné na pozadani S 3 -
9831323 9831323

b) ostatni zévazky -
Ostatni pasiva 311 696 782 697 093
Vlastni kapital 50 916 9 068 034 9 118 950

Na zakladé Projektu fuze slouéenim a Projektu rozdéleni odstépenim slouenim doslo
ke kombinovanému sniZeni a zvy3eni zakladniho kapitalu Nastupnické spolecnosti tak,
ze se zakladni kapital ve vy$i 52 000 tis. K& snizil o 39 000 tis. K& sniZzenim jmenovité hodnoty
akcii z 800 K& na 200 K& a soub&zné se zvysil zakladni kapital ze jméni rozdélované spolecnosti
0 1260 312 tis. K& a ze jméni zanikajicich spole¢nosti o 807 353 tis. KC.

Zakladni kapital spole¢nosti tak k 1. 1. 2012 ¢inil 2 080 665 tis. K&. Zakladni kapital byl rozdélen
na 10 403 324 kus(i kmenovych akcii zng&jicich na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 200 KC.

Nedilnou sou&asti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéach 36
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V8echny akcie spole¢nosti byly vydany v listinné podobé a nejsou kétovany. Zmény v zakladnim
kapitalu a akciich spole¢nosti byly zapsany v obchodnim rejstfiku dne 1. listopadu 2012.

Celkova zména ve vlastnim kapitalu z titulu flize predstavovala navySeni o 9 068 034 tis. K&.
V souladu s projektem flize slouenim a rozdéleni od$tépenim slougenim se zakladni kapital zvysil
02 028 665 tis. K& Rezervni fond se zvysil o 416 133 tis. K&, nerozdéleny zisk z pfedchozich
obdobi 0 6 622 152 tis. K& a byla eliminovana ztrata roku 2011 ve vysi 1 084 tis. K& Na zvySeni
zakladniho kapitalu, rezervniho fondu, nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi a eliminaci ztraty
roku 2011 byly pouzity &asti jméni (véetné ocefiovacich rozdilll vzniklych pii pfeméné z dlvodu
ocenéni znalcem) rozdélované spoleénosti a zanikajicich spoleénosti.

Odstépovana &ast jméni rozdélované spole¢nosti a jméni zanikajicich spole¢nosti byly pro
stanoveni jejich hodnoty pro Ucely flize ocenény znalcem.

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 37
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2. OBECNE UCETNi ZASADY

Zplisoby ocefiovani, které Fond pouzival pii sestaveni Ugetni zavérky za rok 2013 a 2012, jsou
nasledujici:

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla piipravena na zékladé Ggetnictvi vedeného v souladu se zékonem €. 563/1991
Sbh., o Ggetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti a pfislusnymi nafizenimi a vyhladkami platnymi
v Ceské republice pro rok 2013 a 2012. Zavérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni
nakladi a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji a majetkd
ocenlovanych realnou hodnotou.

Tato U&etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o U&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro G&etni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdé&jsich predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky
a rozsah udajll ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a Ceskymi Ucetnimi standardy
pro finanéni instituce platnymi pro rok 2013 a 2012.

b) Den uskute¢néni icetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni Uéetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pirevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni
platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky,
den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
pfislibu, den pievzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
adale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zalétovany na podrozvahovych Llctech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Investiéni Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

c) Piepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi mé&né jsou Uétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB") platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vyéislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pFepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepodtu aktiv a pasiv vygislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

d) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nabyty vradmci pfemén spolecnosti (rozdélim odstépenim
slouenim a fuzi slouenim) byl ocen&n readlnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku
znalce. Tyto ceny byly vychozi pro stanoveni zakladny pro Ucetni odpisovani.

Nedilnou sougasti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 38
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Goodwill pfedstavuje rozdil mezi ocenénim podniku (nebo jeho ¢asti) v rdmci pfemén spolecnosti
a souhrnem ocenéni jednotlivych sloZzek majetku ucetni jednotky zanikajici nebo rozdélované
odstépenim snizenym o prevzaté zavazky.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K¢ je odepisovan do nakladl na zakladé predpokladané
doby Zivotnosti pfisludného majetku.

Odpisy

Odpisy jsou vypo&teny na zékladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 3
Oceniteln4 prava 3-6
Goodwill 20

Doba odepisovani polozky goodwill pfiblizné odpovida primérné Zivotnosti aktiv, ke kterym
se vztahuje.

Ocenitelnd prava zahmuji vécna bfemena a jsou odpisovany po dobu Zivotnosti definované
v pfislugné smlouvé. Neni-li doba Zivotnosti uvedena ve smlouvé, je stanovena jejich Zivotnost
na 72 mésicl od data plvodniho vystaveni vécného bfemena.

e) Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek (investi¢ni majetek)

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek tvofi predevsim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici
majetek. Jedna se pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuZivana k vyrobé
elektrické energie z obnovitelnych zdrojh.

Poéateéni ocenéni

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se prvotné oceriuje v pofizovacich cenach, ktere zahrnuji
cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a dal$i néklady s pofizenim souvisejici.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci pfemén spole¢nosti (rozdélim odstépenim
slougenim a fuzi sloudenim) byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku
znalce.

Nasledné ocernovani

K datu U&etni zavérky je neprovozni dlouhodoby hmotny majetek ocenén reélnou hodnotou,
ti. vrozvaze je vykédzan vredlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné
hodnoty mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykazany jako ocetiovaci rozdil ve viastnim
kapitalu. Pfi Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné polozce vykazu zisku
a ztraty.

V piipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaZe se toto snizeni hodnoty v pfisludné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Nedilnou soudasti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 39
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Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské &i zahranicni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trZni hodnota
k dispozici. V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni reélné hodnoty neprovozniho
dlouhodobého hmotného majetku vyuziva substanéni metoda ocenéni majetku. Dale se vyuZiva
metoda diskontovanych penéznich tokl pro Ugely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty polozek
majetku a goodwill.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuje.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho Gcetni hodnotu.
Opravy a Udrzba se Uétuji do nakladu.

f) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou poloZzku na pochybné
pohledavky. Pohledévky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné poloZky vytvafené na vrub nakladl jsou
vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuzivani volnych penéznich prostfedki jednotlivych
spole&nosti skupiny v ramci tzv. ,Cash pool‘. Prostfedky vioZzené do tohoto systému nebo
vyuzivané z tohoto systému k datu Ugetni zavérky jsou v rozvaze vykézany v polozkach

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani nebo Zavazky vici nebankovnim
subjektlim — b) ostatni zavazky.

g) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané upsanim akcii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu Fondu.
h) Zavazky a ostatni pasiva

Zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotéach.

i) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedki pfedstavujicich ekonomicky
prospé&ch, pfiéemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%,

- je mozné provést piimérené spolehlivy odhad pinéni.
j)  U&tovani vynosi a nakladu
Vynosy a naklady se Ugtuji asové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Easove souviseji.

Fond G&tuje na vrub nakladl tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat
a znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni Ucetni zavérky znamy.

Nedilnou soudasti Udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 40
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k) Dan z pfijma

Naklad na dari z pfijmU se po&ita za pomoci platné dafiové sazby z U¢etniho zisku zvy$eného nebo
snizeného o trvale nebo dodasné daniové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napf.
tvorba a zUétovani ostathich rezerv a opravnych poloZzek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
Géetnimi a dariovymi odpisy atd.).

OdloZena dariova povinnost odrazi danovy dopad prechodnych rozdili mezi zéstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim
k obdobi realizace.

Dle platné pravni upravy v roce 2012 mél byt Fond od roku 2015 zdafiovan sazbou dané z pfijmu
ve wy3i0%. Vzhledem ktomu, Ze se predpokladalo uplatnéni odlozeného darového
zévazku/pohledavky az v obdobi po roce 2015 byla odloZzena dar vygisiena v nulové hodnoté.

Dle platné pravni upravy v roce 2013 bude Fond i po roce 2014 zdafiovan sazbou dané z pfijmu ve
wsi 5 %. OdloZzena dari byla proto vyéislena ve vysi odpovidajici 5 % ze zakladu pro vypocet
odloZzeného dafiového zavazku/pohledavky. Zména v odloZzeného zavazku je Caste¢né uctovana
do vysledku Fondu v daném roce a &asteéné jako zména oceriovacich rozdili ve vlastnim kapitalu.

1) Pouziti odhadi

Sestaveni Udetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu uéetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosll a nakladii za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady
na zakladé vdech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute&né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaverky
je zachycen v G&etnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v téetnich vykazech.

Nedilnou soudasti Udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménéch 41
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2013 2012

Zlstatky na béznych uétech 6 967 2485
Zustatky na vazanych Gétech 704 704
Celkem 7671 3189

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

Fond je soudasti systému ,cash-poolingu spravovaného pro nékteré spolecnosti skupiny CEZ
Ceskou sporitelnou, a.s. Kreditni Urokové sazba je stanovena jako O/N PRIBID -0,15 % p.a.
a debetni Grokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Aktivni z(statky ramci cash-
poolingu k 31. 12. jsou vykazany jako soudast fadku rozvahy Pohledavky za nebankovnimi
subjekty - a) splatné na pozadani. Fond vykazoval k 31. 12. 2012 pohledavku z cash-poolingu
ve vy&i 170 877 tis. K&. K 31. 12. 2013 Fond vykazoval pasivni zlstatek, viz bod 8 - Zavazky vici
nebankovnim subjektim.

5. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K¢)

PORIZOVACI CENA
Pocatecni Viiv fuze ity , a Koneény
Ziistatek (bod 1) Prirastky Vyfazeni Prevody siistatek
woaafe 1051 : - ) 1051
itelna pra -
QAR 17 871 - 102 182 17 791
Ostatni nehmotny majetek -
studie
= . 234 < 141 375
Goodwilt 5
5377 702 2 3 S 5377 702
Zalohy na nedokonceny
louhodoby nehmotny majetek
dlouhodoby nehmotny majete 141 3 ) ) 141
tkem 2
ean 33 5 396 765 ; 336 182 - 5396919
lkem 2
epiE . 5395145 2 404 784 . 5396765
Nedilnou soudasti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 42
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OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Potéteeni . Prodej/ Kone¢ny Opravné Ugetni
zustatek Odpisy likvidace Sipezan] zustatek  polozky hodnota
are
Softw 464 -290 3 : 754 . 297
ek
e g -3540 3650 - 182 7008 166 10 617
Ostatni nehmotny majetek -
studie
- -5 - - -5 - 370
Goodwill
-268 885 -268 885 - - -B37770 -60 703 4779 229
Zalohy na nedokonceny
dlouhodoby nehmotny majetek
C 2013
elkem 20 272889 -272830 . 182 -545537  -60 869 4790 513
lkem 20
el - -273 374 -299 784 -272889 -139 267 4 984 609

V roce 2013 Fond vytvoiil opravnou polozku k ocenitelnym pravim ve vysi 166 tis. K, ktere

souviseji s energetickymi zafizenimi, jejichz diskontovana hodnota penéZnich tokl je nizsi nez

U&etni hodnota souvisejicich aktiv. Dale fond zU&toval opravnou polozku ke goodwillu ve vysi
78 564 tis. K& na zakladé aktudlniho ocenéni znalce k 31.12.2013 a porovnani hodnoty
diskontovanych penéznich tokl a ugetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwillu.

Zmény na Uétech opravnych polozek (v tis. K&):

. . Tvorba Zudétovani 9 Tvorba Zuétovani s
poﬁfzvk'}ek 3Z1Uﬁt§t(ezkol1(1 opravné aprakng 3€u?tzat%m apraveé  oprawie 3??261%13
’ e polozky polozky 2 polozky polozky ailloni
goodwill - 139 267 . 139 267 3 -78 564 60 703
ostatnimu nehmotnému
majetku = = . = 166 = 166
b) Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek (v tis. K<)
Trvale Precenéni
Paogétecni Viiv fuze - Prodej/ 4 ‘ A do Koneény
zustatek (bod 1) Aty likvidace L R r?g;g:' vlastniho zustatek
Y kapitalu
P k
ozemiy 339 798 - . -346 ; - . 18048 321404
Stavby
3341182 - - 1268 - 6 003 -316 341 -40552 2989 024
Energeticka
fizeni
ol 8 677 875 - 12 - 14676 274888  -44042 8373609
Nedokonéeny
dlouhodoby
hmotny
majetek
11 826 - 10458 £ - -20 679 - 5 1610
Poskytnuté
zdlohy na
dlouhodoby
hmotny
jetek
fmgele 970 5 = 2 y : . : 970
Celkem 2013
ele 12 371 651 - 10458 1626 ; - 591229 102637 11686 617
Celkem 2012
13782886 69 321 -5 387 -74 5 -1 489 388 14293 12 371651

Nedilnou soudasti ucetni zavérky je rozvaha,
vlastniho kapitalu.
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Spolednost zauétovala celkovou zménu hodnoty neprovozniho majetku z titulu precenéni
na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2013 ve vysi 693 866 tis. K& do vlastniho kapitalu. Nasledné
byla &ast tykajici se trvalého snizeni neprovozniho majetku ve vysi 591 229 tis. K&, dle postupu
popsaného v bodu 2e), pretiétovana do nakladi a vykazana v fadku Zisk nebo ztréta z finanénich
operaci - ¢) trvalé snizeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku. Zbyla cast ve vysi 102
637 tis. K& snizena o 4 417 tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je vykdzana ve vlastnim
kapitalu v fadku Ocefiovaci rozdily - a) z majetku a zavazkd.

6. OSTATNi AKTIVA

tis. K& 2013 2012
Pohledavky z ndjemného, prodeje elektfiny apod. 80 818 72 209
Stat — darové pohledavky 911 33317
Dohadné uéty aktivni 14 388

Ostatni pohledavky 1605 1129
Celkem 105 922 106 655

Z celkovych ostatnich aktiv je 2 564 tis. K& vice nez 365 dni po Ihité splatnosti (pohledavky
z ndjemného a prodeje elektiiny).

Dohadné Géty aktivni zahrnuji zejména dohad na zuétovani najemného z pronajmu energetickych
zafizeni tykajiciho se roku 2013 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spolecnosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.0.

7. NAKLADY A PRIJMY PRiSTICH OBDOBI

Naklady pristich obdobi zahrnuji pfedevsim najemné pozemkil uhrazené dopiedu.

8. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zavazky vigi nebankovnim subjektlim - b) ostatni zavazky k 31. 12. 2013 zahrnuiji pasivni zlistatek
cash-poolingu ve vysi 50 839 tis. K& (viz bod 4).

Zavazky vigi nebankovnim subjektim k 31.12.2012 obsahuji uvér poskytnuty spoleCnosti
CEZ, a. s. poskytnuty na zakladé smlouvy o Uvérovém ramci az do vyse 9 827 371tis. KC
se splatnosti 31. 10. 2013 a trokovou sazbou 3,83 % p. a. Uvér byl &asteiné splacen a castecne
zapodten s pohledavkou za zvyeni zakladniho kapitdlu a emisniho &Zia (viz bod 10). Vyse
celkového zavazku z tohoto Gvéru byla k 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012 0 tis. K& a 9 470 771 tis. K¢,
z toho 0 tis. K& a 13 081 tis. K& tvofili nezaplacené troky (viz bod 16).

Nedilnou soudasti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéach 44
vlastniho kapitalu. p—
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9. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2013 2012
Zéavazky vidi dodavateltiim 8 265 81971
Zavazky vigi zaméstnancim a z titulu odmén ¢lentm statutarnich organt 260 -
Zavazky vO&i rozdélované spolegnosti z titulu vyrovnani po fuzi - 64 772
Stat - dariové zavazky (DPH) 9 926 21258
Dohadné uéty pasivni 21 267 34 564
OdloZeny dariovy zavazek 287 117

Ostatni 704 771
Celkem 327 539 203 336

Zavazky viéi dodavatelim k 31. 12. 2012 zahrnuji zejména zavazky ve vysi 72 960 tis. K¢ z titulu
zadrzného s koneénou splatnosti do roku 2016. Na zakladé dodatkl ke smlouvé bylo zadrzné
vyplaceno z &asti jiz vroce 2013. K 31.12. 2013 a k 31. 12. 2012 mél fond kratkodobé zavazky
vice nez 90 po Ihaité splatnosti v celkové vysi 2 225 tis. K& a 6 654 tis. KE.

Dohadné gty pasivni k 31. 12. 2013 zahrnuji zejména dohady na naklady za mésice listopad
a prosinec roku 2013 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu
energetickych zafizeni.

Dohadné uéty pasivni k 31. 12. 2012 zahrnuji zejména dohad na zuétovani ndjemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2012 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spolenosti
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., vykazaného jako snizeni vynosil ve vydi 13 372 tis. K¢ a dohady
na naklady za mésice listopad a prosinec roku 2012 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb
tykajicich se provozu energetickych zafizeni v celkové vysi 17 854 tis. KE.

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital Investiéniho Fondu se sklada z 35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 200 K¢ (viz bod 1).

Na zakladé rozhodnuti valné hromady dne 28. 3. 2013 doslo ke zvySeni zékladniho kapitalu
Upisem 25000000 ks akcii semisnim kurzem 376,68 K& ZvySeni zakladniho kapitalu
(o 5000 000 tis. K&) i emisniho azia (0 4 417 044 tis. K&) bylo splaceno zapodtenim zavazku vUci
CEZ, a. s. ve vy8i 9 417 044 tis. K&.

Pfecenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2013 ve vysi 102 637 tis. KE
snizené o 4 417 tis. K& z titulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazana ve vlastnim kapitalu v fadku Oceriovaci rozdily - a) z majetku a zévazka. K 31. 12. 2013
doéasna zména hodnoty majetku z titulu pfecenéni byla ve vysi 14 293 tis K¢.

Dne 30. 5. 2013 rozhodla valna hromada o Uhradé ztraty minulého G&etniho obdobi ve vysi
1162 902 tis. K& a ztraty z pfedchozich obdobi ve vysi 35686 tis. K& a o vyplaceni dividend
ve vy$i 34 K& na akcii, celkem 1 203 713 tis. K&, z Gi¢tu nerozdéleného zisku.

Na zakladé rozhodnuti valnych hromad spoleénosti FVE Bustéhrad a.s., eEnergy Hodonin a.s.,
Bohemian Development, a.s., 3 L invest a.s., DOMICA FPI s.r.o. a AREA GROUP-CL a.s., které
se konaly v &ervnu 2012 byly z &asti zisk(l pfedchoziho obdobi navydeny zakonné rezervni fondy
téchto spole¢nosti v celkové vysi 11 666 tis. KE.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012 ¢inila 458,42 K& a 767,10 KC.

Nedilnou soudasti Gdetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 45
vlastniho kapitalu. —
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11. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2013 2012

Vynosy z trok(:

- bankovni vklady 3
- cash-pooling 94
Naklady na troky:
- cash-pooling -101 -
- Gvéry -106 389 -684 404
Cisty trokovy vynos -106 487 -684 301
12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2013 2012
Vynosy z pronajmu neprovozniho majetku 1467 657 582 391
Viynosy z prodeje elektrické energie - 1330 270
Naklady spojené s vyrobou elekirické energie - -104 050
Odvod z energie ze slune¢niho zafeni - -341 714
Celkem zisk z neprovozniho diouhodobého hmotného majetku v obdobi od rozhodneho dne
do zapisu fiize v obchodnim rejstiiku - 884 506
Néklady na udrZbu, provoz elektraren technickou pomac a daldi obdobné naklady -79 480 -
Trvalé sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku -591 229 -1489 388
Ostatni - -256
Celkem zisk / ztrata z finanénich operaci 796 948 -22 747

Spolegnost Uctovala vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku za obdobi od 1. 1.
2012 do zépisu fuze v obchodnim rejstiiku z majetku prevedeného do Fondu z rozdélované
spoleénosti na zakladé projektu rozdéleni odstépenim slou€enim (viz bod 1) a nasledné v obdobi
od zapisu fuze v obchodnim rejstiiku do 31. 12. 2012 z veskerého pronajimaného neprovozniho
majetku spole¢nosti na zakladé smluv o pronajmu.

V udajich za rok 2012 jsou vynosy z prodeje elektrické energie, naklady spojené s vyrobou
elektrické energie a odvod z energie ze slunetniho zafeni polozkami vynosl a nakladil, které
zaznamenaly zanikajici spole¢nosti v obdobi od 1. 1. 2012 do zapisu fuze v obchodnim rejstiiku.

V roce 2013 spoleénost U&tuje o vynosech z pronajimaného neprovozniho majetku spolecnosti
na zakladé smluv o prongjmu.

V roce 2013 jsou naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dal$i obdobné naklady
poloZzkami spojenymi s provozem investiéniho majetku spole¢nosti, se spojenou technickou pomoci
a poradenstvim, poradenstvim v ramci investiéni ¢innosti, s pronajmem pozemk{ a podobné.

Cast hodnoty precenéni neprovozniho dlouhodobého majetku k 31. 12. 2013 ve vysi 591
229 tis. K&, a k 31. 12. 2013 ve vysi 1 489 388 tis. K¢, které mély charakter trvalého snizeni, byly
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci — c) trvalé snizeni
hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku (viz bod 5b).

Nedilnou soudasti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéach 46
vlastniho kapitalu. —
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13. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Ostatni provozni néklady vroce 2013 a 2012 zahrnuji pfedevSim néaklady na pojistné ve vysi
12 503 tis. K& a 6 880 tis. K&.

14. SPRAVNiI NAKLADY

OSOBNi NAKLADY

tis. K& 2013 2012

Pramérny pocet zaméstnancl { ;
Primérny pocet &lend statutarniho organu S T
Pramérny pocet €lent dozoréi rady #
Mzdy 714 830
Odmény ¢élent statut. organt L2368 s
Naklady na socialni zabezpeceni 4188 ors
Socialni naklady i i
Osobni naklady celkem 4208 22 492

Odmény statutarnich organd zahrnuji i odmény statutarnich organi zanikajicich spolecnosti
od 1. 1. 2012 do zapisu flize v obchodnim rejstiiku.

OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2013 2012

Naklady na obhospodarovani - 2760
Naklady na depozitéie 1440 311
Naklady na auditorské a poradenskeé sluzby 19 155 6178
Pravni paradenstvi 5732 8 091
Ostatni 2107 2 301
Celkem 28 434 19 641

Roéni odména za obhospodarovani majetku Fondu byla v roce 2012 stanovena ve vy$i maximalné
0,15 % z primérné roéni hodnoty celkovych aktiv Fondu, minimalné v8ak 220 tis. KE za kazdy
zapodaty mésic. Smlouva o obhospodafovani majetku Investiéniho Fondu byla ukoncena
k 30.6.2012 aod 1. 7. 2012 pokraduje smiuvni vztah na zakladé Smlouvy o poskytovani sluzeb.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati
Fond poplatek, ktery &ini 0,01 % z hodnoty aktiv netto celkem, miniméiné v8ak 25 tis. K&
a maximalné 120 tis. K& mési¢né.

Nedilnou soudasti Udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéach 47
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15. DAN Z PRiJMU

Vypodet bé&zné dané z pifjmu:

(v tis. K&): 2 e
Zisk / ztrata pted zdanénim 451 131 -1 162 902
Rozdily mezi Uéetnimi a dafiovymi odpisy 470 558 470 369
Neodetitatelné naklady 522 547 1629 839
Tvorba / ztétovani opravnych polozek 78 397 139 267
Snizeni hodnoty majetku 501 228 1 489 388
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a $kody) 9716 1184
Zaklad dané 503 120 -3 432
Dari 5 % 25 156 -
Dari za minuld obdobi 312 -
Splatna dar 25 468 -
Odlozena dan z pFijmu
Spoleénost vygislila odlozeny dariovy zavazek nasledovné:
tis. K& 2013
N Odlozena datova Odlozeny dariovy
Polozky odloZené dang pohledavka 2avazek
Rozdfl mezi udetni a dafiovou zlstatkovou cenou dlouhodobého majetku - 287 117
Celkem 287 117
Netto 287 117

K 31. 12. 2012 spoleénost vygislila odlozenou dar v nulové hodnoté (viz bod 2k).

K 31. 12. 2013 spolegnost vyéislila odlozeny dafovy zavazek ve vysi 288 117 tis. K. Snizeni
odlozeného dafiového zavazku ve vysi 4 417 tis. K& je vykazano ve vlastnim kapitélu, v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkl a zvySeni zavazku ve vysi 291 534 tis. KC ve vykazu

zisku a ztraty v fadku Dani z pfijm.

Nedilnou soudasti tdetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménach 48
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16. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Pohledavky za nebankovnimi subjekty a ostatni aktiva vi¢i spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis.

KE):
Spiiznéna osoba 2013 2012
Y - 170 891
CEZ, a.s.
92 642 69 632

CEZ Obnovitelné zdroje, s.1.0.

Pohledavka viiéi spoleénosti CEZ, a. s. k 31. 12. 2012 zahrnuje pohledavku z cash-poolingu (viz

bod 4).

Uvéry a ostatni pasiva vG¢&i spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&).

Spfiznéna osoba 2013 2012
CEZ a5, 50 839 9470 827
CEZ Obnovitelné zdroje, s.1.0. aba) wpood
CEZ Prodej, s.r.0. i i
CEZ Distribuce, a. s. oA i
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 2 L
GEZ ICT Services, a. s. ) i
K 31. 12. 2013 je zavazek viigi CEZ, a. s. tvofen zavazkem z cash-poolingu (viz bod 8).
K 31.12. 2012 je v zavazku vii¢i spole¢nosti CEZ, a. s. zahrnuty zavazek z Gvéru (viz bod 8).
Piehled naklad( a vynost vici spiiznénym osobam v tis. K&:
Spfiznénd osaba 2013 B 2012 2013 e 2012
CEZ a.s. 116 945 685 514 - 1199
CEZ Obnovitelné zdroje. s.r.o. 74 698 43 641 1467 254 586 567
CEZ ICT Services, a. s. 19 2295 34 -
CEZ Korporétni sluzby, s.r.o. 81 112 - -
CEZ Logistika, s.r.o. - 9 - -
CEZ Distribuce, a. s. 107 400 1600 701 441
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.0. z 772 5 -
CEZ Prodej, s.r.0. - 3399 - =
MARTIA a.s. - 1227 - -
CEZ ENERGOSERVIS spal. s r.0. - 401 - -
Nedilnou soudasti Udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach 49
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17. RiZENi RIZIK

Regulatorni riziko

Regulatorni riziko spoéiva v regulaci solarniho odvodu, piispévku na likvidaci solarnich paneld,
ptipadného dalsiho omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdroji
a dalich moznych zmén v legislativé, které by mohly ovlivnit vykonnost Fondu. Riziko je
v stfedné&dobém horizontu hodnoceno jako stfedni a v dlouhodobém horizontu jako vyznamne.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Fondu
Emitent investiéniho néastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svij zavazek, piipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas
a v plné vysi nesplati.

Fond v souladu se svym statutem m(ze pfijimat a poskytovat kratkodobé Gvéry v ramci cash-
poolingu spole¢nostem ve Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu celku je
optimalizovat drokové zatizeni. Pohledavky Fondu jsou pfevainé za spoleCnostmi Skupiny CEZ.
Vzhledem k vyde uvedenym skute¢nostem se povazuje (vérové riziko spojené s poskytnutym
uvérem a pohledavkami za nizké.

Trzni riziko

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych a regulatornich podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusny majetek
vnima.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionaf
vsouladu se statutem fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko
posuzuje Investiéni podvybor Fondu velmi detailné vzdy pii schvalovani kazdé transakce fondu.
Fond pfi obhospodafovani svého majetku dodrzuje veskera nafizeni stanovena Statutem fondu,
a proto je trzni riziko snizeno na nizkou uroven.

Ménové riziko

Vedkeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vykazech spole€nosti k 31. 12. 2013 jsou
denominované v &eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv spolecnost neni
vystavena ménovému riziku.

Urokové riziko

Penézni toky Fondu jakoZto i jeho finanéni pozice mlze byt vystavena riziku pohybu urokovych
sazeb.

Vzhledem k struktufe aktiv a pasiv k 31. 12. 2013 je spole¢nost vystavena nizkému Urokovemu
riziku.

Riziko likvidity

Spoleénost ma k 31. 12. 2013 zavazek ztitulu cash-poolingu ve vysi 50 839 tis. K&, ktera
neprekraduje hodnotu likvidnich aktiv fondu. Vzhledem k charakteru tohoto zévazku a i vzhledem
k jeho vysi nepfedstavuje riziko likvidity z titulu tohoto dvéru vyznamnou hrozbu pro Fond.

Vzhledem ke struktufe ostatnich aktiv a pasiv k 31. 12. 2013 je riziko likvidity nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mi2e snizit v disledku prévnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu, tedy napfiklad v dlsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava.

Fond v minulych obdobich progel vyznamnou flzi, s niz souvisi mozna rizika souvisejici se
zménami v ob&anském zakoniku. Riziko pravnich vad bylo ve sledovaném obdobi vysoké.

Nedilnou soudasti ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach 50
viastniho kapitalu. ——
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Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitfnich procesu, ze selhani
provoznich systému &i lidského faktoru, popt. z vnéjdich udalosti.

Pfi posuzovani operagniho rizika se bere v uvahu, Ze systém vnitfni a vnéjsi kontroly Fondu
a &innost depozitafe v souladu s pfislu§nymi pravnimi predpisy a vnitfnimi pfedpisy Fondu je na
velmi vysoké urovni. Tato skuteénosti snizuje operaéni riziko na nizkou uroven.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni
jednotky:
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
14.3.2014 predseda pfedstavenstva &len predstavenstva
Nedilnou soudasti Udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach 51
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IDENTIFIKACE INVESTICNIHO FONDU

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Duhova 2/1444

140 53 Praha 4

Ceska republika

Zapis v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17323

Rok zalozeni: 2011

Pravni forma: akciova spoleénost

ICO: 241 35 780

DIC: CZ24135780

Bankovni spojeni: CS Praha 4, &. t. 4656912/0800
Telefon: +420 211 043 100

Internet: www.cez.cz/cezozuif




