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PFedsta\/evnf
Skupiny CEZ

Skupina CEZ je etablovanym integrovanym energetickym koncernem ptisobicim v fadé zemi stfedni a jihovychodni Evropy
a v Turecku s centralou v Ceské republice. Hlavni pfedmét podnikani koncernu tvofi vyroba, distribuce, obchod a prodej
v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho plynu a tézba uhli. Skupina CEZ zaméstnava 26 tisic zaméstnanc.

Nejvyznamnéj$im akcionarem mateiské spole¢nosti CEZ, a. s., je Ceska republika s podilem na zékladnim kapitalu (ke dni
31.12. 2014) témé&F 70 %. Akcie CEZ, a. s., jsou obchodovany na prazské a varéavské burze cennych papiri, kde jsou sougasti
burzovnich indexd PX a WIG-CEE.

Poslanim Skupiny CEZ je zajistovat bezpednou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikim i celé spole¢nosti, jejim cilem je
pfinaSet inovace pro feSeni energetickych potfeb a pfispivat k vyssi kvalité Zivota. V ramci strategické priority — Patfit k nejlepsim
v provozu tradiéni energetiky a aktivné reagovat na vyzvy 21. stoleti - chce Skupina CEZ provozovat energeticka aktiva
maximalné efektivnim zplsobem a podilet se na budouci podobé energetiky spoluvytvarenim inovaci a trendd. Dalsi prioritou
je zajistit energetické potreby zadkaznikd prostrednictvim nabidky Siroké Skaly produktl a sluzeb v synergii s prodejem elektfiny
a plynu. V ramai teti strategické priority — Posilit a konsolidovat pozici Skupiny CEZ ve stfedni Evropé - usiluje Skupina CEZ

o udrzeni mezi 10 nejvétsimi energetikami v Evropé se zamérenim na regiony, které jsou CEZ i Ceské republice blizké.

Zabér: 2 Skupina CEZ Predstaveni Skupiny CEZ



Plsobeni Skupiny CEZ v energetice podle teritoria

elektfina zemni plyn teplo
vyroba W prodej koncovym m vyroba

m distribuce zékazniklim m distribuce

W prodej koncovym B prodej koncovym
zékaznikim zékaznikim

P¥i svém podnikani se Skupina CEZ soucasné Fidi prisnymi etickymi standardy, zahrnujicimi i odpovédné chovani ke svym
zaméstnancdim, spoleénosti a zivotnimu prostredi. V ramci své podnikatelské éinnosti se Skupina CEZ hlasi k principtim trvale
udrzitelného rozvoje, podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie a vytvari prostredi pro profesni rlist
zaméstnancU. Firemni kultura je orientovana na bezpecénost, staly rlst vnitini efektivity a podporu iniciativy segmentd podnikani
a zaméstnancd v zajmu rlistu hodnoty Skupiny CEZ.

V Ceské republice spoleénosti Skupiny CEZ t&7i a prodavaji uhli, vyrabéji a distribuuiji elektiinu a teplo, obchoduji s elektfinou
a dalsimi komoditami, prodavaji koncovym zéakazniklim elektfinu, teplo a zemni plyn a poskytuji dalsi sluzby. Vyrobni portfolio
tvofi jaderné, uhelné, plynové, vodni, fotovoltaické, vétrné a bioplynové zdroje. K zajisténi kontinuity Uspésného plsobeni na
trhu v Ceské republice, ktery je pro Skupinu CEZ z hlediska jejiho podnikani rozhoduijici, probiha rozsahla obnova, modernizace
a rozvoj vyrobniho portfolia i distribu¢nich siti a do praxe jsou uvadéna inteligentni feSeni v oblasti distribuce.

V zahrani&i Skupina CEZ pisobi zejména v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje elekttiny. Skupina CEZ vlastni nebo
spoluvlastni vyrobni &i distribu¢ni aktiva v Polsku, Rumunsku, Bulharsku, Turecku a na Slovensku. V Nizozemsku a Irsku jsou
soucasti Skupiny CEZ spole&nosti zprostredkuijici viastnictvi a zajistujici jeji financovani.

V fadé zemi Evropy Skupina CEZ obchoduje s elektfinou a dal§imi komoditami na velkoobchodnich trzich. Koncovym
zékaznikdim prodava Skupina CEZ elektiinu &i zemni plyn, kromé Ceské republiky zejména v Rumunsku, Bulharsku, Turecku,
Madarsku, Polsku a na Slovensku.

Skupina CEZ Pedstaveni Skupiny CEZ Zabér: 3



Udaje o osobach odpovédnych
za vyrocni zpravu

Cestné prohlaseni

PFi vynalozeni veskeré primérené péce podava vyrocni zprava podle naseho nejlepsiho védomi vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni za rok 2014 a o vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti
a vysledk( hospodareni a nebyly v ni zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 20. 4. 2015

oy

Andrzej Martynek Tomas Petran
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Udaije o osobach zodpovédnych za vyrodni zpravu

Zabér: 4 CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
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Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaitim spoleénosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.:

Ov&Fili jsme cetni zavérku spolecnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (dale jen ,spole¢nost”)
k31.12. 2014 uvedenou v piiloze k vyroénl zpravé, ke které jsme 12. biezna 2015 vydali vyrok také
uvedeny ve vyro&ni zpravé.

Ovéfili jsme té# soulad vyrotni zpravy s vyie uvedenou Uletni zavérkou. Za spravnost vyroéni zprévy je
odpovédny statutarni orgén. Nadim tkolem je vydat na zdkladé provedeného ovéieni stanovisko o souladu
vyro¢nf zpravy s GZetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu sMezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami Komory auditorG Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved|
ovéfeni tak, aby ziskal pfimé&fenou jistotu, Ze informace obsaZiené ve vyro¢nf zpravé, které popisuji
skutecnosti, je? jsou téZ pfedmétem zobrazeni v ifetni zévérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pifslu¥nou Géetni zdvérkou. Uéetni informace obsaZené ve vyro¢ni zpravé na strandach 6 - 13
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v Uéetni zdvérce k31. prosinci 2014. Jiné neZ ucetni
informace ziskané z Géetnf zdvérky a z U¢etnich knih spolecnosti jsme neovéfovali. Jsme presvédceni, Ze
provedené ovéieni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadFeni vyroku auditora.

Podle na%eho ndzoru jsou Géetnf informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s vy3e uvedenou uéetni zavérkou,

Ernst & Young Audit, s.r.o.

evidencni . 401/’ s
‘ /{,\, y
z"fﬂféé’ uﬁfw’
Martm Skacelik, statutarni auditor

evidencni €. 2119

27.dubna 2015
Praha, Ceskd republika

A miember firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with Its registerad office at Na Florenel 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto
has been Incorporated In the Commercial Reglstor administered by the Municipal Court in Pragiie,

Section C, enlry no, BRS04, under Ideniitication No, 26704153,




Profil investicnino fondu

Rozhodnym obdobim se pro Ucely této vyroéni zpravy rozumi tcetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2014.

Zakladni udaje o Investiénim Fondu

Nazev spoleénosti
Obchodni firma: CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Sidlo spolec¢nosti
Ulice: Duhova 1444/2
Obec: Praha 4

PSC: 140 53

Vznik spole¢nosti

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,Investiéni Fond“ nebo ,Fond®) byl zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 9. 3. 2011
v souladu se zakonem ¢&. 513/1991 Sb., obchodnim zakonikem, a se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,

v platném znéni. Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011.

Povoleni k ¢innosti Investi¢niho Fondu ve smyslu ustanoveni § 64 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdé&jsich predpisti obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky dne 27. 6. 2011 a pravni moci nabylo dne 27. 6. 2011.
Investi¢ni fond byl zalozen jako specidlni fond kvalifikovanych investorl dle § 56 zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, v platném znéni.

Dne 19. srpna 2013 nabyl U¢innosti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (ZISIF), ktery
komplexné nahradil dosavadni pravni Upravu kolektivniho investovani, ktera byla predevsim upravena zakonem ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani, a v navazujicich pravnich predpisech.

Identifikac¢ni udaje
IC: 241 35 780
DIC: CZ 24135780

Zakladni kapital
Zakladni kapital k 31. 12. 2014: 7 080 665 tis. K¢&; splaceno 100 %

Akcie
35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 200,- K&, zapséano 25. dubna 2013.

Cisty obchodni majetek
14 860 580 tis. K&
Statutarni organy spole¢nosti k 31. prosinci 2014

Zabér: 6 CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Profil investiéniho fondu



Statutarni organy spoleénosti k 31. prosinci 2014

Predstavenstvo
Predstavenstvo
Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(Clen predstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda predstavenstva Ing. Oldfich Kozu$nik od 26. zafi 2011

(Clen predstavenstva od 7. zafi 2011)
Clen predstavenstva Mgr. Tomas$ Petran od 22. zafi 2011
Dozoréi rada
Predseda dozor¢i rady Ing. Martin Novak, MBA od 16. zari 2014

(¢len dozorci rady od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda dozor¢i rady Ing. Jan Brozik, MBA od 16. zari 2014

(¢len dozorci rady od 26. ¢ervna 2014)
Clen dozorsi rady Mgr. Martina Strossova od 17. prosince 2014

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejsttiku, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Zmény skutec¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo v roce 2014

Dne 30. dubna 2014 ukoncil ¢lenstvi v predstavenstvu pan Ing. Martin Zeman. Tato skute¢nost byla zapsana v obchodnim
rejstfiku dne 27. listopadu 2014,

Dne 25. ervna 2014 ukoncili ¢lenstvi v dozoréi radé Ing. Daniel Benes, MBA, Ing. Tomas Pleskac, MBA, Ing. Ivo Foltyn,

Ing. Petr Sedlak, Ing. Tomas Dzik. Tyto skute¢nosti byly zapsany v obchodnim rejstfiku dne 27. listopadu 2014.

Ke dni 26. ¢ervna 2014 se stal ¢lenem dozorci rady pan Ing. Jan Brozik, MBA. Ke dni 16. zafi 2014 se stala ¢lenkou dozorci rady
pani Mgr. Martina Strossova. Dale byl k 16. zafi 2014 pan Ing. Martin Novak, MBA, zvolen pfedsedou a pan Ing. Jan Brozik, MBA,
mistopredsedou dozor¢i rady. Pocet ¢lent dozorci rady byl snizen z péti na tfi. Tyto skutecnosti byly rovnéz zapséany v obchodnim
rejstfiku dne 27. listopadu 2014,

Obchodni korporace se podridila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst. 5 zakona ¢.90/2012 Sb., o obchodnich
spolec¢nostech a druzstvech. Tato skutecnost byla zapsana v obchodnim rejstfiku dne 27. listopadu 2014.

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera obhospodaruje v rozhodném obdobi Investiéni Fond

Obhospodarovatelem Fondu je dle § 8 odst. 1 zdkona &. 240/2013 Sb. samotny Fond.

Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti Investiéniho Fondu

Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospodareni Investiéniho Fondu

Vysledek hospodareni ovlivnily zejména vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve vysi 1 675 892 tis. K¢,
zména hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2014, pficemz 780 324 tis. K&
bylo vykazano jako trvalé snizeni hodnoty majetku ve vykazu zisk( a ztrat a dan z pfijmu (véetné odlozené dané) ve vysi 799
856 tis. KE. V souladu s platnou legislativou spole¢nost pouzila pro vypocet odlozené dané v roce 2014 sazbu 19 %.

CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s. Profil investiéniho fondu Zabér: 7



Udaje o osobé, ktera méla kvalifikovanou Géast na GEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Struktura akcionar k 31. 12. 2014

Jméno akcionare ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35 260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporétni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35 403 324 100,00

Udaje o osobach, na kterych mél €EZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. kvalifikovanou Géast

V rozhodném obdobi nemél CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. zadnou kvalifikovanou téast.

Osoby jednajici s Investiénim Fondem ve shodé

Osoby jednajici s Investicnim Fondem ve shodé jsou uvedeny v prehledu ¢lenl statutarniho a dozoréiho organu a ve zpravé
o0 vztazich spole¢nosti, oboji soucasti vyrocni zpravy.

Udaje o depozitafi Investiéniho Fondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon &innosti depozitate Ceskou spotitelnou je upraven depozitaiskou smlouvou ze dne 18. 7. 2014. Na zakladé této smlouvy
se depozitar zavazuje vykonavat pro Fond ¢innost depozitare ve smyslu zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, narizeni Komise v prfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Depozitar pro Fond zajistuje zejména nésledujici ¢innosti: zfizovani penéznich Uctl a evidence toku penéznich prostredkd,
opatrovani, ischova a evidence majetku Fondu a kontrolni ¢innost.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnosti obchodnika

s cennymi papiry pro Investiéni Fond

V rozhodném obdobi nevykonaval pro CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. zadny obchodnik s cennymi papiry innosti
obchodnika s cennymi papiry.

Udaje o vSech penézitych i nepenézitych plnénich, ktera od CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

prijali v rozhodném obdobi ¢lenové predstavenstva a dozorci rady

Predstavenstvo
Odmény &lenll predstavenstva CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily 1 380 tis. K.

Dozoréi rada
Odmény &lentl dozor&i rady CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. v rozhodném obdobi &inily 533 tis. Ké&.
Udaje o poétu cennych papir(i Investiéniho Fondu, které jsou v majetku élenti pfedstavenstva a dozoréi rady

Predstavenstvo
Clenové predstavenstva nevlastni akcie Fondu.

Dozoréi rada
Clenové dozordi rady nevlastni akcie Fondu.

Zabér: 8 CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Profil investiéniho fondu




Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz uéastnikem byl nebo je v rozhodném obdobi
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., jestlize hodnota sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku Investiéniho Fondu

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. nebyl v rozhodném obdobi U¢astnikem zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

Osoba, ktera zajistuje ischovu nebo jiné opatrovani majetku Investi¢niho Fondu, pokud je u této osoby uloZeno
nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Investiéniho Fondu

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. uzaviel dne 29. 10. 2012 se spolednosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., smlouvu

o poskytovani sluzeb. Na zékladé této smlouvy a jejich dodatkd jsou zajistovany ¢innosti pfi provozovani a uzivani
energetickych zarizeni, jejich sprava a udrzba.

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu v tis. Ké

Inventarni Nazev Energetické Ocenéni
Gislo majetku zafizeni k 31.12. 2014

(tis. K&)
23000159 FVE Bezerovice - FV panely a stfidace FVE Bezerovice 170 356
23000155 FVE Cekanice - FV panely a stfidace FVE Cekanice 252 401
23000148 FVE HruSovany - FV panely a stfidace FVE Hrusovany 218 951
23001002 FVE RALSKO 1 - FV PANELY A STRIDACE FVE Ralsko 1 1506 350
23001000 FVE RALSKO 1 - TRAFOSTANICE FVE Ralsko 1 376 902
21001000 FVE RALSKO 1 - Stavebni ast FVE Ralsko 1 871 054
23001003 FVE RALSKO 3 - FV PANELY A STRIDACE FVE Ralsko 3 638 123
23001004 FVE RALSKO 3 - TRAFOSTANICE FVE Ralsko 3 186 615
21001003 FVE RALSKO 3 - Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 416 398
23001013 FVE SEVETIN - FV PANELY A STRIDACE FVE Sevétin 1531494
21001011 FVE SEVETIN - Stavebni &ast FVE Sevétin 352 171
23001006 FVE VRANOVSKA VES - FV PANELY A STRIDACE FVE Vranovska Ves 733 465
21001007 Stavebni ¢ast FVE Vranovska Ves 168 360
23000163 FVE Zabgice - FV panely a stfidace FVE Zabgice 303 340

Udaje o primérném poétu zaméstnanctt CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. v roce 2014

V roce 2014 mél CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. jednoho zaméstnance.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi zadné aktivity v této oblasti.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovné- pravnich vztazich

Spole¢nost vzhledem ke svému predmétu podnikani neresi problémy ochrany zivotniho prostredi a v rozhodném obdobi

nevyvijela zadné aktivity v této oblasti a nezameéstnavala zadného pracovnika.

Informace o tom, zda Gcetni jednotka ma organizaéni slozku v zahranici

Spole¢nost nemé organizacni slozku v zahranici.

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
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Fondovy kapital investi¢niho fondu a fondovy kapital pfipadajici na 1 akcii

V tabulce nize je zapsan fondovy kapitél (déle také jako ,vlastni kapitél“) a fondovy kapital pfipadajici na jednu akcii vzdy ke
konci ucetniho obdobi:

31.12. 2014 31.12. 2013 31.12. 2012
Fondovy kapitél v tis. K& 14 860 580 16 229 579 7 980 341
Pocet vydanych akcii 35 4083 324 35 403 324 10 408 324
Fondovy kapital na 1 akcii v K& 419,75 458,42 767,10

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. ke dni 31. 12. 2014 jsou uvedeny v &asti o Ugetni
zavérce této vyrocni zpravy.

Komentar k pfiloham

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty Investi¢niho Fondu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky

za bezprostfedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, idaje jsou nulové.
Dalsi informace jsou uvedeny v piiloze k Ucetni zavérce.

V souladu se zdkonem o Ucetnictvi obsahuje tato vyroéni zprava téz Ucetni zavérku, zpravu auditora

a zpravu o vztazich.

Kromé Udajl, které jsou popséany v priloze Ucetni zavérky za rok 2014, zpracované 12. bfezna 2015, nenastaly zadné dalsi
vyznamné skute¢nosti.

V Praze dne 20. 4. 2015

T

Andrzej Martynek Tomas Petran
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Profil investiéniho fondu
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/prava predstavenstva
O podnikatelskeé Cinnosti spolecnost

1"/

a O stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,Investi¢ni Fond*, ,Fond* nebo ,Nastupnicka spolednost*), IC 241 35 780, byl zalozen
podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011 v souladu se zakonem ¢. 513/1991 Sb., obchodnim zakonikem, a se
zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni. Investi¢ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku
dne 30. ¢ervna 2011.

Povoleni k ¢innosti Investiéniho Fondu ve smyslu ustanoveni § 64 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjsich predpisti obdrzela spolednost od Ceské narodni banky dne 27. Gervna 2011 a pravni moci nabylo dne 27. ervna 2011.
Predmeétem podnikani spolec¢nosti je kolektivni investovani.

Dne 19. srpna 2013 nabyl U¢innosti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (ZISIF), ktery
komplexné nahradil dosavadni pravni Upravu kolektivniho investovani, ktera byla predevsim upravena zakonem ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, a v navazujicich pravnich predpisech.

Sidlo Investiéniho Fondu
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionarl k 31. prosinci 2014:

Jméno akcionare ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporétni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35 403 324 100,00

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku Zabér: 11



Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 31. prosinci 2014

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(Clen predstavenstva od 7. zari 2011)
Mistopfedseda predstavenstva Ing. Oldfich Kozu$nik od 26. zafi 2011

(Clen predstavenstva od 7. zari 2011)
Clen predstavenstva Mgr. Tomas Petran od 22. zaii 2011
Dozorci rada
Predseda dozorc¢i rady Ing. Martin Novak, MBA od 16. zari 2014

(¢len dozorci rady od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda dozor¢i rady Ing. Jan Brozik, MBA od 16. zari 2014

(¢len dozorci rady od 26. ¢ervna 2014)
Clen dozorgi rady Mgr. Martina Strossova od 17. prosince 2014

Dne 30. dubna 2014 ukoncil ¢lenstvi v predstavenstvu pan Ing. Martin Zeman. Tato skute¢nost byla zapsana v obchodnim
rejstfiku dne 27. listopadu 2014.

Dne 25. ervna 2014 ukoncili ¢lenstvi v dozoréi radé Ing. Daniel Benes, MBA, Ing. Tomas Pleskac, MBA, Ing. Ivo Foltyn,
Ing. Petr Sedlak, Ing. Tomas Dzik. Tyto skutecnosti byly zapsany v obchodnim rejstfiku dne 27. listopadu 2014.

Ke dni 26. ¢ervna 2014 se stal ¢lenem dozorci rady pan Ing. Jan Brozik, MBA. Ke dni 16. zafi 2014 se stala ¢lenkou dozorci
rady pani Mgr. Martina Strossova. Dale k 16. zafi 2014 byl pan Ing. Martin Novak, MBA, zvolen pfedsedou a pan Ing. Jan
Brozik, MBA, mistopredsedou dozoréi rady. Pocet ¢lenli dozorci rady byl snizen z péti na tfi. Tyto skute¢nosti byly rovnéz
zapsany v obchodnim rejstfiku dne 27. listopadu 2014.

Obchodni korporace se podridila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst. 5 zakona ¢.90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech. Tato skute¢nost byla zapsana v obchodnim rejstiiku dne 27. listopadu 2014.

Na fadné valné hromadé dne 25. ¢ervna 2014 bylo rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi

1203 713 016 K¢ ze zisku spolecnosti dosazeného za Ucetni obdobi 2013 a z pfedchozich obdobi. Konkrétné bylo vyplaceno
ovladajici osob& CEZ, a. s., 1 198 856 286 K&. Dale byla vyplacena dividenda spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,

4 642 496 K¢& a spolednosti CEZ Korporéatni sluzby, s.r.o., 214 234 K&.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad Grovni vynosu dlouhodobych
Urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkl pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd,
akcif a podill, resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spole¢nostech, podnikajicich predevsim v oblasti energetiky,

a doplikovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi néstroji kapitalovych a finanénich trhl. Fond je za predpokladu
ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice ¢i transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.
Ceska spotitelna, a.s., vykonava funkci depozitaie a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce depozitaie ze dne
18. ¢ervence 2014 (,depozitar*) ve znéni naslednych dodatkd smlouvy.

Zabér: 12 CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Zpréva predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku



Hospodareni spoleénosti v roce 2014

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni spolec¢nosti poskytuje Ucetni zavérka a zprava auditora za rok 2014.

Hospodareni spole¢nosti skonéilo v roce 2014 ztratou ve vysi 231 164 tis. K&. Vysledek hospodareni ovlivnily zejména vynosy
z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku ve vysi 1 675 892 tis. K&, zména hodnoty neprovozniho majetku z titulu
pfecenéni na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2014, pficemz 780 324 tis. K& bylo vykazano jako trvalé snizeni hodnoty
majetku ve vykazu ziskU a ztrat a dan z pfijmU (véetné odlozené dané) ve vysi 799 856 tis. K&. V souladu s platnou legislativou
spolec¢nost pouzila pro vypocet odlozené dané v roce 2014 sazbu 19 %.

Vysledky hospodareni Investi¢niho Fondu jsou ovéreny spolecnosti Ernst & Young Audit, s.r.o., evidenéni ¢. 401.

Aktiva

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. vykézal v rozvaze k 31. prosinci 2014 aktiva v celkové vysi 16 019 039 tis. K&, ktera jsou
tvofena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 10 991 021 tis. K& a dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi 4
560 982 tis. K&.

Pasiva
Celkova pasiva spolec¢nosti ve vysi 16 019 039 tis. K& jsou tvorena predevsim zakladnim kapitadlem ve vysi 7 080 665 tis. K&
a emisnim aziem ve vysi 4 417 044 tis. K¢.

Fondovy kapital investi¢niho fondu dosahl k 31. 12. 2014 hodnoty 14 860 580 tis. K¢.

Vyhled pro rok 2015

V roce 2015 bude realizovan projekt Rozdéleni odstépenim slou¢enim. Zacastneénymi spole¢nostmi na Rozdéleni odstépenim
slou¢enim budou spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., jako rozdélovana spolednost a spoleénosti CEZ Korporatni sluzby,
s.r.o., a CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. jako nastupnické spoleénosti. Odétépovana &ast jméni prechazejici z rozdélované
spolednosti na CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. bude v souladu s ust. § 250 odst.1 pism i) zakona o pfeménach podrobné
vymezena v projektu. Zakladni kapital spoleénosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. se pfi Rozdéleni odstépenim slougenim
nezmeni, tj. nedojde ani k jeho zvySeni, ani k jeho snizeni.

Z dtvodu zachovani atraktivity Fondu pro soucasné a potenciélni investory bude Fond béhem roku 2015 ¢init nezbytné kroky
k registraci k obchodovani na regulovaném trhu v CR.

V Praze dne 20. 4. 2015

ey

Andrzej Martynek Tomas Petran
pfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku Zabér: 13



[dentifikace
investicnino fondu

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
Duhova 2/1444

140 53 Praha 4

Ceska republika

Zapis v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17323

Rok zalozeni: 2011

Pravni forma: akciova spole¢nost

ICO: 241 35 780

DIC: CZ24135780

Bankovni spojeni: CS Praha 4, &. 4. 4656912/0800
Telefon: +420 211 043 100

Internet: WWW.cez.cz/cezozuif

Uzaverka obsahu Vyro¢ni zpravy 2014: 22. 4. 2015

Zabér: 14 CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Identifikace investiéniho fondu




ZPRAVA O VZTAZiCH SPOLECNOSTI
CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s.
ZA ROK 2014

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich (dale jen ,,zakon o obchodnich korporacich”). Zprava popisuje v souladu se
zakonem vztahy mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 az
4 zdkona o obchodnich korporacich za uplynulé ucetni obdobi (od 1.ledna 2014 do 31. prosince
2014).

1. Struktura vztahi

Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Ovladanou osobou je spoleénost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem
Duhové 1444/2, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 17323 (dale jako ,,CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.”).

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., je spole¢nost CEZ, a. s., ICO: 452
74 649, se sidlem Duhova 2/1444, 14053 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581.

Dal$imi akcionafi spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., jsou spole¢nosti CEZ Korporatni
sluzby, s.r.o., 1CO: 262 06 803, se sidlem 28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka 55500 a
spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Kfizikova 788/2, 500 03 Hradec
Kralové, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil C, vlozka
16087.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

V priloze €. 1 této zpravy je uvedeno schéma struktury podnikatelského seskupeni ovladajici osoby a
v pfiloze ¢. 2 je uveden abecedni seznam spolec¢nosti — ¢lenli podnikatelského seskupeni ovladajici
osoby.



2. Schéma vztahi

v

Ostatni dcefiné spole¢nosti MF CR

'

Ostatni ovladané/ tizené dcefiné CEZ OZ uzavieny investiéni OSOPy nepfimo ovlddané MF CR,
spolecnosti CEZ, a. s. fond a.s., vnucky MF CR
ovladana osoba
zpracovatel zpravy V}

Osoby nepiimo Qvlédané MF CR,
pravnucky MF CR

Osoby nepfimo ovladané

CEZ. a.s. — pravnucky CEZ, a. S.

Osoby nepiimo ovladané
CEZ, a. s. — prapravnuc¢ky CEZ,
a.s.

3. Uloha ovlddané osoby

CEZ 0OZ uzavieny investiéni fond a.s. je investiéni spoleénost, kterd ma za cil dosahovat stabilniho
zhodnocovani majetkovych hodnot nad drovni vynosu dlouhodobych udrokovych sazeb
prostiednictvim dlouhodobych investic do technologickych celk(l pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju, akcii a podilli resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spolec¢nostech podnikajicich predevsim
voblasti energetiky, a doplikovych majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji
kapitalovych a financnich trha.

4. Zplsob a prostiedky oviadani

Spole¢nost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., je ve smyslu ustanoveni § 74 odst. 3 zakona
o obchodnich korporacich ovlddanou osobou. Spole¢nost CEZ, a. s., pfimo ovlada spole¢nost CEZ OZ
uzavreny investicni fond a.s., pfi vykonu prav vétsinového akcionare v plsobnosti valné hromady.



5. Smluvni vztahy

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni
fond a.s., a spole¢nosti CEZ, a. s., a ostatnimi ovlddanymi osobami. Jednad se nejen o smlouvy
uzaviené v prislusném ucéetnim obdobi, ale veskeré existujici (U¢inné) smlouvy.

Datum Datum
Smluvni strany Pfedmét smlouvy Cislo smlouvy podpisu ucinnosti
smlouvy smlouvy
« Poskytovani finan¢nich sluzeb a interniho .
CEZ, a.s. auditu veetné dodatkd & 1-4 5600003042 24.4.2012 Dnem podpisu
CEZ, a.s. ?mlouva © posk\i’fovalnl outvsourvcmgu . sluzvby - 30.12. 2013 Dnem podpisu
Utvaru podpora fizeni FKI véetné dodatku €. 1
Smlouva o vzdjemnych Uvérovych rdmcich k
. dohodé o poskytovani viceuroviiového .
EZ, a.s. - 25.11. 2011 D
CEZ,a.s cashpoolingu redlného vcéetné dodatka C. > 0 nem podpisu
1-3
EEZ, a. s. Licenéni smlouva o poskytnutiprava uzivat | ¢c56350, 1.9.2012 | Dnem podpisu
ochranné znamky
EEZ, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bremene ~MVE | 1105 5015 | 20.3.2013 | Dnem podpisu
Mélnik
CEZ Ok?nowtelne SmlouYa o poskytovani sluzeb vcet.ne dodatka i 29 10. 2012 Dnem podpisu
zdroje, s.r.o. ¢.1a 2 (Smlouva o outsourcingu)
CEZ itelné
¢ Ok?nowte ne Najemni smlouva ve znéni dodatku ¢. 1 - 17.9.2012 1.11.2012
zdroje, s.r.o.
CEZ vKorporatnl Ramcova smlouvva o] poskyt?.valln a zajistovani 04/2014 26.3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. sluzeb a pronajma
CEZK atni . L :
. orporatni Smlouva o zpracovani osobnich Gdaj 05/2012 26. 3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o.
CEZ Korporatni Smlouva o full service leasingu — automobily .
sluzby, s.r.o. véetné dodatku ¢. 1 06/2012 26.3. 2012 Dnem podpisu
CEZ Korporatni Smlouva o ndjmu vozidel — autopUjcovna .
7/2012 26. 3. 2012 D
sluzby, s.r.o. véetné dodatku €. 1 07/20 6.3.20 nem podpisu
x o Dil¢i smlouva o poskytovani spisovych a
EZK
¢ . orporatni skartacnich sluzeb (Spisovna) véetné dodatki 9/2012 26. 3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. Y
¢ 1-3
x o Dil¢i smlouva o poskytovani tiskovych a
EZK
¢ . orporatni reprografickych sluzeb (PS 3) v€etné dodatku 10/2012 26. 3. 2012 Dnem podpisu
sluzby, s.r.o. Y
¢. 1
CEZ Korporatni Dil¢i smlouva o zpracovani doslé a odesilané .
. vy . 2012 26. 3. 2012 D
sluzby, s.r.o. korespondence véetné dodatku ¢. 1-3 8/20 6.3.20 nem podpisu
CEZ ICT Services, Ramcova smlouva o pvoskytovanl sluzeb —IT 02/2012 20.12. 2011 1.1.2012
a.s. sluzby
CEZ ICT Services, Dil¢i §mlouva o poskytO\’/anl squevb - 03/2012 20.12. 2011 1.1.2012
a.s. specifikace poskytovanych IT sluzeb
VEZ . v ’, v 7, v _
CEZ ICT Services, Smlouva o zfizeni vécného bremene — TR 4100803914 9. 8.2013 Dnem podpisu

a. s.

Pardubice Server — Obchodni sprava Pardubice




Telco P .. Y . ;owy -
e_co ro Prondjem casti vyrovnavaci véze — MVE Pracov 2/2006 23. 3. 2006 1.4. 2006
Services, a. s.
CEZ Distri Najemni sml - NekoF MVE
istribuce, adjemni smlouva .e of, provoz i 182013 Dnem podpisu
a.s. Pastviny
CEZ Distribuce, | Smlouva o uzavieni budouci smlouvy o zfizenf IE-12- .
a.s. vécného bfemene — Vydra, €. Pila 0004736/vB00a | 1852013 | Dnem podpisu
CEZ Distribuce, Smlouva o umisténi a provozovani stavby — .
a s Nekof, MVE Pastviny SUPS/502/2013 1.8.2013 Dnem podpisu
CEZ Distribuce, Smlouva o uml'stf'enl’ a provoz'ovénl' zafizeni v SUPS/503/2013 1.8.2013 Dnem podpisu
a.s. arealu SP Pastviny
CEZ Distribuce Smlouva o zfizeni vécného bfemene — MVE VB0O/301/2013 .
! 16.5. 201 D
a.s. Spalov 10-12-4000073 | 16>+ 2013 nem podpisu
CEZ Distribuce, | Smlouva o uzavfeni budouci smlouvy o zfizeni IV-12- .
a.s. vécného bfemene — VN Kladno - Dfin 6016576/VB002 30.12. 2013 Dnem podpisu
CEZ Distri
¢ ;stsrlbuce, Smlouva o zfizeni vécného bfemene - Srni VBO/603/2012 18.9.2012 Dnem podpisu

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni. Spoleénosti CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s., z téchto vztah( nevznikla 24dna Gjma.

Ze vztahl mezi ovladajici a ovlddanou osobou plynou pro ovlddanou osobu vyhody ve smyslu
vyuzivani outsourcingu sluzeb, cashpoolingu, Uspor naklad(, mozZnost vyuZivat znacky, loga a
dobrého jména Skupiny CEZ, moZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ, atd. Z vy$e uvedeného
jednoznacéné vyplyva, Ze prevladaji vyhody.

6. lJina jedndni

CEZ OZ uzavieny investi¢éni fond a.s., v roce 2014 neucinila 74dnd jednani na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, kterd by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni
§ 82 odst. 2 pism. d) zakona o obchodnich korporacich.

7. Zaveér

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo vzdkonné |h(té zajisténo
statutdrnim organem CEZ OZ uzav¥eny investiéni fond a.s.

Statutdrni organ prohlasuje, Ze vySe uvedeny prehled je Uplny a spravny. VSechny aktivity byly
realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a nebylo jejich ucelem zastfit
jiny vztah.



Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichZz uvedeni by mohlo zpUsobit vaZznou Gjmu spolecnosti
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. Dale zprava neobsahuje tdaje, které tvofi predmét obchodniho
tajemstvi spolecnosti a Udaje, které jsou utajovanymi skute¢nostmi podle zvlastniho zdkona.

Zprava byla zpracovana podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovateld. Zpracovatelé Cerpali ze
vSech dostupnych podklad( a dokumentd, s vynaloZzenim maximalniho usili.

Vymezeni podnikatelského seskupeni bylo zpracovano dle podkladd poskytnutych CEZ, a. s.

Tato Zprava podléhd prezkoumani dozoréi radou CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s.

V Praze dne 23. 3. 2015

W
Mgr. Andrzej Martynek Ing. OldFich KoZuinik
predseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva



Schéma struktury vztaht

* élen Koncernu CEZ

DRIVE PRODUCTION FILM s.r.0. v likvidaci
5.3.2015 vymaz z OR

Severoceské mlékarny, a.s. Teplice
R

T T S * :/cn Koncernu CEZ
|PRODECO S * ¢len Koncernu CEZ
|ReVitrans; &S * élen Koncernu CEZ

|SD=Kolejova dopravayaisi N * clen Koncernu CEZ HOLDING KLADNO a.s."v likvidaci

PPORCELAN HOLDING a.s. v likvidaci
10.2.2014 vymaz z Of

T e S  ¢len Koncernu CEZ

|€EzKorporatni sluzby, sro. BTSRRI

N 100 | CEZENERGOSERVIS spol.sro. RIS ontan.og [CENTRUM-Fas |

CEZICT Services, a.s. “&len Koncernu €EZ  MERO Germany AG P MEROCRas |
* &len Koncernu CEZ

Kongresové centrum Praha, a.s.

18.6.2014 2vy8eni ZK Gpisem novych akeli akclonafem

&EZ Zakaznické sluzby, s.r.o. * &len Koncernu CEZ

Istrochem Explosives a. s. 100%
Explosia SKs. 1. 0. 100%
FOSPOL SK, spol. sr. o. - v likvid:

Letists Praha, a. s.
Ceské aerolinie a.s.

B. aircraft, a.s.

Czech Airlines Handling, a.s.

CSA Services, s.r.0.

30.6.2014 fuze se spol. Czech Airiines Handiing, a.s.
HOLIDAYS Czech Airlines, a.s.

30.6.2014 fuze se spol. Czech Airlines Handling, a.s.
Czech Airlines Technics, a.s.

Realitni developerska, a.s.

Sky Venture a.s. mn%j

Whitelines Industries a.s. 100%

KUPEG (vérova pojistovna, a.s. 3@00@@
EGAP viastni 20% podi spol. Ceskd exportnibanka, a. s.
MUFIS a
2
LEVAS KRSKO d.o.0.

EKOPA D.0.0.
VIPAP VERTRIEBS UND HANDELS GmbH

* élen Koncernu CEZ
STAVOCENTRAL, a.s. "v likvidaci"
STROJIRNY TATRA PRAHA a.s.v likvidaci
VZLU TECHNOLOGIES, a.s. 100%]* kumny a zkusebni letecky dstav, a.s.
SERENUM, a.s. 100%:

* &len Koncernu CEZ

99,60% | €EZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

CEZ Energo, s.r.0.

* &len Koncernu CEZ

* &len Koncernu CEZ

* &len Koncernu CEZ

0w €€z Distribucni sluzby, sro.  RUCTELAN-S
T e R * ¢icn Koncernu CEZ
T S * ¢icn Koncernu CEZ
Elekt * &len Koncernu CEZ
R T S * :/cn Koncernu CEZ
T It e S  ion Koncernu CEZ
[ T Y S * </cn Koncernu CEZ

SKODA PRAHA a.s.

Baltic Green I sp. 2 0.0.
podi 100%, zména viastnka z Eco-Wind
ucton S.A. na Balic Green VI sp. z 0.0.

podil 100%, zména viastnika z Eco-Wind
Construction S.A. na Baltc Green Vil sp. z 0.0
Baltic Green |1l sp. z 0.0.

podi 100%, zména viastnka z Eco-Wind
Construction S.A. na Ballc Green Vil p. 2 0.0
Baltic Green V sp. z 0. 0

podil 100%, 5.6.2014

Baltic Green VI sp. z 0. 0.

podi 100%, vznik 16.7.2014




Baltic Green VIl sp. z 0. 0.

Farma Wiatrowa Lesce sp.z 0.0.
podi 100%

Farma Wiatrowa Wilkolaz-Bychawa
sp.z0.0.

0di 100%

Baltic Green IV sp.z0.0.

podi 100%

Mega Energy sp.  0.0.

podi 100%

L o EekowniaskawinasA.

T
T
I =3

Z Razpredelenie Bulgaria AD
TV Hydroenergy Power SRL

, VEECER e

[ 99 903 )l CEZ Trade Romania SRL
CEZ Ukraine LLC

spoleénost prodéna k 30.12.2014
£2 Hungary Ltd.
1
100%)

7 land GmbH
il 100% | CEZ International Finance B.V.
rl ol Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Wini

CEZ Finance Ireland Ltd.
v likvidaci
AKCEZ ENERJI YATIRIMLARI SANAYI VE TICARET
CEZ RUS

rre—

Tomis Team SRL

Development SRL
014 dnic




Abecedni seznam spole¢nosti

Pof. ¢.[Nazev spoleénosti 1€ Sidlo
1 A d sp 0.0 0000300814 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak No. 15 Kat:3 Oda: 3, Giimigsuyu Beyoglu, PSC
2 745367
34437, Turecko
3 Ny R n 255005 Istanbul, MiraJay Sefik Bey Sokakm No. 15-17, K:3-4, Oda No. 1, Glimiigsuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko
4 512971 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No.15, K:3-4, Oda No. 1, Glimiigsuyu Beyoglu,
PSC 34437, Turecko
A R ATIR ARI SANA AR Istanbul, Miralay Sefik Bey Sok. Ak-Han No. 15, Room no: 3, Gimissuyu
5 683905 a
A Beyoglu, PSC 34437, Turecko
6 24356181 Rotterdam, Bergweg 133-A, PSC 3037 EE, Nizozemské kralovstvi
7 736921 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak No:13 Kat:4 Oda: 1 Gumisgsuyu Beyoglu,
PSC 34437, Turecko
8 417382 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokakm No. 15, K:3-4, Oda No. 1, Glimigsuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko
9 607030 Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Ak Han No.13, K:4, Oda No. 1, Glimusgsuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko
10 29132282 Duhova 1444/2, Michle, 140 00, Praha 2
11 120545968 Sofia, Georgi Sava Rakowski street 140, PSC 1000, Bulharska republika
12 |B. aircraft, a.s. 24253006 Praha 6 - Ruzyné, Jana KaSpara 1069/1, okres Hlawmni mésto Praha, PsC 161 00
13 Ba ee p 0.0 0000441069 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
14 |:E ee p.Z0.0 0000441363 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
15 Ba ee P 0.0 0000440952 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
16 Ba ee P 0.0 0000374097 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
17 Ba ee P 0.0 0000514397 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
18 Ba ee P 0.0 0000516616 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
19 Ba ee P 0.0 0000517536 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
20 Ba ee P 0.0 0000516701 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
21 00546682 Brmo, Prikop 834/4, PSC 602 00
22 25004085 Praha 2, étépénské 7,120 00
23 00013455 Praha 2, Blanicka 922/25, Vinohrady, PSC 120 00
24 26722445 Husinec-Rez &.p. 130, PSC 250 68
25 Bosna ercego 0.0 4201321830005 Fra Andela Zvizdovi¢a br.1, Sarajevo, Bosna a Hercegovina
26 B a AD 131434768 Sofia, _Municipality of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, PSC 1000, Bulharska
republika
27 =} a e e B 51661969 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstvi
28 De and ) HRB 139537 Miinchen, Karl-Theodor Str. 69, PSC 80803, Spolkova republika Némecko
29 D RIB A 14491102 Craiova, Dolj County, 2, Brestei St, PSC 200581, Rumunsko
30 ekiro B a AD 175133827 Sofia, .Municipality of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, PSC 1000, Bulharska
republika
31 ance Ire d Ltd 471391 Limerick, Doran Minehane, Crescent House, Upper hartstonge street, Irsko
32 d 13520670-4013-113-01 |Budapest, Rétkéz u. 5, PSC 1118 , Madarsko
33 24305703 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstvi
34 ernatio e B 24461985 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstvi
35 494547 Dublin 2, Arthur Cox Building, Earlsfort Terrace, Irsko
36 B 24426342 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstvi
37 Pola D on B 24301380 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemské kralovstvi
38 Po 0.0 0000266114 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska republika
39 Prod erge e Po 0.0 0000321795 Chorzow, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503, Polska republika
40 Razpredelenie B a AD 130277958 Sofia, 330 Tsar Simeon St., llinden region, PSC 1309, Bulharska republika
41 Ro A 18196091 Bucuresti, Sector 1, Str. lon lonescu De La Brad, Nr. 2B, Rumunsko
42 R 000 1087746177628 Moskva, Presnenskij val 19, PSC 123557, Ruska federace
43 e B 24305701 Amsterdam Zuidoost, Hogehilweg 5D, 1101 CA, Nizozemskeé kralovstvi
44 bija d.o.0 20180650 Belgrade, Bulevar Zorana Dindica 65, Republika Srbsko
45 el, a 25107950 Praha 4, Duhové 1531/3, PSC 140 53
46 owaro Do e ) 0.0 0000287855 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska republika
47 ade Albania P K92129026D Tirana, Abdy| Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1, Albanska republika
48 e Bulaa AD 113570147 Sofia, _Municipality of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, PSC 1000, Bulharska
republika
49 ade Po 0.0 0000281965 Warszawa, Al. Jerozolimskie 63, PSC 00-697, Polska republika
50 ade Roma R 21447690 Bucuresti, Sector 1, lon lonescu de la Brad, Nr. 2B, Rumunsko
51 aine 34728482 Kyjev, Velika Vasilkivska street 5, PSC 01004, Ukrajina
52 are SA 21349608 Craiova, Dolj County, 2, Brestei St, PSC 200581, Rumunsko
53 ope Powe e onal B 24439848 Rotterdam, Weena 327, 3013 AL, Nizozemské kralovstvi
54 44354258 Bratislava, VI¢ie hrdlo 1, 824 12, Slovenska republika
55 |CSA Services, s.r.o. 25085531 Praha 6, Za Teplarnou 1111/3, PSC 160 08
56 |Czech Airlines Handling, a.s. 25674285 Praha 6, Aviaticka 1017/2, PSC 160 08
57 |Czech Airlines Technics, a.s. 27145573 Praha 6 - Ruzyné, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08
58 60193531 Praha 7, Délnicka &.p.213/12, PSC 170 00
59 63078333 Praha 1, Voditkova 34 &.p. 701, PSC 111 21
60 |Ceské aerolinie a.s. 45795908 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08
61 24821993 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PS¢ 160 08
62 45274649 Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53
63 Bo e 28861736 Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53
64 » b 24729035 D&gin IV-Podmokly, Teplicka 874/8, PSC 405 02
65 D b b o 26871823 Hradec Kralové, Riegrovo ndmeésti 1493/3, Prazské Predmésti, PSC 500 02




Pof. €.|Nazev spoleénosti 1€ Sidlo

66 g b o 27804721 Ostrava - Vitkovice, Vystawni 1144/103, PSC 706 02

67 g prod o 28255933 Hostivice, Komenského 534, PSC 253 01

68 go 0 29060109 Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00

69 RGOSER po 0 60698101 Trebig, Brafova 16, PSC 674 01

70 O 03592880 Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

7 26470411 Praha 4, Duhové 1531/3, PSC 140 53

72 g 0 02735385 Praha 4, Duhovéa 1444/2, Michle, PSC 140 00

73 orpo b 0 26206803 Ostrava, 28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, PSC 700 02

74 0 g 02059533 Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik, PSC 147 00

75 bno dro o 25938924 Hradec Kralow, Kiizikova 788/2, PSC 500 03

76 o ond 24135780 Praha 4, Duhové 1444/2, PSC 140 53

77 Prod 0 27232433 Praha 4, Duhova 1/425, PSC 140 53

78 03479919 Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

79 o 0 o 36797332 Bratislava, Gorkého 3, PSC 811 01, Slovenska republika

80 p 27309941 Ri¢any, Bezru¢ova 2212/30, PSC 251 01

81 b 0 26376547 Plzef, Guldenerova 2577/19, PSC 326 00

82 25610830 Praha 5, Lidicka 6

83 201470389 Sofia, 140 Georgi Sava Rakovski street, PSC 1000, Bulharska republika

84 0000300426 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

85 695245 Istanbul, Mira_lay Sefik Bey Sokak, Ak Han No.13, K:4, Oda No. 1, Gimiissuyu
Beyoglu, PSC 34437, Turecko

86 60721332 Praha 6, Milady Horakové 109, PSC 160 41

87 16361679 Uhersky Brod, Antonina Dvofaka 1707, PSC 688 01

88 |EKOPA D.O.O. 5523354 Tovamniska ulica 18, Krsko, PSC 8270, Republika Slovinsko

89 e a Détmaro 29452279 Détmarovice 1202, PSC 735 71

90 24263397 Praha 4, Duhové 1444/2, PSC 140 00

91 Po d 24288110 Praha 4, Duhové 1444/2 PSC 140 53

92 0 29160189 Biezova, Tisova 2, PSC 356 01

93 0 pto orzoé O 0000060086 Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503, Polska republika

94 0000038504 Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050, Polska republika

95 0 atrowe biechowo 0000291340 Warszawa, Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

96 g 0 26051818 Jindfichtiv Hradec, Otin &p.3, PSC 377 01

97 ergotrans, a 47115726 Praha 4, Duhové 1444/2, PSC 140 00

98 13582275 Pardubice - Zelené predmésti, ArnoSta z Pardubic &p. 676, PS¢ 53002

99 45279314 Praha 1, Voditkova 34/701, PSC 111 21

100 25291581 Pardubice, Semtin 107, PSC 530 50

101 |Explosia SK's.r. o. 45909903 Bratislava, Dostojevského rad 5, PSC 811 09, Slovenska republika

102 a a atrowa Lesce sp 0.0 0000330281 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

103 a a atrowa otaz-B 0000330670 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika

104 ervice s.r.o 25445626 Usti nad Labem, Mezni 2854/4, PSC 400 11

105 |FOSPOL SK, spol. sr. o. - v likvidacii 44793502 Humenné, Brestovska 123, PSC 066 01, Slovenska republika

106 201260227 Sofia, AMunicipaIity of Sredets, 140 G.S. Rakovski street, PSC 1000, Bulharska
republika

107 26175291 Praha 8, Thamova 181/20, PSC 186 00

108 45144419 Kladno, Cyrila Boudy 1444, PSC 272 01

109 |HOLIDAYS Czech Airlines, a.s. 61860336 Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, PSC 160 08

110 00251976 Praha 1, Nekazanka 857/4, PSC 110 00

11 60197901 Praha 8, Thamova 181/20, PSC 186 00

112 44569688 Louny, Na Valich 899, 440 01

113 |Istrochem Explosives a. s. 44254504 Bratislava, Nobelova 34, PSC 836 05 Slovenska republika

114 45337241 Bratislava, Tomasikova 22, PSC 82102, Slovenska republika

115 e 0 45659044 Bratislava, Tomasikova 22, PSC 82102, Slovenska republika

116 48154946 Seg, ul. Cs. pionyra 197, PSC 538 07

117 63080249 Praha 4, 5. kvétna 65, PSC 140 21

118 |KUPEG uvérova pojistovna, a.s. 27245322 Praha 4, Na Pankraci 1683/127, PSC 140 00

119 |Letisté Praha, a. s. 28244532 Praha 6, K Letisti 6/1019, PSC 160 08

120 |LEVAS KRSKO d.o.o. 5498325 Tovarni$ka 18, Krsko, PSC 8270, Republika Slovinsko

121 O ORINA spo o 61465569 Mofina 73, okres Beroun, PSC 267 17

122 25006754 Usti nad Labem, Mezni 2854/4, PSC 400 11

123 ega ergy sp 0.0 0000374306 Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska republika
Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokakm No. 13, K:4, Oda No. 1, Glimissuyu Beyoglu,

124 625774 PSC 34437, Turecko

125 60193468 Kralupy nad Vltavou, Veltruska 748, PSC 278 01

126 |MERO Germany AG HRB 5271 Vohburg an der Donau, MERO-Weg 1, PSC 850 88, Spolkova republika Némecko

127 13-09-115216 Széazhalombatta, Olajmunkas Ut. 2, PSC 2440, Madarsko
128 60196696 Praha 1, Jeruzalémska 964/4, PSC 110 00
129 18926986 Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad Street, 2nd floor, room 3, Sector 1, PSC
013813, Rumunsko
130 RS d.o.o RU-1-1864-00 Gacko, Industrijska zona bb, PSC 89240 Bosna a Hercegovina
131 27091490 Husinec-Rez &.p. 130, PSC 250 68
60109092 Zamberk, PSC 564 01
jkkJl OSC, a.s. 60714794 Brno, Staikova 557/18a, PSC 602 00
*EYM Ovidiu Development SRL 18874682 Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad Street, 2nd floor, room 1, Sector 1, PSC

013813, Rumunsko




Pof. &.[Nazev spoleénosti 1€ Sidlo

135 |05 f OLD d 25082442 Praha 2, Trojanova 1993/5, PSC 120 00

136 JId5 27198367 Praha 4, Duhové 1444/2, PSC 140 53

k78 PRISKO 46355901 Praha 7, Janovského 438/2, PSC 170 00

(kI3 PRODECO 25020790 Bilina, Mostecké Pfedmésti, Dulni 437, PSC 418 01

139 [Realitni developerska, a.s. 27174166 Praha 6 - Ruzyné, Jana Kaspara 1069/1, PS¢ 161 00

140 | S 25028197 Bilina, Duini 429, PSC 418 01

141 Dad 10941-18573 Orhangazi Cad. TEK Trafo Istasyonu P.K. 160 Maltepe/Sakarya, PSC 541 00,
Turecko

142 d 23996 Adapazarl,'SAKARYA, Maltepe Mahallesi,Orhangazi Caddesi Trafo Tesisleri No:72
Oda:1, PSC 54100, Turecko

143 D - Kolejova dopra 25438107 Kadai, Tugimice 7, PSC 432 01

144 D - KO 28666674 Horni Jifetin, Dolni Jietin, U Jezera 3, PSC 434 01

145 |SERENUM, a.s. 01438875 Praha 9, Beranowch 130, Letiiany, PSC 199 00

146 everoceské mlé 48291749 Teplice, Libugina 2154, PSC 415 03

147 eroceské do 49901982 Chomutov, Bozeny Némcowe 5359, PSC 430 01

148 ed Se es Alba A K91629005R Tirana, Abdy| Frasheri Street, EGT Tower, P. 12/1, Albanska republika

149 a 25397401 Ostrava Marianské Hory, Emila Filly 296/13, PSC 709 00

150 |Sky Venture a.s. 27361381 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08

151 O R d 47116943 Praha 2, Jaromirova 64, PSC 128 00

152 ROJIR R R 00674311 Praha 5, Zli¢in, K metru 312, PSC 155 21

153 ODA PRAHA 00128201 Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 74

154 ODA PRAHA 0 27257517 Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 74

155 O RGO o 61675938 Mladé Boleslav 1, Tf. Véclava Klementa 869, PSC 293 60

156 O RGO o 61675954 Mlada Boleslav 1, TF. Véclava Klementa 869, PSC 293 60

157 aid ed HE 272531 Limassol, Griva Digeni 115, Trident Centre, PSC 3101, Kyperska republika

158 AD 103551629 Vamna, Village of Ezerowo, Vama District, PSC 9168, Bulharska republika

[EEM Telco Pro Se e 29148278 Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

160 p ospodarsi st 49101684 Usti nad Labem, Malatova 2437/11, PSC 400 01

161 olo = 5 22801600 KiaSterec nad Ohfi, Jana Amose Komenského 450, Mifetice u Klasterce nad Ohfi,
PSC 431 51

162 O RKONO 25271725 Vrchlabi, Labska 964, PSC 543 01

163 go 0 65277775 Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00

164 R 25401726 Karlowy Vary, I. P. Paviova 2001/11, PSC 360 01

165 droenerg o 27189093 Resita, 48 Primaverii St., 1st floor, Caras-Severin County, PSC 320012, Rumunsko

166 o o 18874690 Bucuresti, 2B lon lonescu de la Brad Street, 2nd floor, room 2, Sector 1, PSC
013813, Rumunsko

167 s pliko Brno 0 60715871 Resslova 972/3, Vewefi, Brno, PSC 602 00

168 Rez, a 46356088 Hlawni 130, ReZ, Husinec, PSC 250 68

169 |VIPAP VERTRIEBS UND HANDELS GmbH 333645f Ternitz, Josef Huber Strasse 6, PSC 2620, Rakousko

170 D R Od.d 5971101 Kréko, 18 Tovamiska ulica, PSC 8270, Republika Slovinsko

171 R ABSKA TEPLAR 64254348 Vrchlabi, Labské 964, PSC 543 01

172 Seb sta 00010669 Praha, Letriany, Beranowch 130, PSC 199 05

173 a Seb sta 47718684 Plzed, Tylova 1581/46, PSC 301 00

174 |VZLU TECHNOLOGIES, a.s. 29146241 Praha 9, Letfiany, Beranowch 130, PSC 199 00

175 |Whitelines Industries a.s. 27105733 Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, PSC 160 08

LEGENDA:

dcera CEZ, a. s.

vnuéka CEZ a. s.
pravnuéka CEZ, a. s.
prapravnuéka CEZ, a. s.
sestra CEZ, a. s.

dcera sestry CEZ, a. s.
vnuéka sestry CEZ, a. s.




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka a zprava auditora k 31. prosinci 2014
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

2vo

Akcionarim spole¢nosti CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.:

Ovéfili jsme pfiloZenou Gletni zdvérku spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
sestavenou k 31. prosinci 2014 za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014, tj. rozvahu,
vykaz zisku a ztraty, prehled o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, v€etné popisu pouzivanych
vyznamnych Ucetnich metod. Udaje o spolenosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdveérku

Statutdrni orgdn je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti
v nivsouladu s Gcetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitEni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprévnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim udkolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
ptimérenou jistotu, Ze Gletni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkdch a skute€nostech uvedenych v G&etni zévérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Usudku auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze UCetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
prihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitrnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Gcetnich metod, pFiméFenosti G&etnich odhadd provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zaveérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfimé&fenym
zdkladem pro vyjadieni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



EY

Building a better
working world

Vyrok auditora

Podle nasSeho ndzoru uletni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
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Ugetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0O: 24135780

Ptedmét podnikani: kolektivni investovani

Sestaveno dne: 12. bfezna 2015

ROZVAHA
k 31.prosinci 2014

tis. K¢ Poznamka 2014 2014 2014 2013
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0

pfijimané centralni bankou k refinancovani 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 3 5745 0 5745 7671
vtom: a) splatné na pozadani 5745 0 5745 767!
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 354732 0 354732 0
vtom: a) splatné na pozadani 354 732 0 354 732 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni pedily 0 0 0 0
7 Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9  Dlouhodoby nehmotny majetek 5 5396 919 -835 937 4 560 982 4790 513
z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 5377702 -824 160 4553 542 4779229
¢) ostatni 19217 -11777 7440 11284
10 Dlouhodoby hmotny majetek 5 10991 021 0 10991 021 11686 617
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0
b) ostatni 10991 021 0 10 991 021 11686 617
11 Ostatni aktiva 6 90 121 0 90 121 105 922
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0
13 Naéklady a ptijmy ptistich obdobi 7 16 438 0 16 438 17 297

Aktiva celkem 16 854 976 -835 937 16 019 039 16 608 020




tis. K¢& Poznamka 2014 2013
PASIVA
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam 0 0
vtom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zdvazky 0 0
2 Zavazky vii€i nebankovnim subjektum 8 0 50 839
vtom: a)splatné na pozadani 0 0
v tom: Usporné 0 0
b) ostatni zavazky 0 50839
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 ]
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirti 0 0
4 Ostatni pasiva 9 1158459 327539
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 63
6 Rezervy 0 0
vtom: a) nadichody a podobné zivazky 0 0
b) na dan& 0 0
c) ostatni 0 0
7 PodtFizené zavazky 0 0
8 Zakladni kapital 7 080 665 7 080 665
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7 080 665 7080 665
9 Emisni aZio 4417044 4417044
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 427799
v tom: a) povinné rezervni fondy 0 427799
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c¢) ostatni fondy ze zisku 0 0
d) rizikové fondy 0 0
11 Rezervnf fond na nové ocenéni
12 Kapitélové fondy 10 000 10 000
13 Oceiovaci rozdily -18049 -83927
z toho: a) z majetku a zdvazkl -18 049 -83927
b) ze zaji$t'ovacich derivata 0 0
c) z pfepodtu ucasti 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 3602 084 4 243 869
15 Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi -231 164 134 129
16 Vlastni kapital 10 14 860 580 16 229 579
Pasiva celkem 16 019 039 16 608 020

Podpis statutamiho organu:
Mgr. Andrzej Maglynek




Ugetni jednotka: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond as.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

1C0: 24135780

Ptedmét podnikani: kolektivni investovani

Sestaveno dne: 12. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2014
tis. K& Poznamka 2014 2013
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 11 2 3
z toho: uroky z dluhovych cennych papira 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 11 -10 -106 490
z toho: naklady na tiroky z dluhovych cennych papirt 0 0
3 Vynosy z akcif a podilii 0 0
vtom: a)vynosy z iikasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
c¢) ostatni vynosy z akcii a podild 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 0 0
5 Nakiady na poplatky a provize -718 0
6  Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 12 819 863 796 948
vtom: a)vynosy z pronajmu neprovozniho dlouhodobého majetku 1675892 1 467 657
b) zisk z neprovozniho diouhodobého hmotného majetku v
obdobi do zépisu flize v obchodnim rejstfiku 0 0
c) trvalé snizeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku 5 <780 324 <591 229
d) ostatni -75 705 -79 480
7  Ostatnf provozni vynosy 5761 1352
8  Ostatni provozni naklady 13 -12 508 -13 608
9  Spravni naklady 14 -14 167 -32 642
vtom: a)ndklady na zaméstnance -3 049 -4 208
z toho: aa) mzdy a platy -2280 -3102
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -769 -1106
b) ostatni spravni néklady -11118 -28434
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 5 60 703 78 564
a nehmotnému majetku
vtom: a) pouziti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
c) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku 60 703 78 564
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 5 -290 234 -272 996
hmotnému a nehmotnému majetku
vtom: a) odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) opravna polozka k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku -272 644 -272 830
e) tvorba opravnych poloZek k diouhodobému nehmotnému majetku -17 590 -166
12 Rozpuiténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam, vynosy 0 0
z dtive odepsanych pohledévek
vtom: a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
b) pouziti opravnych polozek k pohledivkim a pohledivkam ze zaruk 0 0
c) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zarukam 0 0
vtom: a)tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohleddvkam ze zaruk 0 0
b) tvorba rezerv za zaruky 0 0
c) odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk, ztraty z post. pohledavek 0 0
14 Rozpusténi opravnych polozek k utastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
15 Tvorba opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
16  Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
17  Tvorba a pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0
18 Podil na ziscich nebo ztratich U¢asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo ztrdta zu ticetni obdobi = béZné ¢mnost pied =danénim 568 692 451131
20  Mimotadné vynosy 0 0
21 Mimoridné naklady 0 0
22 Zisk nebo ctrdta za dcetni obdobi = mumorddné ¢innosti pred =danénim [4 0
23 Dan z piijma 15 -799 856 -317.002
24 Zisk nebo ztrita za a&etni obdobi po zdanéni -231 164 134 129

Podpis statutarniho organu:
Mgr. Andrzej Martyn




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

U&etni zavérka k 31. prosinci 2014

1. POPIS SPOLECNOSTI

CEZ 0Z uzavieny investiéni fond a.s. (,spolegnost’, ,Investiéni Fond" nebo ,Fond"), IC 241 35 780, byl
zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zékonem ¢&. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem &. 189/2004 Sb., o kolektivnhim investovani v platném znéni.
Investi€ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. éervna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*)
na zakladé rozhodnuti ¢€.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. ¢ervna 2011, které nabylo
pravni moci dne 27. €ervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze
statutu spoleénosti je ze dne 17. 12. 2014.

Fond je samospravnym speciainim investicnim fondem kvalifikovanych investor(.

Piedmétem podnikani spolenosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a.s. Spolegnost
je soucasti konsolidaéniho celku matefské spole¢nosti.

Sidlo Investiéniho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionait k 31. prosinci 2014:

Jméno ICO Podet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ, a.s. 45274649 35 260 479 99,60
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 25938924 136 544 0,39
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6 301 0,02
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoré&iho organu k 31. prosinci 2014:

Pfedstavenstvo
Pfedseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek od 26. zafi 2011

(€len predstavenstva od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda piedstavenstva Ing. Oldfich Kozu$nik od 26. zafi 2011

(Clen predstavenstva od 7. zafi 2011)
Clen predstavenstva Mgr. Tomas Petran od 22. zaii 2011
Dozoréi rada
Pfedseda dozoréi rady Ing. Martin Novak, MBA od 16. zari 2014

(€len dozorci rady od 7. zafi 2011)
Mistopfedseda dozoréi rady Ing. Jan Brozik, MBA od 16. zari 2014

(€len dozorci rady od 26. ervna 2014)
Clen dozoréi rady Mgr. Martina Strossova od 17. prosince 2014
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Nedilnou soucasti ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach viastniho
kapitalu.



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Dne 30. dubna 2014 ukonéil ¢lenstvi v prfedstavenstvu pan Ing. Martin Zeman. Tato skute€nost byla
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 27. listopadu 2014.

Dne 25. ¢ervna 2014 ukonéili €lenstvi v dozorci radé Ing. Daniel Benes, MBA, Ing. Tomas Pleskac,
Ing. Ivo Foltyn, Ing. Petr Sedlak, Ing. Tomas Dzik. Tyto skuteCnosti byly zapsany v obchodnim
rejstifku dne 27. listopadu 2014.

Ke dni 26. Servna 2014 se stal ¢lenem dozor&i rady pan Ing. Jan Brozik, MBA. Ke dni 16. zafi 2014
se stala &lenkou dozorgi rady pani Mgr. Martina Strossova. Dale k 16. zafi 2014 byl pan Ing. Martin
Novak, MBA, zvolen piedsedou a pan Ing. Jan Brozik, MBA, mistopfedsedou dozoréi rady. Pocet
¢lenl dozoréi rady byl snizen z péti na tfi. Tyto skute¢nosti byly rovnéz zapsany v obchodnim rejstiiku
dne 27. listopadu 2014.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investienim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad drovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celki pro vyrobu energii z obnovitelnych =zdroji, akcii a podill, resp. Jinych forem Géasti
na obchodnich spoleénostech predeviim v oblasti energetiky, a dopliikovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhil. Fond je za predpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice &i transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Ceska spofitelna, a.s., vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby podie Smiouvy

o vykonu funkce depozitéfe ze dne 18. ¢ervence 2014 (,depozitai) ve znéni naslednych dodatku
smiouvy.

2, OBECNE UGETNi ZASADY

Zpusoby ocenovani, které Fond pouzival pfi sestaveni Géetni zavérky za rok 2014 a 2013, jsou
nasledujici:

a) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti a prislusnymi nafizenimi a vyhlagkami
platnymi v Ceské republice pro rok 2014 a 2013. Zavérka byla zpracovana na principech éasového
rozlieni nakladl a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroju a majetkd
oceflovanych realnou hodnotou.

Tato GcCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpistl, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich
pfedpisl, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZzek téetni zavérky a rozsah udajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a Ceskymi ucetnimi standardy pro financni
instituce platnymi pro rok 2014 a 2013.

2

Nedilnou sougasti ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach viastniho
kapitalu.



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

b) Den uskuteénéni Giéetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskuteénéni U€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni
platby, popf. inkasa z uétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoiadani
obchodu zalétovany na podrozvahovych Uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Investiéni Fond oductuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo zirata z financnich operaci”.

d) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nabyty v ramci pfemén spoleénosti byl ocenén realnymi hodnotami
stanovenymi na zakladé posudku znalce. Tyto ceny byly vychozi pro stanoveni zakladny pro tcetni
odpisovani.

Goodwill pfedstavuje rozdil mezi ocenénim podniku (nebo jeho ¢asti) v ramci pfemén spoleénosti
a souhrnem ocenéni jednotlivych sloZzek majetku Gcetnf jednotky zanikajici nebo rozdélované
odstépenim snizenym o prevzaté zavazky.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& je odepisovan do nakladl na zakladé pifedpokladané
doby Zivotnosti prislusného majetku.
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Nedilnou soucasti u€etni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu.



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Odpisy

Odpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a piedpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 3
Ocenitelna prava 3-6
Goodwill 20

Doba odepisovani poloZky goodwill priblizné odpovida primérné Zzivotnosti aktiv, ke kterym
se vztahuje.

Ocenitelna prava zahrnuji vécna bfemena a jsou odpisovany po dobu Zivotnosti definované
v pfislusné smlouvé. Neni-li doba Zivotnosti uvedena ve smlouvé, je stanovena jejich Zivotnost
na 72 mésicu od data plvodniho vystaveni vécného bfemena.

e) Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek (investi¢ni majetek)

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek tvofi prfedevsim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici
majetek. Jedna se pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické
energie z obnovitelnych zdroja.

Pocatecni ocenéni

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se prvotné oceriuje v pofizovacich cenach, které zahrnuiji
cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a dal$i naklady s pofizenim souvisejici.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci pfemén spoleCnosti byl ocenén redinymi
hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné ocenovani

Kdatu ucetni zavérky je neprovozni dlouhodoby hmotny majetek ocenén redlnou hodnotou,
tj. v rozvaze je vykazan v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmeény realné hodnoty
mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykazany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.
Pfi ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfisludné poloZce vykazu zisku a ztraty.

V piipadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pFislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota pfedstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské &i zahraniéni burze,
pfipadné& ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku vyuziva substanéni metoda ocenéni majetku. Dale se vyuzivd metoda diskontovanych
penéznich tokl pro Géely vyhodnoceni mozného sniZzeni hodnoty polozek majetku a goodwill.
Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuje.

Naklady na technické zhodnoceni diouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho UGéetni hodnotu.
Opravy a udrzba se Gctuji do nakladd.
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

f) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou poloZzku na pochybné pohledavky.
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®.

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéznich prostfedkil jednotlivych
spole€nosti skupiny v ramci tzv. ,Cash pool". Prostfedky viozené do tohoto systému nebo vyuzivané
ztohoto systému k datu Getni zavérky jsou v rozvaze vykadzany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani nebo Zavazky viéi nebankovnim
subjektlim — b) ostatni zavazky.

g) Prostfedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané upsanim akcii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu Fondu.

h) Zavazky a ostatni pasiva

Zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

i) Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym €asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné& znamena pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnénl.
j)  Uétovani vynost a nakladu
Vynosy a naklady se uctuji asové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i ¢asové souviseji.

Fond Gétuje na vrub nakladd tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vsech rizik, ztrat
a znehodnoceni, které jsou ke dni sestaveni ucetni zavérky znamy.

k) Dan z pfijmu

Naklad na daf z pfijmi se pogitd za pomoci platné darové sazby z ucetniho zisku zvyseného
nebo snizeného o trvale nebo docasné dafiové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy
(napf. tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych poloZzek, naklady na reprezentaci, rozdil
mezi ucetnimi a dafovymi odpisy atd.).

Odlozena daiiova povinnost odrazi dafiovy dopad prechodnych rozdili mezi zUstatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska OCetnictvi a stanoveni zakladu dané z pFijmu s pfihlédnutim k obdobi
realizace.

Dle pravni upravy platné 31. 12. 2014 bude Fond od 2015 zdafovan sazbou dané z pfijmu
ve vy3i 19 %. OdloZzena dan byla proto vy&islena ve vy$i odpovidajici 19 % ze zakladu pro vypocet
odloZzeného dafového zavazku/pohledavky. Zména v odlozeného zavazku je casteéné Uétovana
do vysledku Fondu v daném roce a ¢asteéné jako zména ocefiovacich rozdill ve vlastnim kapitalu.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

1) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni spole€nosti pouZivalo odhady a pfedpoklady, jez maiji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosl
a nakladli za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a pfedpokiady na zakladé
vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadl odliSovat.

m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestavenl ugetni zavérky je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy o podminkach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zaucétovany v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2014 2013

Zustatky na béznych Gétech 5041 6 967
Zustatky na vazanych uétech 704 704
Celkem 5745 7671

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro nékteré spole¢nosti skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni urokovéa sazba je stanovena jako O/N PRIBID -0,15 % p.a. a debetni Grokova
sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Aktivni zustatky ramci cash-poolingu k 31. 12. jsou
vykazany jako souc€ast fadku rozvahy Pohledavky za nebankovnimi subjekty - a) splatné na pozadani.
Fond vykazoval k 31. 12. 2014 pohledavku z cash-poolingu ve vysi 3564 732 tis. K&. K 31. 12. 2013
Fond vykazoval pasivni zlstatek (viz bod 8).

5. DLOUHODOBY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K&)

PORIZOVACI CENA
Pocateéni . Koneény
zustatek Prirustky Vyrazeni zlstatek
Software 1051 - - 1051
Ocenitelna prava 17 791 - - 17 791
Ostatni nehmotny majetek - studie 375 - - 375
Goodwill 5377702 - - 5377 702
Celkem 2014 5396 919 - - 5396 919
Celkem 2013 5 396 765 336 -182 5396 919
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Pocatecni . . Kone&ny Opravné Ucetni
zustatek Odpisy Vyrazeni zlstatek polozky hodnota
Software -754 -184 - -938 - 113
Ocenitelna prava -7 008 -3512 - -10 520 -251 7 020
Ostatni nehmotny majetek - studie -5 -63 - -68 - 307
Goodwill -537 770 -268 885 - -806 655 -17 505 4 553 542
Celkem 2014 -545 537 -272 644 - -818 181 -17 756 4 560 982
Celkem 2013 -272 889 -272 830 182 -545 537 -60 869 4790 513
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V roce 2014 Fond vytvofil opravnou polozku k ocenitelnym pravim ve vysi 251 tis. K&, které souviseji
s energetickymi zafizenimi, jejichZ diskontovana hodnota penéznich tokd je nizsi nez ucetni hodnota
souvisejicich aktiv. Dale Fond zuctoval opravnou polozku ke goodwillu ve vysi 17 505 tis. K&
na zakladé aktualniho ocenéni znalce k 31. 12. 2014 a porovnani hodnoty diskontovanych penéznich
tokld a Uéetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwillu. Tyto hodnoty dosahovaly k 31. 12. 2013
vyse 166 tis. K& resp. 60 703 tis. K&.

Zmény na Uctech opravnych polozek (v tis. K&):

Tvorba Zuactovani Tvorba Zactovani

Opravné Zistatek . . Zustatek Zustatek

o 1. opravné opravné opravné opravné
polozky k: k 31.12. 2012 polozky polozky k 31.12. 2013 polozky polozky k 31. 12. 2014
goodwill 139 267 - -78 564 60 703 17 505 -60 703 17 505

ostatnimu nehmotnému
majetku - 166 - 166 85 - 251

b) Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek (v tis. K¢)

Trvalé Precenéni

Pocate&ni \ Prodej/ . . ot p Konecny
s Prirtstky oo Vyfazeni  Prevody snizeni do vlastniho 5
zustatek likvidace hodnoty Kapitalu zustatek
Pozemky 321 404 - -6 - - - 30776 352 174
Stavby 2989 024 - - - 4210 -160 013 2723 2835944
Energeticka
zafizeni 8 373 609 - -728 14 583 -620 311 32562 7799715
Nedokonéeny
dlouhodoby
hmotny majetek 1610 19 401 - - -18 793 - - 2218
Poskytnuté zalohy
na dlouhodoby
hmotny majetek 970 - - - - - - 970
Celkem 2014 11 686 617 19 401 -6 -728 - -780 324 66 061 10991021
Celkem 2013 12 371 651 10 458 -1 626 - - -591 229 -102637 11686617

Spole¢nost zaudtovala celkovou zménu hodnoty neprovozniho majetku z titulu pfecenéni na zakladé
posudku znalce k 31. 12. 2014 ve vysi 714 263 tis. K& do vlastniho kapitalu. Nasledné byla ¢ast
tykajici se trvalého sniZzeni neprovozniho majetku ve vysi 780 324 tis. K¢, dle postupu popsaného
vbodu 2e), preuctovana do nakladd a vykazana viadku Zisk nebo ztrata z financnich
operaci - c¢) trvalé sniZzeni neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku. Zvyseni hodnoty
a dogasné snizeni hodnoty celkem ve vysi 66 061 tis. KE je vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazk(. Tato hodnota je snizena o 183 tis. K¢ z titulu odlozené
dané (viz bod 15).
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6. OSTATNi AKTIVA

tis. K& 2014 2013

Pohledavky z najemného apod. 88 549 80818
Stat - dafiové pohledavky - 9111
Dohadné ucty aktivni - 14 388
Ostatni pohledavky 1572 1605
Celkem 90121 105 922

Z celkovych ostatnich aktiv je k 31. 12. 2014 0 tis. K& a k 31. 12. 2013 2 564 tis. K& vice nez 365 dn(
po Ihité splatnosti (pohledavky z najemného a prodeje elektiiny).

Dohadné aéty aktivni k 31. 12. 2013 zahrnuji zejména dohad na zuétovani najemného z pronajmu

energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2013 vyplyvajiciho z najemni smilouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o.

7. NAKLADY A PRIJMY PRiSTiCH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi zahrnuji pfedevs§im najemné pozemk( uhrazené dopfedu.

8. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zavazky vuci nebankovnim subjektlm - b) ostatni zavazky k 31. 12. 2013 zahrnuji pasivni zustatek
cash-poolingu ve vydi 50 839 tis. K& K31. 12. 2014 spole¢nost vykazuje aktivni zUstatek
cash-poolingu (viz bod 4).

9, OSTATNi PASIVA

tis. K& 2014 2013

Zavazky vici dodavatelum 19 503 8 265
Zéavazky vici zaméstnancim a z titulu odmén &lenum statutarnich organu 192 260
Stat - dariové zavazky (DPH, dan z pfijmu a dalsi) 41 355 9926
Dohadné téty pasivni 52 906 21267
Odlozeny danovy zavazek 1043 798 287 117
Ostatni 705 704
Celkem 1158 459 327 539

K 31.12.2014 a k 31.12.2013 meél Fond kratkodobé zavazky vice nez 90 po Ihuté splatnosti
v celkové vysi 193 tis. K& a 2 225 tis. KE.

Dohadné Géty pasivni k 31. 12. 2014 zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., vykazaného jako snizeni vynosl ve vysi 39 121 tis. K&, dohady na naklady
za mésice listopad a prosinec roku 2014 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich
se provozu energetickych zafizeni a dalsi.
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Dohadné udty pasivni k 31.12. 2013 zahrnuji zejména dohady na naklady za mésice listopad
a prosinec roku 2013 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych
zafizeni.

Spoleénost eviduje k 31. 12. 2014 75 tis. K& splatnych zavazk( pojistného na socidlni a zdravotni
zabezpedeni. Tyto zdvazky jsou zahrnuty v poloZzce Zavazky viéi zaméstnancum a z titulu odmén
¢lendm statutarnich organt v piehledu ostatnich pasiv vyse.

Darové zavazky k 31. 12. 2014 jsou tvofeny zejména zavazkem ztitulu dané& z pfijmu ve vysi
30 300 tis. K&. K 31. 12. 2013 evidoval Fond pohledavku z titulu dané z pfijmu (viz bod 6).

OdloZeny dariovy zavazek (viz bod 15).

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital Investiéniho Fondu se sklada z 35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 200 Ké (viz bod 1).

Pfecenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2014 ve vysi 66 061 tis. K&
snizené o 183 tis. K& ztitulu odloZzené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Ocefovacli rozdily - a) z majetku a zavazkd.

Pfecenéni neprovozniho majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2013 ve vysi 102 637 tis. K&
snizené o 4 417 tis. K& z titulu odlozené dané (viz bod 15) je dle postupu popsaného v bodu 2e)
vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Ocefiovaci rozdily - a) z majetku a zavazki.

Dne 25. 6. 2014 rozhodla valna hromada o pfevodu rezervniho fondu ve vysi 427 799 tis. K¢
do nerozdéleného zisku minulych let a o vyplaceni dividend ve vysi 34 K& na akcii, celkem
1203 713 tis. K&, z Uctu nerozdéleného zisku.

Dne 30. 5. 2013 rozhodla valna hromada o Uhradé ztraty minulého U&etntho obdobi ve vysi
1162 902 tis. K& a ztraty z pfedchozich obdobi ve vysi 35 686 tis. KE a o vyplaceni dividend ve vysi
34 K¢ na akcii, celkem 1 203 713 tis. K&, z uctu nerozdé&leného zisku.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady dne 28. 3. 2013 doslo ke zvy$eni zakladniho kapitalu upisem
25 000 000 ks akcii s emisnim kurzem 376,68 K&. ZvySeni zakladniho kapitalu (o 5 000 000 tis. K¢&)
i emisniho azia (0 4 417 044 tis. K&) bylo splaceno zapo&tenim zavazku vaéi CEZ, a. s., ve vysi
9 417 044 tis. K.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2014 a k 31. 12. 2013 &inila 419,75 K& a 458,42 Ké.
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11. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2014 2013
Vynosy z Grok(:

- bankovni vklady 2 3
- cash-pooling - -
Naklady na uroky:

- cash-pooling -10 -101
- uvéry - -106 389
Cisty urokovy vynos -8 -106 487

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014 2013

Vynosy z pronajmu neprovozniho majetku 1675 892 1467 657
Naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dal$i obdobné naklady -75 705 -79 480
Trvalé sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku -780 324 -591 229
Celkem zisk z finanénich operaci 819 863 796 948

V roce 2014 a 2013 spolecnost Uctuje o vynosech z pronajimaného neprovozniho majetku spole¢nosti
na zakladé smiluv o pronajmu.

Vroce 2014 a 2013 jsou naklady na udrzbu, provoz elektraren technickou pomoc a dalsi obdobné
naklady polozkami spojenymi s provozem investi¢niho majetku spole¢nosti, se spojenou technickou
pomoci a poradenstvim, poradenstvim v ramci investi¢ni ¢innosti, s pronajmem pozemki a podobné.

Cast hodnoty pfecenéni neprovozniho dlouhodobého majetku k 31. 12. 2014 ve vy$i 780 324 tis. K&,
ak31.12. 2013 ve vysi 591229tis. K& které mély charakter trvalého sniZeni, byly vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci — c) trvalé snizeni hodnoty
neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku (viz bod 5b).

13. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Ostatni provozni naklady vroce 2014 a 2013 zahrnuji pfedevSim naklady na pojistné ve vysi
11 987 tis. KE a 12 503 tis. K&.

1

Nedilnou souéasti ucetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu.



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

14. SPRAVNiI NAKLADY

OSOBNi NAKLADY

tis. K& 2014 2013
Primérny pocet zaméstnanct 1 1

Primérny pocet Eleni statutarniho organu

Pramérny pocet &lend dozorgi rady 4

Mzdy 300 714
Odmény &lenu statut. organi 1980 2388
Naklady na socialni zabezpec&eni 769 1106
Osobni naklady celkem 3049 4208

OSTATNI SPRAVNi NAKLADY

tis. K& 2014 2013

Naklady na depozitare 1440 1440
Naklady na auditorské a poradenské sluzby 7711 19 155
Pravni poradenstvi 744 5732
Ostatni 1223 2107
Celkem 11118 28434

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska spofitelna, a.s., plati
Fond poplatek 120 tis. K& mésiéné.

15. DAN Z PRiJMU

Vypoéet bé&zné dané z piijmu (v tis. KE): 2014 2013
Zisk pfed zdan&nim 568 692 451 131
Rozdily mezi Gcetnimi a dailovymi odpisy -442 307 -470 558
Neodecitateiné naklady 737 266 522 547

Zaétovani opravnych polozek -43 694 -78 397

Snizeni hodnoty majetku 780 324 591 228

Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a $kody) 636 9716
Zaklad dané 863 651 503 120
Daii 5 % 43183 25156
Dan za minula obdobi 175 312
Splatna daii 43 358 25 468
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Odlozena daii z prijmi

Spoleénost vyéislila odlozeny dafnovy zavazek nasledovné:

tis. K& 2014 2013
OdloZzena Odlozeny OdloZena OdloZeny

Polozky odlozené dané dariova dariovy daiova danovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek

Rozdil mezi Géetni a daifiovou hodnotou

néakladt pfistich obdobi 3 046 - - -

Rozdil mezi i&etni a dafiovou zustatkovou

cenou dlouhodobého majetku - -1 046 844 - -287 117

Celkem 3046 -1 046 844 - -287 117

Netto -1 043 798 -287 117

V souladu s platnou legislativou spoleénost pouzila pro vypoéet odlozené dané v roce 2014 a 2013
sazbu 19 %, resp. 5 %.

K 31. 12. 2014 spolecnost vycislila odloZeny danovy zavazek ve vysi 1043 798 tis. K& Snizeni
odlozeného darového zavazku ve vysi 183 tis. K& je vykazano ve vilastnim kapitalu, v fadku
Ocerovaci rozdily - a) z majetku a zavazk(l a zvySeni zavazku ve vysi 756 864 tis. K& ve vykazu zisku
a ztraty v fadku Daii z pFijmu.

K31. 12. 2013 spoleénost vyé&islila odloZzeny darfiovy zavazek ve vysi 287 117 tis. K&. Snizeni
odloZzeného danového zavazku ve vysi 4 417 tis. K¢ je vykazano ve vlastnim kapitalu, v fadku
Ocenovaci rozdily - a) z majetku a zavazkll a zvySeni zavazku ve vysi 291 534 tis. K& ve vykazu zisku
a ztraty v fadku Dan z pfijma.

16. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Pohledavky za nebankovnimi subjekty a ostatni aktiva vii¢i spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2014 2013

CEZ, a.s. 360 013 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 82977 92 642
Telco Pro Services a.s. 21 -
Martia a.s. 2 -

Pohledavka vié&i spole¢nosti CEZ, a. s., k31. 12. 2014 zahrnuje pohledavku z cash-poolingu
(viz bod 4) a obdrzeny dobropis ve vysi 5 281 tis. Ké.

Pohledavka v(&i spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k31. 12. 2013 obsahuje i dohad
na zuctovani najemného z pronajmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2013 vyplyvajiciho
z najemni smlouvy se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., ve vysi 14 388 tis. K& (viz bod 6).
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Uvéry a ostatni pasiva viiéi spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2014 2013

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 65 339 15910
CEZ, a.s. 1576 50 839
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 14 2
CEZ Distribuce, a. s. - 344

Zavazek vidi spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 31. 12. 2014 zahrnuje dohad na zUc¢tovani
nadjemného z prondjmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2014 vyplyvajiciho z najemni
smlouvy se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., ve vysi 39 121 tis. K& (viz bod 9).
K 31. 12. 2013 je zavazek vigi CEZ, a. s., tvofen zavazkem z cash-poolingu (viz bod 8).

Prehled nakladl a vynosh viéi spfiznénym osobam v tis. Ké:

Spfiznéna osoba sors Y s w01a Y o

CEZ Obnovitelné zdroje. s.r.o. 39 261 74 698 1675273 1467 254
CEZ, a.s. 11 890 116 945 - -
CEZ Distribuce, a. s. 212 107 - 1 600
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 15 81 - -
CEZ ICT Services, a. s. - 19 1 34
Telco Pro Services a.s - - 52 -

17. RIZENI RIZIK

Regulatorni riziko

Regulatorni riziko vznikd ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani
fondu jako instituce finanéniho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuZivaného primarné
k vyrobé elektfiny.

Z pohledu vyroby elektiiny, kde vynosy zjejiho prodeje vstupuji do hodnoty najmu, se jedna
o potvrzeni solarniho odvodu na celou dobu poskytovani statni podpory, aplikaci piispévku
na likvidaci solarnich panell v mife odpovidajici zavazkim definovanym jiz v roce 2013, zavadéni
novych povinnosti vyrobce elekifiny majici za nasledek dodate¢né investice do majetku fondu,
pfipadného daldiho omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdroji
pro nové instalace, ve vy§$i mife zdanéni fondu dani z piijm0 pravnickych osob a dal$ich moznych
zménach v legislativé, které by mohly ovlivnit vykonnost Fondu. Riziko je v stfednédobém horizontu
hodnoceno jako stfedni a v dlouhodobém horizontu jako vyznamné.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svlj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v piné vysi
nesplati.

Fond v souladu se svym statutem muze pfijimat a poskytovat zapQjcky nebo uvéry jakékoli fyzické
&i pravnické osobé. Cast likvidniho majetku Fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahl
se spoleénosti CEZ, a.s., a to formou tzv. realného cash-poolingu. Cilem zapojeni Fondu do struktury
cash-poolingu je optimalizovat Urokové zatizeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spoleénostmi
Skupiny CEZ. Vzhledem kvy$e uvedenym skute¢nostem se povazuje uvérové riziko spojené
s poskytnutym uvérem a pohledavkami za nizké.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2014

Trzni riziko
Hodnota majetku, do néhoZz Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych a regulatornich podminek, trokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusny majetek vnima.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investitniho fondu, investor-akcionar
vsouladu se statutem fondu pfed svou investicl toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko je
posuzovano Fondem velmi detailné vZdy pii schvalovani kaZdé transakce Fondu. Fond
pii obhospodarfovani svého majetku dodrZzuje veskera nafizeni stanovena Statutem fondu, a proto je
trzni riziko snizeno na nizkou Uroven.

Ménové riziko

Veskeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vykazech spole¢nosti k 31. 12. 2014 jsou denominované
v &eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv spole€énost neni vystavena ménovému
riziku.

Urokové riziko
Penézni toky Fondu jakozto i jeho finanéni pozice muze byt vystavena riziku pohybu trokovych sazeb.

Vzhledem k struktufe aktiv a pasiv k 31. 12. 2014 je spolegnost vystavena nizkému trokovému riziku.

Riziko likvidity
Spole¢nost ma k 31. 12. 2014 pohledavku z titulu cash-poolingu ve vysi 354 732 tis. K& a kratkodobé
zavazky ve vysi 113 957 tis. K&, vzhledem k této skute¢nosti je riziko likvidity nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v dusledku pravnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu, tedy napffklad v dlsledku existence zastavniho prava tfetl osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava.

Fond v minulych obdobich pro3el vyznamnou fuzi, s niz souvisi mozna rizika souvisejici s Gu¢innosti
nového ob&anského zakoniku a zakona o obchodnich korporacich. Riziko pravnich vad bylo
ve sledovaném obdobi vysoké.

Operaéni riziko
Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych & chybnych vnitfnich procesl, ze selhani
provoznich systému ¢i lidského faktoru, popf. z vné&jsich udalosti.

Pfi posuzovani operaéniho rizika se bere v Gvahu, Zze systém vnitini a vn&jsi kontroly Fondu a ¢innost
depozitafe v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy Fondu jsou na velmi vysoké
urovni. Tato skutecnosti snizuje operacéni riziko na nizkou Uroven.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Mgr. Andrzej Martynek Ing. Oldrich KoZusnik
12. 3. 2015 predseda pfedstavenstva mistopredseda piedstavenstva
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Utetni jednotka: CEZ OZ uzavteny investiéni fond a s
Sidlo Praha 4, Duhovi 144472, PSC 140 53

1€0. 24135780

Predmat podnikani: kolekuvni investovani

Sestaveno dne 12 btezna 2015

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

2a rok 2014
Pozndmka Zakladni Viastnf Emisni Rezerv. Kapital Oceiiov. 2Zisk Celkem
v lis. K& kapitd} okcie fZio fondy fondy rozdily (ztrita)

Ziistatek k 1.1.2013 2 080 665 [} 0 427799 10 c00 14 293 5447584 7980 341
Rozdéleni z1sku min. obdobi 10 0 0 ] 0 ] 0 0 0
Vklady spolezniku 5000 000 0 4417044 0 0 0 0 9417044
Cisty zisk/zirdta za ucetni obdobi 0 0 0 ] ] 0 134129 134129
Dividendy 0 0 0 0 [} 0 -1203 713 -1203713
Prevody do fondu [ 0 0 0 0 0 0 0
Pouiti fondu 0 0 0 0 0 0 0 1]
Emise akcii 0 0 [1] 0 0 0 0 0
SniZenf zékiadnibo Kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akal 0 0 ] 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 1] [} 0 0 -98 220 <2 -98 222
Zistatek k 31.12.2013 7 080 665 L] 4417044 427799 10 000 -83927 4377998 16 229 579
Zistatek k 1.1.2014 7 080 665 L] 4417044 427799 10 000 -83927 4377998 16 229 579
Rozdéleni z15ku min. obdobi 0 0 0 0 0 ] 0 0
Vklady spoletnika 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrita za Getni obdobi 0 0 0 0 0 0 =231 164 -231 164
Dividendy 10 0 ] 0 0 0 0 -1203713 -1203713
Ptevody do fondu [ 1] 0 0 1] 0 [1] [4]
Pouziti fondu [ 0 0 0 0 ] 0 0
Emise akeif 0 0 0 ] 0 ] 0 0
SniZeni zdkladniho kapitalu 0 0 0 0 ] 0 0 0
Nikupy vlastnich akcii 0 0 0 ] 0 1] 0 ]
Ostatnf zmény 0 0 0 -427 799 0 65878 427 799 65 878
Zdstatek k 31.12.2014 7 080 665 [} 4417044 [} 10 ¢oo -18 049 3370920 14 860 580
Podpis statutimiho orgégu

Mgr. Andrze) Martynek
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