CEZ, a.s.
Duhova 2/1444, Praha 4

Souhrnna zprava
za l. — lll. étvrtleti 2004

Hlavni udalosti

e Provozni vysledek hospodafeni dosahl 8,4 mid. K¢, coz pfedstavuje meziroéni zvySeni
0 2,0 mid. K¢ (0 32,2 %).

e MeziroCni pokles Cistého zisku o 3,7 mld. KE (o 27,3 %) zpusoben mezironim snizenim
objemu prodejt cennych papirl - vynosem z prodeje vétSinového podilu v CEPS, a.s.,
v lonfském roce.

e Pokracuje trend zvysSovani produktivity: pfidana hodnota vytvorena jednim
zaméstnancem vzrostla meziroéné o 21,9 %, produktivita z vykond 0 22,8 % a
produktivita z brutto vyroby o 7,6 %.

e \/yroba elektfiny dosahla 45,5 TWh, coz predstavuje meziroéni narlst 1,9 %. Uhelné
elektrarny se na vyrobé podilely 55,6 %, jaderné elektrarny 41,6 % a 2,8 % zajistily vodni
elektrarny a ostatni obnovitelné zdroje.

e Podpis smlouvy na nakup tfi bulharskych distributort elektfiny se oéekava v listopadu,
nabidka na nakup podilu ve dvou rumunskych distribu€nich spolecnostech byla
pfedlozena v Fijnu.

e V souladu s rozhodnutim Ufadu pro ochranu hospodarské soutéze prodal CEZ, a.s.,
mensinoveé podily v Prazské energetice, a.s., a v CEPS, a.s.

e Oba bloky Jaderné elektrarny Temelin ziskaly od Statniho ufadu pro jadernou
bezpecénost povoleni k provozu, €¢imz byl zakon&en jejich zkuSebni provoz.

e Od zagatku roku do konce zafi vzrostla cena akcii CEZ, a. s., na prazské burze cennych
papird 0 114 K¢ (0 78 %).

e Byl zahajen prodej elektfiny pro tuzemsky trh na rok 2005 pfi cenovém nar{istu nizSim
nez na evropském trhu.

e Dnem 22. fijna byl zvolen ¢lenem predstavenstva Jifi Borovec, ktery se od 1. listopadu

stava rovnéz feditelem noveé vzniklé divize vyroba. V predstavenstvu spole¢nosti nahradil
Jifiho Vagnera.

V Praze dne 1. listopadu 2004
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Jednotka I. - lll. Etvrtleti I. - lll. étvrtleti Index

2004 2003 04/03
Vynosy celkem 98,2 %
z toho: trzby za elektfinu 117,6 %
Naklady celkem 108,5 %
z toho: palivo 98,8 %
Zisk pred zdanénim 73,4 %
Zisk po zdanéni 72,7 %

Vynos na akcii 100 K¢ (EPS) 72,7 %
Pomeér trzni ceny a vynosu (P/E) * 283,0 %
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)-Cista * 63,4 %
Rentabilita aktiv (ROA) - ¢ista * 63,8 %
Obrat aktiv * 106,8 %
Celkova zadluzenost bez rezerv 89,2 %
Dlouhodoba zadluzenost 117,9 %

* Za pfedchozich 12 mésicu

Vynosy, néklady, zisk
Celkové vynosy (62,2 mld. KE) poklesly v meziro€nim porovnani o 1,1 mid. K&
(0 1,8 %), narlst trzeb za elektfinu 0 6,6 mid. KE byl pfevazen poklesem finanénich
vynost o 7,0 mid. K&, kdy vliv prodeje mensinovych podili ve spole¢nostech CEPS
a PraZska energetika v I. — llI. Etvrtleti 2004 nebyl tak vysoky, jako prodej vétSinového
podilu v akciové spole&nosti CEPS ve stejném obdobi 2003. Naproti tomu vzrostly
vynosy z cennych papirt a podilt v podnicich ve skupiné.

Celkové naklady bez dané z prijmu (48,6 mild. K&) se mezirocné zvysily o 3,8 mid. K&
(0 8,5 %) predevSim v souvislosti s naristem nakladl na nakup elektfiny pro dalsi
prodej (0 2,3 mid. K¢&) a nakladd na pfenos elektfiny a systémové sluzby (o 0,6 mid. K¢),
které v8ak byly kompenzovany vy3Simi vyvoznimi cenami. Finan¢ni ndklady poklesly
01,2mld. KE (o 11,3 %), coZz je zpusobeno vysSim prodejem financnich investic
v lofiském roce. Naopak mimoradné naklady vzrostly o 1,3 mld. K€ jednorazovym vlivem
zmény metodiky Uctovani realnych hodnot derivatd od 1. 1. 2004.

Provozni vysledek hospodareni dosahl 8,4 mid. K& pfi meziro¢nim narustu o 32,2 %.
Pokles finan¢niho vysledku hospodarfeni (o 5,8 mid. K&) byl zplsoben jiz zminénym
vy$8im ziskem z prodeje 66% podilu v CEPS, a.s., v roce 2003 nez ziskem leto$nich
prodeji 34% podilt ve spoleénostech CEPS a Prazska energetika. Cisty zisk dosahl
vySe 9,9 mld. K¢, tj. pokles o0 3,7 mid. K& (o 27,3 %). Pokud bychom v3ak neuvaZovali
vysledek hospodareni z prodeje dlouhodobych cennych papird v obou letech, zlistal by
zisk meziro€né na stejné urovni. PFfi vylou€eni dalSich dvou mimofadnych vlivi —
jednorazové metodické zmény ucétovani derivatd od 1. 1. 2004 a kurzovych vlivli —
vzrostl by meziro&né gisty zisk o 57,3 %.

Pokles vynosu na akcii 100 K¢ byl zpGsoben poklesem ¢&istého zisku za I. — IIl. ¢tvrtleti
2004 o0 27,3 %. Vyrazné navySeni poméru trzni ceny a vynosu, a to za pfedchozich
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Naklady

gistého zisku (o 31,9 %). Cista rentabilita vlastniho kapitalu za predchozich 12
mésicl meziro¢né poklesla z 11,3 % na 7,2 % (po ocisténi o vliv prodeje dlouhodobych
cennych papird by rentabilita poklesla pouze z 5,0 % na 4,0 %). Ke zrychleni obratu
aktiv prispél vyssi narlist vykon( nez narlst primérné vyse aktiv. Celkova zadluzenost
bez rezerv poklesla z29,4 % na 26,2 % v disledku splaceni smének v souvislosti
s nakupem podill v regiondlnich distribu¢nich spole¢nostech, dlouhodoba
zadluzenost naopak stoupla z 15,2 % na 17,9 % vydanim nové emise euroobligaci.
Poéet zaméstnanci CEZ, a.s., se vdusledku probihajicich organizagnich zmén
meziro&né sniZil 0 279 osob (0 4,0 %) a od konce roku 2003 o 165 osob (0 2,4 %).
Prodej elektfiny

Celkovy prodej elektfiny 46 347 GWh byl meziro¢né vyssi o 3 404 GWh (o 7,9 %).
Trzby za elektfinu vCetné prodeje podpurnych sluzeb v celkové vySi 44,2 mid. KE
mezirocné vzrostly 06,6 mid. K€ (0 17,6 %) z divodu narlstu prodaného objemu
elektfiny, jakoz i nardstem tuzemskych a vyvoznich cen.

Piimy vyvoz elektfiny CEZ, a. s., klesl 0 4 998 GWh (o 36,9 %), kdyz &ast elektfiny
L-n.Q 1-N.Q uréené pro vyvoz (4 027 GWh) byla prodana obchodnikiim v tuzemsku. Bez tohoto
2003 2004 vlivu by fakticky pokles exportu &inil jen 971 GWh (7,2 %). Obdobn& je ovlivnén
narist prodeje elektfiny v tuzemsku, ktery vzrostl o 7 490 GWh, pficemz ale jen 3
463 GWh
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je nartist dodavky uréené pro tuzemsky trh. CEZ, a. s., v |. — lII. &tvrtleti 2004 dovezl
92 GWh elektfiny.
Vyroba elektfiny ve zdrojich CEZ, a. s., dosahla 45 475 GWh a meziro¢né vzrostla
0828 GWh (o0 1,9 %). Vyroba v uhelnych elektrarnach klesla o 91 GWh, zatimco ve
vodnich elektrarnach vzrostla o 494 GWh a v jadernych o 424 GWh.
Investiéni program
Vydaje na pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vzrostly o 0,2 mid.
K¢ na 2,8 mid. K& Dne 11. fijna 2004 vydal Statni dfad pro jadernou bezpecnost
rozhodnuti o povoleni provozu prvniho i druhého bloku Jaderné elektrarny Temelin, ¢imz
byl ukon&en jejich zkuSebni provoz. Pfedprovozni bezpelnosti zprava a inspekéni
navstéva Statniho Ufadu pro jadernou bezpecnost zjistily spolehlivé zabezpeceni vSech
funkci a neshledaly zadné skute€nosti branici pfechodu obou bloki Jaderné elektrarny
Temelin do provozu. Nadale vSak probiha kolaudaéni fizeni celé elektrarny.
Hospodareni s finan€nimi zdroji
Tvorba zdrojii z provozni ¢innosti (17,1 mid. KE&) se mezirocné snizila o 2,0 mid. K&
(0 10,6 %), kdyz hlavnim vlivem byl narist zaplacené dané z pfijm0 mezirocné o vice
nez 5 mid. K& v dusledku vysokého zisku roku 2003. O c&asteCnou kompenzaci se
postaraly vysSi pfijaté dividendy.
Snizeni zavazku z investi¢ni ¢innosti bylo vysledkem zaplaceni dvou zbyvajicich smének
za Ceskeé regionalni distribu¢ni spole¢nosti v I. pololeti, pfiristek finanénich prostfedku
byl naopak zaji$tén prodejem 34% podilu v Prazské energetice, a. s., ponévadz CEZ, a.
s., obdrzel celou kupni cenu jiz v srpnu. NarGst zmény stavu pohledavek z prodeje
stalych aktiv se vaze k prodeji 34% podilu v CEPS, kde cena byla stanovena na zakladé
znaleckého posudku a bude uhrazena v péti splatkach v nasledujicich letech.
V souvislosti se zakladanim novych ucéelovych dcefinych spole€nosti bylo viozeno
0,7 mid. K& do jejich zakladniho kapitalu.
Vydani nové emise zahrani¢nich dluhopist ve vysi 400 mil. EUR bylo divodem k nartstu
penéznich tokl z finanéni ¢innosti, naproti tomu ke snizeni doSlo splacenim osmé emise
tuzemskych dluhopisu a v dusledku vyplaceni dividend.
Ratingové hodnoceni CEZ, a.s.: Moody’s: .Baa1“ se stabilnim vyhledem
Standard & Poor’s: ,BBB+* se stabilnim vyhledem.

Ostatni informace

V zati CEZ, a. s., uzaviel smlouvu s Ministerstvem financi Ceské republiky o prodeiji
svého 34% podilu vCEPS, a. s. Smlouva je vsouladu srozhodnutim viady CR
z Cervence 2004. V srpnu byla podepsana smlouva na prodej 34% podilu v Prazskeé
energetice, a. s., s vitézem soutéze J&T Investment Advisors, s.r.o., ktery nabidl nejvyssi
cenu (4,4 mld. K&). CEZ, a. s., byl povinen svij podil v CEPS, a.s., a Prazské energetice,
a. s., odprodat v dusledku rozhodnuti Ufadu pro ochranu hospodarské soutéze z bfezna
2003.

Na zakladé opce uzavrené s jednim z mensinovych spoluvlastnikll akciovych spoleénosti
SeveroCeska a Severomoravska energetika doSlo koncem fijna k pfevodu akcii
a finanénimu vyporadani celé transakce. Podily CEZ, a. s., v téchto spole¢nostech se
zvySily, a to u SeveroCeské energetiky na 56,93 % a u Severomoravské energetiky na
89,36 %.

V ramci vybérovych fizeni na prodej vétSinovych podil v bulharskych distributorech
elektfiny ziskal CEZ, a.s., skupinu tfi zapadobulharskych distribuénich spole&nosti
obsluhujicich mj. hlavni mésto Sofii a okoli: Elektrorazpredelenie - Stoli¢no, Plevno
a Sofia-Oblast. Podepsani smlouvy na nakup bulharskych distributord se predpoklada
v listopadu. Koncem kvétna projevil CEZ, a. s., zajem o koupi statnich podiléi ve dvou
distributorech elektfiny v Rumunsku - Electrica Oltenia a Electrica Moldova. Po provedeni
hloubkové kontroly predloZila v Fijnu akciova spole¢nost CEZ nabidku. O prodavané
spoleénosti se vedle CEZ, a. s., uchazi jesté jeden zajemce.

V &ervenci podal CEZ, a. s., nabidku na nakup 66% podilu ve Slovenskych elektrarnach,
a.s., a v zafi podal na slovensky Fond narodniho majetku podle pozadavku slovenské
vlady upravenou nabidku. Proces privatizace Slovenskych elektraren, a.s., pokracuje
s tim, ze vlada Slovenské republiky vyzvala prvniho z uchazecd, italskou spoleCnost
Enel, ke zpracovani transakéni dokumentace. Nabidka CEZ, a. s., se umistila na druhém
misté.

Na zaklad& vyhodnoceni poptavky po nabidnutych produktech na rok 2005 snizil CEZ,
a. s. - oproti prvotné zvefejnénym cenam indikativnhim - vS§em tuzemskym zajemcum na
pristi rok prodejni velkoobchodni ceny elektfiny. Celkovy meziro¢ni narlst tak bude oproti
okolnim trhdiim s elektfinou polovi¢ni a dosahne cca 11 %.
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Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)

(modifikovana verze) 1.-9.2004 1.-9.2003
Vykony a prodej zbozi 45758 772 39 386 295
Vykonova spotfeba a naklady na prodané zbozi 22120727 18 892 372
z toho: spotfeba materidlu a energie 16 764 154 14 444 305
sluzby 5356 573 4 448 067
+ Pfidana hodnota 23 638 045 20 493 923
Osobni naklady 2764 572 2713434
Dané a poplatky 1162 534 1217 842
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 9 286 437 9 067 896
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 136 029 531 548
Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 114 123 188 933
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 1 641 046 1322934
Ostatni provozni vynosy 156 675 335 331
Ostatni provozni naklady 601 562 523 775
* Provozni vysledek hospodareni 8 360 475 6 325 988
Finanéni vynosy 15 869 157 22 888 749
z toho: vynosové uroky 114 145 208 784
kurzové zisky 121 863 1278 162
Finanéni naklady 9519 276 10 730 854
z toho: nakladové uroky 1641 883 1872915
kurzové ztraty
* Finanéni vysledek hospodareni 6 349 881 12 157 895
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost 3797 552 4 847 136
** Vysledek hospodareni za béznou €innost 10 912 804 13 636 747
Mimoradné vynosy 282 358 172 843
Mimoradné naklady 1391 547 130 288
Dan z pfijmd z mimofadné ¢innosti -144 947
* Mimoradny vysledek hospodareni -964 242 42 555
Vysledek hospodareni pred zdanénim 13 601 167 18 526 438
*** Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 9 948 562 13 679 302
Penézni toky (v tis. K¢) 1.-9.2004 1.-9.2003
Stav penéznich prostredki a penéznich ekvivalent(i na za¢atku
ucetniho obdobi 2 888 807 3 828 786
Provozni ¢innost 17 092 447 19123 910
Investi¢ni €innost -6 485 432 -14 046 800
Finanéni ¢innost 772 268 -6 009 634
z toho: zména stavu dlouhodobych uvér( -1 865 761 -2 530 415
zména stavu dlouhodobych zavazkud z emitovanych dluhopist -3 000 000
zména stavu ostatnich dlouhodobych zavazku 12489 724 -452 536
zména stavu kratkodobych uvérd a finan¢nich vypomoci -1 907 262 -374 414
Stav penéznich prostredkll a penéznich ekvivalenta k 30. 9. 14 268 090 2 896 262

Rozvaha (v tis. K¢)

(modifikovana verze)

Aktiva celkem

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: dlouhodoby hmotny majetek v uzivani
Dlouhodoby finanéni majetek
Obézna aktiva

Zasoby

Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky
Kratkodoby finanéni majetek
Casové rozliseni

Pasiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

z toho: zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku
Kapitalové fondy

Fondy ze zisku

Vysledek hospodareni minulych let

Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
Cizi zdroje

Rezervy

Dlouhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

Bankovni uvéry a vypomoci

z toho: dlouhodobé bankovni uvéry

Casové rozliseni

Instalovany vykon, zaméstnanci

k 30. 9. 2004

223 501 691
184 684 424
1095748
141 111 442
133 737 930
42 477 234
38 611 202
12 665 526
5745710
5931876
14 268 090
206 065

223 501 691
145 215 892
59 219 025
59 221 084
1445512
9902 752
64 700 041
9948 562
77 378 669
19742 198
41 241 684
6 551 982
9842 805

7 762 684
907 130

k 30. 9. 2004

k 31.12. 2003

217 920 470
195 719 837
1117 827
147 632 436
141 385 685
46 969 574
21 857 267
14 355 994
81843
4530 623

2 888 807
343 366

217 920 470
139 014 969
59 151 668
59 221 084
430 981

9 265 086
56 236 206
13 931 028
78 224 940
18 183 201
25016 789
21427973
13 596 977
9 609 594
680 561

k 31.12. 2003

Instalovany vykon (MW) 12 153 12 153
Fyzicky po¢et zaméstnancu (osob) 6 615 6 780
Mérny poc¢et zaméstnancu (osob/MWi.g;) 0,544 0,558
Elektrina 1. -9.2004 1.-9.2003
Dodévka ze zdroji CEZ, a. s. (GWh) 42 051 41208
Prodej CEZ, a. s., v tuzemsku (GWh) 36 286 28 796
z toho: prodej REAS (GWh) 28 602 25745
Cena elektfiny v tuzemsku (K&/MWh) 892 842
Export CEZ, a. s. (GWh) 8531 13529
Import CEZ, a. s. (GWh) 92 1

Tato zprava nebyla ovérena auditorem.






