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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Pfedstavenstvu a dozor¢i radé akciové spolecnosti CEZ a.s.

Ovéfili jsme prilozenou Ucetni zavérku spoleénosti CEZ, a. s., sestavenou k31. prosinci 2008 za obdobi od
1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, j. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu, prehled o
penéznich tocich a pfilohu, véetné popisu pouzivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje o spole¢nosti CEZ, a. s.,
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni Ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
a za vémé zobrazeni skutednosti v ni odpovida predstavenstvo spolednosti CEZ, a. s. Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim Ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skuteCnosti v ni tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné ucetni metody a
provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfiméfené.

Odpovédnost auditora

NaSim Ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikanimi dolozkami Komory auditor(i
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dlikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi
rizika, Ze Ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto
rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vémé zobrazeni
skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti
vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téz posouzeni vhodnosti pouzitych uCetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadl
provedenych vedenim spoleénosti i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou piiméfenym zékladem pro vyjadreni
vyroku auditora.



Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a
finanéni situaci spolednosti CEZ, a. s., k 31. prosinci 2008 a vysledky jejiho hospodafeni a penézni toky za obdobi od
1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s Mezinarodnimi standardy UCetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
osvédceni €. 401
zastoupeny partnerem

Josef Pivorika

auditor, osvédéeni €. 1963

24. uno[a 2009
Praha, Ceska republika



ROZVAHA
v souladu s IFRS
k 31. prosinci 2008

(v mil. K&)
CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 45274 649
Bod prilohy| Bézné ucetni obdobi Minulé Géetni obdobi *)
AKTIVA CELKEM 392 593 313 894
Stala aktiva 292 613 281 555
Dlouhodoby hmotny majetek 173 032 172 252
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 296 094 295 255
Opravky a opravné polozky 162 220 150 603
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 4. 133 874 144 652
Jaderné palivo, netto 6 266 6 955
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek véetné poskytnutych zaloh 4. 32892 20 645
Ostatni stala aktiva 119 581 109 303
Dlouhodoby finanéni majetek, netto 5. 118 799 108 294
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 6. 782 1009
Obé&zna aktiva 99 980 32 339
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 7. 7011 1988
Pohledavky, netto 8. 33409 15 368
Pohledavky z titulu dané z pfijmua 2
Zasoby materialu, netto 2 832 2731
Zasoby fosilnich paliv 1069 592
Emisni povolenky 9. 1274 2
Ostatni finanéni aktiva, netto 10. 53 864 7 999
Ostatni ob&zna aktiva 1. 519 3659
PASIVA CELKEM 392 593 313 894
Vlastni kapitél 12. 154 927 149 882
Zakladni kapital 59 221 59 221
Vlastni akcie -66 910 -565 972
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 162 616 146 633
Dlouhodobé zavazky 102 620 91 341
Dlouhodobé dluhy bez &asti splatné b&hem jednoho roku 13. 66 559 51839
Eztzafr:\;gi;ll)i/zzem jaderného zafizeni z provozu a ulozeni pouzitého 16. 35 422 38 997
Ostatni dlouhodobé zavazky 639 505
Odlozeny dariovy zavazek 24. 8613 11 618
Kratkodobé zavazky 126 433 61 053
Kratkodobé Gvéry 13 020 11 822
Cast dlouhodobych dluhd splatna b&hem jednoho roku 4710 3235
Obchodni a jiné zavazky 17. 97 856 39 061
Zavazky z titulu dané z pfijmG 3381 3 696
Ostatni pasiva 18. 7 466 3239
R Udaije za rok 2007 byly upraveny v souvislosti s fuzi CEZ, a. s., s Energetikou Vitkovice, a.s. (viz bod 3 pfilohy).
Datum: Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
24.2.2009 za UcCetnictvi: za UCetni zavérku:
Radim Sladkovsky Ivan Viktora




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v souladu s IFRS
k 31. prosinci 2008

(v mil. K&)
CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 45274 649
Bod prilohy Bézné ucetni obdobi Minulé Géetni obdobi *)
Provozni vynosy 19. 109 528 103 746
Trzby z prodeje elektrické energie 102 505 96 657
L/zlrl’]r(:]sz Z;:::%;genvatovych obchodu s elektrickou energii, 3455 2583
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 3 568 4 506
Provozni naklady -62 164 -67 050
Palivo -16 790 -18 194
Nakup energie a souvisejici sluzby -15 474 -19172
Opravy a Udrzba -3 583 -3 444
Odpisy -13 035 -12 428
Osobni naklady 20. -5 904 -6 335
Material -1765 -1758
Emisni povolenky, netto 9. 294 838
Ostatni provozni naklady 21. -5 907 -6 557
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 47 364 36 696
Ostatni naklady a vynosy 9 603 460
Nakladové troky -2 934 -1 969
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv 16. -1755 -1 643
Vynosové troky 22. 983 759
Kurzové zisky a ztraty, netto -909 -466
Zisk / ztrata z prodeje dcefinych a pridruzenych podniku 679 266
Ostatni finanéni naklady a vynosy, netto 23. 13 539 3513
Zisk pied zdanénim 56 967 37 156
Dai z piijmu 24. -9 849 -5 731
Zisk po zdanéni 47 118 31425

R Udaije za rok 2007 byly upraveny v souvislosti s fuzi CEZ, a. s., s Energetikou Vitkovice, a.s. (viz bod 3 pfilohy).

Datum: Podpis statutarniho organu:

24.2.2009

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi:

Radim Sladkovsky

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku:

lvan Viktora




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

v souladu s IFRS
k 31. prosinci 2008

(v mil. K&)
CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4
IC: 452 74 649
Zakladni kapital Viastni akeie | Ocehovacirozdilyal o ielene zisky | Viastni kapital celkem
ostatni rezervy
Stav k 31. 12. 2006, piivodné zvefejnény 59 221 -1 943 1 390 123 568 182 236
Vliv fuze (viz bod 3) 282 282
Upraveny stav k 1. 1. 2007 59 221 -1 943 1390 123 850 182 518
Zména redlné hodnoty finan¢nich nastroji
zajistujicich p&nézni toky Gétovana do 2 802 2 802
vlastniho kapitalu
Odﬂétf)véni z.ajliéténi penéznich tokl z 44 44
vlastniho kapitalu
Zména redlné hodnoty realizovatelnych
cennych papirtl G&tovana do vlastniho -70 -70
kapitalu
Realiz?vateln.élcenné papiry oductované z 355 355
vlastniho kapitalu
Odloigné daﬁ z pfijma Guctovana do 474 474
vlastniho kapitalu
Zisky a ztraty uctované pfimo do vlastniho
Kapitalu 1947 1947
Zisk po zdanéni 31425 31425
Zisky a ztraty celkem 1947 31425 33372
Dividendy -11 780 -11 780
Pofizeni vlastnich akcii -54 397 -54 397
Prodej vlastnich akcii 368 -244 124
PR = — -
’rev<‘)d uplafnenych. Z:l zaniklych opci v 90 90
ramci vlastniho kapitalu
Opéni prava na nakup akcii 45 45
Stav k 31. 12. 2007 *) 59 221 -55 972 3292 143 341 149 882
Zména redlné hodnoty finan¢nich nastroji
zajistujicich p&nézni toky Gétovana do -7 564 -7 564
vlastniho kapitalu
Odﬂétf)véni z.ajliéténi penéznich tokl z 3198 -3 198
vlastniho kapitalu
Zména redlné hodnoty realizovatelnych
cennych papirt G&tovana do vlastniho 260 260
kapitalu
Odlozena dar z prijml uctovana do
vlastniho kapitalu 2137 2137
Ostatni pohyby 24 24
Zisky a ztraty uctované pfimo do vlastniho
kapitalu -8 365 24 -8 341
Zisk po zdanéni 47 118 47 118
Zisky a ztraty celkem -8 365 47 142 38777
Dividendy -21 321 -21 321
Pofizeni vlastnich akcii -13 098 -13 098
Prodej vlastnich akcii 2 160 -1 596 564
P’Few‘)d uplafnénych. Z:l zaniklych opci v 204 204
ramci vlastniho kapitalu
Opéni prava na nakup akcii 123 123
Stav k 31. 12. 2008 59 221 -66 910 -5 154 167 770 154 927
") Udaje za rok 2007 byly upraveny v souvislosti s fazi CEZ, a. s., s Energetikou Vitkovice, a.s. (viz bod 3 pfilohy).
Datum: Podpis statutarniho organu: Osoba odpovédna Osoba odpovédna
24.2.2009 za Ucetnictvi: za Ucetni zavérku:
Radim Sladkovsky Ivan Viktora




PREHLED O PENEZNIiCH TOCIiCH

v souladu s IFRS
k 31. prosinci 2008

(v mil. K&)

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4

IC: 45274 649

Bézné ucetni obdobi

Minulé Géetni obdobi *)

Provozni €innost:

Zisk pied zdanénim 56 967 37 156
Upravy o nepenézni operace:
Odpisy 13 052 12 465
Amortizace jaderného paliva 2 647 2930
Zisk/ztrata z prodeje stalych aktiv, netto -71 -584
Kurzové zisky a ztraty, netto 909 466
Nakladové a vynosové troky, vynosové dividendy -6 317 -2 102
Zména stavu rezervy na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a ulozeni 293 683
pouzitého jaderného paliva
Opr’avné polozky k majetku, ostatni rezervy a ostatni nepenézni naklady 2027 253
a vynosy
Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky -16 527 -5 853
Zasoby materialu -103 -125
Zasoby fosilnich paliv -477 329
Ostatni ob&zna aktiva -43 400 -5174
Obchodni a jiné zavazky 50 091 13 825
Ostatni pasiva 2 856 -204
Penézni prostredky vytvofené provozni éinnosti 57 253 53 559
Zaplacena dai z pFijmi -11 035 -8 665
Placené troky s vyjimkou kapitalizovanych troki -2 091 -1 497
Ptijaté aroky 1031 728
Ptijaté dividendy 8 268 3322
Cisty penézni tok z provozni &innosti 53 426 47 447
Investi¢ni ¢innost:
Potizeni dcefinych, pridruzenych a spole¢nych podnikdi -6 703 -2 650
Ptijmy z prodeje dcefinych a pfidruzenych podnikii 1607 1600
Nabyti stalych aktiv -17 746 -16 978
Poskytnuté puijcky -4 134 -6 631
PFijmy z prodeje stalych aktiv 323 931
Splatky poskytnutych ptjéek 2 551 960
Zména stavu finanénich aktiv s omezenou disponibilitou -464 -3 291
Penézni prostiedky pouzité na investiéni éinnost -24 566 -26 059




Bézné ucetni obdobi

Minulé Géetni obdobi *)

Einanéni ¢innost:

Cerpani Gvérd a pujéek 241 563 59479

Splatky uvéra a pujéek -227 934 -33 490

Uhrady ostatnich dlouhodobych zavazkii -96

Zména stavu zavazk(/pohledavek ze skupinového cashpoolingu -4 371 5325

Zaplacené/vracené dividendy -21 218 -11 694

Néakup a prodej vlastnich akcii -12 535 -54 443

Cisty penézni tok z finanéni éinnosti -24 495 -34 919

Vliv kurzovych rozdilli na vysi penéznich prostredku 658 -97

Cisty pfirtistek/ibytek penéznich prostredki a penéznich ekvivalentu 5023 -13 628

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pogatku obdobi 1988 15616

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 7011 1988
Dodatecné informace k pfehledu o penéznich tocich:

3 346 2220

Celkové zaplacené uroky

R Udaije za rok 2007 byly upraveny v souvislosti s fuzi CEZ, a. s., s Energetikou Vitkovice, a.s. (viz bod 3 pfilohy).

Datum: Podpis statutarniho organu:

24.2.2009

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi:

Radim Sladkovsky

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku:

lvan Viktora




CEZ, a.s.

UCETNIi ZAVERKA K 31.12.2008
PRILOHA

1. Popis spole¢nosti

CEZ, a. s. (spole¢nost), IC 45274649, je Eeska akciova spoleénost vznikla zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze (oddil B, vioZzka 1581) dne 6. 5. 1992, se sidlem
v Praze 4, Duhova 2/1444.

Rozhodujicim pfedmétem &innosti spoleénosti je vyroba elektrické energie, prodej souvisejicich
podplrnych sluzeb a obchod s elektrickou energii, dale pak vyroba, rozvod a prodej tepla.

V roce 2008, resp. 2007, Cinil primérny pfepocteny pocet zaméstnancl spole¢nosti 6 218, resp.
7 126 osob.

Majoritnim vlastnikem spoleCnosti je Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské
republiky. K 31. 12. 2008 vlastnila Ceska republika podil 63,4 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti.
Podil majoritniho vlastnika na hlasovacich pravech k tomuto datu pfedstavoval 70,4 %.

Clenové statutarniho a dozorg&iho organu k 31. 12. 2008:

Predstavenstvo Dozor¢i rada
Pfedseda Martin Roman Pfedseda Martin Kocourek
1. mistopfedseda  Daniel Bene$ Mistopfedseda Tomas Huner
2. mistopfedseda  Tomas Pleskac Mistopfedseda Zdenék Zidlicky
Clen Vladimir Hlavinka Clen Jan Demijanovié
Clen Martin Novak Clen Ivan Fuksa
Clen Zdené&k Pasak Clen Zdenék Hruby
Clen Josef Janedek
Clen Jifi Jedlicka
Clen Petr Kala$
Clen Jan Sevr
Clen Drahoslav Simek
Clen Zdenék Trojan

vew s

2.1. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky

Pfilozena nekonsolidovana ucetni zavérka byla v souladu se zakonem o U&etnictvi pfipravena

v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii.
Standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, které spole¢nost aplikuje, se v sou¢asnosti nelisi
od standardll IFRS v podobé vydané International Accounting Standards Board (IASB) s vyjimkou
interpretace IFRIC 12, ktera nebyla doposud schvalena Evropskou unii (viz bod 2.26).

Ugetni zavérka byla zpracovana podle zasady Uétovani v historickych cenach s vyjimkou, kdy IFRS
vyzaduje jiny zplsob uc¢tovani, jak je nize uvedeno v popisu pouzitych ucetnich metod.

Udaje za rok 2007, resp. k 31. 12. 2007, jsou v Udetni zavérce prezentovany ve struktufe odpovidajici
obsahovému vymezeni uetni zavérky uplatnénému pro rok 2008.

Spoleénost rovnéz zpracovala konsolidovanou Géetni zavérku Skupiny CEZ v souladu s IFRS

sestavenou za stejné ucetni obdobi. Tato konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena k vydani
dne 2. 3. 2009.



2.2. Ména pouzita pro prezentaci ucetni zavérky

Vzhledem k ekonomické podstaté transakci a prostfedi, ve kterém spole¢nost plsobi, byly jako ména
vykazovani pouzity ¢eské koruny (K¢).

2.3. Uétovani trzeb a vynosti

Spolecnost Uctuje o trzbach za dodavky elektrické energie a za souvisejici sluzby na zakladé
smluvnich podminek. Pfipadné odchylky mezi mnozZstvim uvedenym ve smlouvach a skute¢nymi
dodavkami se vyporadavaji prostfednictvim operéatora trhu.

O vynosech se Uctuje v okamziku, kdy je pravdépodobné, Ze podnik ziska ekonomicky prospéch
plynouci z transakce a ¢astku vynos( je mozno spolehlivé urcit. Trzby se vykazuji bez dané z pfidané
hodnoty, snizené o pfipadné slevy.

Trzby z prodeje aktiv jsou zau€tovany, jakmile se uskute¢ni dodavka a rizika, resp. souvisejici
prospéch, jsou pfevedeny na kupujiciho.

Trzby z prodeje sluzeb se G&tuji, jakmile jsou tyto sluzby poskytnuty treti strané.

Dividendovy vynos se Uctuje v okamziku, kdy je spole€nosti pfiznan narok na vyplatu dividendy.

2.4. Odhady

Pro pfipravu zavérky podle IFRS je nutné, aby vedeni spole¢nosti provedlo odhady a urcilo
predpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv k rozvahovému dni, zvefejnéni informaci o
podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynosu a nakladu za ucetni obdobi. Skute¢né
vysledky se mohou od téchto odhadu liSit. Popis vyznamnych odhadu je uveden v pfislusnych
odstavcich pfilohy.

2.5. Naklady na palivo

Palivo je pfi spotfebé uctovano do nakladu. Naklady na palivo zahrnuji i odpisy jaderného paliva.
Odpisy jaderného paliva U¢tované do nakladd v roce 2008, resp. 2007, Cinily 2 647 mil. K&, resp.
2 930 mil. K&. Odpisy jaderného paliva zahrnuji tvorbu rezervy na skladovani pouzitého jaderného
paliva (viz bod 16). V roce 2008, resp. 2007, tyto naklady Cinily 248 mil. K&, resp. 317 mil. K&.

2.6. Uroky

Do pofizovacich cen dlouhodobého majetku jsou kapitalizovany vesSkeré uroky vztahujici se

k investi¢ni €innosti, které by nevznikly, pokud by spole€nost Zadnou investiéni ¢innost nevyvijela.
Kapitalizace urok( je provadéna pouze u aktiv, u kterych vystavba &i pofizovani probiha po delsi
Casovy usek. V roce 2008, resp. 2007, byly kapitalizovany uroky ve vysi 1 255 mil. K&, resp.

723 mil. K&, coz v obou letech odpovida kapitalizani urokové sazbé 5,0 %.

2.7. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je ocefiovan pofizovacimi cenami sniZzenymi o opravky a opravné
poloZky. Pofizovaci cena dlouhodobého majetku zahrnuje cenu pofizeni a souvisejici materialové a
mzdové naklady a naklady na uvérové financovani pouzité pfi vystavbé. Pofizovaci cena zahrnuje
dale téZ odhadované naklady na demontaz a odstranéni hmotného majetku, a to v rozsahu
stanoveném mezinarodnim ucetnim standardem IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna
aktiva. Statni dotace na investice ekologického charakteru snizuji pofizovaci cenu pfislusného
dlouhodobého hmotného majetku.

Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny vlastni ¢innosti je ocefiovan vlastnimi naklady. Naklady na
dokonc&ené technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Pfi
prodeji nebo vyfazeni dlouhodobého majetku jsou pofizovaci cena a prislusné opravky oductovany
z rozvahy a veSkeré zisky nebo ztraty plynouci z prodeje nebo vyfazeni dlouhodobého majetku se
zahrnuji do vysledku hospodareni.

K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného sniZeni hodnoty aktiv.
Pokud takové indikatory existuji, spole€nost ovéfuje, zda zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého
majetku neni nizsi, nez jeho hodnota zlstatkova. Pfipadné sniZzeni hodnoty dlouhodobého hmotného
majetku je zauc¢tovano do vysledku hospodareni a vykazano na fadku Ostatni provozni naklady.



K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda existuji indikatory, Ze snizeni aktiv, které bylo
zauctovano v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takové indikatory
existuji, spole¢nost zjisti zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauc¢tované
snizeni hodnoty je zGu¢tovano ve prospéch nakladl pouze pokud doslo ke zméné predpokladl, na
z4kladé kterych byla pfi poslednim zauétovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné
ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pripadé je zlstatkova hodnota majetku se
zahrnutim opravné polozky zvySena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zlstatkova hodnota
nesmi byt vétSi nez by byla sou€asna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby zadné
snizeni hodnoty nebylo v minulosti zau¢tovano. ZruSeni dfive zauctovaného snizeni hodnoty se Uctuje
do vysledku hospodafeni a je vykazano na fadku Ostatni provozni naklady.

Odpisy dlouhodobého majetku jsou vypocteny dle odpisového planu na zakladé pofizovaci ceny
a pfedpokladané doby Zivotnosti pfislusného majetku. Pfedpokladana Zivotnost dlouhodobého
hmotného majetku je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Budovy a stavby 20-50
Stroje, pfistroje a zafizeni 4-25
Dopravni prostfredky 4-20
Inventar 8-15

Priimérna doba odpisovani podle pfedpokladané Zivotnosti je stanovena takto:

Primérna Zivotnost
Vodni elektrarny:

Budovy a stavby 48

Stroje, pfistroje a zafizeni 16
Elektrarny na fosilni palivo:

Budovy a stavby 33

Stroje, pfistroje a zafizeni 15
Jaderné elektrarny:

Budovy a stavby 36

Stroje, pfistroje a zafizeni 17

V roce 2008, resp. 2007, Cinily odpisy dlouhodobého hmotného majetku 12 848 mil. K&, resp.
12 254 mil. K&, coz odpovida primérné odpisové sazbé 4,4 %, resp. 4,5 %. Doby odpisovani,
zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoro¢né revidovany a v pfipadé potfeby upraveny.

2.8. Jaderné palivo

Jaderné palivo je zauctovano v pofizovaci cené sniZzené o opravky a vykazano jako dlouhodoby
hmotny majetek. Odpisy (amortizace) jaderného paliva jsou stanoveny na zakladé skutec¢né vyroby
tepla v reaktoru (v GJ) a koeficientu spotfeby (v K&/GJ) vyplyvajiciho z udajl o pofizovaci cené
jednotlivych palivovych soubor( umisténych v reaktoru, jejich planované doby pobytu v reaktoru a
planované vyroby tepla.

Do ocenéni jaderného paliva jsou také zahrnovany kapitalizované naklady pfislusné ¢asti jadernych
rezerv (viz bod 2.21). K 31. 12. 2008, resp. 2007, Cinila zlistatkova hodnota téchto kapitalizovanych
nakladd 329 mil. K¢, resp. 455 mil. K&.

2.9. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje pofizovaci cenou, ktera obsahuje cenu pofizeni a naklady
souvisejici s pofizenim. Pofizovaci cena nakoupeného softwaru a ocenitelnych prav je odpisovana
rovhomeérné po dobu pfedpokladané vyuzitelnosti, tj. 3 az 10 let. Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a
metody odpisovani jsou kazdoro¢né revidovany a v pfipadé potfeby upraveny. Naklady na dokon¢ené
technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu.



K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného snizeni hodnoty
dlouhodobého nehmotného majetku. Mozné snizeni hodnoty nedokonéeného dlouhodobého
nehmotného majetku je testovano kazdoro&né bez ohledu na to, zda existuji indikatory mozného
snizeni jeho hodnoty. Pfipadné sniZeni hodnoty dlouhodobého nehmotného majetku je zau&tovano do
vysledku hospodafeni a vykazano na fadku Ostatni provozni naklady. K rozvahovému dni spoleénost
posuzuje, zda existuji indikatory, Ze snizeni aktiv, které bylo zauc¢tovano v minulosti, jiZ neni
opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takové indikatory existuji, spole€nost zjisti zpé&tné
ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauc¢tované snizeni hodnoty je zuc¢tovano ve
prospéch nakladu pouze pokud doslo ke zméné predpokladl, na zakladé kterych byla pfi poslednim
zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku.
V takovém pfipadé je zlstatkova hodnota majetku se zahrnutim opravné polozky zvy$ena na novou
zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zUstatkova hodnota nesmi byt vétsi nez by byla sou¢asna Gcetni
hodnota majetku po odeéteni opravek, kdyby zadné snizeni hodnoty nebylo v minulosti zauétovano.
ZruSeni dfive zauctovaného snizeni hodnoty se Uctuje do vysledku hospodareni a je vykazano na
fadku Ostatni provozni naklady.

2.10. Emisni povolenky

Povolenka na emise sklenikovych plynu (dale emisni povolenka) predstavuje pravo provozovatele
zafizeni, které svym provozem vytvari emise sklenikovych plynd, vypustit do ovzdusi v daném
kalendainim roce ekvivalent tuny oxidu uhli¢itého. Spole¢nosti bylo v letech 2008 a 2007 jako
provozovateli takovych zafizeni na zakladé Narodniho alokaéniho planu pfidéleno urcité mnozstvi
emisnich povolenek.

Spole€nost je povinna zjiStovat a vykazovat mnozstvi emisi sklenikovych plynu ze zafizeni za kazdy
kalendarni rok, a toto mnozstvi musi nechat ovéfit autorizovanou osobou. Nejpozdéji do 30. dubna
nasledujiciho kalendarniho roku je spole¢nost povinna vyfadit z obchodovani takové mnozstvi
povolenek, které odpovida vykazanému a ovéfenému mnozstvi emisi sklenikovych plynu

v predchozim kalendarnim roce. Pokud spole¢nost do uvedeného terminu nevyradi z obchodovani
mnozstvi povolenek odpovidajici mnozstvi vykazanych a ovérenych emisi sklenikovych plynd

v pfedchozim kalendarnim roce, bude ji ulozena pokuta ve vysi 100 EUR/ekvivalent tuny CO,.

V ucetnich vykazech jsou pfidélené emisni povolenky ocenény nominalni, tj. nulovou, hodnotou.
Nakoupené povolenky jsou ocefiovany pofizovaci cenou. V pfipadé nedostatku pfidélenych emisnich
povolenek vytvari spoleCnost rezervu, ktera je stanovena ve vy3i pofizovaci ceny nakoupenych
povolenek a nad rdmec nakoupenych povolenek ve vysi trzni ceny platné k rozvahovému dni.

Spole¢nost dale nakupuje emisni povolenky za u¢elem obchodovani s nimi. Portfolio emisnich
povolenek uréenych k obchodovani je k datu ucetni zavérky ocerniovano realnou hodnotou, pficemz
rozdily z pfecenéni jsou uctovany do vysledku hospodareni.

K rozvahovému dni spole¢nost posuzuje, zda neexistuji indikatory mozného snizeni hodnoty emisnich
povolenek. Pokud takové indikatory existuji, spole¢nost ovéfuje, zda zpétné ziskatelna hodnota
ekonomickych jednotek, kterym byly emisni povolenky alokovany, neni niz§i nez jejich ztstatkova
hodnota. Pfipadné snizeni hodnoty emisnich povolenek je zauc¢tovano do vysledku hospodareni a
vykazano na fadku Emisni povolenky, netto.

Smlouvy o prodeji a zpétném odkupu emisnich povolenek se U&tuji jako zajisténé puajcky.

O swapu emisnich povolenek (EUA) a jednotek ovéreného snizeni emisi (CER nebo emisni kredity)
se Uctuje od data uzavreni transakce do dne vypofadani jako o derivatech. Swap se ocefiuje realnou
hodnotou a jakékoliv zmény realné hodnoty se Gctuji do vykazu zisku a ztraty. Penézni prostfedky
obdrzené pred datem vyporadani swapu EUA/CER se projevi jako kompenzace zauctované realné
hodnoty swapu. Rozdil mezi pfijatou celkovou hotovosti a realnou hodnotou jednotek CER na strané
jedné, a ucetni hodnotou vydanych jednotek EUA a realnou hodnotou swapu EUA/CER na strané
druhé, se v okamziku vypofadani swapu EUA a CER vykazuje jako zisk nebo ztrata.



2.11. Finan¢ni investice

Finanéni investice jsou zafazeny do nasledujicich kategorii: drzené do splatnosti, ivéry a jiné
pohledavky, uréené k obchodovani a realizovatelna finanéni aktiva. Finan&ni investice drzené do
splatnosti pfedstavuji aktiva s fixnimi ¢i uréenymi platbami a pevnou splatnosti, jez spoleénost zamysli
a zaroven je schopna drzet do jejich splatnosti (kromé poskytnutych pujcek a jinych pohledavek
vytvorenych spoleénosti). Uvéry a jiné pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné
stanovenymi nebo urcitelnymi platbami, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu.

Financ¢ni investice pofizené za ucelem tvorby zisku z kratkodobych pohyb( cen jsou klasifikovany jako
k obchodovani. VSechny ostatni financni investice (kromé poskytnutych puljéek a jinych pohledavek
vytvofenych vlastni ¢innosti) jsou klasifikovany jako realizovatelna financni aktiva.

Finan¢ni investice drzené do splatnosti, Uvéry a jiné pohledavky jsou soucasti stalych aktiv, kromé
pFipadd, kdy jejich splatnost vyprsi béhem 12 mésicd od rozvahového dne. Finanéni investice ucené
k obchodovani jsou zafazeny do ob&Znych aktiv, stejné jako realizovatelna finanéni aktiva, pokud je
spole¢nost zamysli prodat béhem nasledujicich 12 mésict od rozvahového dne.

O veskerych nakupech a prodejich finanéniho majetku se Uctuje k datu vyporadani.

Finan¢ni investice se prvotné oceriuji redlnou hodnotou. U finan&nich aktiv nezafazenych do kategorie
financnich aktiv a zavazkd ocefiovanych realnou hodnotou prostfednictvim vysledku hospodareni je
tato realna hodnota zvySena o pfimo pfifaditelné transakéni naklady.

Realizovatelna finanéni aktiva a finanéni investice uréené k obchodovani spolenost pfeceriuje na
realnou hodnotu, ktera je stanovena na zakladé kotované trzni ceny k rozvahovému dni. Majetkové
cenné papiry neobchodované na verejném trhu zarazené jako realizovatelna financni aktiva se
ocefiuji pofizovaci cenou. Ugetni hodnota t&chto investic se vzdy k rozvahovému dni pfezkoumava
z hlediska pfipadného snizeni hodnoty.

Zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papird se uétuji do vlastniho kapitalu. Zisky nebo
ztraty z pfecenéni realizovatelnych cennych papir( se vykazuji jako samostatna polozka ve vlastnim
kapitalu, dokud nedojde k prodeiji pfisludného realizovatelného aktiva, resp. k pozbyti jinym
zpusobem, €i k trvalému snizeni hodnoty aktiva. Potom se kumulovany zisk nebo ztrata, pdvodné
zauctované do vlastniho kapitalu, pfevedou do vysledku hospodafeni béZného obdobi.

Zmény realnych hodnot financnich investic uréenych k obchodovani se vykazuji v polozce Ostatni
finan¢ni naklady a vynosy, netto.

Finan¢ni investice drzené do splatnosti a Uvéry a jiné pohledavky se oceriuji zGstatkovou hodnotou
s pouzitim metody efektivni urokové sazby.

Investice do dcefinych, pfidruzenych a spoleénych podnikl jsou ocenény pofizovaci cenou, ktera
zahrnuje cenu pofizeni a naklady s pofizenim souvisejici. Pfipadné snizeni hodnoty téchto investic je
zohlednéno pomoci opravnych polozek nebo pfimym odpisem investice.

Fuze se spolenostmi pod spole€nou kontrolou jsou zaznamenany s pouZzitim metody obdobné
metodé sdruzeni podilll (,pooling of interests method*).

Aktiva a pasiva fuzované dcefiné spolecnosti jsou od pocatku vykazany v ucetni zavérce spoleénosti
ve své udetni hodnoté&. Ugetni zavérka spolednosti zobrazuje vysledky hospodaieni za obdobi, ve
kterém se transakce odehrala, takovym zpUisobem, jako by doslo k pfesunu Cistych aktiv ziskanych
pfeménou jiz na pocatku sledovaného obdobi. Vysledky hospodareni za toto obdobi tedy obsahuiji
vysledky aktivit probihajicich od data nabyti G€innosti fuze az do konce sledovaného obdobi i vysledky
fuzované spole¢nosti od pocatku obdobi k datu nabyti ucinnosti fuze. Finanéni vykazy a ostatni
informace zvefejnéné v minulych obdobich jsou upraveny tak, aby umoznovaly srovnani s aktualnim
obdobim na stejném zakladé. Rozdil mezi pofizovaci cenou a Cistymi aktivy fuzovaného dcefiného
podniku pod spole¢nou kontrolou jsou zobrazeny pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné Gcty u bank a kratkodoba finanéni
depozita se splatnosti nepfesahujici 3 mésice. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty v cizi méné
se prepocitavaji na Ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.



2.13. Finanéni aktiva s omezenou disponibilitou

PenézZni prostfedky a jina financni aktiva, ktera jsou v ramci ostatnich dlouhodobych finan€nich aktiv
vykéazana jako prostfedky s omezenou disponibilitou (viz bod 5.2), jsou uréena na rekultivaci a asanaci
skladek odpadu, na financovani vyfazovani jadernych zafizeni z provozu nebo se jedna o finanéni
zaruky vystavené protistranam. Jako dlouhodoba aktiva jsou tyto prostiedky zafazeny vzhledem

k dobé&, kdy se o&ekava jejich uvolnéni pro potfeby spolecnosti. K 31. 12. 2008, resp. 2007, €inila vySe
vazanych financnich aktiv 6 864 mil. K&, resp. 6 409 mil. K&.

2.14. Pohledavky, zavazky a €asové rozliSeni

Pohledavky se uctuji v nominalni hodnoté, resp. v pofizovaci cené v pfipadé pohledavek nabytych
postoupenim. Hodnota pochybnych pohledavek se sniZuje pomoci opravnych polozek uétovanych na
vrub nakladud. K 31. 12. 2008, resp. 2007, Cinily opravné polozky ke kratkodobym pohledavkam

397 mil. K&, resp. 404 mil. K&.

Zavazky z obchodniho styku a ostatni kratkodobé zavazky se ocefuji nominalni hodnotou, vydaje
pristich obdobi se oceriuji pfedpokladanou hodnotou jejich thrady v budoucnu.

2.15. Material a ostatni zasoby

Nakupované zasoby jsou ocenény skuteénymi pofizovacimi cenami s pouzitim metody vazeného
aritmetického priméru. Naklady na nakoupené zasoby zahrnuji vSechny naklady spojené s jejich
pofizenim v€etné nakladu na prepravu. PFi spotfebé jsou zauctovany do nakladl nebo aktivovany do
dlouhodobého majetku. Vlastni nedokonéend vyroba se oceriuje skuteénymi vlastnimi naklady. Vlastni
naklady zahrnuji zejména pfimé materidlové a osobni naklady. Hodnota neupotfebitelnych zasob se
snizuje pomoci opravnych polozek uctovanych na vrub nakladd.

2.16. Zasoby fosilnich paliv

Zasoby fosilnich paliv jsou ocefiovany skute¢nymi pofizovacimi cenami stanovenymi na zakladé
vazeného aritmetického praméru.

2.17. Derivaty

Spolecnost pouziva financni derivaty, jako napfiklad urokové swapy a ménoveé kontrakty, pro zajisténi
rizik spojenych s pohybem trokovych sazeb a sménnych kurz(. Derivaty jsou ocenény realnou
hodnotou. V pfiloZzené rozvaze jsou vykazany jako soucast fadku Ostatni finan¢ni aktiva, netto, resp.
Obchodni a jiné zavazky.

Zpusob, jakym jsou zauctovany zisky nebo ztraty z pfecenéni derivatd na realnou hodnotu, zavisi na
tom, zda je derivat vymezen jako zajiStovaci nastroj a na povaze jim zajisténé polozky.

Pro ucely uctovani o zajisténi jsou zajistovaci operace klasifikovany bud jako zajisténi realné hodnoty
v pfipadech, kdy je zajisténo riziko zmény realné hodnoty rozvahového aktiva nebo zavazku, nebo
jako zajisténi penéznich tok(, a to v pfipadech, kdy je spole¢nost zajiSténa proti riziku zmén
penéznich tok( vztahujicich se k rozvahovému aktivu anebo zavazku nebo k vysoce pravdépodobné
oCekavané transakci.

Na pocétku zajisténi spole€nost pfipravuje dokumentaci, kterd vymezuje zajisténou polozku a pouzity
zajiStovaci nastroj, a rovnéz dokumentuje cile a strategie Fizeni rizik pro rtzné zajiStovaci transakce.
Spolecnost dokumentuje na pocatku a dale v pribéhu zajisténi, zda jsou pouzité zajiStovaci nastroje
vysoce efektivni pfi porovnani se zménami realnych hodnot nebo penéznich tokl ze zajisténych
polozek.



Derivaty zajistujici realnou hodnotu:

Zmeény realnych hodnot derivatd zajistujicich realnou hodnotu se Uctuji do nakladd, resp. vynosu,
spolu s pfislusnou zménou reélné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku, ktera souvisi se
zajiStovanym rizikem. JestliZe je uprava ucetni hodnoty zajisténé polozky provedena u dluhového
finan¢niho nastroje, je tato Uprava postupné amortizovana do vysledku hospodareni po dobu
splatnosti takového finan¢niho nastroje.

Derivaty zajistujici penézni toky:

Zmeény realnych hodnot derivatl zajistujicich oéekavané penézni toky se prvotné uctuji do viastniho
kapitalu a v rozvaze se vykazuji na fadku Nerozdélené zisky a kapitalové fondy. Zisk nebo ztrata
pfipadajici na neefektivni ¢ast je vykazana ve vykazu zisku a ztraty v polozce Ostatni finan¢ni naklady
a vynosy, netto.

Hodnoty akumulované ve vlastnim kapitalu jsou zahrnuty do vysledku hospodareni ve stejném
obdobi, kdy jsou zauctovany naklady nebo vynosy spojené se zajiStovanymi poloZkami.

Jestlize uplynula doba, na kterou byl zajiStovaci nastroj sjednan, nebo byl derivat prodan nebo jiz dale
nespliuje kritéria pro zajistovaci ucetnictvi, jsou kumulovany zisk nebo ztrata vykazované ve vlastnim
kapitalu ponechany ve vlastnim kapitalu az do doby ukon&eni o€ekavané transakce a nasledné
vykazany ve vykazu zisku a ztraty. V pfipadég, Ze jiz neni dale pravdépodobné, Ze o¢ekavana
transakce bude uskuteénéna, jsou kumulovany zisk nebo ztrata plivodné vykazané ve viastnim
kapitalu pfevedeny do vykazu zisku a ztraty.

Ostatni derivaty:

Nékteré derivaty nesplnuji pozadavky na zajiStovaci u€etnictvi. Zména realné hodnoty takovychto
derivatd je zauctovana pfimo do vysledku hospodareni.

2.18. Komoditni derivaty

V souladu s IAS 39 jsou nékteré komoditni kontrakty povaZzovany za finan€ni instrumenty a uctovany
v souladu s timto standardem. VétSina nakupl a prodeju komodit realizovanych spoleénosti
predpoklada fyzické dodani komodity v mnoZstvich uréenych ke spotiebé nebo prodeji v ramci
bé&Znych &innosti spoleénosti. Takovéto kontrakty proto nespadaji pod IAS 39.

Forwardové nakupy a prodeje s fyzickym dodanim energii nespadaji do ramce IAS 39, pokud je dany
kontrakt uzavien v ramci béznych Cinnosti spole€nosti. Toto plati, pokud jsou spinény nasleduijici
podminky:

- vramci kontraktu se uskutecni fyzicka dodavka komodity,

- mnozstvi komodity nakoupené €i prodané v ramci daného kontraktu koresponduje
s provoznimi poZadavky spole€nosti,

- kontrakt nepfedstavuje prodanou opci tak, jak je definovano standardem IAS 39. Ve
specifickém pfFipadé kontrakt(l na prodej elektfiny jsou dané kontrakty v podstaté
ekvivalentni pevné dohodnutym forwardovym prodejum nebo mohou byt povazovany za
prodej vyrobni kapacity.

Spole¢nost proto povazuje transakce uzaviené se zameérem vyrovnani objemud nakupu a prodejl
elektfiny za soucast béznych Cinnosti integrované energetické skupiny a proto tyto kontrakty
nespadaji do ramce IAS 39.

Komoditni kontrakty spadajici pod IAS 39 jsou pfecefiovany na realnou hodnotu se zmé&nami realné
hodnoty u¢tovanymi do vysledku hospodareni. Od roku 2007 spoleCnost za¢ala vykazovat vynosy a
naklady z obchodovani s elektfinou a od roku 2008 vynosy a naklady z obchodovani s uhlim a plynem
v poloZce vykazu zisku a ztraty Vynosy a naklady z derivatovych obchodl s elektrickou energii, uhlim
a plynem, netto.



2.19. Dan z pfijma

VySe dané z pfijmi se stanovi v souladu s ¢eskymi dafiovymi zakony a vychazi z vysledku
hospodareni spole¢nosti stanoveného podle ¢eskych Ucetnich predpisl a upraveného o trvale nebo
docasné dafiové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy (napf. rozdil mezi dafiovymi a ucetnimi
odpisy dlouhodobého majetku). Splatna dar z pFijm0 byla k 31. 12. 2008, resp. 2007, vypoctena

z Ucetniho zisku podle ¢eskych ucetnich predpisl pfed zdanénim upraveného o nékteré polozky,
které jsou pro danové ucely neuznatelné, resp. nezdanitelné, za pouZiti sazby 21 %, resp. 24 %.

V roce 2009, resp. 2010, bude sazba této dané &init 20 %, resp. 19 %.

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového principu.
Odlozena dan je vypodtena z pfechodnych rozdild mezi ocenénim z hlediska ucetnictvi a ocenénim
pro ucely stanoveni zakladu dané z pfijmu jako soucin téchto pfechodnych rozdil(i a sazby dané
platné v obdobi, kdy se pfedpoklada uplatnéni odlozené dariové pohledavky nebo odlozeného
danového zavazku.

OdloZena dariova pohledavka anebo zavazek se nediskontuji. O odloZzené darnové pohledavce se
uctuje v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze spole€nost vytvofi v budoucnu dostateény zdanitelny zisk,
proti némuz bude moci odloZzenou darnovou pohledavku uplatnit.

Ugetni hodnota odloZené dariové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni. V pFipadé potfeby
je ucetni hodnota odlozené danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné,
ze bude dosazen dostate¢ny zdanitelny zisk, ktery by umoznil vyuziti ¢asti nebo celé odlozené danové
pohledavky.

V pfipadé, Ze se splatna a odloZenda dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdarfiovacim
obdobi uétuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitélu, uétuje se tato darn rovnéz pfimo do
vlastniho kapitalu.

Zmény odlozené dané z titulu zmény danovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni
s vyjimkou polozek, které se v daném nebo jiném zdanovacim obdobi Uétuji pfimo na vrub nebo ve
prospéch vlastniho kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.

2.20. Dlouhodobé dluhy

Dluhy se prvotné oceriuji ve vysi pfijmu z emise daného dluhu snizené o transakéni naklady.
Nasledné se vedou v zlstatkové hodnoté, ktera se stanovi s pouzitim efektivni urokové sazby. Rozdil
mezi nominalni hodnotou a prvnim ocenénim dluhu se po dobu trvani dluhu uctuje do vysledku
hospodareni jako nakladovy urok.

Transakéni naklady zahrnuji odmény poradcU, zprostfedkovatell a maklérd a poplatky regulaénim
organim a burzam cennych papiru.

U dlouhodobych dluhd, které jsou zajistény derivaty zajiStujicimi zménu realné hodnoty, je ocenéni
zajisténych zavazkl upravovano o zmény realné hodnoty. Zmény realné hodnoty téchto zavazkl jsou
uctovany do vysledku hospodareni a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Ostatni
finan&ni naklady a vynosy, netto. Uprava z(istatkové hodnoty zaji$téného dlouhodobého dluhu pfi
zajisténi realné hodnoty je nasledné uctovana do vysledku hospodareni s pouzitim efektivni urokové
sazby.

2.21. Jaderné rezervy

Spole¢nost tvofi rezervu na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu, rezervu na doasné skladovani
pouzitého jaderného paliva a ostatniho radioaktivniho odpadu a rezervu na financovani trvalého
ulozeni pouzitého jaderného paliva a radioaktivitou zasaZzenych ¢asti reaktor(.

Vytvorena rezerva odpovida nejlepSimu odhadu naklad( na vyrovnani sou¢asného zavazku

k rozvahovému dni. Tento odhad vyjadfeny v cenové urovni k datu provedeni odhadu, je diskontovan
za pouziti odhadované dlouhodobé realné urokové miry ve vysi 2,5 % ro¢né tak, aby se zohlednilo
Casové rozlozeni vydajli. Po¢atecni diskontované naklady se aktivuji jako soucast dlouhodobého
hmotného majetku a poté jsou odpisovany po dobu zivotnosti jadernych elektraren. Rezerva je
kazdoroc¢né zvySovana o odhadovanou miru inflace a realnou urokovou miru. Tyto naklady jsou ve
vykazu zisku a ztraty vyjadreny jako soucast urokovych nakladu. Vliv inflace je odhadovan

k 31. 12. 2008, resp. 2007, na 2,5 %, resp. 2 % rocné, vliv realné urokové miry na 2,5 %. Pote, co
bude vyroba elektrické energie v jadernych elektrarnach ukoncena, bude podle odhadl pokracovat
proces jejich vyfazovani z provozu dalSich 50 let pro jadernou elektrarnu Temelin a 60 let pro
jadernou elektrarnu Dukovany. Pfedpoklada se, Ze provoz trvalého ulozisté bude zahajen v roce 2065
a ze proces trvalého ukladani skladovaného pouzitého jaderného paliva ze stavajicich jadernych
elektraren bude pokracovat minimalné dalSich deset let, tj. do roku 2075.
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Pfestoze spole¢nost provedla nejlepsi odhad vyse jadernych rezerv, mohou potencialni zmény
technologie, zmény bezpecnostnich a ekologickych poZadavkid a zmény doby realizace téchto aktivit
zpusobit, Ze skute¢né naklady se budou od sou¢asnych odhadu spole¢nosti vyrazné lisit.

Zmeény odhad u jadernych rezerv, ke kterym dojde v diisledku novych odhad(i objemu nebo
nacasovani penéznich tokd nutnych pro vyrovnani téchto zavazkd nebo v disledku zmény diskontni
sazby, jsou pfipoCitavany k Castce, resp. odecitany od €astky, zauctovaneé v rozvaze jako aktivum.
Hodnota tohoto aktiva vS§ak nemUze byt zaporna, tj. Castky pfevysujici hodnotu aktiva se Uctuji pfimo
do vysledku hospodafeni.

2.22. Vlastni akcie

Vlastni akcie se vykazuji v rozvaze jako polozka snizujici vlastni kapital. Pofizeni vlastnich akcii je
vykazano v prehledu o zménach vlastniho kapitalu jako jeho snizeni. P¥i prodeji, emisi nebo zruseni
vlastnich akcii se ve vykazu zisku a ztraty nevykazuji zadné zisky ani ztraty. Pfijaté platby se

v UCetnich vykazech vykazuji jako pfimé zvySeni vlastniho kapitalu.

2.23. Opce na akcie

Clenové piedstavenstva a vybrani manazefi (a v minulosti élenové dozoréi rady) ziskali opce na
nakup kmenovych akcii spoleénosti. VySe nakladu souvisejicich s opénim programem se stanovi

k datu podpisu op&ni smlouvy a vychazi z realné hodnoty pridélenych opci.

V pfipadé, Ze pfidélené opce je mozno uplatnit okamzité bez dalSich podminek, je ndklad zauétovan
do vysledku hospodafeni daného ucetniho obdobi ve vysi realné hodnoty pfidélenych opci proti uctu
vlastniho kapitélu. V ostatnich pfipadech je naklad stanoveny k datu podpisu opéni smlouvy ¢asové
rozliSovan po dobu, po kterou musi pfislusni beneficienti vykonavat ¢innost pro spole¢nost, resp.
Skupinu, aby ziskali pravo na uplatnéni pfidélenych opci.

Takto zauctovany naklad zohledriuje ocekavany pocet opci, u kterych budou spinény pfislusné
podminky a beneficienti ziskaji pravo tyto opce uplatnit. V roce 2008, resp. 2007, Cinily osobni naklady
zauctované v souvislosti s op&nim programem 123 mil. K&, resp. 45 mil. K¢.

2.24. Transakce v cizich ménach

Majetek a zavazky v cizi méné jsou pfepocitavany na ¢eskou ménu v kurzu platném ke dni
uskute&néni pfislusné ugetni operace, vyhlaseném k tomuto datu Ceskou narodni bankou. V ramci
ro¢ni u€etni zavérky jsou tato aktiva a pasiva prepocétena kurzem platnym k 31. 12. Kurzové rozdily
vzniklé vyporadanim takovych transakci a v dusledku pfepoctu aktiv a pasiv penézniho charakteru
v cizich ménach jsou zauctovany do vysledku hospodafeni s vyjimkou pfipadu, kdy kurzové rozdily
vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi aktiv. Takové kurzové
rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

Kurzové rozdily z dluhovych cennych papird a ostatnich finan¢nich aktiv penézniho charakteru
pfepoctenych na realnou hodnotu jsou ucétovany jako kurzové zisky a ztraty. Kurzové rozdily

z nepenéznich polozek, jako jsou majetkové cenné papiry uréené k obchodovani, jsou zahrnuty

v ziscich a ztratach z pfecenéni. Kurzové rozdily z majetkovych cennych papira klasifikovanych jako
realizovatelna financni aktiva jsou obsazeny ve vlastnim kapitalu.

Pro pfepocet aktiv a pasiv v cizich ménach k 31. 12. 2008 a 2007 pouZila spole€nost nasledujici
sménné kurzy:

2008 2007
K¢ za1EUR 26,930 26,620
K¢ za 1 USD 19,346 18,078
K¢ za 1 PLN 6,485 7,412
K¢ za 100 SKK 89,335 79,179
K¢ za 1 BGN 13,770 13,610
K¢ za 1 RON 6,695 7,443



2.25. Aplikace novych ucetnich standardd IFRS v roce 2008

V roce 2008 spole¢nost aplikovala nasledujici novou interpretaci IFRIC, ktera je pro spole¢nost
relevantni:

IFRIC 11 Transakce s akciemi skupiny a vlastnimi akciemi

Uginnost interpretace IFRIC 11 se vztahuje na G&etni obdobi zaginajici po 1. bfeznu 2007. V souladu
s obsazenymi poZadavky maji byt transakce, kdy je zaméstnanci poskytnuto pravo na nastroje
vlastniho kapitélu spole¢nosti, u¢tovany jako vypofadané kapitalem, a to i tehdy, pokud jednotka
nakoupi nastroje vlastniho kapitalu od tfeti strany, nebo potfebné nastroje poskytnou akcionafi
spolec¢nosti. Spole¢nost pFizpusobila své Ucetni zasady uvedenym pozadavkuam.

Prijeti nové interpretace nemélo zadny dopad na pocatecni zUstatek vlastniho kapitalu spole¢nosti

k 1. lednu 2008, resp. 2007.

2.26. Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, jez dosud nevstoupily v platnost, resp. nebyly
schvaleny EU

Spolecnost v sou¢asné dobé vyhodnocuje potencialni dopady novych a upravenych znéni standardu
a interpretaci, které vstoupi v platnost, resp. budou schvaleny EU k 1. lednu 2009 nebo po tomto datu.
Z hlediska Cinnosti spole¢nosti maji nejvétsi vyznam nasledujici standardy a interpretace: IAS 1
Sestavovani a zvefejfiovani Ucetni zavérky (novelizovany), IFRS 3 Podnikové kombinace
(novelizovany), IFRS 8 Provozni segmenty (novelizovany), IAS 23 Vypujéni naklady (novelizovany),
IAS 27 Konsolidovana a nekonsolidovana ucetni zavérka (novelizovany) a IFRIC 12 Dohody

o poskytovani licencnich sluzeb.

Novelizovany IAS 1 - Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky

Na zakladé zmény tohoto standardu dochazi k oddéleni zmén vlastniho kapitalu vyplyvajicich

z transakci s vlastniky od zmén z jinych transakci a udélosti. V pfehledu o zménach vlastniho kapitalu
budou podrobné zahrnuty pouze transakce s vlastniky, pfiéemz zmény z jinych transakci a udalosti se
uvedou na jednom fadku. Standard dale zavadi vykaz o uplném vysledku, ve kterém spole¢nost
zvefejnuje polozky realizovanych i nerealizovanych ziskd a ztrat vykazané v daném obdobi, a to bud
ve formé jednoho vykazu nebo dvou provazanych vykazd.

Novelizovany IAS 23 Vypujéni naklady

Zména tohoto standardu pocita s aktivaci vypUjénich nakladd, které jsou pfimo ucelové vztazeny
k pofizeni, vystavbé nebo vyrobé zplUsobilého aktiva, jako soucasti nakladd daného aktiva. Ostatni
vypujéni naklady maji byt zahrnuty do pfislusnych nakladd. Tato zména nema na Ucetnictvi
spolecnosti vliv, jelikoz spole€nost v souladu s vlastnimi u€etnimi zasadami vypujéni naklady do
nakladd daného aktiva zahrnuje.

IFRS 3 Podnikové kombinace a IAS 27 Konsolidovana a ucetni zavérka (novelizovany)

Novelizované znéni standardi bylo vydano v lednu 2008 a vztahuje se na Ucetni obdobi zadinajici po
1. Cervenci 2009. Novelizovany standard IFRS 3 zavadi celou fadu zmén tykajicich se uctovani
podnikovych kombinaci a bude mit vliv na zménu vypoctu goodwillu, vysi vykazanych vysledkl za
obdobi, v némz doslo k akvizici podniku, jakoZ i na dal$i budouci vykazované vysledky. V souladu

s pozadavky IAS 27 se zmény ve vySi kontrolniho podilu (aniz by doslo ke ztraté kontroly) fesi jako
operace ve vlastnim kapitalu. V dusledku uvedenych zmén tedy jiz goodwill nevznika, stejné tak jako
nedochazi k dopadu na vysledek hospodafeni. Na zakladé zmény standardu se dale méni uctovani
ztrat vzniklych ovladané spole¢nosti a U¢tovani ztraty kontroly oviadané spole¢nosti. Dlisledky zmén
IFRS 3 a IAS 27 budou mit dopad na budouci akvizice podnikd, ztraty kontroly a transakce

s menSinovymi podily. Spoleénost nepfedpoklada dopad na nekonsolidovanou Ucetni zavérku.

IFRS 8 Provozni segmenty

Pozadavky tohoto standardu se tykaji zvefejfiovani informaci o provoznich segmentech a nahrazuji
puvodni pozadavky na vykazovani informaci o oborovych a geografickych segmentech. Dle analyzy
provedené spolecnosti jsou provozni segmenty shodné s dfive identifikovanymi segmenty v souladu
s IAS 14 Vykazovani podle segmentl. Spole¢nost nepfedpoklada dopad na nekonsolidovanou ucetni
zavérku.
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IFRIC 12 Dohody o poskytovani licencnich sluzeb

Interpretace IFRIC 12 byla vydana v listopadu 2006 a plati pro ucetni obdobi poc€inajici 1. lednem
2008 nebo po tomto datu. Jeji znéni doposud nebylo schvaleno EU. Tato interpretace se tyka
provozovatell licence k poskytovani sluzeb a popisuje zpusoby uctovani zavazki a prav vyplyvajicich
z dohod o poskytovani licencnich sluzeb. Spole¢nost v sou¢asné dobé vyhodnocuje potencialni
dopady dané interpretace na udaje zvefejiované v pfiloze k ucetni zavérce.

Dale spolecnost vyhodnocuje potencialni dopady nasledujicich Gprav standardu, které vstoupi

v platnost, resp. budou schvaleny EU k 1. lednu 2009 nebo po tomto datu: IFRS 2 Uhrady vazané na
akcie — Rozhodné podminky a zruSeni U€asti na akciovém planu, IAS 39 Financni nastroje: uctovani
a ocenovani — Polozky zplsobilé k zajisténi, IAS 1 Sestavovani a zvefejnovani ucetni zavérky
(vykazovani polozek majetku a zavazk( ur€enych k obchodovani v kratkodobych a dlouhodobych
aktivech v rozvaze), IAS 23 Vypujéni naklady (revidovana definice slozek vypujénich nakladu)

a IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv (zvefejiiovani odhad(i pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné
hodnoty). Spole¢nost nepfedpoklada, ze by aktualizované standardy mély mit vyznamny dopad na
vysledky hospodareni spole¢nosti a jeji financni situaci, avSak v nékterych oblastech mize dojit ke
zméné zpusobu vykazovani nékterych udajli zvefejhiovanych v ucetni zavérce.

3. Fuze CEZ, a. s., s Energetikou Vitkovice, a.s.

K rozhodnému dni fuze, tj. k 1. 1. 2008, doslo ke spojeni CE;, a. s., se spole¢nosti Energetika
Vitkovice, a.s. (dale jen ,EVi“). Nastupnickou spolecnosti je CEZ, a. s.

V okamziku fuze byla spole&nost majoritnim vlastnikem EVi. Fuze se spole€nosti pod spole¢nou
kontrolou jsou zaznamenany s pouzitim metody obdobné metodé sdruzeni podil{l (,pooling of
interests method®). Finan¢ni vykazy a ostatni informace zvefejnéné v minulych obdobich jsou
upraveny tak, aby umozfiovaly srovnani s aktualnim obdobim na stejném zakladé (viz bod 2.11).

Nasledujici tabulka ukazuje dopad retrospektivni Upravy vykazu zisku a ztraty CEZ, a. s.,
k 31. prosinci 2007 s pouzitim uvedené metody sdruzeni podild (v mil. K&):

Stav
Vykaz zisku a ztraty puvodné Vysledek Upraveny
k 31. prosinci 2007 zvefejnény EVi Eliminace stav
Provozni vynosy 101 155 2 591 - 103 746
Provozni naklady:
Palivo -17 829 -365 - -18 194
Nékup energie a souvisejici sluzby -17 700 -1472 - -19172
Opravy a udrzba -3 375 -69 - -3 444
Odpisy -12 339 -90 1 -12 428
Osobni naklady -6 007 -328 - -6 335
Material -1704 -54 - -1758
Emisni povolenky, netto 794 44 - 838
Ostatni provozni naklady -6 487 -70 - -6 557
Celkové provozni naklady -64 647 -2404 1 -67 050
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a
vynosy 36 508 187 1 36 696
Ostatni naklady a vynosy, netto 479 - -19 460
Zisk pfed zdanénim 36 987 187 -18 37 156
Dan z pfijm( -5715 -16 - -5 731
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Nasledujici tabulka ukazuje dopad retrospektivni Upravy rozvahy CEZ, a. s., k 31. prosinci 2007
s pouzitim uvedené metody sdruzeni podilt (v mil. K&):

Rozvaha
k 31. prosinci 2007

Stala aktiva:

Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek, netto

Dlouhodoby nehmotny majetek, netto
Stala aktiva celkem
Obézna aktiva:
Penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty

Pohledavky, netto
Jina obézna aktiva, netto

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital:

Zakladni kapital
Vlastni akcie
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy

Vlastni kapital celkem
Dlouhodobé zavazky:

Dlouhodobé dluhy bez &asti splatné
béhem jednoho roku

Rezerva na vyfazeni jaderného
zarfizeni z provozu a ulozeni
pouzitého jaderného paliva

Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Odlozeny dariovy zavazek

Kratkodobé zavazky:

Kratkodobé uvéry

Cast dlouhodobych dluht splatna
béhem jednoho roku

Obchodni a jiné zavazky
Zavazky z titulu dané z pFijmu
Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Stav

puvodné Upraveny
zvefejnény EVi Eliminace stav

171 494 805 -47 172 252
108 169 532 -407 108 294
1004 5 - 1009
280 667 1342 -454 281 555
1844 144 - 1988
15222 225 -79 15 368
14 870 113 - 14 983
31936 482 -79 32 339
312 603 1824 -533 313 894
59 221 434 -434 59 221
-55 972 - - -55 972
146 199 443 -9 146 633
149 448 877 -443 149 882
51 839 - - 51 839
38 997 - - 38 997
483 22 - 505
91 319 22 - 91 341
11 557 70 -9 11618
11 822 - - 11 822
3235 - - 3235
38 397 745 -81 39 061
3682 14 - 3 696
3143 96 - 3239
60 279 855 -81 61 053
312 603 1824 -533 313 894
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4. Dlouhodoby hmotny majetek

Pfehled dlouhodobého hmotného majetku, netto, k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

Stroje,
Budovy a pfistrojea Pozemky Celkem Celkem
stavby zafizeni a ostatni 2008 2007

Pofizovaci cena - zUstatek k 1. 1. 81043 213 243 969 295 255 293 238
Vliv fuze (viz bod 3) - - - - 1172
PFirastky 1422 5468 31 6 921 5712
Vyfazeni -180 -856 -37 -1 073 -3 579
Zména kapitalizované &asti rezerv - -4 139 - -4 139 -
Vklady a ostatni pohyby -448 -363 -59 -870 -1 288
Pofizovaci cena — zUstatek k 31. 12. 81 837 213 353 904 296 094 295 255

Opravky a opravné polozky —
zustatek k 1. 1. -36 524  -114 079 - -150603 -142 016
Vliv fuze (viz bod 3) - - - - -480
Odpisy -2 551 -10 297 - -12 848 -12 254
Zustatkova hodnota pfi vyfazeni -251 -70 - -321 -236
Vklady a ostatni pohyby 188 242 - 430 601
Vyfazeni 180 856 - 1036 3 561
Tvorba opravnych polozek - - - - -325
Rozpusténi opravnych polozek 59 27 - 86 546

Opravky a opravné polozky —
zUstatek k 31. 12. -38899  -123 321 - -162220 -150 603
42 938 90 032 904 133 874 144 652

Dlouhodoby hmotny majetek, netto

K 31. 12. 2008, resp. 2007, poloZka stroje, pfistroje a zafizeni zahrnovala nasledujici kapitalizované

naklady jadernych rezerv (v mil. K¢&):

2008 2007
Pofizovaci cena 17 828 21 967
Opravky -5 319 -4 802
Zlstatkova hodnota 12 509 17 165

Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek pfedstavuje zejména hmotné investice v elektrarnach

Tu8imice, Ledvice, Prunéfov a Dukovany.
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5. Dlouhodoby finanéni majetek, netto

Pfehled dlouhodobého finanéniho majetku, netto, k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007

Realizovatelné dluhové cenné papiry s omezenou
disponibilitou 6 547 3233
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti s omezenou
disponibilitou 25 996
Penize a pen&zni ekvivalenty s omezenou disponibilitou 292 2180
Vazana finan¢ni aktiva s omezenou disponibilitou celkem 6 864 6 409
Majetkové cenné papiry a podily, netto 104 143 93 230
Poskytnuté pujcky 4 347 6 561
Ostatni dlouhodobé pohledavky vEetné zaloh 74 1319
Nedokoné&eny dlouhodoby finanéni majetek 3371 775

Celkem 118 799 108 294

Hodnotu pofizovaného dlouhodobého finanéniho majetku tvofi dosud vynaloZzené néklady na nékteré
budouci akvizice a k 31. 12. 2008 nezapsané navyseni zakladniho kapitalu dcefinych spole€nosti.

Pohyby opravnych polozZek (v mil. K&):

2008 2007
Nedokonéeny Nedokonéeny
Majetkové dlouhodoby Majetkové dlouhodoby
cenné papiry financni Poskytnuté cenné papiry financni Poskytnuté
a podily majetek pujcky a podily majetek pujcky

Zustatek k 1. 1. 2244 - - 2 346 - 13
Tvorba - - - - - -
Zuctovani -3 - - -102 - -13
Zustatek k 31. 12. 2241 - - 2244 - -

V roce 2006 spole¢nost vytvofila opravnou polozku k podilu ve spolegnosti CEZ Sprava majetku,
s.r.o., ve vysi rozdilu mezi pofizovaci cenou podilu a ocenénim vyplyvajicim ze znaleckého posudku
pfi vkladu &asti podniku. VySe této opravné polozky k 31. 12. 2008 a 2007 Cinila 1 473 mil. K&.

V roce 2006 vytvorila spolecnost opravnou polozku k podilu ve spolecnosti CEZData, s.r.o. (nyni
CEZ ICT Services, a. s.) ve vysi rozdilu mezi pofizovaci cenou podilu a ocenénim vyplyvajicim ze

znaleckého posudku pfi vkladu €asti podniku. K 31. 12. 2008 a 2007 ¢inila vySe této opravné polozky
155 mil. K&.

Spole&nost vytvarela v minulych letech opravnou polozku na akcie SKODA PRAHA a.s. Jeji vy$e byla
dana rozdilem mezi ocenénim akcii trznim kurzem na BCPP a ocenénim v u€etnictvi spolenosti.
K 31. 12. 2008 a 2007 Cinila vySe této opravné polozky 566 mil. K&.
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Smluvni splatnost poskytnutych pljéek a ostatnich dlouhodobych pohledavek, netto, k 31. 12. 2008
a 2007 (v mil. K¢):

2008 2007
Poskytnuté Ostatni dlouhodobé Poskytnuté Ostatni dlouhodobé
pujcky pohledavky pujcky pohledavky

1-2 roky 640 66 439 1303
2-3 roky 555 3 508 12
3-4 roky 370 5 1385 -
4-5 let 389 - 401 -
vice nez 5 let 2393 - 3828 4
Celkem 4 347 74 6 561 1319

Struktura poskytnutych pujcek a ostatnich dlouhodobych pohledavek, netto, podle efektivnich
urokovych sazeb k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K¢):

2008 2007
Poskytnuté Ostatni dlouhodobé Poskytnuté Ostatni dlouhodobé
puUjcky pohledavky puUjcky pohledavky

méné nez 2,0 % - 74 - 1310
0od 2,0 % do 3,0 % - - - 9
od 3,0 % do 4,0 % 144 - 850 -
0d 4,0 % do 5,0 % 47 - 165 -
vice nez 5,0 % 4 156 - 5546 -
Celkem 4 347 74 6 561 1319

5.1. Investice do dcefinych, pfidruzenych a spoleénych podnikt

Na zacatku roku 2008 doslo k prodeji 100% dcefiné spole€nosti Energetické opravny, a.s.

V prubéhu roku 2008 bylo zalozeno nékolik dcefinych a spole¢nych podnika: CEZ RUS OOO (100 %)
se sidlem v Moskvé, CEZ Bosna i Hercegovina d.0.0. (100 %) se sidlem v Sarajevu, CM European
Power International B.V. (50 %) se sidlem v Rotterdamu, Akcez Enerji A.S. (50 %) se sidlem

v Istanbulu a CEZ Elektroproizvodstvo Bulgaria AD (100 %) se sidlem ve Varné.

V dubnu 2008 byl od spole¢nosti SKODA PRAHA a.s. odkoupen 100% podil ve spolegnosti SKODA
PRAHA Invest, s.r.o.

V pribéhu roku 2008 doslo k navySeni zakladniho kapitalu spoleénosti New Kosovo Energy L.L.C.,
CEZ Ciepto Polska sp. z 0.0., CEZ Polska sp. z 0.0., CEZ Srbija d.o.0., CEZ Trade Polska sp. z 0.0. a
CEZ Teplarenska, a.s.

V Cervnu 2008 nabyla ucinnosti fuze spolecnosti Enpro, a.s., a Enprospol, s.r.o., do nastupnické
spole¢nosti | & C Energo a.s. V témZe mésici se uskutecnil pfevod 100% podilu CEZ, a. s., ve
spole¢nosti | & C Energo a.s. na spole€¢nost MOL.

V srpnu 2008 se uskuteCnil prodej ZAO TransEnergo (100 %) spolecnosti Transenergo International
N.V. a zanikla spole¢nost Energokov, s.r.o.

Dale byly nakoupeny majoritni podily v rumunskych spoleénostech Tomis Team S.R.L. (95 %) a
Ovidiu Development S.R.L. (95 %) zabyvajicich se realizaci projekta vétrnych park(. Zbyvajici 5%
podily vlastni dcefina spoleénost CEZ Poland Distribution B. V., u které zaroveri do$lo v roce 2008
ke zvySeni zakladniho kapitélu.

V Fijnu 2008 doslo k navy$eni podilu ve spoleénosti VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. z 32 % na
42,22 %.

K'rozhodnému dni 1. 1. 2008 probehla fuze spolecnosti CEZnet, a.s., a CEZData, s.r.o., formou
slou&enti, pfi¢emz nastupnicka spoleénost CEZnet, a.s., byla k 30. 9. 2008 pfejmenovana na CEZ ICT
Services, a. s.

Vlivem fuze Energetiky Vitkovice, a.s., s nastupnickou spolec¢nosti CEZ, a.s. (viz bod 3) doslo ke
zvySeni podilu na zakladnim kapitalu spoleénosti CEZ Sprava majetku, s.r.0., a CEZ Distribuce, a. s.,
v obou pfipadech na vyslednych 100 % vlastnickych prav. Fuzi se spoleCnosti Energetika Vitkovice,
a.s., nabyl CEZ, a. s., dcefinou spole¢nost CEZ Energetické sluzby, s.r.o. (100 %).
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Dcefiné, pfidruzené a spole€né podniky a ostatni majetkové podily k 31. 12. 2008, resp. 2007, jsou

uvedeny v nasledujicim pfehledu.
K 31.12. 2008

Podil Podil Dividendy
Spole€nost Sidlo mil. K& % mil. K&
CEZ Distribuce, a. s. Ceska republika 30 987 100,00 1927
Severoceské doly a.s. Ceska republika 14 112 100,00 1816
TEC Varna EAD Bulharsko 8 804 100,00 -
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD Bulharsko 8 689 67,00 -
CEZ Poland Distribution B.V. Nizozemi 6 240 100,00 -
CEZ Silesia B.V. Nizozemi 5774 100,00 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Ceska republika 4 960 100,00 -
CEZ Distributie S.A. Rumunsko 4784 51,01 -
Tomis Team S.R.L. Rumunsko 4 533 95,00 -
CEZ ICT Services, a. s. Ceska republika 4391 100,00 400
Ovidiu Development S.R.L. Rumunsko 2548 95,00 -
CEZ Teplarenska, a.s. Ceska republika 2459 100,00 -
Akcez Enerji A.S. Turecko 1550 50,00 -
CEZ Prodej, s.r.o. Ceska republika 1100 100,00 2197
SKODA PRAHA a.s. Ceska republika 987 100,00 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Ceska republika 792 100,00 -
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Ceska republika 728 100,00 862
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. Ceska republika 422 100,00 -
SKODA PRAHA Invest s.r.o. Ceska republika 389 100,00 -
CEZ Vanzare S.A. Rumunsko 284 51,01 -
PPC Uzin, a.s. Ceska republika 220 100,00 -
CEZ Mé¥eni, s.r.o. Ceska republika 217 100,00 242
CEZ Logistika, s.r.o. Ceska republika 200 100,00 384
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. Ceska republika 185 52,46 -
LOMY MORINA spol. s r.o. Ceska republika 169 51,05 -
NERS d.o.o. Bosna a Hercegovina 110 51,00 -
CM European Power International B.V. Nizozemi 97 50,00 -
CEZ RUS OO0 Rusko 73 100,00 -
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. Ceska republika 55 42,22 -
CEZ FINANCE B.V. Nizozemi 53 100,00 -
CEZ Polska sp. z 0.0. Polsko 50 100,00 -
CEZ Deutschland GmbH Némecko 47 100,00 -
STE - obchodni sluzby spol. s r.o. 3
v likvidaci Ceska republika 47 100,00 -
CITELUM, a.s. Ceska republika 43 48,00 8
CEZ Hungary Ltd. Madarsko 35 100,00 -
CEZ Srbija d.o.o. Srbsko 32 100,00 -
New Kosovo Energy L.L.C. Kosovo 27 100,00 -
CEZ Trade Polska sp. z 0.0. Polsko 27 100,00 -
CEZ Servicii S.A. Rumunsko 27 51,00 -
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Ceska republika 20 100,00 372
CEZ Bosna i Hercegovina d.o.o. Bosna a Hercegovina 20 100,00 -
Ostatni 97 - 35

Celkem 106 384

Opravna polozka -2 241

104 143

Celkem, netto
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K 31.12. 2007

Podil Podil Dividendy
Spole¢nost Sidlo mil. K& % mil. K&
CEZ Distribuce, a. s. Ceska republika 30872 100,00 -
SeveroCeskeé doly a.s. Ceska republika 14 112 100,00 1544
TEC Varna EAD Bulharsko 8 804 100,00 -
Elektrorazpredelenie Stolichno AD " Bulharsko 8 689 67,00 -
CEZ Silesia B.V. Nizozemi 5774 100,00 -
CEZ Poland Distribution B.V. Nizozemi 5156 100,00 -
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Ceska republika 4934 100,00 -
CEZ Distributie S.A. Rumunsko 4784 51,01 -
Teplarenska, a.s. Ceska republika 2416 100,00 -
CEZnet, a.s. ? Ceska republika 2288 100,00 320
CEZData, s.r.o.? Ceska republika 2103 100,00 -
CEZ Prodej, s.r.o. Ceska republika 1100 100,00 677
SKODA PRAHA a.s. Ceska republika 987 100,00 -
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Ceska republika 792 100,00 -
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Ceska republika 728 100,00 -
CEZ Vanzare S.A. Rumunsko 284 51,01 -
CEZ Mé¥eni, s.r.o. Ceska republika 217 100,00 161
CEZ Logistika, s.r.0. Ceska republika 200 100,00 294
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. Ceska republika 185 52,46 -
PPC Uzin, a.s. Ceska republika 170 100,00 -
LOMY MORINA spol. s r.o. Ceska republika 169 51,05 6
NERS d.o.o. Bosna a Hercegovina 102 51,00 -
Energetické opravny, a.s. Ceska republika 75 100,00 -
| & C Energo a.s. Ceska republika 56 100,00 15
CEZ FINANCE B.V. Nizozemi 53 100,00 -
CEZ Deutschland GmbH Némecko 47 100,00 -
STE - obchodni sluzby spol. s r.o. .
v likvidaci Ceska republika 47 100,00 -
CITELUM, a.s. Ceska republika 43 48,00 7
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. Ceska republika 42 32,00 -
CEZ Hungary Ltd. Madarsko 35 100,00 -
CEZ Servicii S.A. Rumunsko 27 51,00 -
CEZ Z&kaznické sluzby, s.r.o. Ceska republika 20 100,00 135
CEZ Srbija d.o.o. Srbsko 20 100,00 -
Ostatni 143 - 15

Celkem 95474

Opravna polozka -2 244

93 230

Celkem, netto

" Spoleénost Elektrorazpredelenie Stolichno AD byla v lednu 2008 pfejmenovana na

CEZ Razpredelenie Bulgaria AD.

2 K 1.1.2008 doslo k fuzi spole¢nosti CEZnet, a.s., a CEZData, s.r.0.
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5.2. Finanéni aktiva s omezenou disponibilitou

K 31. 12. 2008, resp. 2007, Cinil stav finan¢nich aktivs omezenou disponibilitou 6 864 mil. K&, resp.
6 409 mil. K&. Jedna se o vazané prostfedky v souvislosti s rezervou na rekultivace, asanace a
zajisténi pécCe o skladky po ukonceni jejich provozu, vklady na bankovnich uétech, které dle smluv

s prislusnymi bankami garantuji likviditu spole¢nosti v pfipadé vyznamnych vykyvu finanénich trha

s vlivem na trzni hodnotu sjednanych zajiStovacich operaci, a vazané penézni prostfedky rezervy na
vyfazovani jaderného zafizeni z provozu ve smyslu atomového zakona, které jsou od roku 2007

v souladu s legislativou uloZzeny kromé vazanych vkladovych G¢tl i na terminovanych Gétech a ve
statnich dluhopisech.

K 31. 12. 2008, resp. 2007, ¢inila finan¢ni aktiva ur€ena na kryti rezerv na rekultivaci a asanaci
skladky 445 mil. K&, resp. 465 mil. KE. Vyse finanénich aktiv uréenych k financovani vyfazeni
jadernych zafizeni z provozu €inila 6 255 mil. K&, resp. 5 522 mil. K&, k 31. 12. 2008, resp. 2007.
5.3. Poskytnuté pajcky

Poskytnuté pujcky k 31. 12. 2008, resp. 2007 (v mil. K&):

2008 2007
Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO sp. z 0.0. 3 958 5392
Elektrownia Skawina S.A. 305 267
CEZ ICT Services, a. s. 150 1 000
Tomis Team S.R.L. 144 -
NERS d.o.o. 108 107
Ostatni 106 43
Cast splatna b&hem jednoho roku -424 -248
Celkem dlouhodoba ¢ast 4 347 6 561

Cast poskytnutych plijéek splatna bé&hem jednoho roku je vykazana jako souéast kratkodobych
pohledavek.

6. Dlouhodoby nehmotny majetek

Pfehled dlouhodobého nehmotného majetku, netto, k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

Ocenitelna
prava a Celkem Celkem
Software ostatni 2008 2007
Pofizovaci cena k 1. 1. 905 919 1824 1649
Vliv faze (viz bod 3) - - - 16
PrirGstky 103 28 131 163
Vyfazeni -8 - -8 -4
Vklady -9 - -9 -
Pofizovaci cena k 31. 12. 991 947 1938 1824
Opravky k 1. 1. -816 -251 -1 067 -885
Vliv fuze (viz bod 3) - - - -12
Odpisy -73 -114 -187 -174
Vyfazeni 8 - 8 4
Vklady 6 - 6 -
Opravky k 31. 12. -875 -365 -1 240 -1 067
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 116 582 698 757

K 31. 12. 2008, resp. 2007, nehmotny majetek uvedeny v rozvaze zahrnoval nedokoneny
dlouhodoby nehmotny majetek v hodnoté 84 mil. K&, resp. 252 mil. K&.
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7. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Prehled penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentd k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K¢):

2008 2007
Penize v pokladné a na béznych bankovnich uétech 3994 814
Terminové vklady 3017 1174
Celkem 7 011 1988

K 31. 12. 2008, resp. 2007, penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnovaly zlstatky v cizich
ménach ve vysi 6 971 mil. K&, resp. 1 341 mil. K&.

K 31. 12. 2008, resp. 2007, Cinily primérné trokové sazby u terminovanych vklad( 2,94 %, resp.
4,53 %. Vazeny pramér urokovych sazeb ¢inil 3,29 % za rok 2008, resp. 3,40 % za rok 2007.

8. Pohledavky, netto

Pfehled pohledavek, netto, k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007
Pohledavky z obchodniho styku 31751 12 211
Dané a poplatky, mimo dané z pfijma 33 -
Kratkodobé pujcky 759 633
Ostatni pohledavky 1263 2928
Opravné polozky k pohledavkam -397 -404
Celkem 33 409 15 368

Informace o pohledavkach za spfiznénymi osobami jsou obsaZeny v bodu 25.

Vé&kova struktura pohledavek, netto, k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007

Do splatnosti 32634 14 818
Po splatnosti ":

méné nez 3 mésice 744 489

3 — 6 mésicl 23 24

6 — 12 mésicu 8 24

vice nez 12 mésicl - 13
Celkem 33409 15 368

R Pohledavky po splatnosti zahrnuji pohledavky netto, ke kterym spole€nost vytvofila opravné polozky

zpusobem shodnym pro vSechny obdobné pohledavky, které nejsou jednotlivé vyznamné.

Pohyby opravnych polozek k pohledavkam (v mil. K¢):

2008 2007
ZUstatek k 1. 1. 404 360
Tvorba 506 223
Zuctovani -513 -179
ZUstatek k 31. 12. 397 404
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9. Emisni povolenky

V nasledujici tabulce jsou uvedeny pfirustky, Ubytky a stavy emisnich povolenek a kredit(i za roky
2008 a 2007, resp. k 31. 12. 2008 a 2007, v jednotkach mnozstvi (tis. tun) a ocenéni téchto pohyb( a
stavu:

2008 2007
tis. tun mil. K& tis. tun mil. K&
Emisni povolenky a kredity pfidélené a
nakoupené pro spotiebu:
Stav povolenek pfidélenych a
nakoupenych pro spotiebu k 1. 1. 38 905 2 31 951 -
Vliv fuze (viz bod 3) - 535 -

Pridéleni emisnich povolenek 34 711 - 37 522 -
Vyporadani povolenek s registrem
(ve vySi skute¢nych emisi pfedchoziho

roku) -38 812 -1 -34 777 -
Vyfazeni zbylych emisnich povolenek

prvniho obchodovaciho obdobi -93 - - -
Nakup emisnich povolenek 447 251 3 854 202
Nakup emisnich kredit( 2510 1023 - -
Prodej emisnich povolenek -3215 - -180 -
Pfecenéni na realnou hodnotu - -1 - -200

Stav povolenek pfidélenych a
povolenek a kredit nakoupenych

pro spotfebu k 31. 12. 34 453 1274 38 905 2
Emisni povolenky k obchodovani:

Stav povolenek k obchodovani k 1. 1. 12 - 41 7
Nakup emisnich povolenek 24 723 14 175 5937 539
Prodej emisnich povolenek -24 447 -14 142 -5 966 -559
Vyfazeni zbylych emisnich povolenek
prvniho obchodovaciho obdobi -288 - - -
Pfecenéni na realnou hodnotu - -33 - 13

Stav povolenek k obchodovani
k 31. 12. - - 12 -

Spolecnost v roce 2008, resp. 2007, vypustila do ovzdudi celkem 33 768 tis. tun CO,, resp. 38 812 tis.
tun CO,. Mnozstvi emisi CO, za rok 2008, resp. 2007, pfevysilo stav disponibilnich pfidélenych
povolenek k 31. 12. 2008, resp. 2007. Z tohoto dlvodu spole¢nost v roce 2008, resp. 2007, vytvofila
na vrub nakladd rezervu na emisni povolenky ve vysi 925 mil. K&, resp. 2 mil. K¢.

Nasledujici tabulka shrnuje dopady transakci s emisnimi povolenkami na vysledek hospodareni za
rok 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007

Zisk z prodeje pfidélenych povolenek 1809 44
Zisk/ztrata z prodeje povolenek k obchodovani -557 568
Vyporadani nakoupenych emisnich povolenek s registrem -1 -
Pfecenéni emisnich povolenek na realnou hodnotu -34 -187
Tvorba rezervy na emisni povolenky -925 -2
Zugtovani rezervy na emisni povolenky 2 415

Celkovy zisk souvisejici s emisnimi povolenkami 294 838
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10. Ostatni finanéni aktiva, netto

Pfehled ostatnich finanénich aktiv, netto, k 31. 12. 2008, resp. 2007 (v mil. K&):

2008 2007
Derivaty 40 269 7975
Realizovatelné cenné papiry 13 580 1
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 15 -
Cenné papiry k obchodovani - 23
Celkem 53 864 7 999

Derivaty zahrnuji kladnou realnou hodnotu derivatl, zejména z obchodovani s elektfinou a emisnimi
povolenkami. Realizovatelné cenné papiry k 31. 12. 2008 pfedstavuji pfedevsim investice do
podilového fondu.

11. Ostatni obézna aktiva

Prehled ostatnich obéznych aktiv k 31. 12. 2008, resp. 2007 (v mil. K¢):

2008 2007
Predplacena marze z nederivatovych obchodu
na PXE - 2992
Pfijmy a naklady pfistich obdobi 321 442
Poskytnuté zalohy 198 225
Celkem 519 3 659

Predplacena marze z nederivatovych obchodl na PXE pfedstavuje Cistou marzi zaplacenou
Energetické burze Praha, pfip. Energetickou burzou Praha, z titulu budoucich nakup( a prodeju
elektrické energie s fyzickym dodanim po rozvahovém dni. V roce 2008 je tato pfedplacena marze
zaporna, tudiz je vykazana jako soucast Ostatnich pasiv (viz bod 18).
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12. Vlastni kapital

Zakladni kapital spole€nosti k 31. 12. 2008 zapsany v obchodnim rejstfiku &ini 59 221 084 300 K¢&.
Sklada se z 592 210 843 ks akcii o nominalni hodnoté 100 KE&. VeSkeré akcie jsou pIné splaceny, maji
zaknihovanou podobu, zné&ji na majitele a jsou registrovany.

Valna hromada spole¢nosti konana 23. 4. 2007 schvalila zpétny odkup vlastnich akcii (Share-Buy-
vlastni akcie nakupovat, €inila 300 K¢ za akcii a nejvyssi cena 2 000 K¢ za akcii. Nakoupené vlastni
akcie budou pouzity ke snizeni zakladniho kapitalu spole€nosti a do vyse 5 mil. kust ke spInéni
povinnosti vyplyvajicich z op&niho programu (viz bod 2.23). Hlavnim divodem pro realizaci zpétného
odkupu akcii bylo zefektivnéni poméru vlastniho kapitalu a dluhu spole¢nosti.

Valna hromada konané 21. 5. 2008 schvalila snizeni zakladniho kapitalu spoleénosti CEZ, a. s.,
z Gastky 59 221 084 300 K¢& na ¢astku 53 798 975 900 K¢, tedy o 5 422 108 400 K&. Snizeni
zakladniho kapitalu bude provedeno zrusenim 54 221 084 ks vlastnich akcii o jmenovité hodnoté
100 K& na 1 ks, {j. jejich vymazem z evidence zaknihovanych cennych papird. K 31. 12. 2008 ma
spole€nost v drzeni 59 171 105 ks vlastnich akcii, coz predstavuje 9,99 % zakladniho kapitalu
spolecnosti.

Pohyby vlastnich akcii v roce 2008 a 2007 (v ks):

2008 2007
Pocet vlastnich akcii na po€atku obdobi 50 370 144 3455010
Nakup vlastnich akcii 10732221 47570134
Prodej vlastnich akcii -1 931 260 -655 000
Pocet vlastnich akcii na konci obdobi 59171105 50370 144

Vlastni akcie jsou v rozvaze vykazany v pofizovaci cené jako polozka snizujici vlastni kapital.

Akciové spole¢nosti jsou v souladu s ¢eskymi zakony povinny tvofit rezervni fond na kryti pfipadnych
ztrat. Pfispévek do tohoto fondu Cini v roce, kdy spole¢nost poprvé dosahne zisk, 20 % cCistého zisku
a v dalSich letech 5 % z Cistého zisku az do vySe 20 % zakladniho kapitalu. Tento fond Ize pouzit
pouze k uhradé pfipadné ztraty. K 31. 12. 2008, resp. 2007, Cinil zustatek tohoto fondu 78 756 mil. K&,
resp. 67 817 mil. K¢, a je vykazan jako soucast nerozdélenych ziskl a kapitalovych fondd. Soucasti
zUstatku rezervniho fondu je rovnéz pofizovaci cena vlastnich akcii (66 910 mil. K& k 31. 12. 2008,
resp. 55 972 mil. K& k 31. 12. 2007) zauctovana po dobu drzeni vlastnich akcii proti nerozdélenému
zisku z minulych let.

V roce 2008, resp. 2007, vyplatila spole€nost dividendu 40 K&, resp. 20 K&, na akcii. Dividendy ze
zisku roku 2008 budou schvéleny na valné hromadé spolecnosti, kterd se uskute€ni v prvnim pololeti
2009.
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Rizeni kapitalové struktury

Hlavnim cilem spole&nosti pfi fizeni kapitalové struktury je udrzovat vysoky rating a zdravy pomér
mezi vlastnim a cizim kapitalem, ktery bude podporovat podnikani spole€nosti a maximalizovat
hodnotu pro akcionare. Spole¢nost sleduje kapitalovou strukturu a provadi jeji zmény s ohledem na
zmény podnikatelského prostredi.

Spole€nost primarné sleduje kapitalovou strukturu za pomoci ukazatele Cisty dluh / EBITDA. Cilem
spolecnosti je drzet uvedeny ukazatel maximalné v rozmezi 2,0 — 2,5. Dale spolecnost sleduje
kapitalovou strukturu za pomoci ukazatele celkovy dluh / celkovy kapital. Cilem spole¢nosti je drzet
tento ukazatel pod 50 %.

EBITDA zahrnuje zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy zvySeny o odpisy. Celkovy dluh
zahrnuje dlouhodobé dluhy véetné &asti splatné do jednoho roku a kratkodobé avéry. Cisty dluh
pfedstavuje celkovy dluh snizeny o penize a penézni ekvivalenty a o vysoce likvidni kratkodoba
financni aktiva. Celkovy kapital je viastni kapital pfifaditelny akcionafum matefského podniku zvyseny
o celkovy dluh.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje uvedené ukazatele na zakladé konsolidovanych udajd (v mil. K&):

2008 2007
Dlouhodobé dluhy 71400 55210
Kratkodobé uvéry 35 001 18 048
Celkovy dluh 106 401 73 258
Penize a penézni ekvivalenty -17 303 -12 429
Vysoce likvidni kratkodoba finan&ni aktiva -13 580 -
Cisty dluh 75518 60 829
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a
vynosy 65 163 53 203
Odpisy 22 047 22123
EBITDA 87 210 75 326
Vlastni kapital pfifaditelny akcionarim
matefského podniku 173 252 171 352
Celkovy dluh 106 401 73 258
Celkovy kapital 279 653 244 610
Gisty dluh / EBITDA 0,87 0,81
Celkovy dluh / celkovy kapital 38,0 % 29,9 %
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13. Dlouhodobé dluhy

Prehled dlouhodobych dluhii k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007

4,625% euroobligace splatné v roce 2011 (400 mil. EUR)" 10 742 10 606
4,125% euroobligace splatné v roce 2013 (500 mil. EUR) 13 362 13179
5,125% euroobligace splatné v roce 2012 (500 mil. EUR) 13 419 13 250
6,0% euroobligace splatné v roce 2014 (600 mil. EUR) 16 020 -
3,005% euroobligace splatné v roce 2038 (12 000 mil. JPY) 2 559 -
5,825% euroobligace s nulovym kuponem splatné v roce

2038 (6 mil. EUR) 29 -
7,88% dluhopisy s nulovym kuponem splatné v roce 2009

(4 500 mil. K¢) 4 475 4147
9,22% dluhopisy splatné v roce 2014 (2 500 mil. K&) 2 2 497 2 496
3,35% dluhopisy splatné v roce 2008 (3 000 mil. K&) - 3 000
4,30% dluhopisy splatné v roce 2010 (7 000 mil. K&) 6 990 6 984
Dluhopisy celkem 70 093 53 662
Cast splatna b&hem jednoho roku -4 475 -3 000
Dluhopisy bez &asti splatné béhem jednoho roku 65618 50 662
Dlouhodobé bankovni Uvéry s urokovou sazbou p. a.:

3,00 % az 3,99 % 1176 -

4,00 % az 4,99 % - 1412
Dlouhodobé bankovni uvéry celkem 1176 1412
Cast splatna b&hem jednoho roku -235 -235
Dlouhodobé bankovni uvéry bez ¢asti splatné b&éhem

jednoho roku 941 1177

Dlouhodobé dluhy celkem 71269 55074
Cast splatna b&hem jednoho roku -4 710 -3235
Dlouhodobé dluhy bez &asti splatné béhem jednoho roku 66 559 51839

Tyto euroobligace byly emitovany prostfednictvim dcefiné spolecnosti CEZ FINANCE B.V., ktera spoleCnosti
CEZ poskytla pujcku ve vySi nominalni hodnoty obligaci.

Od roku 2006 je urokova sazba stanovena jako index spottebitelskych cen v CR plus 4,20 %. K 31. 12. 2008,
resp. 2007, ¢inila 9,6 %, resp. 5,9 %.

2)

U uveérl s pevnou urokovou sazbou jsou vySe uvedené urokové sazby sazbami historickymi, u avéru
s pohyblivou urokovou sazbou se jedna o aktualni trzni sazby. Na skuteénou urokovou sazbu ma vliv

zajistujicich nastroju jsou uvedeny v bodu 14.

Veskeré dlouhodobé zavazky jsou zauctovany v pavodnich ménach a souvisejici zajiStovaci derivaty
jsou zauc&tovany v souladu s metodikou uvedenou v bodu 2.17.
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Prehled splatnosti dlouhodobych dluhd (v mil. KE):

2008 2007
Splatky béhem jednoho roku 4710 3235
Splatky od 1 do 2 let 7 225 4 382
Splatky od 2 do 3 let 10 977 7219
Splatky od 3 do 4 let 13 654 10 841
Splatky od 4 do 5 let 13 597 13 485
V dalSich letech 21 106 15912
Dlouhodobé dluhy celkem 71269 55 074

Rozpis dlouhodobych dluhd podle mén (v mil.):

2008 2007
Cizi ména K& Cizi ména K&
EUR 1989 53 572 1400 37 035
JPY 11 987 2559 - -
K& - 15138 - 18 039
Dlouhodobé dluhy celkem 71 269 55074

Spole¢nost je v souvislosti s dlouhodobymi zavazky vystavena také urokovému riziku. V nasledujici
tabulce je uveden prehled dlouhodobych zavazkud s pohyblivou Urokovou sazbou k 31. 12. 2008 a
2007 rozc&lenénych do skupin podle terminu fixingu Urokovych sazeb bez vlivu zajisténi (v mil. K&):

2007

1412
2496

3908
51 166

2008

Dlouhodobé dluhy uro€ené pohyblivou urokovou sazbou

stanovenou na 1 az 3 mésice 1176

stanovenou na 3 mésice az 1 rok 2497
Dlouhodobé dluhy urocené pohyblivou urokovou sazbou

celkem 3673
Dlouhodobé dluhy aro€ené pevnou urokovou sazbou 67 596
Dlouhodobé dluhy celkem 71 269

55 074

Dlouhodobé dluhy urocené pevnou urokovou sazbou vystavuji spoleénost riziku zmény reélné
hodnoty téchto finan¢nich nastroji. Realné hodnoty finan¢nich nastroji a popis fizeni financnich rizik

jsou uvedeny v bodech 14 a 15.

Spolecnost uzavrela Gvérové smlouvy, které obsahuji pozadavky na pInéni financnich ukazatell
souvisejicich s krytim stalych aktiv, celkovou zadluzenosti a celkovou likviditou. V roce 2008 a 2007

spole¢nost plnila veSkeré ukazatele stanovené ve smlouvach.
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14. Realna hodnota finanénich nastroju

Realna hodnota je definovana jako ¢astka, za niZ Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfiéemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci. Realna hodnota je stanovena jako kotovand trzni
cena, hodnota zjisténa na zakladé modeld diskontovanych penéznich tok{ nebo modeld pro
ocenovani opci.

Pro stanoveni realné hodnoty jednotlivych skupin finan¢nich nastroji pouziva spole¢nost nasledujici
metody a predpoklady:

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostfedkd a ostatnich finan€nich obéznych aktiv se za realnou hodnotu povazuje jejich
ucetni hodnota, a to z dlvodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

Kratkodobé cenné papiry k obchodovani

Realna hodnota kratkodobych majetkovych a dluhovych cennych papirt k obchodovani je zalozena
na jejich trzni cené.

Financni investice

Realna hodnota finan&nich investic, které jsou vefejné obchodovatelné, je zaloZena na jejich kotované
trzni cené. Tam, kde neni realna hodnota finanénich investic spolehlivé zjistitelna, zvazovala
spole¢nost pouziti ocenovaciho modelu. Z divodu velkého rozpéti realnych hodnot a mnozstvi
pouzitych odhadu vSak bylo rozhodnuto, Ze u nekotovanych finan¢nich investic bude pouzito jejich
ucetni ocenéni jako realna hodnota.

Pohledavky a zavazky

Z davodu jejich relativné kratké doby splatnosti slouzi u pohledavek a zavazku jako realna hodnota
jejich ucetni hodnota.

Kratkodobé uvéry

U kratkodobych uvéru se za realnou hodnotu povazuje, vzhledem k jejich kratké dobé splatnosti,
hodnota ucetni.

Dlouhodobé dluhy

U dlouhodobych dluht se za realnou hodnotu povaZzuje trzni hodnota stejnych nebo podobnych dluhd,
nebo je ocenéni zaloZzeno na sou¢asnych Urokovych sazbach dluhd se stejnou splatnosti.

U dlouhodobych dluht s pohyblivou Urokovou sazbou se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni
hodnota.

Derivaty
Realna hodnota derivati odpovida jejich trzni hodnoté.
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Prehled ucéetnich hodnot a stanovenych realnych hodnot finanénich nastroji k 31. 12. 2008 a 2007

(v mil. K¢&):
2008 2007
Ugetni Reélna Ugetni Realna
Kategorie hodnota hodnota hodnota hodnota

Aktiva:

Dlouhodoby finanéni majetek 118 799 118 799 108 294 108 218
Majetkové cenné papiry a podily, netto SaA 104 143 104 143 93 230 93 230
Realizovatelné dluhové cenné papiry s omezenou
disponibilitou AFS 6 547 6 547 3233 3233
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti
s omezenou disponibilitou HTM 25 25 996 996
Penize a penézni ekvivalenty s omezenou
disponibilitou LaR 292 292 2180 2180
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto LaR 7792 7792 8 655 8 579

Pohledavky LaR 33409 33409 15 368 15 368

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty LaR 7011 7011 1988 1988

Kratkodobé majetkové cenné papiry k obchodovani HFT - - 9 9

Kratkodobé dluhové cenné papiry k obchodovani HFT - - 14 14

Kratkodobé dluhové cenné papiry drzené do

splatnosti HTM 15 15 - -

Realizovatelné kratkodobé dluhové cenné papiry AFS 13 580 13 580 1 1

Ostatni obézna aktiva LaR 198 198 3217 3217

Zavazky:

Dlouhodobé dluhy v¢. €asti splatné do jednoho roku AC -71 269 -70 686 -55 074 -54 630

Kratkodobé uvéry AC -13 020 -13 020 -11 822 -11 822

Kratkodobé zavazky AC -55 200 -55 200 -32 475 -32 475

Derivaty:

Derivaty zajidtujici penézni toky:

Pohledavky HFT 109 109 1009 1009
Zavazky HFT -4753 -4 753 - -
Celkem derivaty zajistujici penézni toky -4 644 -4 644 1009 1009

Derivaty z obchodu s elektfinou, uhlim a plynem:

Pohledavky HFT 36 173 36 173 5385 5385
Zavazky HFT -36 134 -36 134 -5 250 -5 250
Celkem derivaty z obchodu s elektfinou, uhlim a

plynem 39 39 135 135

Ostatni derivaty:

Pohledavky HFT 3 986 3 986 1 581 1581
Zavazky HFT -1769 -1769 -1 336 -1 336
Celkem ostatni derivaty 2217 2217 245 245

SaA Majetkové cenné papiry a podily v pofizovaci cené

LaR  Uvéry a jiné pohledavky

AFS Realizovatelné cenné papiry

HTM Cenné papiry drzené do splatnosti

HFT Finan&ni nastroje k obchodovani nebo zajistovaci

AC Finanéni zavazky ocefiované s pouzitim efektivni urokové miry
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15. Rizeni finanénich rizik

Pristup k Fizeni rizik

Ve Skupiné je uspé&3né rozvijen integrovany systém fizeni rizik s cilem zvySovat fundamentalni
hodnotu Skupiny pfi podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelné. Riziko je ve Skupiné
definovano jako potencialni odchylka skute€ného vyvoje od vyvoje oCekavaného (planovaného) a je
méfeno pomoci vyse takové odchylky v K& a pravdépodobnosti, s jakou tato odchylka nastane.

Od roku 2005 je ve Skupiné uplatfiovan koncept rizikového kapitalu, coZ umoZzhuje stanovovat
zakladni strop pro dil€i rizikové limity a zejména jednotnou kvantifikaci rdznych druhd rizik. Hodnotu
souhrnného roéniho rizikového limitu (Profit@Risk) schvaluje pfedstavenstvo na zakladé navrhu
Rizikového vyboru pro kazdy finan&ni rok. Navrh limitu vychazi z historické volatility zisku a trzeb
Skupiny (, Top-down® metoda). Schvalena hodnota v K¢ vyjadfuje maximalni sniZeni zisku, které je na
95 % spolehlivosti Skupina ochotna podstupovat za u¢elem dosazeni planovaného ro¢niho zisku.

Metodou ,Bottom-up® jsou stanovovany a pribézné aktualizovany tzv. Rizikové ramce. Rizikové
ramce obsahuji vymezeni rizika a uUtvard ¢&i spole¢nosti Skupiny, pro které je ramec zavazny,
vymezeni pravidel a odpovédnosti za Fizeni rizika, povolené nastroje a metody fizeni rizika a
konkrétni rizikové limity v€. limitu, ktery vyjadfuje podil pfislusného rizika na souhrnném ro€nim limitu
Skupiny.

Organizace fizeni rizik

Nejvy$si autoritou v oblasti fizeni rizik je Rizikovy vybor (vybor generalniho feditele CEZ, a. s.), ktery
s vyjimkou schvalovani rizikového kapitalu, resp. souhrnného rizikového limitu ro€niho planu

(v kompetenci pfedstavenstva CEZ, a. s.) rozhoduje o rozvoji integrovaného systému Fizeni rizik,
spravuje rizikovy kapitdl, tj. rozhoduje o celkové alokaci rizikového kapitalu na jednotliva rizika a
organizacni jednotky, schvaluje zavazna pravidla, odpovédnost a strukturu limitd pro fizeni dil€ich
rizik a pribézné monitoruje celkovy dopad rizik na Skupinu v&. stavu Cerpani rizikového kapitalu.

Prehled a zpUsob Fizeni rizik

Ve Skupiné je uplatiiovana jednotna kategorizace rizik Skupiny, ktera reflektuje specifika korporatni, tj.

nebankovni spole&nosti a zaméfuje se na primarni pfic¢iny neotekavaného vyvoje. Rizika jsou
roz€lenéna do Etyf nize uvedenych zékladnich kategorii:

1. Trzni rizika 2. Kreditni rizika 3. Operacni rizika 4. Podnikatelska rizika
1.1 Financni 2.1 Default dluznika 3.1 Provozni 4.1 Strategické

1.2 Komoditni 2.2 Default dodavatele 3.2 Interni zmény 4.2 Politické

1.3 Objemové 2.3 Vyporadaci 3.3 Rizeni likvidity 4.3 Regulatorni

1.4 Likvidity trhu 3.4 Bezpecnostni 4.4 Reputacni

Aktivity Skupiny se z pohledu fizeni rizik déli na dvé zakladni skupiny:

= Aktivity, u nichz je jednotné kvantifikovano, jak se pfislusna aktivita podili na souhrnném
rizikovém limitu Skupiny (tj. na konkrétni pravdépodobnosti Ize objektivné fici, jaké riziko je
spojené s aktivitou/planovanym ziskem). Tato rizika jsou Ffizena dle pravidel a limitd stanovenych
Rizikovym vyborem a sou€asné v souladu s fidici dokumentaci pfislusnych subjektd/procest
Skupiny,

= Aktivity, u nichz podil na souhrnném rizikovém limitu Skupiny dosud neni stanoven. Tato rizika
jsou Fizena odpovédnymi vlastniky danych procesu na kvalitativni bazi v souladu s interni Fidici
dokumentaci pfisluSnych subjektd/procest Skupiny.

Pro veskera jednotné kvantifikovana rizika je stanoven dil¢i rizikovy limit, jehoz pribézné Cerpani je
vyhodnocovano minimalné 1x mési¢né a je zpravidla definovano jako soucet aktualni ocekavané
odchylky o¢ekavaného ro¢niho hospodarského vysledku od planu a potencialniho rizika ztraty na
95 % spolehlivosti. Metodiky a data Skupiny umozhuji dnes jednotné kvantifikovat nasledujici rizika:
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= Trzni rizika: finan¢ni (mé&nova, urokova a akciova) rizika, komoditni cenové (elektfina, emisni
povolenky, uhli, plyn), objemové (distribuce elektfiny a objem prodeje tepla),

= Kreditni rizika: riziko finan¢nich a obchodnich protistran a riziko koncovych zakaznikl elektfiny,

= Operacni rizika: provozni rizika jadernych a uhelnych zdroju.

Vyvoj vySe uvedenych kvantifikovanych rizik je mési¢né reportovan Rizikovému vyboru a obsahuje
aktualni podil jednotlivych rizik na souhrnném ro€nim rizikovém limitu, tj. na jednotné 95% hladiné.

15.1. Kvalitativni popis rizik CEZ, a. s., spojenych s finanénimi nastroji

Komoditni rizika

Vyvoj cen elektfiny a cen emisnich povolenek je kritickym rizikovym faktorem hodnoty CEZ. Existujici
systém fizeni komoditnich rizik je zamé&fen na marzi z prodeje elektfiny z vlastni vyroby, tj. na
obchody vedouci k optimalizaci prodeje vyroby CEZ a k optimalizaci pozice emisnich povolenek pro
vyrobu (potencialni riziko fizeno na bazi EaR a VaR) a dale na marzZi z vlastniho obchodovani
elektfiny a emisnich povolenek (potencialni riziko fizeno na bazi VaR).

Trzni finanéni rizika (mé&nova a urokova rizika)

Vyvoj ménovych kurz(i a urokovych sazeb je vyznamnym rizikovym faktorem hodnoty CEZ. Existujici
systém fizeni finan&nich rizik je zamé&fen na budouci penézZni toky a dale na vlastni finanéni obchody,
které jsou uzavirany za u€elem fizeni celkové rizikové pozice v souladu s rizikovymi limity (potencialni
riziko Fizeno na bazi VaR a doplfikovych pozi€nich limit(). Vlastni finanéni nastroje (ij. aktivni i pasivni
finanéni obchody a derivatové obchody) jsou proto realizovany vyhradné v kontextu celkovych
kontrahovanych i o¢ekavanych penéznich tokud (v€. provoznich a investi€nich cizoménovych tokd).

Kreditni rizika

Kreditni expozice jednotlivych finanénich partnerd a velkoobchodnich partnert jsou fizeny v souladu

s individualnimi kreditnimi limity. Individualni limity jsou stanoveny a pribézné aktualizovany dle bonity
protistrany (dle mezinarodniho ratingu a dle interniho hodnoceni finanéni situace u protistran, které
nemaji mezinarodni rating).

V souladu s metodikou kreditniho rizika, uplatfovanou v bankovnictvi dle Basel Il., je mé&sic¢né
kvantifikovana oCekavana a potencialni ztrata na hladiné spolehlivosti 95 %, tj. je kvantifikovan a
vyhodnocovan podil kreditniho rizika na souhrnném ro€nim rizikovém limitu.

Likviditni rizika

Likviditni riziko je vnimano primarné jako riziko operaéni (riziko fizeni likvidity) a rizikovym faktorem je
interni schopnost efektivné fidit proces planovani budoucich penéznich tokl a zajistit adekvatni
likviditu a efektivni kratkodobé financovani (riziko fizeno na kvalitativni bazi). K fizeni fundamentélniho
likviditniho rizika (tj. likviditniho rizika v bankovnim pojeti) slouZi systém fizeni rizik jako celek.
Budouci odchylky oCekavaného penézniho toku jsou v daném horizontu Ffizeny v souladu se
souhrnnym rizikovym limitem a v kontextu aktuélni a cilové miry zadluzeni CEZ.

15.2. Kvantitativni popis rizik CEZ, a. s., spojenych s finanénimi nastroji

Komoditni rizika

Pozadovany kvantitativni udaj o rizicich (ij. potencialni zména trzni hodnoty vlivem pusobeni
uvedenych rizikovych faktor k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych pfedpokladu:

= zdrojem trznich cen jsou zejména EEX, PXE a PointCarbon,

= jako indikator rizika spojeného s finanénimi nastroji je zvolen mésiéni parametricky VaR
(95% spolehlivost), ktery vyjadfuje potencialni zménu realné hodnoty kontraktu, které jsou
klasifikovany jako derivaty podle IAS 39 (v CEZ se jedna o tyto komodity: elektfina, emisni
povolenky EUA a CER/ERU, plyn UK BNP, uhli API2 a AP14),

= pro vypocet volatility a v pfipadé elektfiny i vnitfnich korelaci (mezi body ¢asovych fad) je pouzita
metoda SMA (Simple Moving Average) na 60 dennich ¢asovych fadach, pficemz pro VaR u
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komodity CER/ERU se vyuzivaji volatility zjisténé pro EUA, protoZe je CEZ jako EUA primarné
vyuziva.

Potencialni dopad plUsobeni uvedenych rizikovych faktort k 31. 12. (v mil. K&):

2008 2007
Mésicni VaR (95%) — vliv zmén trzni ceny elektfiny 324 174
Mé&si¢ni VaR (95%) — vliv zmén trzni ceny emisnich povolenek 152 169
Mési¢ni VaR (95%) — vliv zmén trzni ceny plynu 16 -
Mé&si¢ni VaR (95%) — vliv zmén trzni ceny uhli 0 -

Mé&nova rizika
Pozadovany kvantitativni udaj o rizicich (tj. potencialni zména trzni hodnoty vlivem plsobeni
ménového rizika k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych predpokladi:

= zdrojem trznich ménovych kurzd a drokovych kfivek jsou zejména IS Reuters, IS Bloomberg a
data CNB,

= jako indikator ménového rizika je zvolen mésiéni parametricky VaR (95% spolehlivost),

= pro vypocet volatility a vnitini korelace jednotlivych mén je pouZita metoda JP Morgan (Metoda
parametrického VaR) na 90 dennich historickych ¢asovych fadach,

= relevantni ménova pozice je definovana jako diskontovana hodnota cizoménovych toku
plynoucich ze v8ech kontrahovanych a vysoce pravdépodobnych finan€nich i nefinanénich
obchodu (v€. operaci zajisténi o€ekavanych penéznich toku budoucich let v souladu s IFRS),

= za vysoce pravdépodobné nefinanéni obchody jsou povaZzovany veSkeré cizoménové provozni a
investiéni pfijmy a vydaje oCekavané v roce 2009 a déle vysoce pravdépodobné cizoménové
pfijmy z prodeje elektfiny v budoucnu,

= relevantni mé&nové pozice reflektuji veSkeré vyznamné cizoménové toky ve sledovaném Kkosi
cizich mén.

Potencialni dopad plsobeni ménového rizika k 31. 12. (v mil. K¢):

2008 2007

Mésicni ménovy VaR (95% spolehlivost) 495 93
Urokova rizika
Pozadovany kvantitativni daj o rizicich (tj. potencialni zména trzni hodnoty vlivem plsobeni

urokového rizika k 31. 12.) byl stanoven na zakladé nize uvedenych pfedpokladu:

= zdrojem trznich Urokovych sazeb a urokovych kfivek jsou zejména IS Reuters, IS Bloomberg a
data CNB,

= jako indikator urokového rizika je zvolen mési¢ni parametricky VaR (95% spolehlivost),

= pro vypocet volatility a vnitini korelace urokovych kfivek je pouzita metoda JP Morgan (Metoda
parametrického VaR) na 90 dennich historickych ¢asovych fadach,

= relevantni Urokova pozice je definovana jako diskontovana hodnota urokové citlivych toki
plynoucich ze v§ech kontrahovanych a vysoce pravdépodobnych obchod (tj. vE. fixné
uro¢enych finanénich instrument),

= relevantni Urokové pozice reflektuji veSkeré vyznamné urokové citlivé toky.
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Potencialni dopad plsobeni urokového rizika k 31. 12. (v mil. K&):

2008 2007

Mésicni urokovy VaR (95% spolehlivost) * 1271 570

*

Uvedené hodnoty VaR indikuji potencialni zmeénu trzni hodnoty finan¢nich instrumentl (vE. fixné urocenych
dluhd) na dané hladiné spolehlivosti (tj. hodnoty nelze interpretovat jako potencialni navyseni urokovych
nakladl z dluhi CEZ, a. s.).

Likviditni rizika

Smluvni splatnosti finanénich zavazkd k 31. 12. 2008 (v mil. K&):

Zavazky
z obchodniho
Vydané styku a ostatni

dluhopisy Uvéry Derivaty * zavazky
Splatky b&éhem jednoho roku 7818 13 424 200 269 55 200
Splatky od 1 do 2 let 10 332 268 56 015 -
Splatky od 2 do 3 let 13 540 259 17 410 -
Splatky od 3 do 4 let 15 954 249 3835 -
Splatky od 4 do 5 let 15208 240 - -
V dalSich letech 24 241 - - -
Celkem 87 093 14 440 277 529 55 200

*  Smluvni splatnosti u derivati predstavuji platby uskuteénéné spole€nosti. Spole€nost u téchto nastrojl
soucasné ziska protihodnotu. Realné hodnoty derivatd jsou uvedeny v bodé 14.

Smluvni splatnosti finanénich zavazk( k 31. 12. 2007 (v mil. K&):

Zavazky
z obchodniho
Vydané styku a ostatni

dluhopisy Uvéry Derivaty * zavazky
Splatky béhem jednoho roku 5609 12119 93 955 32475
Splatky od 1 do 2 let 6 355 278 18 648 -
Splatky od 2 do 3 let 9 181 269 8532 -
Splatky od 3 do 4 let 12 528 259 1831 -
Splatky od 4 do 5 let 14 611 250 367 -
V dalsich letech 16 659 240 - -
Celkem 64 943 13415 123 333 32 475

*

Smluvni splatnosti u derivatl predstavuji platby uskute¢néné spolecnosti. Spole¢nost u téchto nastrojli
soucasné ziska protihodnotu. Realné hodnoty derivatd jsou uvedeny v bodé 14.
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15.3. ZajiSt'ovaci ucetnictvi

Spole¢nost uzavrela celou fadu derivatovych transakci, pfevazné ménovych a urokovych swapu, jejichz
cilem bylo zajistit jeji dlouhodobé zavazky proti ménovému a drokovému riziku. Tyto swapy byly
klasifikovany jako zajisténi realné hodnoty nebo zajisténi penéznich tokl a byly splaceny v roce 2007.

Pfecenéni polozek zajisténych proti zméné redlné hodnoty vykazané ve vysledku hospodareni Cinilo
v roce 2008, resp. 2007, 0 mil. K&, resp. -14 mil. K&. Zisky/ztraty, netto, vykazané ve vysledku
hospodareni z titulu nastroji zajistujicich realnou hodnotu ¢inily v roce 2008, resp. 2007, 0 mil. K&,
resp. -31 mil. K¢.

V roce 2008 a 2007 byly ¢astky z titulu zajisténi penéznich toku pfeuctované z vlastniho kapitalu
vykazany ve vysledku hospodafeni v poloZce Trzby z prodeje elektrické energie a Ostatni financni
naklady a vynosy, netto. V roce 2008, resp. 2007, bylo z titulu neefektivnosti zajisténi penéznich toku
zauctovano do vysledku hospodafeni -3 mil. K&, resp. 0 mil. K&.

Spolecnost dale pouziva zajisténi penéznich tokl z vysoce pravdépodobnych budoucich vynosu

v EUR. Zajisténé penézni toky jsou oCekavany v letech 2009 az 2012. ZajiStovacim nastrojem

k 31. 12. 2008 jsou v tomto pfipadé zavazky z titulu emisi euroobligaci v celkové vysi 2 000 mil. EUR a
ménoveé forwardy.

16. Rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a ulozeni pouzitého jaderného
paliva

Spole¢nost provozuje dveé jaderné elektrarny. Elektrarna Dukovany se sklada ze &tyf 440 MW bloki,
uvedenych do provozu v letech 1985 az 1987. V letech 2002 a 2003 byly uvedeny do provozu dva

1 000 MW bloky jaderné elektrarny Temelin. Zakon o mirovém vyuzivani jaderné energie a
ionizujiciho zareni (,atomovy zakon®) stanovuje urcité povinnosti pro dekontaminaci a demontaz
jadernych zafizeni a ukladani radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného paliva. V souladu

s atomovym zakonem musi byt vSechny jaderné Casti a zafizeni jaderné elektrarny po ukonc&eni jeji
provozni zivotnosti zlikvidovany. Podle sou¢asnych pfedpokladl se bude provoz v jaderné elektrarné
Dukovany ukonéen v roce 2027, v Temeliné pak pfiblizné v roce 2042. Aktualizovana studie pro
elektrarnu Dukovany z roku 2008 a studie pro Temelin z roku 2004 pfedpoklada, ze naklady na
vyfazeni téchto elektraren z provozu dosahnou vyse 17,3 mid. K& a 13,7 mid. K&. Prostfedky rezervy
vytvarené podle atomového zakona jsou ukladany na vazanych bankovnich Uétech. Tyto penézni
prostfedky je mozno v souladu s legislativou pouzivat na nakup statnich dluhopisu, pfipadné je
ukladat na terminovanych bankovnich uétech. VSechna tato financni aktiva s omezenou disponibilitou
jsou vykazana v rozvaze jako soucast dlouhodobého finanéniho majetku (viz bod 5).

Ustfednim organem zodpov&dnym za organizaci a provoz zafizeni uréenych pro kone&né ukladani
radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného paliva je Sprava ulozist radioaktivnich odpad( (SURAO)
zFizena Ministerstvem priimyslu a obchodu CR. Tento organ centrélné organizuje veskera tloZisté
radioaktivniho odpadu a pouZitého paliva, dohliZi na tato Ulozi§té a nese za né odpovédnost. Cinnost
SURAO je financovana z ,jaderného G&tu”, na ktery pfispivaji producenti radioaktivniho odpadu. Vyse
pfispévku je nafizenim vlady stanovena na 50 K¢ za jednu MWh elektfiny vyrobené v jaderné
elektrarné. V roce 2008, resp. 2007, €inila vySe tohoto pfispévku 1 328 mil. K¢, resp. 1 307 mil. K&.
Veskeré naklady spojené s doCasnym skladovanim radioaktivniho odpadu a pouzitého jaderného
paliva hradi pfimo jeho producent. Skutecné vzniklé naklady se uctuji na vrub rezervy na skladovani
pouzitého jaderného paliva.

Spolec¢nost tvofi v souladu se zasadami popsanymi v bodu 2.21 rezervy na odhadované budouci
naklady z titulu vyfazeni jadernych zafizeni z provozu a skladovani a ukladani pouzitého jaderného
paliva.
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V nasledujici tabulce je uveden rozpis téchto rezerv k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K¢).

Rezerva
Vyfazeni  Ulozeni jaderného paliva
jaderného
zarizeni DocCasné Trvalé Celkem
Zustatek k 31. 12. 2006 9982 4 896 21625 36 503
Pohyby b&hem roku 2007:
Vliv redlné urokové miry 249 122 541 912
Vliv inflace 199 98 433 730
Tvorba rezervy - 393 - 393
Dopad zmén odhadu uétovany do nakladu - 439 - 439
Dopad zmén odhadu zvySujici/snizujici
dlouhodoby hmotny majetek -4 32 1467 1495
Cerpani za b&zny rok - -168 -1 307 -1 475
Zustatek k 31. 12. 2007 10 426 5812 22 759 38 997
Pohyby béhem roku 2008:
Vliv realné urokové miry 261 146 569 976
Vliv inflace 208 116 455 779
Tvorba rezervy - 346 - 346
Dopad zmén odhadu u&tovany do nakladu - 203 - 203
Dopad zmén odhadu zvysujici/snizujici
dlouhodoby hmotny majetek -2 866 23 -1273 -4 116
Cerpani za b&zny rok - -435 -1.328 -1763
8 029 6 211 21182 35422

ZUstatek k 31. 12. 2008

Cerpani rezervy na trvalé uloZeni pouzitého jaderného paliva za b&zny rok zahrnuje platby uhrazené
na statem kontrolovany jaderny ucet a Cerpani rezervy na do€asné skladovani pfedstavuje pfedevsim
nakup kontejneru pro tyto Gcely.

V roce 2007 spole¢nost provedla zménu odhadu rezervy na trvalé uloZeni jaderného paliva z davodu
upravy oCekavané vyroby jadernych elektraren.

V roce 2008 spole€nost provedla zmé&nu odhadu rezervy na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu na
z4kladé aktualizované studie pro elektrarnu Dukovany a zménu odhadu rezervy na trvalé uloZeni
jaderného paliva v disledku zmény diskontni sazby.

Skute&né naklady na vyfazeni jadernych zafizeni z provozu a uloZeni pouZitého jaderného paliva se
mohou od vySe uvedenych odhadl vyrazné liSit, a to diky zménam v legislativé ¢i technologii, naristu
osobnich nakladud, nakladd na material a zafizeni, a také diky jinému ¢asovému pribéhu provedeni
v8ech €innosti souvisejicich s vyfazenim jaderného zafizeni a ulozenim pouzitého jaderného paliva.

17. Obchodni a jiné zavazky

Prehled zavazk(i z obchodniho styku a ostatnich zavazk( k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K¢):

2008 2007
Zavazky z obchodniho styku 35 588 9027
Zavazky z derivati 3 42 656 6 586
Zavazek z cashpoolingu Skupiny CEZ a obdobné
pUjcky v ramci Skupiny CEZ 18 855 22 378
Ostatni 757 1070
Celkem 97 856 39 061
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18. Ostatni pasiva

Pfehled ostatnich pasiv k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007

Rezervy 1688 801
Casoveé rozliSeni urok 1394 916
Dané a poplatky, mimo dané z pfijma 593 413
Nevyfakturované dodavky zbozZi a sluzeb 1225 1106
Predplacena marze z nederivatovych obchod(l na PXE
(viz bod 11) 2 561 -
Ostatni 5 3

Celkem 7 466 3239

Spolecnost vytvari kromeé jadernych rezerv také dalSi rezervy. V letech 2008 a 2007 byla vytvofena
rezerva na budouci naklady spojené s rekultivaci, asanaci a zajisténim pécée o skladky po ukonceni
jejich provozu ve smyslu zakona o odpadech. Zistatek rezervy k 31. 12. 2008, resp. 2007, Cinil

406 mil. K&, resp. 453 mil. K&.

Podle zakona je spole¢nost zodpovédna za nahradu $kod zplsobenych exhalacemi. Na zakladé
soucasnych odhadu svych pravdépodobnych zavazkl vytvari spoleénost rezervu na nahrady téchto
Skod. Zustatek rezervy k 31. 12. 2008, resp. 2007, €inil 296 mil. K&, resp. 280 mil. K&.

V roce 2008, resp. 2007, spole€nost vytvofila rezervu na emisni povolenky ve vysi 925 mil. K¢, resp.
2 mil. K& (viz bod 9).

19. Provozni vynosy

Pfehled provoznich vynosu k 31. 12. 2008, resp. 2007 (v mil. KE&):

2008 2007
Prodej elektrické energie:
Silova elektfina — tuzemsko " 83 895 74 813
Silova elektfina — zahranici 9 161 15082
Vliv zajisténi (viz bod 15.3) 3245 -
PodpUrné a ostatni sluzby 6 204 6762
Trzby z prodeje elektrické energie celkem 102 505 96 657
Obchodovani s elektrickou energii, uhlim a plynem:
Prodej 83 354 37 631
Nakup -80 762 -35 220
Zména realnych hodnot komoditnich derivat 863 172
Vynosy a naklady z derivatovych obchod
s elektrickou energii, uhlim a plynem, netto,
celkem 3455 2583
Prodej tepla 1967 1939
Ostatni 1 601 2 567
Celkem 109 528 103 746

Y Trzby za elektfinu v tuzemsku zahrnuji rovnéz regulaéni energii a odchylky ve vztahu k Operatoru trhu

s elektfinou.

Pfevazna Cast trzeb z prodeje elektrické energie a souvisejicich podparnych sluzeb v tuzemsku je
soustfedéna na CEZ Prodej, s.r.o., PraZzskou energetickou burzu a CEPS, a.s.
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20. Osobni naklady

Pfehled osobnich nakladd k 31. 12. 2008, resp. 2007 (v mil. K&):

Organy
spole¢nosti a
2008 vrcholové
Celkem vedeni "
Mzdové naklady -3 920 -239
Odmeény ¢lendm organu spoleénosti véetné tantiém -35 -35
Op¢éni smlouvy -123 -123
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi -1178 -15
Ostatni osobni naklady -6438 -22
Osobni naklady celkem -5 904 -434
Organy
spolecnosti a
2007 ? vrcholové
Celkem vedeni
Mzdové naklady -4 016 -275
Odmény ¢lenim organu spolecnosti véetné tantiém -34 -34
Op¢&ni smlouvy -45 -45
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi -1 391 -82
Ostatni osobni naklady -849 -14
Osobni naklady celkem -6 335 -450

Clenové dozoréi rady a predstavenstva, generalni feditel, feditelé divizi a vybrani feditelé Gtvart

s celoskupinovou plsobnosti. V nékladech jsou obsaZeny i odmény byvalym ¢lenim organ(i spole¢nosti.

2 Vzhledem k vyznamnym organizacnim zmé&nam, které probé&hly v roce 2008, nejsou osobni naklady

vrcholového vedeni v roce 2007 plné srovnatelné s naklady roku 2008.

V letech 2008 a 2007 bylo nad ramec osobnich nakladli €lendm predstavenstva a vybranym
vedoucim zaméstnancim spole¢nosti umoznéno pouziti osobnich automobild pro sluzebni
i soukromé ucely.

V pfipadé ukon&eni smlouvy o vykonu funkce ¢lena pfedstavenstva pfed sjednanou dobou je
spole€nost povinna vyplatit Elenu pfedstavenstva odstupné ve vysi mé&si¢nich odmén, které by byly
¢lenu pfedstavenstva vyplaceny pfi setrvani ve funkci az do sjednané doby. V pfipadé, Ze ¢len
predstavenstva sdm odstoupi z funkce v organu spolecnosti, uvedené ujednani se neuplatni.

K 31. 12. 2008, resp. 2007, byla ¢lenum pfedstavenstva a dozoréi rady a vybranym manazeriim
pfiznana opé&ni prava na nakup 2 355 tis. ks, resp. 3 175 tis. ks akcii spole€nosti.

Pro ¢leny dozoré&i rady byla mozZnost uzavfeni opénich smluv na nakup akcii spole€nosti zruSena
rozhodnutim valné hromady akcionar(i v ¢ervnu 2005.

Clenové piedstavenstva a vybrani manazefi maji narok na ziskani opénich prav ke kmenovym akciim
spole¢nosti za podminek uvedenych v op&ni smlouvé. Podle pravidel pro poskytovani opénich prav,
schvalenych valnou hromadou v kvétnu 2008, jsou ¢lenlim pfedstavenstva a vybranym manazerdam
po dobu vykonu funkce kazdy rok pfidélovany opce na ur€ity poCet akcii spole¢nosti. Kupni cena
akcie je stanovena jako vazeny pramér z cen, za které byly uskuteénény obchody s akciemi
spolecnosti na regulovaném trhu v Ceské republice v dobé& jednoho mésice pred dnem daného
roCniho pfidélu. Beneficient je opravnén vyzvat spole¢nost k pfevedeni akcii nejvyse v pocétu kusu
odpovidajicich danému pfidélu opci, a to vzdy nejdfive po dvou letech a nejpozdé&ji do poloviny
¢tvrtého roku od kazdého pfidélu opci. Pravo na opce je omezeno tak, Ze zhodnoceni akcii
spole¢nosti mlze Cinit maximalné 100 % oproti kupni cené a beneficient je povinen drzet na svém
majetkovém Uctu takovy pocet kusu akcii, nabytych na zakladé vyzvy k prevodu, ktery odpovida
hodnoté 20 % zisku dosaZzeného v den vyzvy, a to az do ukonéeni opéniho programu.
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V roce 2008, resp. 2007, zauctovala spole¢nost osobni naklady souvisejici s pfiznanymi opcemi ve
vySi 123 mil. K&, resp. 45 mil. KE. Veskeré uplatnéné opce spoleCnost vyporadala z vilastnich akcii.
Zisk nebo ztrata z prodeje vlastnich akcii byly zauc¢tovany pfimo do vlastniho kapitalu.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny zmény v poctu pfiznanych opci, k nimz doSlo b&éhem roku 2008 a
2007 a vazené prameéry opcénich cen akcii:

Pocet opci

Dozor¢i Predsta- Vybrani Priimérna

rada venstvo manazefi Celkem cena
tis. ks tis. ks tis. ks tis. ks K¢ za akcii
Pocet opci k 31. 12. 2006 450 2 240 765 3455 338,35
Pfiznané opce - - 375 375 995,65
Uplatnéné opce " - -600 -55 -655 189,50
Pocet opci k 31. 12. 2007 ? 450 1640 1085 3175 446,70
Pfiznané opce - 975 140 1115 1 232,65
Pfesuny v kategoriich - 150 -150 - -
Uplatnéné opce " -300 -1 140 -495 -1935 292,40
Pocet opci k 31. 12. 2008 ? 150 1625 580 2355 945,60

YV roce 2008, resp. 2007, Cinila prGmérna trzni cena akcii k datu uplatnéni opci 1 290,78 K&, resp. 957,10 K&
za akcii.

K '31. 12. 2008, resp. 2007, byly spinény veSkeré podminky pro uplatnéni opci v celkovém mnozstvi 865 tis.
ks, resp. 2 490 tis. ks. K 31. 12. 2008, resp. 2007, ¢inila primérna cena opci, které bylo mozno uplatnit,
551,23 K¢ za akcii, resp. 304,91 K& za akcii.

2)

Realna hodnota opce k datu pfidéleni byla stanovena na zakladé binomického ocefiovaciho modelu.
JelikoZ opce pfiznané v ramci motivaéniho programu spolenosti se ve vyznamnych rysech liSi od
obchodovatelnych opci a zmény v pfedpokladech pouZitych pro vypoc&et realné hodnoty maji
vyznamny vliv na stanoveni realné hodnoty opci, mohou se vypoctené realné hodnoty vyznamné lisit
od hodnot stanovenych na zakladé odliSného oceriovaciho modelu €i hodnoty stanovené za odliSnych
predpokladd.

K datu pfidéleni opci byly pouzity nasledujici zakladni pfedpoklady, z kterych vyplynula realna
hodnota opce:

2008 2007
Vazeny prumér pfedpokladl:
Dividendovy vynos 29% 28 %
Oc¢ekavana volatilita 31,2% 28,5 %
Stfednédoba bezrizikova urokova mira 3,9 % 2,8 %
Oc¢ekavana doba pro uplatnéni opci (roky) 2,0 2,0
Trzni cena akcii k datu pfidéleni opci (K€ na akcii) 1169,0 1027,3
Priimérna realna hodnota opce k datu pfidéleni
(K& na opci) 173,0 177,7

Oc¢ekavana doba pro uplatnéni opci je zaloZzena na historickych udajich a nemusi odpovidat skute¢né
dobé&, kdy budou opce uplatnény. O¢ekavana volatilita je zaloZena na pfedpokladu, Ze volatilita

v budoucnu bude podobna volatilité v historii, nicméné skutecna volatilita se od volatility v historii
muze lisit.

36



V nasledujicim pfehledu jsou uvedeny pocty pfiznanych opci na akcie (v tis. ks) k 31. 12. 2008, resp.
2007, ¢lenéné dle rozmezi opCnich cen:

2008 2007
100 — 500 K¢ za akcii 265 1750
500 — 900 K¢ za akcii 700 1125
900 — 1 400 K¢ za akecii 1 390 300
Celkem 2 355 3175

K 31. 12. 2008, resp. 2007, ¢inila primérna zbyvajici smluvni doba do uplatnéni opci 1,8 roku, resp.
1,5 roku.

21. Ostatni provozni naklady

Pfehled ostatnich provoznich nakladi k 31. 12. 2008, resp. 2007 (v mil. K&):

2008 2007

Sluzby -6 003 -5723
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 1510 882
Dané a poplatky -1 523 777
Odpis pohledavek a trvale zastavenych investic -21 -81
Cestovneé -109 -95
Poskytnuté dary -101 -124
Zisk / ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného
majetku 27 -16
Zisk z prodeje materialu 60 55
Placené / pfijaté pokuty a uroky z prodleni, netto -8 59
Ostatni, netto 261 263

Celkem -5 907 -6 557

Soucasti fadku Dané a poplatky je odvod na jaderny ucet (viz bod 16). Ve vysi tohoto odvodu je
Cerpana rezerva na trvalé ulozeni pouzitého jaderného paliva. Cerpani rezervy je soucasti radku
Zména stavu rezerv a opravnych polozek.

22. Vynosové uroky

Vynosové uroky podle kategorii finan¢nich nastroji k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007
Uvéry a pohledavky 513 114
Cenné papiry drzené do splatnosti 21 62
Realizovatelné cenné papiry 253 -
Finan&ni aktiva k obchodovani - 4
Bankovni ucty 196 579
Celkem 983 759

37



23. Ostatni finanéni naklady a vynosy, netto

Pfehled ostatnich finan€nich nakladl a vynosu, netto, k 31. 12. 2008 a 2007 (v mil. K&):

2008 2007

Pfijaté dividendy 8 268 3313
Zisk z prodeje realizovatelného finanéniho majetku 808 752
Zisk z prodeje finan&niho majetku k obchodovani 1 1
Zména stavu opravnych polozek ve finanéni oblasti 3 115
Zisk / ztrata z derivatu, netto 4539 -568
Ostatni, netto -80 -100

Celkem 13 539 3513

24. Dan z pfijmu

Dan z pfijm0 pravnickych osob za rok 2008, resp. 2007, byla v souladu se zakonem o danich z pfijm{
stanovena za pouziti sazby 21 %, resp. 24 %. V roce 2009, resp. 2010, bude sazba této dané Cinit
20 %, resp. 19 %.

Vedeni spolecnosti se domniva, Ze danovy naklad byl v u€etni zavérce vykazan v nalezité vysi,
pfislusny spravce dané by vSak mohl v otazkach umoznujicich rliznou interpretaci zakona zastavat
odlisny nazor, coz by mohlo mit dopad do vysledku hospodareni.

Slozky dané z pfijma (v mil. K&):

2008 2007
Dan z pfijmu splatna -10 803 -8 096
Dan z pfijmU vztahujici se k pfedchozim obdobim 86 -47
Odlozena dan 868 2412
Celkem -9 849 -5 731

Nasledujici tabulka shrnuje rozdily mezi nakladem na dan z pfijm{ a ucetnim ziskem pfed zdanénim
vynasobenym platnou dafiovou sazbou (v mil. K&):

2008 2007
Zisk pred zdanénim 56 967 37 156
Zakonna sazba dané z pfijmu 21 % 24 %
“Pfedpokladany” naklad na dan z pfijmu -11 963 -8 917
Upravy:
Zmény sazeb dané 94 2 560
Danové neuznatelné rezervy a opravné polozky, netto 111 36
Danové neuznatelné naklady souvisejici s drzbou podilt -194 -144
Ostatni nezdanitelné a danové neuznatelné polozky, netto 42 -19
Osvobozeni od dané z pfijatych dividend 1974 798
Slevy na dani 1 2
Dan z pfijmu vztahujici se k pfedchozim obdobim 86 -47
Dan z pfijm0 -9 849 -5 731
Efektivni dariova sazba 17 % 15 %
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Odlozeny danovy zavazek byl v roce 2008 a 2007 vypocten nasledujicim zpusobem (v mil. K&):

2008 2007

Rezervy na vyfazeni jadernych elektraren z provozu a ulozeni

pouzitého jaderného paliva 5604 6 344
Ostatni rezervy 61 -
Opravné polozky 60 85
Odlozena dar vykdzana ve vlastnim kapitélu 1367 -
Ostatni pfechodné rozdily 28 30

Odlozena danova pohledavka celkem 7120 6 459
Rozdil mezi dariovymi a u¢etnimi ztstatkovymi cenami

dlouhodobého majetku 15404 16 844
Ostatni rezervy - 394
Pohledavky z titulu penale 15 16
OdloZena dari vykdzana ve vlastnim kapitélu - 770
Ostatni pfechodné rozdily 314 53

OdloZeny dafiovy zavazek celkem 15733 18 077

OdloZeny dariovy zavazek celkem, netto 8613 11618
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25. Spfiznéné osoby

Spole€nost nakupuje vyrobky od spfiznénych osob jako bé&Znou souéast své obchodni Cinnosti.

Pohledavky a zavazky vlci spfiznénym osobam k 31. 12. 2008, resp. 2007 (v mil. K&):

Dcefiné, pfidruzené a spole¢né Pohledavky k 31. 12. Zavazky k 31. 12.
podniky: 2008 2007 2008 2007
Akcez Enerji A.S. - - 1571 -
CEZ FINANCE B.V. - - 11 265 10 606
CEZ MH B.V. 162 - 810 -
CEZ Romania S.R.L. 59 154 - -
CEZ Slovensko, s.r.o. 843 1 189 -
CEZ Trade Polska sp. z o.0. 96 - 134 -
Qoal Energy, a.s. 154 175 34 29
CEZ Distribuce, a. s. 91 85 2 397 4 663
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. 8 6 1398 1789
CEZ ICT Services, a. s. " 164 1032 898 1417
CEZ Logistika, s.r.o. 3 2 556 536
CEZ Méfeni, s.r.o. 4 4 515 511
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 1 1 258 114
CEZ Prodej, s.r.o. 1185 1260 2746 3471
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 6 366 283 199
CEZ Teplarenska, a.s. 76 - 275 174
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. 3 3 374 488
CM European Power International
S.r.o. 63 - - -
Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO
sp. z 0.0. 3959 5457 - -
Elektrownia Skawina S.A. 584 301 - 59
Severoceské doly a.s. 13 - 6 971 7 449
SKODA PRAHA a.s. - - 321 412
SKODA PRAHA Invest s.r.o. 23 17 3358 105
TEC Varna EAD - - 1885 -
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. 66 3 149 76
Ostatni 434 507 332 186
Celkem 7 997 9374 36 719 32284

"V Gdajich za rok 2007 je uveden soucet vztaht ke spole¢nostem CEZnet, a.s., a CEZData, s.r.0.,
které k datu 1. 1. 2008 sfuzovaly.

Ostatni spfiznéné osoby: Pohledavky k 31. 12. Zavazky k 31. 12.
2008 2007 2008 2007
CEPS, a.s. 136 164 22 18
CD Cargo, a.s. - - 247 -
Ministerstvo financi CR 1270 2012 - -
Ostatni - - - 2
Celkem 1406 2176 269 20
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Celkové prodeje spfiznénym osobam a nakupy od spfiznénych osob za rok 2008 a 2007 (v mil. K&):

Dcefine, pridruzené a spolecné Prodeje spfiznénym osobam  Nakupy od spfiznénych osob
podniky: 2008 2007 2008 2007
CEZ Bulgaria EAD 176 286 - -
CEZ Deutschland GmbH 166 1331 - -
CEZ Hungary Ltd. 17 - 292 -
CEZ Romania S.R.L. 150 125 - -
CEZ Slovensko, s.r.o. 2939 - 1958 -
CEZ Trade Polska sp. z o0.0. 73 1 1293 -
Qoal Energy, a.s. 1421 1873 121 391
CEZ Distribuce, a. s. 486 556 78 239
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. 59 46 1 5
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. 21 2 202 -
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o. 3 6 122 225
CEZ ICT Services, a.s. " 75 81 2029 1696
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 8 8 291 223
CI)EZ Prodej, s.r.o. 46 877 39 310 3080 1906
CEZ Sprava majetku, s.r.o. 42 78 570 587
CEZ Teplarenska, a.s. 453 - 6 -
CM European Power International
S.r.o. 63 - - -
Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO
Sp. Z 0.0. 11 6 - 125
Elektrownia Skawina S.A. 44 311 62 1330
OSC, as. - - 81 166
SeveroCeskeé doly a.s. 47 20 6 167 6 376
SKODA PRAHA a.s. - 1 301 1101
$KODA PRAHA Invest s.r.o. 82 16 10 739 4244
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. 3 5 299 270
Energetické opravny, a.s. ? - 8 - 256
| & C Energo a.s. ? 11 20 201 576
Ostatni 151 169 328 452
Celkem 53 378 44 259 28 221 20 168

YV udajich za rok 2007 je uveden soucet vztaht ke spole¢nostem CEZnet, a.s., a CEZData, s.r.0.,

které k datu 1. 1. 2008 sfuzovaly.
2V prabéhu roku 2008 byly podily v t&chto spole¢nostech prodany.

Ostatni spfiznéné osoby: Prodeje spfiznénym osobam  Nakupy od spfiznénych osob
2008 2007 2008 2007

CEPS, a.s. 6 333 6 144 113 703

Ceské drahy, a.s. - - 3 1511

CD Cargo, a.s. - - 1643 -

Ostatni - - - 8

Celkem 6 333 6 144 1759 2222

V roce 2008 a 2007 spolecnost provedla vklady nepenézitého majetku do zakladniho kapitalu

nékterych dcefinych spolecnosti (viz body 4 a 6 pro hodnoty viozeného dlouhodobého majetku).

Spolecnost poskytla pljcky spfiznénym osobam (viz bod 5.3).

Spolecnost a nékteré dcefiné spolecnosti jsou zahrnuty v systému ,cashpooling®. Zavazek k dcefinym
spole€nostem z tohoto titulu a obdobnych puljcek je zahrnut v Obchodnich a jinych zavazcich (viz

bod 17).
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26. Informace o segmentech
Spoleénost CEZ se zabyva zejména vyrobou a prodejem elektrické energie a obchodem s elektrickou

energii, pfi¢emz pfevazna vétsina €innosti spole¢nosti se odehrava na trzich zemi Evropské unie.
Spolegnost neidentifikovala dalSi samostatné oborové nebo Uzemni segmenty.

27. Cisty zisk na akcii

2008 2007
Citatel — zakladni a zfed&ny (v mil. K&)
Zisk po zdanéni 47 118 31425
Jmenovatel (v tis. ks akcifi)
Zakladni:
Priimérny pocet kmenovych akcii v obéhu 534 594 569 981
Redici efekt op&nich smluv 747 1933
Zfedény:
Upraveny pramérny pocet akcii 535 341 571914
Cisty zisk na akcii (K&/ks)
Zakladni 88,1 55,1
Zredény 88,0 54,9

28. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Investiéni vystavba

Spolecnost realizuje dlouhodoby investi¢ni program. Naklady na investi¢ni vystavbu pro obdobi
nasledujicich péti let se k 31. 12. 2008 odhaduji celkem na 138,1 mild. K¢, a to na 21,3 mld. K& v roce
2009, 26,2 mld. K& v roce 2010, 32,3 mld. K& v roce 2011, 33,9 mid. K& v roce 2012 a 24,4 mid. K&

v roce 2013. Uvedené udaje nezahrnuji investice do dcefinych a pfidruzenych podnikud. Prostfedky
vynalozené na finan¢ni investice budou vyplyvat zejména z poctu pfilezitosti, ve kterych bude
spole¢nost schopna uspét s nabidkami sladénymi s pozadavkem efektivnosti takovychto investic.

Plan investicni vystavby spole€nost pravidelné reviduje, skuteéné naklady na ni se vdak mohou od
vySe uvedenych Udaju lisit. K 31. 12. 2008 méla spole¢nost vyznamné smluvni zavazky tykajici se
investini vystavby.
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Pojisténi

Na z&kladé zakona o mirovém vyuZivani jaderné energie a ionizujiciho zafeni je provozovatel
jadernych zafizeni zodpovédny za zpusobené Skody v pfipadé jaderné udalosti do vySe max.

6 mild. K€ za kazdou jednotlivou jadernou udalost, v pfipadé ostatnich jadernych zafizeni a pfepravy
Cerstvého jaderného paliva je odpovédnost omezena na ¢astku 1,5 mld. KE. Ze zakona dale vyplyva
povinnost provozovatele jaderné elektrarny uzavfit pojisténi odpovédnosti spojené s provozovanim
jaderné elektrarny v minimalni vysi limitu pInéni 1,5 mid. K&, resp. v pfipadé jinych €innosti (jako napf.
preprava) 200 mil. K&. Spoleénost ma uzaviena véechna tato povinna pojisténi s Ceskym jadernym
poolem.

Spole€nost ma dale uzavreny pojistné smlouvy tykajici se pojisténi majetkovych rizik klasickych
i jadernych elektraren a pojisténi odpovédnostnich rizik.

29. Udalosti po datu ucetni zavérky

V lednu 2009 byl uhrazen zavazek z titulu dalSiho vkladu do zakladniho kapitalu turecké spolecnosti
Akcez Enerji A.S. ve vysi 71 mil. USD.

V lednu 2009 byly deponovany finanéni prostfedky ve vysi 228 mil. USD v souvislosti s chystanou
akvizici turecké spolecnosti Akenerii.

V tnoru 2009 bylo do obchodniho rejstfiku zapsano snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti
CEZ, a. s., na ¢astku 53 799 mil. K&, tedy o 5 422 mil. K¢.

Datum: Podpis statutarniho Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
organu: ucetnictvi: ucetni zavérku:
24.2.2009 Radim Sladkovsky Ivan Viktora
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