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Dluhopisy s vynosem stanovenym rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisti a niz§im emisnim kursem splatné v r. 2009

Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 4 500 000 000 K& s vynosem stanovenym rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisii a niz§im emisnim kursem, splatné v r. 2009 (dale jen "dluhopisy"), vydavané spoleénosti CEZ, a. s. se sidlem
v Praze 1, Jungmannova 29 (dale i “emitent” ), jsou emitovany v zaknihované podobé (registrovany ve Stfedisku cennych
papirti) ve form¢ na dorucitele. Jmenovitd hodnota kazdého dluhopisu je 1 000 000,- K¢. Emisni kurz kazdého z dluhopisii
¢ini 413 978,89 K¢. Jmenovita hodnota dluhopisti bude splatna vylu¢né v ¢eskych korunach.

Datum emise je 26. ledna 1999.

Vynos z dluhopisu je stanoven rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisii a jejich niz§im emisnim kursem. Pokud
nedojde k odkoupeni dluhopisti emitentem bude jmenovitd hodnota dluhopisi splacena emitentem k 26. lednu 2009.

Za ur¢itych podminek vznikd emitentovi povinnost odkoupit od majitelti dluhopist jejich dluhopisy.

V souladu se zakony Ceské republiky G¢innymi v dobé splaceni jmenovité hodnoty budou emitentem srazeny piisluiné dand
a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbam majitelim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani a poplatki.

Emitent pozada o uvedeni dluhopisti na volny trh Burzy cennych papirti Praha, a.s.

Tento prospekt ani dluhopisy nebyly schvaleny ¢i registrovany ze strany jakéhokoli spravniho organu jakékoli jurisdikce
s vWjimkou ceské Komise pro cenné papiry v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Distribuce tohoto prospektu
a nabidka, prodej nebo dodani dluhopisii mohou byt v ramci nékterych jurisdikci omezeny zakonem. Emitent a aranzér Zadaji
osoby, do jejichz drzeni se tento prospekt dostane, aby se o veskerych téchto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.
Popis nékterych omezeni nabidky a prodeje dluhopisii a distribuce tohoto prospektu je uveden v kapitole “Upisovani a
prodej”. Tento prospekt neni nabidkou k prodeji nebo vyzvou k upsdani ¢i koupi dluhopisii v Zadné jurisdikci, kde takova
nabidka nebo prodej by byly protipravni.

Emise dluhopisti byla schvalena rozhodnutim Komise pro cenné papiry v CR &.j. 113/10 618/1998 ze dne 18. ledna 1999.
Povoleni k vefejnému obchodovani s dluhopisy bylo udgleno rozhodnutim Komise pro cenné papiry v CR &j.
113/10 618/1998 ze dne 18. ledna 1999. Nejpozdéji dne 25. ledna 1999 emitent uzavie smlouvu o registraci této emise
dluhopist se Strediskem cennych papird v Praze, tykajici se registrace dluhopisti jako zaknihovanych cennych papiri. Viz
“Emise, nakup a ptevod dluhopist”.

ISIN dluhopist je CZ0003501066.

Datum prospektu je 25. ledna 1999.

ING Baring Capital Markets (C.R.), a.s.



PROHLASENI EMITENTA

V souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky emitent prohlasuje, Ze skutecnosti uvedené v tomto prospektu jsou k datu
tohoto prospektu pravdivé a uplné. Emitent provedl prislusna Setieni a ucinil podle svého nejlepsiho védomi a svédomi vse
k ovéreni pravdivosti, uplnosti a presnosti informaci ddle uvedenych v tomto prospektu, jakoz i toho, Ze informace ddle

uvedené nejsou v souvislosti s emisi v zadném podstatném ohledu zavadeéjici.

Ing. Theodor Dvorak

Ing. Milan Cerny, CSc.
predseda predstavenstva prvni mistoptfedseda pfedstavenstva
CEZ, a.ss. CEZ, a. s.

-



DULEZITA UPOZORNEN]

Tento dokument je prospektem pouze ve smyslu zdkona Ceské republiky ¢. 591/1992 Sh., o cennych papirech, ve znéni
pozdéjsich predpisii (“zdkon o cennych papirech”). Zadny spravai organ s vyjimkou Komise pro cenné papiry v CR tento
dokument neschvalil a jakékoli prohlaseni opacného smyslu je nepravdivé.

Emitent ani aranzér neschvalili vydani nebo porizeni jakéhokoli jiného prohlaseni nebo informaci o emitentovi nebo
dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto prospektu. Na zddné takové prohlaSeni nebo informace se nelze spolehnout
v tom smyslu, Ze by byly schvaileny emitentem nebo aranzérem. Predani tohoto prospektu v kterykoli okamzik neznamena, ze
informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto prospektu. Pokud neni uvedeno jinak,
jsou veSkeré informace v tomto prospektu uvedeny k datu tohoto prospektu.

Aranzér ani jeho poradci nebo vedouci pracovnici, spolecnici, zaméstnanci, zmocnénci nebo jiné osoby necini zZadné
prohlaseni ohledné presnosti nebo uplnosti informaci obsazenych v tomto prospektu a nezarucuji se za né a rovnéz necini
zadné prohlaseni ohledné analyz nebo zavéru, jez ucini jakdkoli osoba na zaklade téchto informaci a nezarucuji se za né.

Za zdvazky emitenta plynouci z dluhopisii neruci Ceska republika ani kterdkoli jeji instituce, ministerstvo nebo jeji politickd
soucdast (komise, orgdn stdtni spravy), ani je jinym zpisobem nezajistuje.

Dluhopisy nebyly a nebudou schvaleny nebo registrovany jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce kromé Komise pro
cenné papiry Ceské republiky v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky. Distribuce tohoto prospektu
a nabidka, prodej nebo dodani dluhopisii v ramci nékterych jurisdikci mohou byt omezeny zdakonem. Emitent a aranzér
zadaji osoby, do jejichz drzeni se tento prospekt dostane, aby se o veSkerych téchto omezenich informovaly a aby je
dodrzovaly. Popis nekterych omezeni nabidky a prodeje dluhopisii a distribuce tohoto prospektu je uveden v kapitole
“Upisovani a prodej”.

Nabidka se provadi na zdklade tohoto prospektu. Jakékoli rozhodnuti zdjemcii o upsani nebo koupi téchto dluhopisit by mélo
byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto prospektu a na podminkdach nabidky vcetné prislusnych kladi i rizik dle
viastniho hodnoceni pripadnych nabyvatelil.

Informace obsazené v kapitole “Zdanéni v Ceské republice” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a emitent ani
aranzér neprejimaji jakoukoli odpovédnost za presnost a uplnost téchto informaci. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim
dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména
devizovych a daitovych predpisii Ceské republiky a jejich dopad, jakozto i vechny pFislusné mezindrodni dohody, kterymi je
Ceskd republika vézana.

Drzitelé dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech
zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni dluhopisii, prodej nebo ndakup dluhopisii zahranicnim
subjektiim a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude zverejiiovat auditované rocni a neauditované ctvrtletni zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni
situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrdat). Na pisemnou zddost kteréhokoli drzitele dluhopisii
emitent zasle svou vyrocni zpravu na adresu drzitele dluhopisu, ktera mu bude sdélena.

Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v bézné pracovni dobé v urcené
provozovné administratora.

Neékteré hodnoty uvedené v tomto prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvdadené pro tutéz informacni polozku se
proto mohou v ruznych tabulkdach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nekterych tabulkach nemusi byt aritmetickym
souctem hodnot, které témto souctiim predchazeji.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje emitenta, jeho financni situace nebo pozice na trhu nelze
interpretovat jako prohlaseni ¢i zavazny slib emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo chovani, nebot tyto budouct
uddlosti nebo chovani zavisi na jevech a udalostech, které emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni
zdjemci o koupi téchto dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych
v tomto prospektu, pripadné provést dalsi samostatnad Setieni, a svd investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
analyz a Setreni.

V tomto prospektu znamend “K¢” nebo “koruna ceska” zdakonnou ménu Ceské republiky, “USD” zdkonnou ménu Spojenych
statit americkych, “DEM” zdkonnou meénu Spolkové republiky Neémecko, “ATS” zakonnou ménu Rakouska, “NLG”
zakonnou ménu Nizozemi a “XEU” ménovou jednotku Evropské unie.

Neékteré dalsi vyrazy jsou definovany v kapitole “Prehled pouzitych zkratek”.



Pokud neni uvedeno jinak, znamenaji zde pouzivané sménné kurzy viici cizim ménam kurz vyhlaseny Ceskou ndrodni bankou.
K 31.12.1998 byl tento kurz 29,855 K¢ = 1,00 USD, 17,860 K¢ = 1,00 DEM, 2,539 K¢ = 1,00 ATS, 15,856 K¢ = 1,00 NLG,
35,021 K¢ = 1,00 XEU.

4.
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EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy s vynosem stanovenym rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopist a jejich niz§im emisnim kursem vydavané
CEZ v celkové jmenovité hodnoté 4 500 000 000 K& splatné v r. 2009 (dale jen "dluhopisy") se fidi témito emisnimi
podminkami (dale jen "emisni podminky") a dale podminkami smlouvy o spravé emise a obstarani plateb ze dne
25. ledna 1999 (dale jen "smlouva s administratorem") uzaviené mezi emitentem a Citibank a.s., jakozto administratorem
emise a obstaravatelem plateb (dale jen "administrator"). Majitelé dluhopisi maji néktera opravnéni vyplyvajici ze smlouvy
s administratorem a jsou ji vazani, pfiCemz se ma za to, ze jsou obeznameni s veskerymi ustanovenimi této smlouvy.
Stejnopis smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti majiteldim dluhopisti v uréené provozovné administratora,
jak je uvedena v ¢lanku 13.

1. Podoba, forma, jmenovita hodnota a pi‘evod dluhopist

Dluhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiru, znéji na dorucitele a jsou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté
1.000.000,- K¢. Majitelem dluhopisu je osoba, ktera je registrovana jako majitel takového dluhopisu ve Stiedisku cennych
papirt, poptipadé v jiné zakonem stanovené evidenci zaknihovanych cennych papiri v Ceské republice, ktera by evidenci ve
Stredisku cennych papirti nahradila (dale jen "Stiedisko"). K pfevodu dluhopisit dochézi registraci pievodu provedenou
Strediskem.

Administrator bude pokladat kazdou osobu, ktera je registrovana ve Stfedisku jako majitel dluhopist, za jejich opravnéného
majitele ve vSech ohledech a poukazovat mu platby podle téchto emisnich podminek a podminek smlouvy s administratorem.

2. Datum a zpiisob emise dluhopisi, emisni kurs

Datum emise dluhopist je 26. ledna 1999. Cely objem emise bude nabidnut k Gpisu spole¢nosti ING Baring Capital Markets
(C.R.), as., kterd se ve smlouvé o upsani dluhopisti s emitentem ze dne 25. ledna 1999 zavazala tyto dluhopisy upsat za
podminek stanovenych v uvedené smlouve.

Emisni kurs kazdého z dluhopist je roven 413 978,89 K¢.

3. Status

Dluhopisy zaklddaji pifimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zévazky emitenta, které jsou vzijemné
rovnocenné (pari passu) a budou vzdy rovnocenné jak mezi sebou navzajem, tak i vii¢i vSem dal$im soucasnym i budoucim
pfimym, obecnym, nezajisténym, nepodminénym a nepodfizenym zavazkiim emitenta, s vyjimkou téch zavazku, u nichz tak
stanovi kogentni ustanoveni pravnich predpist.

4. Prohlaseni emitenta

Emitent timto prohlasuje, ze ke dni kone¢né splatnosti dluhopisit dluzi jmenovitou hodnotu kazdého dluhopisu ptislusnému
majiteli dluhopisu a zavazuje se mu ke dni koneéné splatnosti dluhopisii splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu v souladu
s témito emisnimi podminkami.

5. Negativni zdvazek

Do doby plného splaceni vsech svych zavazkl z dluhopisii emitent neziidi zastavni prava k zajisténi svych dluhi (viz
definice tohoto pojmu nize) zptisobem, ktery by omezoval jeho prava k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo
ptijmim, pokud soucasné, piipadné pied tim, nebude emitentiiv dluh, vyplyvajici z této emise dluhopist, (a) zajistén
zastavou rovnocenné a pfiméfené¢ nebo (b) jinak zajistén, a to zpusobem schvalenym majiteli dluhopisti pfedstavujicich
v souhrnu nejméné dvé tretiny celkové jmenovité hodnoty nesplacenych dluhopist.

To neplati o zastavnich pravech:
(a) zajistujicich dluhy, s vyjimkou dluhti uvedenych nize v odstavcich (b) az (g), které svou vysi nebo thrnnou castkou
nepievysi dvacet procent (20%) z konsolidovanych aktiv emitenta v dobé zfizeni zastavy, pfi¢emz rozhodujici je vzdy stav

aktiv podle poslednich auditovanych finan¢nich vykazl emitenta; nebo

(b) existujicich v dob¢ pofizeni majetku emitentem na takovémto pofizeném majetku; nebo



(c) ztizenych k jakémukoli majetku, pokud zajist'uji dluh vznikly vylu¢né v souvislosti s nabytim tohoto majetku emitentem
nebo pouzity emitentem vyluéné k jeho nabyti; nebo

(d) vzniklych ze zakona v souvislosti s obvyklou podnikatelskou ¢innosti emitenta, véetné ptipadného zadrzovaciho prava
a piipadného prava zapocteni banky ¢i jiného finan¢niho ustavu pokud takové pravo vyplyva ze zakona a tyka se zistatkd na
béznych ctech nebo terminovanych vkladii emitenta u této banky nebo tohoto finanéniho tstavu; nebo

(e) zfizenych na zakladé rozhodnuti soudu, pokud naroky tietich osob, v jejichZ souvislosti bylo takové zastavni pravo
zfizeno, jsou popirany v dobré vife nebo po dobu odvolaciho fizeni podaného proti uvedenému rozhodnuti, na jehoz zakladé
bylo toto zastavni pravo ziizeno; nebo

(f) zajistujicich splatny dluh, vznikly v souvislosti s jakymkoli projektovym financovanim za piedpokladu, Zze majetek nebo
piijmy, k nimz se zastavni prava budou vztahovat jsou (i) majetkem, ktery je pouzivan nebo bude pouZivan v souvislosti
s projektem, na ktery se toto projektové financovani vztahuje nebo (ii) piijmy nebo pohledavky, které vzniknou z provozu,
reklamace dodavky, nedokonceni, vyvlastnéni, prodeje nebo ztraty nebo poskozeni takového majetku. Pro Gcely emisnich
podminek "projektové financovani" znamena takové ujednani, jehoz ucelem je poskytnuti finan¢nich prostredkd, které maji
byt hlavné a z pfevazné casti pouzity k profinancovani projektu na pofizeni, vystavbu, rekonstrukci nebo vyuziti jakéhokoli
majetku, a podle jehoz podminek osoby, poskytujici tyto prostiedky, souhlasi s tim, aby byl takto profinancovan majetek
aaby piijmy, kter¢ maji plynout z jeho uzivani, provozu, ztraty nebo poskozeni byly hlavnim zdrojem pro splaceni
poskytnutych finanénich prostiedkt, pokud v dobé sjednani tohoto financovani se dalo rozumné ptedpokladat, ze takovy
projekt vytvori dostatecné piijmy na fadné splaceni pfevazné ¢asti jistiny a veSkerych urokd dluhti vzniklych v souvislosti
s uvedenym projektem; nebo

(g) zajistujicich dluhy emitenta viiéi Ceské republice v souvislosti s jakoukoli zdrukou nebo podobnym ru¢enim, které Ceska
republika poskytne tietim stranam ve prospéch emitenta.

V téchto emisnich podminkach se "dluhem" rozumi:

1) ¢astky jistin uvért a k nim nélezejicich ptisluSenstvi,

(i1) castky ziskané emisi dluhovych cennych papiri,

(iii) jmenovita hodnota, ptipadna ¢astka prevySujici jmenovitou hodnotu pfi splaceni a dale urok z dluhovych
cennych papiri (at’ jiz vydanych proti uhradé v penézich nebo proti jiné majetkové hodnoté) nebo

(iv) jakékoli ru¢eni poskytnuté emitentem za vySe uvedené zavazky.

6. Dalsi zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazkt vyplyvajicich z dluhopisti v souladu s témito
emisnimi podminkami bez souhlasu majiteli dluhopisti piedstavujicich v souhrnu nejméné dvé tfetiny celkové jmenovité
hodnoty nesplacenych dluhopisti neptevede veskery sviij obchodni majetek nebo jeho prevaznou ¢ast na tieti osobu nebo
osoby, aniz by tato osoba nepfistoupila (nebo tyto osoby spoleéné a nerozdilné neptistoupily) k zavazkiim vyplyvajicim pro
emitenta z dluhopisti. Toto ustanoveni se nevztahuje na pievody obchodniho majetku ucinéné v souvislosti s moznym
vyc€lenénim divize pfenosu elektiiny z CEZ.

7. Vynos dluhopisii

Vynos dluhopist je urcen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou kazdého dluhopisu a jeho niz§im emisnim kursem.

8. Splaceni a odkoupeni

a) Konecné splaceni

Pokud nedojde k odkoupeni a zruSeni dluhopisti emitentem podle ¢lanku 8 (b) nebo 11 emisnich podminek, bude jmenovita
hodnota dluhopisti splacena dne 26. ledna 2009 (dale jen “den splatnosti”), a to v souladu s ¢lankem 9 téchto emisnich
podminek.

b) Odkoupeni dluhopisii

Emitent je opravnén dluhopisy kdykoliv odkupovat na volném trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

¢) ZruSeni dluhopisii

Vesker¢ dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 8 (b) a 11 emisnich podminek museji byt zruSeny a nesméji
byt reemitovany.



d) Domnénka splaceni

V ptipadé, Zze emitent v souladu se smlouvou s administratorem uhradi administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty
splatnou v souvislosti se splacenim dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankd 8 (a) emisnich podminek a v souladu se
smlouvou s administratorem, vSechny zavazky emitenta z dluhopisti budou pro tGcely ¢lanku 5 téchto emisnich podminek
povazovany za plné splacené ke dni pfipsani ptislusné ¢astky na pfislusny ucet administratora.

9. Platby

(a) Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu dluhopist vyluéné v ¢eskych korunach. Jmenovita hodnota dluhopist
bude vyplacena majitelim dluhopisii v souladu s datiovymi, devizovymi a jinymi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky.

(b) Splaceni jmenovité hodnoty dluhopisti bude provedeno ke dni splatnosti prostfednictvim administratora. Pfipadne-li den
splatnosti na jiny nez pracovni den, vznikne emitentovi povinnost zaplatit pfedmétnou ¢astku v nejblizsi nasledujici pracovni
den aniz by byl povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy Casovy posun. Pro tcel téchto emisnich
podminek se za pracovni den povazuje den, kdy jsou b&zné otevieny banky v Ceské republice.

(c) Jmenovita hodnota dluhopisti bude vyplacena osobam, které budou registrovany jako majitelé dluhopisi ve Stredisku, ke
konci kalendainiho dne (dale jen "rozhodny den"), ktery ptedchazi o jeden mésic den splatnosti (kazda takova osoba dale jen
"opravnéna osoba"). Pro ucely urCeni pifijemce jmenovité hodnoty dluhopisi nebudou emitent ani administrator piihlizet
k ptevodiim dluhopist, u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po rozhodném dnu. Pievody vsech dluhopist
budou podle ptislusnych pravnich ptedpist pozastaveny po dobu, po kterou nebude piihlizeno k pfevodiim dluhopist pred
vyplatou jmenovité hodnoty dluhopist.

(d) Administrator bude provadét platby opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky
v Ceské republice podle instrukce, kterou piisluina opravnéna osoba sdéli administratorovi nejpozd&ji 5 pracovnich dni
pfede dnem splatnosti. Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, s notaisky ovétenym podpisem nebo
podpisy (v pfipad¢ listin ovéfenych v ciziné téz s pfipojenym vyssim ovéfenim), které bude obsahovat dostate¢nou informaci
o vySe zminéném uctu umoziujici administratorovi platbu provést, pfiCemz administrator bude opravnén vyzadovat
dostate¢né uspokojivy diikaz, Zze signataf instrukce je opravnén jednat jménem opravnéné osoby. V tomto ohledu bude
administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v piipadé, Ze opravnéna osoba bude zastupovana
a (ii) dodate¢né potvrzeni instrukce od opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou administrator ani
emitent provéfovat spravnost takovych instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za $kody zpiisobené prodlenim opravnéné
osoby s doruc¢enim instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové instrukce.

(e) Emitent a administrator jsou opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb v souladu s ustanovenim ¢lanku
14 emisnich podminek. Toto rozhodnuti bude majiteliim dluhopisii ozndmeno v souladu s ¢lankem 15 emisnich podminek.
10. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty dluhopisti bude provadéno bez srazky dani pfipadné poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze takova
srazka bude vyzadovana zakony Ceské republiky €¢innymi v den vyplaty. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkt
vyzadovana zakony Ceské republiky uc¢innymi v den vyplaty, nebude emitent povinen hradit majitelim dluhopist zadné
dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkii.

11. Neplnéni zavazka

Pokud dojde k ne¢kterému z nasledujicich piipadi a takova situace bude trvat:

a) PoruSeni zavazkii emitentem

emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij zavazek v souvislosti s dluhopisy podle emisnich podminek nebo smlouvy
s administratorem a takové porusSeni zlistane nenapraveno déle nez 45 dni ode dne, kdy byl emitent na tuto skutecnost
pisemné upozornén kterymkoli majitelem dluhopisu dopisem doru¢enym emitentovi nebo administratorovi do mista uréené
provozovny, nebo

b) Neplnéni ostatnich zdavazkii emitenta

(1) jakykoli dluh emitenta (vyjma zavazkl vyplyvajicich z obchodniho styku emitenta) v souhrnné Céstce piesahujici

300 milionti K¢ (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné) nebude uhrazen emitentem v okamziku, kdy se stane
splatnym, a zlistane neuhrazen i po uplynuti piipadné odkladné lhity pro plnéni, kterd byla pivodné stanovena anebo



(ii) jakykoli takovy dluh je prohlaSen za splatny pied plivodnim datem splatnosti jinak nez na zaklad¢ volby emitenta nebo
(za predpokladu, ze nenastal pfipad neplnéni zavazku, jakkoli oznaceny) na zakladé¢ volby véfitele, nebo

¢) Platebni neschopnost

(i) emitent poda navrh na prohlaseni konkursu ohledné svého majetku, pozada soud o povoleni ochranné lhiity nebo navrhne
vyrovnani, (ii) na majetek emitenta je soudem Ceské republiky prohlasen konkurs, (iii) nivrh na prohldseni konkursu na
majetek emitenta je soudem Ceské republiky zamitnut pouze z toho diivodu, Ze emitentiiv majetek nepokryva ani naklady
a vydaje spojené s konkursnim fizenim, nebo

d) Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni valné hromady emitenta o zruseni
emitenta s likvidaci, nebo

e) Ukonceni podnikani
emitent piestane podnikat nebo pfestane byt opravnén podnikat ve vyrobé nebo prodeji elektiiny;

potom bude emitent povinen, na zakladé¢ pisemné zadosti kteréhokoli majitele dluhopisu dorucené emitentovi nebo
administratorovi do mista uréené provozovny, odkoupit od tohoto majitele jeho dluhopisy za cenu a ve lhité nize
stanovenych, ledaze by pfislusné neplnéni zavazkd bylo emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi zadost o odkoupeni
prislusnych dluhopisti nebo ze by takova zadost byla dodatecné odvolana. V ptipadech neplnéni zavazku podle odstavca
(a) a (b) uvedenych shora je emitent povinen takto odkupovat dluhopisy pouze pokud o to pozadaji majitelé dluhopisi
predstavujici alespon jednu Etvrtinu celkové jmenovité hodnoty dosud nesplacenych dluhopisi.

Emitent je povinen pfislusné dluhopisy odkoupit a zaplatit jejich kupni cenu do 30 dnii ode dne doruceni zadosti o odkoupeni
emitentovi nebo administratorovi do mista urené provozovny, pokud se s pfislusnym majitelem dluhopisit emitent
nedohodne jinak (dale jen “den odkupu”). Dluhopisy budou odkupovany za cenu rovnajici se hodnoté nasledujiciho vyrazu:

JH/[(JH/EK)™,
kde:
JH znamena jmenovitou hodnotu dluhopist,
EK znamena emisni kurs dluhopist,
t1 znamena skute¢ny pocet dni v obdobi ode dne odkupu ptislusného dluhopisu do dne splatnosti dluhopistt
stanoveného v ¢lanku 8(a) emisnich podminek, a
t znamena skuteény pocet dni od data emise do dne splatnosti dluhopisti stanoveného v c¢lanku 8(a) emisnich

podminek.
Zadost o odkoupeni dluhopist mize byt majitelem dluhopisti odvolana ve vztahu k jeho dluhopistim, pokud je oznameni
o odvolani doru¢eno emitentovi nebo administratorovi dfive nez dojde k thradé kupni ceny za piislusné dluhopisy.
12. Proml¢eni

Prava z dluhopisii se proml¢uji uplynutim 10 let ode dne jejich splatnosti.

13. Administrator
Administrator a jeho uréend provozovna ("uréena provozovna") jsou:

Citibank a.s.
WWSS operation
Evropska 178
166 40 Praha 6

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli zménit nebo odvolat administratora a jmenovat jiného administratora. Administrator je
v souladu se smlouvou s administratorem opravnén zmeénit uréenou provozovnu. Oznameni o zmeéné administratora a uréené
provozovny administratora budou majitelim dluhopist sdélena v souladu s ¢lankem 15 emisnich podminek.



14. Schiize majiteli dluhopisi, zmény a vzdani se naroki

Emitent a administrator se mohou bez souhlasu majiteld dluhopist dohodnout na (a) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni
smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy nebo je-li provedena
k opravé ziejmého omylu, a (b) jakékoli jiné zméné a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lankd smlouvy
s administratorem, které podle rozumného nazoru emitenta a administratora neposkodi zajmy majitelti dluhopisii.

15. Oznameni

Jakékoli ozndmeni majitelim dluhopist bude platné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce v deniku celostatniho rozsahu
v Ceské republice. Za datum kazdého takového oznameni se bude povazovat datum prvniho uvetejnéni.

16. Rozhodné pravo, jazyk
Prava a povinnosti vyplyvajici z dluhopis se budou ¥idit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto emisni

podminky mohou byt pfelozeny do angliétiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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EMISE, NAKUP A PREVOD DLUHOPISU

Dluhopisy budou emitovany, spravovany, pfevadény a registrovany vylutné v zaknihované podobé a to, ke dni tohoto
prospektu, ve Stfedisku cennych papird s registrovanym sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska republika (“Stfedisko cennych
papird”).

Stredisko cennych papirii je pravnickd osoba, zalozena Ministerstvem financi CR na zakladé zékona & 591/1992 Sb.
o cennych papirech, ve znéni pozd€jsich uprav, a zdkona &. 576/1990 Sb. o pravidlech hospodafeni s rozpoctovymi
prostiedky Ceské republiky a obci v Ceské republice, ve znéni pozdéjsich tprav. Podle téchto zakonti vede Stiedisko

cennych papird zakonou evidenci zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice.

Podle zékona o cennych papirech je majitelem zaknihovaného cenného papiru emitovaného ve Stiedisku cennych papird
fyzicka nebo pravnickd osoba, na jejimz uctu ve Stfedisku cennych papirl je zaknihovany cenny papir evidovan. Fyzicka
nebo pravnicka osoba hodlajici nabyt zaknihovany cenny papir v Ceské republice si musi oteviit u¢et u Stiediska cennych
papirt (“cet”). Otevieni Uctu jednotlivcem nebo pravnickou osobou je upraveno platnymi pravidly Stfediska cennych
papirt.

Na zaklad¢ zadkona o cennych papirech a smlouvé o registraci dluhopist, uzaviené mezi emitentem a Stfediskem cennych
papird nejpozdéji dne e, vyda emitent Stiedisku cennych papird pokyn k registraci pfislusného poctu dluhopisti upsanych
aranzérem na piislusny ucet aranzéra ve Stfedisku cennych papiri. Kazdy nasledny pfevod dluhopisii bude proveden
v souladu se zékonem o cennych papirech a platnymi pravidly Stfediska cennych papirg.

V soucasnosti platna pravidla Stfediska cennych papirii pozaduji, aby spolu s zadosti o otevieni u¢tu zahrani¢ni pravnicka
osoba predlozila mezi jinymi doklady vypis z obchodniho rejstiiku za tuto pravnickou osobu, nebo vypis jiného Gfadu
prislusné zemé sidla této zahrani¢ni pravnické osoby, ktery prokazuje existenci této pravnické osoby a uvadi osobu
opravnénou jednat jejim jménem. V pfipadé zahrani¢nich fyzickych osob vyzaduje Stfedisko cennych papiril identifikaci této
osoby. Doklady vystavené tfady neékterych zemi musi byt pro tento Gcel opatfeny vy$s$im ovéfenim.

Vys$e uvedeny popis Stiediska cennych papiri a jeho pravidel piedstavuje shrnuti uréitych aspekti tykajicich se
emise, nakupu a prevodu dluhopisii a investor se na néj nemiZe spoléhat jako na zaruku nebo prohlaseni v tom
smyslu, Ze pFipadnému investorovi bude Stfediskem cennych papiri povoleno otevieni uctu pro iucel zakoupeni
dluhopisi. Investofi maji sami odpovédnost Fadné se informovat o pravidlech Sti‘ediska cennych papiri, ktera mohou
byt ob¢as upravovana.

Otevreni a vedeni Gctu, registrace dluhopisti na téchto uctech, jakoz i pievod dluhopisi jsou vyluénou odpovédnosti
drZziteli dluhopisii nebo pripadnych zajemcii o jejich koupi. Ani emitent ani aranZér neponesou Zadnou odpovédnost,

pokud si investor nebude moci oteviit ucet ve Sti‘edisku cennych papiri nebo provést transakce na tomto Gctu.

Ani emitent ani aranZér nenesou odpovédnost za Zadny \ikon ani opomenuti ze strany Sti‘ediska cennych papiri, za
zmény nebo upravy pravniho postaveni tohoto subjektu nebo zakonii a piredpisi, podle kterych pracuje.
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UCEL EMISE

Cisty vytézek z této emise dluhopisti bude emitentem pouzit ke splaceni jeho pfedchozi emise dluhopisti na domacim trhu.
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VYBRANE RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE EMITENTA

Zajemce o koupi dluhopisu by se mél podrobné seznamit s timto prospektem jako celkem. Zdajemce by mél, kromé jiného,
zvazit informace poskytnuté v této kapitole.

Stabilita Ceské republiky. Na zakladé vysledkii piedSasnych voleb do poslanecké snémovny v &ervnu 1998, které
nasledovaly po vladni krizi v listopadu 1997, byla ustavena mensinova vlada sestavena Ceskou stranou socialng
demokratickou (“CSSD”). Strany, které ziskaly ve volbach nejvice hlasti, CSSD a Ob&anska demokratické strana (“ODS™),
uzavtely tzv. “opozi¢ni smlouvu”, kterd ma zajistit urcitou stabilitu politického vyvoje. Neni pfitom ziejmé, jak dlouho tato
smlouva zlistane v platnosti, protoze mezi CSSD a ODS existuji ndzorové rozdily na feSeni jednotlivych, predeviim
ekonomickych, problému. Nelze proto vyloucit zmény v soucasné vladé, vznik nové vlady nebo piedCasné parlamentni
volby. Viechny tyto skute¢nosti by mohly mit nepfiznivy dopad na celkovou stabilitu v Ceské republice a nasledné na
hospodartskou a finanéni situaci emitenta.

Oproti ekonomickému ristu v letech 1994 az 1997 v roce 1998 zaznamenala ¢eska ekonomika vyznamny pokles. Pres snahu
vlady o zastaveni recese a obnoveni ekonomického rustu nelze vyloucit, ze hospodaisky pokles bude pokracovat a Ze se
celkova ekonomicka situace v Ceské republice bude nadale zhorsovat, coz by mohlo mit nepiiznivy dopad na hospodéiskou
a finan¢ni situaci emitenta.

Jadernd elektrdrna Temelin. V srpnu 1998 vlada Ceské republiky potvrdila svilj zamér nechat posoudit dostavbu jaderné
elektrarny Temelin nezavislou komisi expertl, ktefi maji provéfit mj. dosud vynalozené a ofekavané naklady, zplsob
financovani stavby, uzaviené dodavatelské smlouvy, rizika ohrozujici dostavbu, socialni dopady a alternativni feSeni
zasobovani elektfinou. Pfedpoklada se, ze kone¢né rozhodnuti o Temelinu by vlada méla piijmout v prvni poloviné piistiho
roku. Jako ekonomicky podklad by ji mély slouzit zavéry této komise (kterymi vlada ale neni vdzana) a v otazce bezpecnosti
pak kontrolni zpravy Statniho tfadu pro jadernou bezpeé¢nost (dale jen “SUJB”). Nelze vylougit ani rozhodnuti vlady
vystavbu elektrarny zastavit, coz by mohlo mit nepfiznivy dopad na planovanou vyrobni kapacitu emitenta a na jeho
hospodarskou a finanéni situaci.

Fond ndrodniho majetku a viastnické vztahy. Fond narodniho majetku Ceské republiky (“FNM”), ktery je pod pfimou statni
kontrolou, drzi 67,57% akcii emitenta. FNM zaroven drzi vyznamné majetkové podily v nékterych emitentovych
dodavatelich, véetné Ceskych dodavateld uhli, a v nejvyznamnéjSich odbératelich emitenta - rozvodnych energetickych
spoleénostech (“REAS”). Nelze spolehlivé ur€it, v jakém rozsahu a kdy dojde k privatizaci majetkovych ucasti, kter¢ FNM
drzi, je ovSem mozné, ze v disledku zmén v akcionafské struktufe dojde i ke zménam ve vztazich mezi emitentem
a jednotlivymi rozvodnymi spole¢nostmi.

Regulace cen. V Ceské republice jsou ceny elektrické energie regulované. Jsou vyhlagovany zavaznymi cenovymi vyméry
Ministerstva financi Ceské republiky jako ceny maximélni a v této vysi jsou jednotné na celém tizemi republiky. Ceny pro
domacnosti jsou i nadale niz8i nez ceny pro ostatni odbératele (primysl a komeréni sféru) a jsou pod spodni hranici
cenového rozpéti v zapadnich zemich. Vlada zatim zadny pevny harmonogram zvySovéani cen elektiiny pro domacnosti
nevydala a pouze oznamila, ze deformace cen by mély byt postupné odstranény do roku 2002. Nelze vyloucit, ze spolu
s inflaci neporostou vstupni naklady emitenta. Pokud by soucasné nepostupovala deregulace a ceny, za které emitent prodava
elektrickou energii, se odpovidajici mérou nezvysSovaly, mél by takovy rust nakladt nepfiznivy dopad na hospodaiskou
a finan¢ni situaci emitenta.

Prenosova soustava. Valna hromada emitenta ulozila dne 8. ¢ervna 1998 piedstavenstvu vy¢lenit divizi pfenosové soustavy
do samostatné spolecnosti, ve které bude mit emitent stoprocentni majetkovy podil, a zajistit funkénost této nové spole¢nosti
od 1. ledna 1999. Proto dne 20. srpna 1998 byla zalozena a dne 16. fijna 1998 vznikla spole¢nost s obchodnim jménem
CEPS, a.s. V pribéhu roku 1999 bude postupné naplnéna vkladem majetku uréeného k prenosu elektrické energie. Riziko
pro hospodaiskou a financni situaci emitenta nevyplyva ze skutecnosti vzniku této spolecnosti, nebot’ jde o stoprocentni
dcefinou spole¢nost, ale mozné riziko by se mohlo objevit, pokud by emitent z rozhodnuti majoritniho vlastnika (FNM)
ztratil nad spole¢nosti CEPS, a.s. kontrolu bez ptedem stanovenych pravidel nebo na zékladé pravidel, ktera nemuseji byt
vyhodna pro emitenta.
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ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni jméno, sidlo, pravni forma

Obchodni jméno : CEZ, a.s.

Sidlo: 111 48 Praha 1, Jungmannova 29

ICO: 45274649

Pravni forma: akciova spole¢nost

Datum vzniku: 6. kvétna 1992, zfizena na dobu neurcitou

Historie a vznik emitenta

Akciové spole¢nost CEZ, a. s., vznikla dne 6. kvétna 1992 zapisem do obchodniho rejstiiku. Byla zaloZena vy¢lenénim ze
statniho podniku Ceské energetické zavody, ve kterém byla soustfedéna pfevazna Cast Ceské energetiky, zejména vyroba
elektfiny a tepla a pfenos a distribuce elektfiny.

Statni podnik Ceské energetické zavody prosel v obdobi dvou let pied vznikem akciové spoleénosti CEZ nékolika
organizaénimi zménami. K 1. ¢ervenci 1990 doslo k oddéleni distribuce a zasobovani kone¢nych uzivatelli elektfinou
v Ceské republice od vyroby elektrické energie a provozovani vysokonapétové pienosové soustavy, kterd zistala priclenéna
k Ceskym energetickym zavodam, s.p. Vzniklo osm novych regionalnich energetickych distribu¢nich podniki ve forms
statnich podnikt, které se v pribéhu r. 1993 transformovaly v REAS a ¢ast jejich akcii byla nabizena ve druhé vIné
kuponové privatizace.

K 1. lednu 1992 a 30. dubnu 1992 byly vydéleny z Ceskych energetickych zavoda, s.p., nékteré dalsi organizaéni jednotky
jako napt. mistni teplarny, které dodavaji paru a horkou vodu méstim a obcim v Ceské republice a vyrabgji v uréitém
rozsahu i elektiinu, dale Elektrarny Opatovice, a.s., a nékteré energetické stavebni a opravarenské zavody.

Piedmét podnikani emitenta

Hlavnim pfedmétem podnikani emitenta je vyroba, ptenos, prodej, dovoz a vyvoz elektfiny. Emitent provozuje 34 elektraren,
z nichz je 18 uhelnych, 15 vodnich (akumulaénich a pfecerpavacich) a jedna jaderna.

Vsechny elektrarny provozované emitentem jsou umistény v Ceské republice. Emitent je rovnéz vlastnikem
a provozovatelem pfiblizné 4 590 km vedeni v Ceské republice s napétim 220 - 400 kV a transformatorti, které transformuji
elektfinu na napéti 110 kV.

Celkova instalovana kapacita vyrobnich zafizeni emitenta k 30. zafi 1998 ¢inila 10 949 MW. V roce 1997 bylo emitentem
vyrobeno celkem 48 008 GWh elektrické energie, z ¢ehoz 95% bylo prodano v Ceské republice. Za prvni tii &tvrtleti roku
1998 emitent vyrobil celkem 34 914 GWh elektrické energie. Z toho 70,2% elektfiny bylo vyrobeno v uhelnych
elektrarnach, 27,2% v jaderné elektrarné a 2,6% ve vodnich elektrarnach.

Sekundarni aktivity emitenta jsou zaméfeny mj. na vyrobu, distribuci a prodej tepla a na vyuzivani produkti ze spalovani.

Mezi terciarni podnikatelské ¢innosti patii vyvojové, projekéni a inzenyrské ¢innosti k podpote hlavnich podnikatelskych
aktivit a také navrhovani a realizace projektli zaméfenych na tspory energie. Tyto obchodni ¢innosti vhodné doplituji hlavni
podnikatelské aktivity. Podnikani v téchto oblastech umoznuje efektivni vyuziti zafizeni a zhodnocuje know-how
a zkuSenosti emitenta téz formou konzulta¢nich sluzeb nebo podnikanim v oblasti alternativnich zdroju energie.

Spoti‘eba elektrické energie

Spotieba elektrické energie v Ceské republice rostla plynule v letech 1980 az 1989 primérnym tempem 3% ro¢né. V letech
1990 az 1993 spotieba postupné klesala az na uroven 90% spotieby r. 1989, zejména vlivem poklesu spotieby v prumyslu
v souvislosti s transformaci hospodaistvi. Od roku 1994 celkové spotieba elektrické energie v Ceské republice opét zagala
stoupat pfedevs§im vlivem klimatickych podminek a cenové politiky. Tento trend se v roce 1997 zastavil. Hruba spotieba
elektfiny (vyroba upravend o saldo dovozu a vyvozu) klesla v roce 1997 o 1,3% oproti roku 1996 ve srovnani s naristem
04,9% v roce 1996 oproti roku 1995._

V roce 1998 ocekava emitent dalsi pokles poptavky oproti roku 1997 asi o 2,0%, zpiisobeny piedevsim poklesem poptavky
po elektrické energii u obyvatelstva vlivem klimatickych podminek a cenové politiky.
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Kapitalizace

Nasledujici souhrnna tabulka ukazuje, podle ¢eskych téetnich piedpist, auditorem ovétenou vysi vlastniho jméni a zadluzeni
emitenta k 31. prosinci 1995, 31. prosinci 1996, k 31. prosinci 1997 a auditorem neovéfenou vysi vlastniho jmeni a zadluZeni
k 30. zati 1998. Ciselné udaje v tabulce jsou zaokrouhleny na celé tisice K¢.

Vlastni jméni k31.12.1995  k31.12.1996  k 31.12.1997 k 30.9.1998
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zakladni jméni 59131178 59 155 687 59 194 942 59 208 846
Kapitalové fondy 1208 299 1299516 1300 235 1 606 257
Fondy ze zisku 7135954 7 549 485 7936 678 8 085 062
Hospodaisky vysledek minulych let 14 754 336 22284939 29 607 794 32731 647
Hospodaisky vysledek bézného tc¢etniho obdobi 8063 793 7 847 600 3367214 5646 371
Vastni jméni celkem 90 293 560 98 137 227 101 406 863 107 278 183
ZadluZeni
Dlouhodobé bankovni Gvéry 7287413 10 164 704 14 615 006 14511 670
Kratkodobé bankovni uvéry a finanéni vypomoci 9815430 11215678 6705901 8244231
Emitované dluhopisy a ostatni dlouhodobé 15317919 18 383 699 25074 035 24 280 044
zavazky
ZadluZeni celkem 32 420 762 39 764 081 46 394 942 47 035 945
Celkova kapitalizace 122 714 322 137 901 308 147 801 805 154 314 128
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Zakladni jméni a struktura akcionara

Z&kladni jméni emitenta zapsané v obchodnim rejstiiku k 27. fijnu 1998 ¢ini 59 194 942 100 K¢ a je rozdéleno na
591 949 421 ks akcii o jmenovité hodnoté 100 K¢ (dale jen "zakladni jméni").

Z&kladni jméni vykazané k 1.1.1998 ve vysi 59 194 942 100 K¢, (z toho 59 144 029 100 K¢ zapsano v obchodnim rejstiiku),
se za obdobi leden az zati 1998 zvysilo o 13 904 000 K¢& na hodnotu 59 208 846 100 K¢ k 30.9.1998. Jednalo se zvyseni
zakladniho jmeéni, o kterém rozhodlo predstavenstvo emitenta, a to ve vySi nepenézitétho vkladu FNM na zékladé
privatizacnich projekti. Tato skutecnost zatim neni zapsana v obchodnim rejstiiku.

Nasledujici tabulka podava prehled o struktufe akcionaii emitenta podle udaji ze Stfediska cennych papird ke dni
30. prosince 1998, kdy po&et akcionatt CEZ, a. s., &inil 169 170.

Struktura akcionaii emitenta

Podil na zékladnim jméni v procentech

Fond narodniho majetku Ceské republiky 67,57
Restituéni investi¢ni fond CR, a.s. 0,84
Ostatni pravnické osoby 28,60
Pravnické osoby celkem 97,01
z toho: domaci 73,26

zahrani¢ni 23,75
Fyzické osoby celkem 2,99
z toho: domaci 2,83

zahrani¢ni 0,16
Celkem 100,00

Pouze FNM vlastni jako jediny jednotlivy akcionar vice nez 10% zakladniho jméni emitenta.

FNM je pravnickou osobou zaloZenou podle zvlastniho zikona Ceské republiky, podléhd parlamentu Ceské republiky a je
fizen prezidiem, jehoz ¢lenové jsou jmenovani parlamentem. FNM byl zalozen 24. kvétna 1991 mj. za ucelem drzeni akcii
spole¢nosti, u nichz se ptedpokladal Gplny nebo ¢asteény prodej nebo rozdéleni investortim v ramci kuponové privatizace.
Podil vyssi nez 1% zakladniho jméni emitenta vlastni 3 zahrani¢ni pravnické osoby a 1 ¢eska pravnicka osoba

Podil zahrani¢nich osob na majetku CEZ, a. s., ke dni 30.12.1998 &inil 23,91%.

V roce 1998 nebyly akcionaiim CEZ, a. s., vyplaceny zadné dividendy.
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Majetkova tui¢ast emitenta v jinych spole¢nostech
Hodnota ¢asti finacnich investic emitenta, spocivajici v majetkovych ucastech na jinych obchodnich spolecnostech a ocenéna
cenou pofizeni jejich akcii a obchodnich podila k 30. zati 1998 ptedstavovala 5 076 629 tis. K&, coz odpovidalo pfiblizné

4,73% vlastniho jméni emitenta.

Neni vylouena realizace zaméru emitenta nabyt v budoucnosti ze strategickych divodti minoritni podil na hlavnim
dodavateli technologie jaderné elektrarny Temelin. Tento zamér v§ak doposud nebyl realizovan.

Nasledujici tabulka podava piehled o majetkové iicasti emitenta v jinych spole¢nostech ke dni 30. zafi 1998.

Majetkova ucast emitenta v jinych spole¢nostech k 30. zari 1998

Zakladni jméni Podil emitenta
Spole¢nost tis. K& %
s rozhodujicim vlivem emitenta:
Hotel Dlouhé Strané, s.r.o. 9720 100,00
CEZ ENERGOSERVIS, spol. s r.o. 6 032 100,00
HYDROCEZ, a.s. 449 798 100,00
CEZ Finance B.V. (Nizozemi) 647 100,00
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.0. 509 305 100,00
Energetické opravny, a.s. 40 000 100,00
CEPS, a.s. 1000 100,00
Vzdélavaci stiedisko Kostinek, s.r.o. 1580 88,60
I & C Energo, s.r.o. 10 000 66,00
Lomy Mofina, spol. s r.o. 333 000 51,00
SIGMA-ENERGO s.r.o0. 4014 51,00
s podstatnym vlivem emitenta:
GAPROM, s.1.0. 12 000 50,00
TERRAFIX CR, s.r.o. (d7ive RHENIPAL CR 5000 49,00
s.7.0.)
Vycvikové stiedisko energetiky s.r.o. 966 49,00
KNAUF POCERADY, spol. s r.0. 452 352 40,00
Severodeské doly, a.s. 8 834 387 35,90
CINEKO spol. s r.o0., v likvidaci 3000 35,00
INTESCO CZ, spol. s r.0., v likvidaci 7 000 35,00
ESE, s.r.o. 500 34,00
VLTAVOTYNSKA TEPLARENSKA a.s. 58 820 34,00
ORGREZ SC, as. 7722 33,33
Energotrans, a.s. 511 000 29,35
Ustav jaderného vyzkumu Rez, a.s. 464 139 26,90
ostatni:
Skoda - UJP, Praha, a.s. 6 000 10,83
Penzijni fond Energie, a.s. (do 30. 9. 1998)* 60 000 17,33

*/ Od 1. 10. 1998 penzijni fond Winterthur se zakladnim jménim 142 436 000 K¢, podil emitenta 6,06 %.
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Primyslové a dusevni vlastnictvi

S vyjimkou, jak je uvedeno niZze, emitent nema zadné vlastni nebo smluvné nabyté patenty ani licence na predméty
dusevniho vlastnictvi, které maji zasadni vyznam pro podnikani emitenta.

Emitent zajistil pravni provedeni znaleckého posudku na ocenéni kmenové ochranné znamky CEZ, a. s., kterou je logo

spolegnosti. Tato ochrannd znamka je zapsana od 26. 6. 1997 v rejstiiku ochrannych znamek Utadu primyslového vlastnictvi
pod €. 200 831 a jeji hodnota je vyc€islena na ¢astku 437 122 000 K¢.
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PREHLED PODNIKANI EMITENTA

Vyroba elektrické energie

Emitent provozuje celkem 34 elektraren, z nichz je 18 uhelnych, jedna jadernd a 15 vodnich (akumula¢nich
a pfeCerpavacich). Prevazna vétSina elektraren ma vice nezavislych vyrobnich blokli. Ve vystavbé je druha jaderna
elektrarna, ktera se stavi v lokalité Temelin v jiznich Cechach.

Emitent vyrobil za tii Ctvrtleti roku 1998 celkem 34 914 GWh elektrické energie. V roce 1997 bylo emitentem vyrobeno
celkem 48 008 GWh, z &ehoz bylo 95 % prodano v Ceské republice. NiZe uvedena tabulka podava piehled o instalovaném
vykonu a struktufe vyroby elektrické energie v r. 1998.

Instalovany vykon vyrobnich zafizeni emitenta a vyroba elektrické energie
k 30. za¥i 1998

Instalovany Instalovany Vyroba Celkova

vykon vykon elektfiny vyroba

MW % GWh %

Uhelné elektrarny 7 317,30 66,8 24 537 70,2
Jaderna elektrarna 1 760,00 16,1 9481 27,2
Vodni elektrarny 1871,78 17.1 896 2.6
Celkem 10 949,08 100,00 34914 100,00

Elektrarny CEZ, a. s.

UsTin. L.
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S O K. VARY
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VRANE
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SLAPY
KAMYK
ORLIK
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DALESICE OzLiN
BRNO

HODONIN
0]

KORENSKO
TEMELIN HNEVKOVICE

DUKOVANY

€. BUDEJOVICE

Vodni elektrarny Jaderné elektrary L3 Uhelné elektrarny

Vodni elektrarny ve vystavbé Jaderné elektrarny ve vystavbé
Metitko: 1 cm je piiblizné 40 km.
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Vyroba elektfiny z uhli

V 1. 1998 vyrobily uhelné elektrarny emitenta 33 344,5 GWh elektrické energie. Uhelné elektrarny provozované emitentem
jsou rizného stafi, pficemz veskera vyrobni zafizeni prochazeji pravidelnym cyklem béznych a generalnich oprav a nékteré
jejich ¢asti byly zcela rekonstruovany a modernizovany a vétSina z nich je jiz provozovana s odsifovacimi jednotkami. Od
1.1.1999 vsechny provozované bloky uhelnych elektraren odpovidaji pozadavkiim zdkona o ochran¢ ovzdusi. Nésledujici
tabulka podava ptehled o instalovaném vykonu, druhu paliva a zahajeni provozu jednotlivych uhelnych elektraren
provozovanych emitentem.

Uhelné elektrarny provozované emitentem k 30. zafi 1998

Instalovany vykon Druh paliva Zahajeni
blokii v roce 1998 provozu

MW
1. Prunétov I 4x 110 hn&dé uhli 1967-1968
2. Prunétov II 5x210 hnédé uhli 1981-1982
3. Tugimice I 3x110 hn&dé uhli 1963-1964
4. Tusimice II 4x 200 hnédé uhli 1974-1975
5. Mélnik 11" 4x110 hnédé uhli 1971
6. M&nik TIT 1 x 500 hn&dé uhli 1981
7. Tisova I 2x50 hnédé uhli 1959
2x55 hn&d¢ uhli 1959
1x12 hn&dé uhli 1960
8. Tisova I 1 x 100 hn&dé uhli 1961
9. Hodonin 1x55 lignit 1958
1x50 lignit 1954
10. Chvaletice 4 x 200 hn&dé uhli 1977-1978
11. Détmarovice 4x 200 ¢erné uhli 1975-1976
12. Ledvice I" 1 x 200 hn&dé uhli 1967
13. Ledvice II 3x110 hnédé uhli 1966-1969
14. Pocerady 1 3x200 hnédé uhli 1970-1971
15. Poderady I 2 x 200 hn&dé uhli 1977
16. Porici 3x55 ¢erné uhli 1957-1958
17. Nachod™ 1x5 hn&dé uhli 1950
1x12 hn&dé uhli 1969
18. Dvir Kralové ™ 1x 6,30 hnédé uhli 1955
1x12 hn&d¢ uhli 1963

Celkem 7317,30

Pozn. */ Od 1.1.1999 odstavena do roku 2000 z ditvodu rekonstrukce
**/ 0d 1.1.1999 vyrazeny z provozu.
***/ Teplarny Nachod a Dviir Kralové jsou soucdsti organizacni jednotky Elektrarna Porici.

-20-



Nakup fosilnich paliv a vapencii Jak je patrné z vyse uvedené tabulky, pfevazna vét§ina uhelnych elektraren emitenta spaluje
hnédé uhli, resp. lignit, pouze dvé elektrarny spaluji &erné uhli. CEZ, a. s., ma uzavieny stiednédobé ramcové kupni smlouvy
s tuzemskymi dodavateli hnédého uhli. Témito dodavateli jsou Severoceské doly, a. s., Mostecka uhelna spolecnost, a. s.,
Sokolovskd uhelna, a. s., a Lignit Hodonin, s.r.o. Mnozstvi uhli na kazdy rok je upfesiiovano v ro¢nich kupnich smlouvach.
CEZ, a. s., ma ve svém majetku vice nez 1/3 akcii spolegnosti Severogeské doly, a.s., svého nejvétiiho dodavatele, se kterym
jako jedinym ma také uzavienou dlouhodobou smlouvu do 31. prosince 2015.

Cerné uhli pro elektrarny Pofi¢i a Détmarovice je zajistovano kontrakty na dodavky od domacich producentii. Emitent méa
uzavienu ramcovou kupni smlouvu s OKD, a.s., a obchodni smlouvu s CMD, a.s. V pribéhu roku 1999 dojde k prechodu
elektrarny Pofici na tuzemské hnédé uhli.

Vapence a vapno pro odsifovaci zafizeni a fluidni kotle jsou nakupovany na zaklad¢ stfednédobych smluv s celkem péti
tuzemskymi dodavateli. Pfiblizné 50% celkového mnozstvi dodava spoleénost Lomy Mofina, spol. s r.o., ve které je emitent
majoritnim akcionafem s 51% podilem na zakladnim jméni spole¢nosti. Dalsich pfiblizné¢ 30% celkového objemu dodava
spole¢nost KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.0., ktera je 100% dcefinou spole¢nosti CEZ, a. s.

Nakup provoznich hmot. Pro komodity louh sodny, kyseliny sirova a solna, technické plyny, turbinové a transformatorové
oleje a ostatni provozni hmoty byli na zakladé vybérového fizeni vybrani dodavatelé, s nimiz byly uzavieny ramcové kupni
smlouvy. V ramci téchto smluv jsou realizovany jednotlivé dodavky na zaklad¢ objednavek jednotlivych elektraren.

Vyroba elektfiny z jaderné energie

Emitent provozuje v soucasnosti jednu jadernou elektrarnu v lokalit¢ Dukovany, okres Tiebi¢ na jizni Moraveé. Druha
jaderna elektrarna v lokalité Temelin, okres Ceské Budg&jovice v jiznich Cechach, je v souc¢asné dobé ve vystavbe.

Nakup jaderného paliva. Uranovy koncentrat pro vyrobu paliva jaderné elektrarny Dukovany i jaderné elektrarny Temelin je
nakupovan od domaciho producenta Diamo, s.p., podle stiednédobych smluv. Povinnost odebirat uranovy koncentrat od
domaciho producenta vyplyvé z uplatiiovani vyhlasky Ministerstva pramyslu a obchodu Ceské republiky (dale jen “MPO”)
¢.300/1993 Sb., ve znéni jeji novely ¢. 195/1995 Sb. Podle vykladu této vyhlasky podmiiiuje MPO vydani licence na dovoz
palivovych ¢lankd podminéno prikazem o nakupu ekvivalentniho mnozstvi uranové suroviny od tuzemského producenta.

Jaderné palivo pro elektrarnu Dukovany je nakupovano na zakladé stfednédobého kontraktu od ruského dodavatele
Techsnabexport. Kontrakt byl uzavien na zakladé provedené¢ho vybérového fizeni a pokryva dodavku paliva pro vSechny
Ctyfi bloky jaderné elektrarny Dukovany. Kontrakt pokryva i zabezpefeni konverze uranového koncentratu a nasledné
obohaceni uranu.

Jaderné palivo pro budovanou elektrarnu Temelin je dodavano na zaklad¢ kontraktu uzaviené¢ho v kvétnu 1993 s firmou
Westinghouse Electric Corporation (dale jen “Westinghouse”). Kontrakt pokryva prvni vsazku a étyti piekladky obou blokd
elektrarny Temelin. Potieby konverze a obohaceni jsou pokryty smlouvami se zapadnimi primarnimi producenty. Tyto
kontrakty byly podepsany v letech 1995 az 1996.

Obohaceny uran k vyrob¢ jaderné¢ho paliva pro prvni vsazku do prvniho bloku elektrarny Temelin byl dodan spole¢nosti
Westinghouse ve 2. poloviné roku 1995. Kompletni vsazka paliva do prvniho bloku byla dodana do elektrarny Temelin
v pribéhu roku 1998.

Jaderna elektrarna Dukovany. Vystavba jaderné elektrarny Dukovany byla zahajena v lednu 1979 a jeji étyti bloky byly
uvedeny do provozu mezi kvétnem 1985 a ¢ervencem 1987. Elektrarna je v nepfetrzitém provozu od ledna 1988. Elektrarna
je sovétského typu s reaktory V213 PWR a s celkovym instalovanym vykonem 1 760 MW. Projektovana Zivotnost zafizeni
jaderné elektrarny Dukovany je stanovena do r. 2015 - 2017.

Od doby zahajeni provozu do 31. prosince 1997 vyrobila dukovanska jaderna elektrarna celkem 143 625 GWh elektrické
energie pii primérném ro¢nim vyuziti dosazitelného vykonu (load factor/year) 80,7%. V roce 1997 dosahl koeficient vyuziti
dosazitelného vykonu jaderné elektrarny 81,04%, v roce 1996 83,12%.

Skladovani vyhorelého jaderného paliva. Emitent uvedl v prosinci 1995 do provozu mezisklad vyhotelého paliva pro
zajisténi provozu jaderné elektrarny Dukovany. Kapacita tohoto skladu zabezpeluje provoz elektrarny do roku 2005.
V soucasné dob¢ je pfipravovana vystavba dalsi etapy meziskladu vyhotelého paliva v lokalité jaderné elektrarny Dukovany.
Kapacita meziskladu tak bude dostate¢na pro tuto elektrarnu. Obdobné je i predpokladano vybudovani meziskladu
vyhotelého paliva pro jadernou elektrarnu Temelin v lokalit¢ této elektrarny. Jako nahradni varianta skladovani vyhotelého
paliva pro obé lokality se uvazuje o podzemnim meziskladu v lokalit¢ Skalka v oblasti jizni Moravy.

Na zaklad¢ zakona ¢. 18/1997 Sb., o mirovém vyuzivani jaderné energie a ionizujiciho zafeni (atomovy zékon), odpovida za
bezpecné ulozeni radioaktivnich odpadi a vyhofelého paliva stat. K tomuto ucelu byla zalozena Sprava ulozist
radioaktivnich odpadti (SURAO), ktera &erpa finanéni prostiedky na zabezpeleni vySe uvedenych &innosti ze stitniho
jaderného uctu. Na tento ucet emitent pfispiva Castkou 50 K¢ za kazdou MWh elektrické energie vyrobenou v jaderné
elektrarné.
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Jaderna elektrarna Temelin. Druha jaderna elektrarna, ktera je ve stadiu vystavby, se nachazi v lokalité Temelin. Je osazena
dvéma reaktory typu VVER 1000 PWR 2 x 981 MW.

Po roce 1990 v zajmu zajisténi co nejvyssi Gtrovné bezpecnosti a spolehlivosti jaderné elektrarny Temelin, provedl emitent
vybérové fizeni na dodavku automatického systému fizeni, systému monitorovani radiace a diagnozy palivovych ¢lank.
V diisledku toho budou automatizovany systém fizeni a palivo dodény firmou Westinghouse. Pozadavkem SUJB a smluvni
podminkou emitenta bylo, aby komponenty odpovidaly standardim zemé jejich puvodu.

Zaména automatizovaného systému fizeni a zména dodavatele a projektu paliva umozni, podle nazoru vedeni emitenta,
jaderné elektrarné Temelin dosdhnout technické trovné vyhovujici nejen platné Ceské legislativé v oblasti jadernych
elektraren a bezpecnostnim doporu¢enim Mezinarodni agentury pro atomovou energii (,JAEA”), ale téz technické urovné
automatizovaného systému fizeni srovnatelné se standardy a doporuc¢enimi Jaderné fidici komise USA (NRC).

Jadernd bezpecnost. Dozor nad bezpe&nosti jadernych elektraren je v souladu s Geskym zakonodarstvim uskute&iovan SUJB,
ktery kontroluje plnéni atomového zdkona, predpisti, vyhlasek, provozni dokumentace emitenta a bezpecnostnich zprav
tykajicich se provozu jadernych zafizeni, kvalitu vybranych zafizeni, oprav a Gdrzby a Skoleni personalu. K tomuto uc¢elu ma
ziizeny lokalitni inspektory, ktefi kontroluji dodrzovani bezpeénostnich norem a provoznich postupt na jaderné elektrarné.
Za dodrzovani piedpisii a podminek stanovenych ve schvalené dokumentaci je zodpovédny emitent. Pfi provadéni dozoru
postupuje SUIB formou inspekei. V roce 1998 provedl SUJB 140 inspekci v jaderné elektrarng Dukovany a 32 inspekei
v jaderné elektrarné Temelin. V roénich zpravach o stavu a jaderné bezpeénosti a radiaéni ochrany pro vladu CR hodnoti
SUJB provoz jaderné elektrary Dukovany jako spolehlivy a bezpeény.

Bloky jaderné elektrarny Dukovany, na rozdil od obdobnych zapadnich elektraren, nejsou vybaveny ochrannou obalkou
reaktoru, tzv. kontejnmentem, jehoz ucelem je v piipadé jakékoliv havarie zabranit uniku par a plynd s radioaktivnimi
zplodinami. Na rozdil od jaderné elektrarny Temelin, jejiz dva bloky budou vybaveny kontejnmentem, je tato tzv. treti
bezpecnostni bariéra v elektrarné Dukovany nahrazena tzv. barbotdzni vézi, kterd ma za cil snizit tlak a teplotu pary pii jejim
tniku z primarniho okruhu.

Radiaéni kontrola vnéjsiho prostiedi jaderné elektrarny Dukovany, ktera se provadi nepfetrzité od jejiho uvedeni do provozu,
prokazuje, ze radioaktivita naméfena ve vystupech z ventilaénich komint a ve vodotedi zustava v ramci stanovenych
hygienickych limitil a ve vétsin€ piipad hluboce pod nimi.

Ceska republika je ¢lenem IAEA, kterd je organizaci spadajici pod piisobnost Organizace spojenych narodi. SUJB je
povéien zastupovanim Ceské republiky v této organizaci. IAEA pofada na pomoc svym &lenskym zemim mise, které
napomahaji provozovatelim a statnim dozorim hodnotit Groven riznych oblasti provozu jadernych zafizeni. V roce 1996
napiiklad posuzovala mise ,,ASSET* na jaderné elektrarné Dukovany systém prevence udalosti. V ramci CEZ, a. s., se
posledni mise ,,IPPAS* uskute¢nila v zafi 1998 a byla zaméfena na Groven fyzické ostrahy jadernych zatizeni. V zavérech
mise se konstatuje bezproblémové zajisténi fyzické ostrahy jadernych elektraren.

Emitent je ¢lenem Svétového sdruzeni provozovateli jadernych zatizeni (WANO) a jako ostatni ¢lenové této organizace
podrobuje svou jadernou elektrarnu pravidelnym inspekcim ze strany tohoto sdruzeni. V roce 1997 probéhla na jaderné
elektrarné Dukovany mise WANO ,,PEER REVIEW®, ktera vyhodnotila provozovani elektrarny na vysoké urovni.

Pojisténi odpovédnostnich rizik z provozu jaderné elektrarny Dukovany. Emitent uzaviel s konsorciem pojistoven Czech
Nuclear Insurance Pool povinné smluvni pojisténi odpovédnosti za jaderné skody z provozu jaderné elektrarny Dukovany
vyplyvajici z atomového zakona. Smlouva nabyla ucinnosti v lednu 1998. Pojisténi je uzavieno na pojistnou castku
1,5 mld. K¢ a stat poskytuje podle vyse uvedeného zakona zaruku za uspokojeni pfiznanych narokd na nahradu jaderné
Skody do vyse 6 mld. K¢ po vycerpani plnéni pojistitele.

Vyroba elektfiny z vodni energie
Emitent provozuje celkem 15 vodnich (akumulacnich a precerpavacich) elektraren, z nichz 11 se nachazi na toku Vltavy

jizng od Prahy a tvoii kaskadovy systém. Dalsi rozvoj vyroby elektiiny z vodni energie v Ceské republice je limitovan
topografii izemi a v souc¢asné dob¢ neni ve vystavbé zadna vodni elektrarna v majetku emitenta.
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Nasledujici tabulka podava piehled vyrobni kapacity, typu a roku zahdjeni provozu jednotlivych vodnich elektraren
provozovanych emitentem do provozu.

Vodni akumulaéni a precerpavaci elektrarny provozované emitentem k 30. zari 1998

Instalovany vykon Typ elektrarny Zahajeni
MW provozu
1. Vrané 13,88 akumula¢ni 1936
2. Stchovice 1 22,50 akumula¢ni 1943
3. Stéchovice 2 45,00 precerpavaci 1944
4. Slapy 144,00 akumulacni 1954
5. Lipno 2 1,50 akumulacni 1957
6. Lipno 1 120,00 akumulacni 1959
7. Orlik 364,00 akumula¢ni 1961
8. Kamyk 40,00 akumulacni 1961
9. Mohelno 1,20 akumula¢ni 1977
10. Dalesice 450,00 precerpavaci 1978
11. Stvanice **/ 5,67 akumulagni 1987
12. Hnévkovice 9,60 akumulac¢ni 1992
13. Kofensko 3,80 akumula¢ni 1992
14. Zelina */ 0,63 akumulagni 1994
15. Dlouhé Strané _650,00 precerpavaci 1996
Celkem 1871,78

Pozn.:  */ soucdsti organizacni jednotky Elektrarny TuSimice
**/ elektrarna neni v majetku emitenta, je jim pouze provozovina

Pouze piehrady elektraren Daledice, Mohelno a Zelina jsou ve vlastnictvi emitenta. Ostatni piehrady vyuZivané vodnimi
elektrarnami emitenta jsou v jeho najmu.

Vodni elektrarny se vyznaCuji vysokou pohotovosti. Dalkové ovladani akumulacnich vodnich elektraren pocitacem
centralniho dispecinku ve Stéchovicich a precerpavacich vodnich elektraren pfimo z dispecerského salu Ustiedniho
dispecinku CEZ, a. s., v Praze umoziuje jejich nab&h béhem fadové desitek sekund a téz dalkové ovladani jejich vykonu.

Provoz akumulaénich i pfecerpavacich vodnich elektraren nezatézuje Zivotni prostfedi zadnymi emisemi a vyuziva se
zejména v obdobich Spickové spotieby. Akumulacni vodni elektrarny soucasné predstavuji levny zdroj elektrické energie.
PieCerpavaci vodni elektrarny navic umoziuji i icelné vyuziti prebytené elektrické energie produkované méné flexibilnimi
energetickymi zdroji v obdobich nizké spotieby.

Prenosova soustava

Emitent vlastni a provozuje v Ceské republice vysokonap&fovou pienosovou soustavu (220 - 400 kV), vazebni
transformatory 400/220 kV a transformatory, které redukuji toto vysoké napéti na 110 kV, coz je nejvyssi napétova uroven
vyuzivana v distribuénim systému REAS. Pfenosova sit’ je vyuzivana k pfenosu elektfiny od jejich zdroju ke koneénym
spotfebitelim, a protoZze umoziuje propojeni se zahrani¢nimi elektriza¢nimi soustavami, také k zajisténi dovozu, vyvozu
a tranzitu elektrické energie pies tizemi Ceské republiky.

Emitent provozuje celkem pfiblizné¢ 4 590 km prenosovych vedeni, z toho pfiblizn¢ 2 908 km o napéti 400 kV, 1 548 km
onapéti 220 kV a 134 km o napéti 110 kV. Uginnost prenosové sité v Ceské republice je srovnatelna s mezinarodnim
standardem. V r. 1997 €inily ztraty ve vysokonapétové soustavé provozované emitentem 793 GWh, coz predstavuje 1,8%
z celkového prenosu.
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V fijnu 1997 emitent podal zadost o Clenstvi v zapadoevropském elektrizaénim systému UCPTE, na jejiz zaklad¢ byl
29. fijna 1998 prijat za asociovaného ¢lena. Hlavnimi diivody zapojeni emitenta s UCPTE je dosazeni efektivnéjsi vymeény
energie se sousednimi staty a vyhody plynouci z G¢asti v rozsahlejsi siti, zejména vétsi schopnost kompenzovat vykyvy ve
vyrobé elektiiny a jeji spotiebg.

Valna hromada akcionata CEZ, a. s., konand dne 8. &ervna 1998, ulozila predstavenstvu emitenta vy¢lenit divizi pienosové
soustavy do samostatné spole¢nosti, ve které bude mit CEZ, a. s., stoprocentni majetkovy podil, a zajistit funk&nost této nové
spoleénosti k 1.1.1999. Za tim ti¢elem dne 20. srpna 1998 byla zalozena a dne 16. fijna 1998 vznikla spole¢nost s obchodnim
jménem CEPS, a.s. V pribéhu roku 1999 bude do této spole¢nosti postupné vlozen majetek uréeny k pienosu elektrické
energie.

Ustiedni energeticky dispetink CR

Na zaklad¢ zakona ¢. 222/1994 Sb. o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o statni
energetické inspekci (“energeticky zakon™), uginného od 1. ledna 1995, je emitent &lenem Ustfedniho energetického
dispeginku (dale jen ,,UED*), zalozeného v roce 1997 ve smyslu tohoto zakona jako sdruzeni drZiteld autorizace na vyrobu
a rozvod elektrické energie, ktery ma zajist'ovat zejména jednotné fizeni elektrizacni soustavy a Gcelné vyuzivani zdroja.

UED zabezpetuje rovnovahu mezi zdroji a potiebou elektrické energie v elektrizaéni soustavé CR (,,ES®) a to v ¢asovém
horizontu od jednoho do 25 let. UED zpracovava statistiky, navrhy na pozadavky novych zdroju a pfenosovych kapacit
a vyhodnocuje provoz ES.

UED nema 74adné piimé vykonné pravomoci krom& opravnéni uzavirat se &leny sdruzeni smlouvy k zajidténi své &innosti
v jednotlivych oblastech. UED fidi ES ve smyslu energetického zékona, tzn. vydava Smeérnice a Pokyny, jimiz se fidi
jednotlivi drzitelé autorizaci.

Prodej elektrické energie

Emitent prodava v tuzemsku rozhodujici ¢ast elektfiny (99,5%) osmi REAS. Malé mnozstvi elektfiny je prodavano pfimo
osmi velkym pramyslovym odbératelim: Skoda-Energetika Plzefi, Chemopetrol Litvinov, Kautuk Kralupy, Sokolovskéa
uhelna, Synthesia Pardubice, VT-Energetika Chomutov, Moravské naftové doly Hodonin a Lignit Hodonin. Trzby z prodeje
témto piimym priamyslovym odbératelim v r. 1997 ptedstavovaly 0,5% celkovych trzeb emitenta z tuzemského prodeje
elektiiny.

Trzby za elektfinu v r. 1997 tvorily 85,4% a v obdobi prvnich deviti mésicti 1998 predstavovaly 84,0% celkovych vynost
CEZ, a.ss.

Emitent prodava elektinu Sesti REAS na zékladé ro¢nich smluv a dvéma REAS na zakladé dlouhodobych (desetiletych)
smluv.
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Nasledujici tabulka podava prehled o prodeji elektrické energie emitenta tuzemskym odbérateliim v letech 1995, 1996, 1997
a za tfi Ctvrtleti 1998.

Prodej elektrické energie emitenta tuzemskym odbérateliim

1995 1996 1997 1-9/1998
Prodej Triby % celk.  Prodej Triby % celk.  Prodej Triby % celk. Prodej Triby
REAS GWh  mil K¢ trzeb GWh  mil. K¢ trzeb GWh  mil. K¢ trzeb GWh  mil. K¢
PRE 4206 4478 9,90 4679 5044 10,30 4670 5009 10,50 3353 3750
STE 6250 6159 13,60 6744 6522 13,30 6501 6304 13,20 4 465 4613
JCE 2981 2883 6,40 3266 3106 6,30 3218 3095 6,50 2280 2287
ZCE 3436 3517 7,80 3716 3742 7,60 3592 3637 7,60 2519 2607
SCE 5179 5311 11,70 5666 5762 11,70 5386 5638 11,80 3541 3716
VCE 5538 5480 12,10 6023 6119 12,50 5573 5753 12,00 3820 4137
IME 7313 8 044 17,70 8042 8 863 18,00 7907 8 841 18,50 5521 6402
SME 8510 8979 19.80 8 660 9283 18,90 8591 9325 19.50 6013 679%
REAS 43 413 44 851 99,00 46 796 48 441 98,60 45438 47 602 99,50 31512 34306
celkem
Piimi 449 533 1.00 541 663 1.40 143 219 0.50 102 155
odbérat
elé
PRODE 43862 45384 100,00 47337 49104 100 45581 47821 100 31614 34461
i
CELKE
M
Vysvétlivky:

PRE - Prazska energetika, a.s., STE - Stiedogeské energetickd, a.s., JCE - JihoGeska energetika, a.s., ZCE - Zapado&eska energetika, a.s.,
SCE - Severoceska energetika, a.s., VCE - Vychodoc¢eska energetika, a.s., JME - Jihomoravska energetika, a.s., SME - Severomoravska
energetika, a.s.

Kromé vyroby ve vlastnich zdrojich nakupuje emitent elektrickou energii od tfi nezavislych vyrobct (Elektrarny Opatovice,
a.s., Energotrans, a.s., Sokolovska uhelnd, a.s.) a od péti velkych primyslovych podniki, provozujicich vlastni zdroj
elektrické energie (zavodni elektrarny).

Ceny

Ceny elektrické energie pro tuzemské konecné spotiebitele jsou cenami regulovanymi. Jsou vyhlasovany zavaznymi
cenovymi vyméry Ministerstva financi CR jako ceny maximalni a v této vy3i jsou jednotné na celém uzemi Ceské republiky.
Energeticky zékon stanovi, Ze jedinym orginem opravnénym piedkladat navrhy na zmény cen Ministerstvu financi CR je
Ministerstvo primyslu a obchodu CR.

V roce 1994 Ministerstvo financi CR zahéjilo proces postupného odstrafiovani deformace cen pro koneéné spotiebitele (nizsi
ceny pro domacnosti nez pro ostatni odbératele - podnikatelské subjekty) vzniklé pocatkem devadesatych let. Pies tento
pozitivni vyvoj jsou ceny pro domacnosti stale nizsi, nez ceny pro ostatni odbératele (primysl a komeréni sféru) a pod
spodni hranici cenového rozpéti v zapadnich zemich. Vlada zatim zadny pevny harmonogram zvySovani cen elektfiny pro
domaécnosti nevydala a pouze oznamila, Ze deformace cen by mély byt postupné odstranény do roku 2002. Souéasna
primérna uroven cen konecné spotieby (bez 22% DPH) je 1,58 K¢/kWh pro odbéry z velmi vysokého a vysokého napéti
(pfedevsim prumysl), 2,06 K&/kWh pro odbéry organizaci z nizkého napéti a 1,47 KE/kWh pro domacnosti.

Ceny, za které emitent prodava elektiinu REAS (tzv. pfedaci ceny), jsou rovnéz zafazeny do kategorie regulovanych cen.
S aginnosti od 15.7.1998 tyto ceny a nékteré dalsi podminky dodavky elektiiny nové stanovil vymér MF CR ¢&. 07/98

(v navaznosti na 24% zvyseni cen elektfiny pro domacnosti od 1.7.1998). Pfedaci cena se sklada z n¢kolika polozek:

a) cena za elektrickou energii, obsahujici samostatné slozky za elektricky vykon a dodané mnozstvi energie
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b) cena za sluzby pfenosovych zafizeni a za sluzby za dispecink
c) cena za sluzby systému zdroju

Ceny, za které emitent elektrickou energii nakupuje od nezavislych vyrobcii, zdvodnich elektraren a ze zahrani¢i a prodava
do zahranici, jsou cenami smluvnimi.

Cilem emitenta je postupné piejit na novou podobu smluvnich vztaht, véetné stanoveni nové struktury cen, s rozhodujicimi
odbérateli elektrické energie, které budou odpovidat novym podminkam po otevieni trhu s elektfinou v Ceské republice.
Dovoz, vyvoz a mezinarodni vyména elektrické energie

Emitent dovazi malou ¢ast své opatiené elektiiny ze zahranici. Za rok 1997 €inily naklady na tento import pfiblizné 2,4%
z celkovych nakladi, za obdobi prvnich deviti mésict r.1998 potom piedstavovaly 1,7% z celkovych nakladu.

Emitent vyvazi ¢ast vyrobené elektiiny do riznych evropskych zemi, zejména na zakladé€ stfedné a dlouhodobych smluv
(export do Italie, Svycarska, Mad’arska). Za rok 1997 &inily trzby z exportu piiblizng 5,7% z celkovych trzeb, za obdobi
prvnich deviti mésict r.1998 Cinily 6,6% z celkovych trzeb. Celkovy vyvoz elektrické energie emitenta v roce 1997 dosahl
3751 GWh a dovoz 1 567 GWh, v obdobi leden az zaii 1998 celkovy vyvoz €inil 3 449 GWh a dovoz 739 GWh.

Vyroba tepla

Emitent je i vyznamnou teplarenskou spole¢nosti. Dodava teplo, vyrobené v kombinovaném cyklu, prakticky ze vech svych
vyroben. Odbératelé dodavkového tepla jsou jak pfimi, resp. konecni spotiebitelé (bytového i praimyslového charakteru), tak

teplarenskeé a distribu¢ni spole¢nosti.

Dodavky tepla ze zdroji CEZ v r.1997 &inily 15 112 TJ a trzby za teplo piedstavovaly 1 543 mil.K&, coz je ptiblizné 2,6%
celkovych vynosti.

Za prvnich devét mésict r.1998 Cinily trzby emitenta z prodeje tepla 1 023 mil. K&, coz je pfiblizné 2,3% celkovych vynosu.

Ekologicky program a investi¢ni vystavba

S cilem dosaZeni srovnatelné trovné s evropskymi provoznimi ekologickymi standardy a s ohledem na nutnost vyhovét
zakonu o ochran¢ ovzdusi realizuje emitent rozsahly investi¢ni program zaméreny piedevsim na ekologické aspekty vyroby
elektiiny, véetné diverzifikace jeji vyroby.

Po dokonceni ekologického programu k 1.1.1999 je aktualizované strategické jadro rozvoje emitenta zaméfeno na:

(] dostavbu a uvedeni do provozu dvou blokl jaderné elektrarny Temelin (2 x 981 MW), zahajeni modernizace
jaderné elektrarny Dukovany a pfipravu stavby (rozsifeni) meziskladu v lokalitach jadernych elektraren;

L] dokonceni rehabilitace a ekologizace 6 792 MW v uhelnych blocich, které budou provozovany po r. 1998 (z toho
na vykonu 6 260 MW v odsitenych blocich, 532 MW ve fluidni technologii), z toho zbyva dokonéit 3 x 110 MW
v uhelnych blocich (elektrarny TuSimice I);

L] pokracujici atlum v uhelnych blocich s tim, ze k 1.1.1999 bylo utlumeno 2020 MW proti stavu v r. 1990, a

. pripravu investi¢nich moznosti CEZ, a. s., tak, aby bylo mozno pruzné reagovat na vyvoj poptavky.
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Nasledujici tabulka podava piehled o investi¢nich nakladech vynalozenych emitentem v letech 1995-1997:

Investi¢ni naklady vynaloZené emitentem v letech 1995, 1996 a 1997

Jaderna energetika

Z toho: Vystavba elektrdarny Temelin
Modernizace elektrarny Dukovany

Sklady vyhorelého jader.paliva

Ekologické investice
Z toho: Odsireni

Fluidni kotle

Ostatni
Hospodateni s odpady
Zdroje parni a paroplynové
Zasobovani teplem
Vodni elektrarny
Pfenosova soustava

Drobné investice celkem

Celkem

Predpokladané naklady na realizaci rozvojového programu emitenta
v letech 1998 az 2005 a ostatni finan¢ni vydaje

Jaderna energetika
Ekologicka investice
Hospodateni s odpady
Zdroje parni a paroplynové
Pfenosova soustava

Ostatni investi¢ni projekty
Rezerva

Investi¢ni naklady celkem
Splaceni dluht

Financni investice

Vyplata dividend

Celkové naklady na realizaci rozvojového

programu emitenta

mld. K&
62,9
9,4
49
8,8
1,5
8,9
2.8
99.2
66,5
8,9

1829
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1995 1996
mil. K¢ mil. K¢
6 598 8 609
5522 7 654
805 475
271 480
9743 6877
6897 4236
2267 2156
579 485
1837 2085
3491 2334
96 51

859 254
1495 1160
471 910
24 590 22280

1997 1995 - 1997
mil. K¢ mil. K¢
6955 22 162
6 084 19 260
621 1901
250 1001
6414 23 034
3892 15025
1809 6232
713 1777

1 406 5328
1693 7518
25 172

149 1262
1077 3732
1176 2557
18 895 65765



Piedpokladané zdroje financovani rozvojového programu v letech 1998 az 2005

Vlastni zdroje mld. K¢é
Zustatek zisku po rozdéleni 44,6
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 84,2
Prirtstek rezervniho fondu 2.5
Vlastni zdroje celkem 131,3

Cizi zdroje

Dlouhodobé uvéry (investi¢ni) 17,4
Kratkodobé uvéry (provozni) 15,2
Emise tuzemskych a zahrani¢nich dluhopist 19.0.
Cizi zdroje celkem 51,6
Zdroje celkem 182,9

Jaderna elektrarna Temelin. Nejvyznamnéjsi investicni akci emitenta je v soucasné dob¢ vystavba druhé jaderné elektrarny
CEZ, a. s., v Temeling v jiznich Cechéch, ktera bude mit dva bloky o vykonu 2 x 981 MW. Podle soucasnych propodti
dosahnou naklady na vystavbu 98,6 mld. K¢. Termin dokonceni prvniho bloku - zavazeni paliva do reaktoru - byl uréen na
konec srpna roku 2000. Uvedeni prvniho bloku elektrarny Temelin do komer¢niho provozu se predpoklada v kvétnu roku
2001. Druhy blok by mél byt zprovoznén o 15 mésict pozdéji. K 31.12.1998 bylo do vystavby elektrarny Temelin
investovano zhruba 69,9 mld. K¢&. Hlavnim dodavatelem technologické ¢asti je Skoda Praha, a.s.

Program modernizace a odsiveni uhelnych elektrdren. Pted zahajenim modernizaéniho a odsifovaciho programu uhelnych
elektraren CEZ, a. s., byl jejich celkovy instalovany vykon 8 482 MW. Nejstarsi &ast vyrobniho zatizeni bylo rozhodnuto
odstavit, ostatni modernizovat a odsifit tak, aby splnily nové emisni limity platné od 1.1.1999. Celkové¢ bylo odsifeno 6 462
MW instalovaného vykonu. Z této hodnoty pfipada 5 930 MW na odsifeni pomoci vypirky koufovych plynt (5§ 710 MW tzv.
mokrou vapencovou metodou, 220 MW tzv. polosuchou vapennou metodou), 532 MW je odsifeno pomoci nové technologie,
pii kterych jsou vyménény staré kotle za kotle moderni s fluidnim spalovanim). Zaroven s postupem praci na vyc¢isténi
modern¢jsich uhelnych zdroji se rozbehl i utlumovy program nejstarSich zafizeni. Do konce r. 1998 bylo odstaveno 2020
MW, z toho bylo nad ramec uvedeného investiéniho programu v roce 1998 rozhodnuto o retrofitu 3 blokd o vykonu 110 MW
v elektrarné TuSimice I. VSechny tfi bloky budou mit spole¢né odsifovaci zafizeni vybavené jednou prackou plynu.
Predpokladany termin pro uvedeni tohoto zafizeni do provozu je stanoven na rok 2000.

Investicni naklady spojené s programem modernizace a odsireni uhelnych elektraren. Na odsifovaci jednotky byly
vynalozeny investi¢ni naklady ve vysi cca 25,1 mld. K¢. V soucasné dobé je instalovano celkem 28 odsifovacich jednotek.
Na vystavbu fluidnich kotlii bylo vynalozeno celkem cca 9,2 mld. K¢. Celkem bylo uvedeno do provozu sedm fluidnich
kotlt v elektrarnach Tisova, Pofi¢i, Hodonin a Ledvice. Vykon téchto kotld se pohybuje u jednotlivych typt mezi
170-250 t pary/h. V nékterych piipadech s vystavbou fluidnich kotlli probihala soucasné vyména parnich turbin za
modern¢jsi typy. Investi¢ni naklady spojené s vyménou systému kontroly a fizeni, rekonstrukci elektroodlucovaci, zvysenim
ucinnosti elektraren a vystavbou zatizeni pro suchy odbér popelovin ¢inily cca 12,2 mld. K¢.

Celkové investiéni naklady spojené s programem modernizace a odsifeni uhelnych elektraren predstavuji pro CEZ, a. s.,
¢astku ve vysi cca 46,5 mld. K& za obdobi 1989-z4ii/1998.
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Celkové vyhlidky hospodareni

Nasledujici tabulka vyjadfuje sumarizované hospodaiské vysledky roku 1997 a oéekavané vysledky roku 1998 a 1999
(v mld. K¢).

ROZVAHA
1997 1998 1999 1997 1998 1999
AKTIVA CELKEM 171,8 181,0 206,2 PASIVA CELKEM 1718 181,0 206,2
Stala aktiva 151,0 164,4 187,4 Vlastni jméni 101,4 107,7 121,6
zustatkova hodnota zakladni jméni 59,2 59,2 59,2
investi¢niho majetku 81,2 85,6 87,4
nedokoncené investice a 68,4 73,6 83,6 kapitalové fondy 1,3 1,3 1,3
zalohy
finan¢ni investice 1,4 5,2 52 fondy ze zisku 7,9 8,4 8,3
opravné polozky nerozdéleny zisk minulych
k nabytému majetku 11,2 let 29,6 32,7 38,4
zisk ucetniho obdobi 34 6,1 2,4
pasivni konsolida¢ni rozdil 12,0
Obézna aktiva 18,6 15,7 17,3 Cizi zdroje 68,3 71,2 82,0
rezervy 13,7 13,3 15,2
zasoby 9,6 10,2 11,2 dlouhodobé zavazky 25,1 20,1 27,9
pohledavky 49 4,9 49 kratkodobé zavazky 8,2 13,4 10,9
finan¢ni majetek 4,1 0,6 1,2 bankovni Gvéry a 21,3 24,4 28,0
vypomoci
Ostatni aktiva 2,2 0,9 1,5 Ostatni pasiva 2,1 2,1 2,6
VYSLEDOVKA
Naklady 1997 1998 1999 Vynosy 1997 1998 1999
Vykonova spotieba 29,5 30,6 32,3 Trzby za elektiinu 51,3 52,4 54,7
Osobni naklady 32 3,5 3,8 Trzby za teplo 1,5 1,6 1,8
Dan¢ a poplatky 1,1 1,2 1,2 Zuctov. provoznich rezerv 3,0 2,9 2,5
Jiné provozni naklady 1,8 2,0 2,0 Zuctov. finanénich rezerv 0,1 2,1 0,9
Odpisy 7,0 8,0 9,2 Finan¢ni vynosy 0,7 0,5 0,3
Tvorba provoznich rezerv 3,8 3,6 3,8 Ostatni trzby a vynosy 34 2,8 2,8
Tvorba finanénich rezerv 2,1 0,9 1,4 Vynosy celkem 60,0 62,3 63,0
Finan¢ni naklady 4,7 4,6 5,4 Zisk pied zdanénim 6,8 7,9 3,9
Dan z ptijmu 34 1,8 1,5
Naklady celkem 53,2 54,4 59,1 Zisk po zdanéni 34 6,1 2,4

Pozn: do r. 1998 (véetné) jde o idaje CEZ, a. s., s divizi pienosové soustavy jako vnitini organizacni jednotkou, od r. 1999
Jjde o souctové vykazy “sdruzeni” CEZ a.s., + CEPS, a..s.

Opravnd polozka k nabytému majetku, resp. pasivni konsolidacni rozdil jsou diisledkem precenéni aktiv CEPS, a.s. pri jejich
vkladu jedinym akcionarem.

Ocekavané hospodarské vysledky

Podnikatelsky plan na obdobi 1999 az 2005. V srpnu 1998 byl pfedstavenstvem emitenta projednan podnikatelsky plan na
obdobi 1999 az 2005, ktery reaguje na tii zakladni zmény:

e pokles poptavky po elektiiné

e zvySeni nakladll na dostavbu elektrarny Temelin, véetné zmény terminti uvedeni této elektrarny do provozu

e zpomaleni rustu cen elektiiny

Ptedpoklad vyvoje cen elektrické energie, vychazi z ptedpokladu dokonceni napravy cen elektfiny pro domécnosti do roku
2002 postupnym zvysovanim cen (vzdy v poloving roku). Déle uvedené piedaci ceny do r. 2005 mezi CEZ, a. s., a REAS
reaguji na posledni nazory vlady o ristu cen pro domacnosti, kdy je uvazovano, ze tyto ceny by mély byt vyrovnany
s podnikatelskym maloodbérem v roce 2002. Od roku 2002 je uvazovana mirna zména cen pro vSechny odbératele. Tato
zména cen reaguje na zménu cen vstupu (cena paliva, dopravy atd.).
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VYBRANE FINANCNI INFORMACE O EMITENTOVI

Udaje o finan¢ni situaci emitenta

Nasledujici tabulky uvadéji sumarizované hospodaiské vysledky a situaci emitenta, podle ¢eskych ucetnich standardi,
obsazené v auditorem ovéfenych rozvahach a vykazech ziskd a ztrat za roky 1995, 1996, 1997 a v neauditované rozvaze
a vykazu ziskt a ztrat za prvnich 9 mésicti roku 1998.

Rozvaha (vtis. K¢)

Stav k 31.12.95  Stavk 31.12.96  Stav k 31.12.97 Stav k 30.9.98

Aktiva celkem 138 173 850 158 283 916 171 810 038 175 365 083
Pohledavky za upsané vlastni
jméni
Stala aktiva 122 696 150 139 187 887 151 007 156 160 431 189
- nehmotny investi¢ni majetek 158 423 367 544 361 391 337930
- hmotny investi¢ni majetek 121 691 415 137 962 560 149 270 230 154 930 840
- finanéni investice 846 312 857 783 1375535 5162419
z toho: podilové cenné papiry a 207 499 204 717 764 830 847 350
vklady v pod. s rozhodujicim
vlivem
ObéZna aktiva 15 347 226 18 946 277 18 641 382 14 334 960
- zasoby 8 047 294 8 825 240 9 686 265 8741252
- dlouhodobé pohledavky 142 223 141 156 129 289 165 834
- kratkodobé pohledavky 4726 970 7758 170 4728 924 3798 212
- finanéni majetek 2430 739 2221711 4 096 904 1629 662
Ostatni aktiva 130 474 149 752 2 161 500 598 934
Pasiva celkem 138 173 850 158 283 916 171 810 038 175 365 083
Vlastni jméni 90 293 560 98 137 227 101 406 863 107 278 183
- zakladni jméni 59131178 59 155 687 59 194 942 59 208 846
- kapitalové fondy 1208 299 1299 516 1300 235 1 606 257
- fondy tvofené ze zisku 7 135954 7 549 485 7936 678 8 085 062
- hospodatsky vysledek minulych 14 754 336 22 284 939 29 607 794 32731 647
- 1}61:<t)spode'1fsk)'/ vysledek bézného 8063 793 7 847 600 3367214 5646371
ucetniho obdobi
Cizi zdroje 46 004 697 57281176 68 280 655 66 533 575
- rezervy 8 668 371 10 807 053 13 673 889 13267 722
- dlouhodobé zavazky 15317919 18 383 699 25074 035 24 280 044
- kratkodobé zavazky 4915 564 6710 042 8211 824 6229 908
- bankovni tivéry a vypomoci 17 102 843 21380382 21320907 22755901
z toho: dlouhodobé bankovni tvéry 7287413 10 164 704 14 615 006 14 511 670
Ostatni pasiva 1875593 2 865 513 2122 520 1553 325
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Vykaz ziski a ztrat(vtis. K¢)

Stav k 31.12.1995 Stav k 31.12.1996 Stav k 31.12.1997  Stav k 30.9.1998

Vykony a prodej zbozi 50 888 730 55 843 945 551550911 39 529 900
z toho: Trzby za prodej vlastnich

vyrobkd, sluzeb a zbozi 50573913 55497 503 54 809 773 39292 695
Zména stavu vnitropod. zasob

vlastni vyroby -3 491 -434 253 2393
Aktivace 318308 346 876 345 885 234 812
Vykonova spotieba a naklady na

prodané zbozi 23 789 126 28 186 836 29 546 588 20514 843
Piidana hodnota 27 099 604 27 657 109 25609 323 19 015 057
Osobni naklady 2404 991 2817671 3237131 2 412950
Odpisy nehmotného a hmotného

investiéniho majetku 4598 223 5668 983 6953293 5877307
Zuctovani rezerv, oprav. polozek

a ¢as. rozlieni provoznich vynosi 2428 303 3270017 3126377 1 490 681

Tvorba rezerv, oprav. polozek
a Cas. rozliSeni provoznich

nakladt 4361577 5118 092 4077 783 2611494
Jiné provozni vynosy 349 505 816 033 1 026 789 918 302
Jiné provozni naklady 1 394 960 2220472 2497323 2 065 046
Provozni hospodarsky vysledek 17 117 661 15917 941 12 996 959 8 457 243
ZGc¢tovani rezerv a oprav. polozek

do finan¢nich vynosu 46 512 119 750 82702 2110 842
Tvorba rezerv a opravnych polozek 119 750 82702 2132974 583 875
na finan¢ni naklady

Jiné finan¢ni vynosy 362 444 165 429 574 516 457903
Jiné finan¢ni naklady 9325874 8268 526 8142 006 4779 736
Hospodarsky vysledek

z finan¢nich operaci véetné

dané z pFijmi za béZnou ¢innost -9 036 668 -8 066 049 -9617 762 -2 794 866
Hospodarsky vysledek za béZnou

¢innost 8080 993 7 851 892 3379197 5662 377
Mimofadné vynosy 20 739 36 361 28 904 19 944
Mimotadné néklady 37 939 40 653 40 887 35950
Mimeoradny hospodarsky

vysledek -17 200 -4 292 -11 983 -16 006
Hospodarsky vysledek za ucetni

obdobi 8063 793 7 847 600 3367214 5646 371
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Nasledujici tabulka uvadi druhy a objem dluhovych cennych papirii vydanych emitentem k 30. 9. 1998.

Datum ]
ISIN CP emise Urok Splatnost Podoba Objem Manazer
Cz 1. emise dluhopist ¥ 25.6.1993 16,5% 1998 listinné 2,1mld. K&  Cesk4 spotitelna
0003500191
Cz 2. emise dluhopist 2 27.1.1994 14 3/8 % 2001 listinné 40mldK¢  Ceska spofitelna
0003500233
Euroobligace ¥ 20.12.1994  87/8% 1999 zaknihované na 150 mil. J.P. Morgan
2 majitele USD
cz 3. emise dluhopisi ®  6.6.1995 11,30 % 2005  zaknihovanéna 4,0 mld. K& ABN Amro
0003500423 majitele
(674 4. emise dluhopist o 27.6.1996 10,90 % 2001 zaknihované na 3,0 mld. K¢ Igomeréni banka,
0003500654 majitele Ceska spofitelna,
ING Baring Capital
Markets
(074 5. emise dluhopist n 27.6.1996 111/16 % 2008 zaknihované na 3,0 mld. K¢ Komer¢ni banka,
0003500662 majitele Ceska spotitelna, ING
Baring Capital
Markets
Yankee Bonds * 17.7.1997 718 % 2007  zaknihované na 200 mil. J.P. Morgan,
2 majitele usD? Merrill Lynch,
Salomon Brothers
Pozn:

1) Splaceno.

2) Jmenovita hodnota 10 000 K¢&; moznost piedcasného splaceni; emitent zvefejnil své rozhodnuti vyuzit své pravo predcasného splaceni
ke dni 27. 1. 1999.

3) Emitované prostiednictvim CEZ Finance BV.

4) Jmenovita hodnota 10 000 USD.

5) Jmenovita hodnota 10 000 K¢&; moznost pfed¢asného splaceni ke dni 6. 6. 2000, 6. 6. 2001, 6. 6. 2002, 6. 6. 2003 a 6. 6. 2004.

6) Jmenovita hodnota 10 000 K¢&; moznost pfed¢asného splaceni ke dni 27. 6. 1999.

7) Jmenovita hodnota 10 000 K¢; moznost piedéasného splaceni ke dni 27. 6. 2003 a 27. 6. 2006.

8) Jmenovita hodnota 1 000 USD.

9) Emitent provedl zpétny odkup bondt v nominalni vysi 22 mil. USD. Odkoupené bondy byly zruseny k datu 15. 7. 1998.

Emitent nevydal zadné dluhopisy s pravem vymény za akcie.
Podle emisnich podminek nejsou dluhopisy ruceny ani statem, ani zadnou bankou.
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Nasledujici tabulka podava piehled nejvyznamnéjsich bankovnich tivérti ¢erpanych emitentem:

Maximalni vySe Givéru ZadluZeni Datum
Véritel Ména ve méné k 30.9.1998 .
(v mil.) (vmil. Kgy ~ Splamost

Bank Austria AG ATS 271 585 2005
Citibank International USD 317 4365 2001-2008
Generale Bank USD 55 791 2008-2009
Commerzbank AG Ke 999 999 1998
Credit Lyonnais Bank Ke 240 187 1998
Credit Lyonnais Bank DEM 10 108 2001
Cesk4 spofitelna K¢ 260 65 1998
CSOB USD 4 68 2002
CSOB DEM 108 1203 1999-2004
Erste Bank AG ATS 277 606 1998-2006
European Investment Bank USD 55 1 646 2013
European Investment Bank DEM 30 536 2013
European Investment Bank XEU 29 1062 2013
European Investment Bank Ke 383 383 2012
International Bank for USD 246 4380 2007
Reconstruction and
Development
ING Bank NLG 59 793 2005
Investi¢ni a PoStovni banka Ke 55 15 2001
Komer¢ni banka Ke 368 96 1998-2003

Dlouhodobé tvéry véetné 17 888

dlouhodobych tvéri

splatnych do jednoho roku

Kratkodobé uvéry 4 811

Pozn: */ 17. cervence 1992 uzaviel emitent uivérovou smlouvu s Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj (svétovou bankou) na poskytnuti
uveru ve vysi 246 mil. USD. Tato smlouva obsahuje urcité zavazky tykajici se financnich ukazatelii emitenta, véetné zdavazku, Ze pokud
Svétova banka neodsouhlasi jinak, provozni ndklady emitenta neprevysi 60% jeho provoznich vynosii (working ratio) a zdavazku, ze pokud
Svétova banka neodsouhlasi jinak, obsluha dluhu bude kryta viastnimi financnimi zdroji alespon 2,2krat (debt service ratio). Soucasny
rozpocet emitenta na rok 1999 a podnikatelsky plan pocitaji s tim, Ze uvedené pomérové ukazatele nebudou dodrzeny, a to predevsim z toho
ditvodu, Ze ndklady emitenta rostou zejména diky inflaci bez toho, aby se odpovidajicim zpiisobem zvySovaly ceny elektrické energie, které
Jsou regulovany statem a na které emitent nema vliv. Tyto skutecnosti byly se Svetovou bankou projednany v ramci misi z kvétna 1998 a zart
1998, kterd pro né vyjadrila plné pochopeni a neméla proti nim namitek. V zapisu z mise ze zari 1998 je piimo konstatovano, Ze prekrocent
60% working ratia neni dulezité z hlediska provadeni projektu, nebot' nema vétsi vliv na cash flow emitenta ani na jeho celkovou financni
situaci. Nelze viak vyloucit zménu tohoto ndzoru Svétové banky v budoucnosti.
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ARTHUR ANDERSEN
VYROK AUDITORA
Dozoréi radé a predstavenstvu CEZ, a. s.:

Ovefili jsme Gdetni zavérku spolegnosti CEZ, a. s., k 31. prosinci 1997 v souladu se zakonem CNR &. 524/1992 Sb.,
o auditorech a Komote auditor Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditori. Na§ audit
zahrnoval ovéfeni informaci prokazujicich udaje Gcetni zavérky a ucetnich postupti a odhadt pouzitych vedenim pii jejim
sestaveni. NaSe auditorské postupy byly provedeny vybérovym zpisobem s ohledem na vyznamnost vykazovanych
skutecnosti.

Vedeni spole¢nosti je odpovédné za sestaveni ucetni zaveérky a za vedeni uetnictvi tak, aby bylo uplné, prikazné a spravné.
Nasi odpovédnosti je vyjadiit nazor na ucetni zavérku jako celek na zakladé ovéfeni provedeného v souladu s timto zdkonem
a auditorskymi smérnicemi.

Pfi ovéfovani ucetni zavérky jsme nezjistili zadné skuteénosti, které by naznacovaly, ze G€etni zaznamy, na zakladé kterych
byla ucetni zavérka sestavena, nebyly tplné, priikazné a spravné ve vSech vyznamnych souvislostech.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné zobrazuje majetek, zavazky, vlastni jméni
a finan¢ni situaci spolec¢nosti CEZ, a. s., k 31. prosinci 1997 a vysledky jejiho hospodafeni za rok 1997 v souladu se

zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a ptislusnymi piedpisy.

Ovefili jsme také éetni zavérku spoleénosti CEZ, a. s., k 31. prosinci 1996 a nase zprava z 28. bfezna 1997 obsahovala
vyrok bez vyhrad.

ARTHUR ANDERSEN S. S R.O.
licence ¢. 77

Ladislav Langr
dekret ¢. 257

30. dubna 1998
Praha, Ceska republika
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Rozvaha v plném rozsahu k 31. prosinci 1997 (v celych tisicich K¢)

Oznac. AKTIVA fad. Bézné tcetni obdobi Minulé
uc.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 001 231 038 479 -59 228 441 171 810 038 | 158283 916
A. Pohledavky za upsané vlastni jméni | 002
B. Stala aktiva 003 209 964 321 -58 957 165 151 007 156 | 139 187 887
B. 1 Nehmotny investi¢ni majetek 004 546 173 -184 782 361 391 367 544
B. 1 1.| Zfizovaci vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumné a 006
obdobné cinnosti
3. | Software 007 470 908 -183 113 287 795 271 235
4.| Ocenitelna prava 008 9147 -1 669 7478 4671
5.| Jiny nehmotny investi¢ni majetek 009
6. [ Nedokoncené nehmotné investice 010 65 248 65 248 91317
7.| Poskytnuté zalohy na nehmotny 011 870 870 321
investi¢ni majetek
B. 1I Hmotny investi¢ni majetek 012 208 020 481 -58 750 251 149 270 230 | 137 962 560
B. II 1.| Pozemky 013 645132 645 132 566 272
2.| Budovy, haly a stavby 014 50 666 559 -20 500 950 30 165 609 25497 391
3.| Samostatné movité véci a soubory | 015 88 335 561 -38249 260 50 086 301 39965 615
movitych véci
4.| Pestitelské celky trvalych porosta 016
5. | Zékladni stado a tazna zvifata 017
6. | Jiny hmotny investi¢ni majetek 018 12 050 12 050 10 285
7. | Nedokoncené hmotné investice 019 51931 464 51931 464 53 854 834
8. | Poskytnuté zalohy na hmotny 020 16 429 453 16 429 453 18 067 924
investi¢ni majetek
9.| Opravna polozka k nabytému 021 262 -41 221 239
majetku
B. III Finanéni investice 022 1397 667 -22132 1375535 857 783
B. III 1.| Podilové cenné papiry a vklady v | 023 764 830 764 830 204 717
podnicich s rozhodujicim vlivem
2.| Podilové cenné papiry a vklady v | 024 523 474 523 474 523 474
podnicich s podstatnym vlivem
3. | Ostatni invest. cenné papiry a 025 11460 11460 27 860
vklady
4.| Pajcky podnikim ve skupiné 026
5. | Jiné finanéni investice 027 97 903 -22 132 75771 101 732
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Oznac. AKTIVA rad. Bézné ucetni obdobi Minulé
uc.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva 028 18 912 658 -271 276 18 641 382 18 946 277
C. 1 Zasoby 029 9 724 446 -38 181 9 686 265 8 825240
C. T 1.| Material 030 8 857 747 -38 181 8 819 566 8234 658
2. | Nedokoncena vyroba a polotovary | 031 253 253
3.| Vyrobky 032
4.| Zvirata 033
5.| Zbozi 034 158 158 303
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 035 866 288 866 288 590279
C. 11 Dlouhodobé pohledavky 036 129 289 129 289 141 156
C. II 1.| Pohledavky z obchodniho styku 037 92 298 92 298 102 728
2.| Pohledavky ke spole¢nikiim a 038
sdruzeni
3. | Pohledavky v podnicich s 039 14 624 14 624 14 624
rozhodujicim vlivem
4.| Pohledavky v podnicich s 040
podststatnym vlivem
5.| Jiné pohledavky 041 22367 22 367 23 804
C. 11 Kratkodobé pohledavky 042 4962 019 -233 095 4728 924 7758 170
C. III 1.| Pohledavky z obchodniho styku 043 3225068 -158 447 3066 621 5661 345
2.| Pohledavky ke spole¢nikiim a 044
sdruzeni
3.| Socialni zabezpeceni 045
4. Stat - dafiové pohledavky 046 1596 277 1596 277 1893 084
5.| Odlozena danova pohledavka 047
6. | Pohledavky v podnicich s 048
rozhodujicim vlivem
7.| Pohledavky v podnicich s 049
podstatnym vlivem
8. | Jiné pohledavky 050 140 674 -74 648 66 026 203 741
C. v Finan¢ni majetek 051 4096 904 4096 904 2221711
C. IV 1.| Penize 052 23 800 23 800 2410
2.| Uty v bankach 053 4072 596 4072 596 2218877
3.| Kratkodoby finan¢ni majetek 054 508 508 424
D. Ostatni aktiva - pfechodné ucty 055 2 161 500 2161500 149 752
aktiv
1 Casové rozliseni 056 2113974 2113974 107 566
. I 1.| Naklady ptistich obdobi 057 21190 21190 21955
2. | Piijmy ptistich obdobi 058 566 566 2909
3. | Kursové rozdily aktivni 059 2092218 2092218 82702
D. I Dohadné ¢ty aktivni 060 47 526 47 526 42 186
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Oznac. PASIVA fad. | Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém tcet.
obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 061 171 810 038 158 283 916
A. Vlastni jméni 062 101 406 863 98 137 227
I Zakladni jméni 063 59 194 942 59 155 687
A1 Zakladni jméni 064 59 194 942 59 155 687
2. | Vlastni akcie 065
A 1T Kapitalové fondy 066 1300 235 1299516
A1l Emisni azio 067
2. | Ostatni kapitalové fondy 068 1300 235 1299 516
Ocenovaci rozdily z precenéni 069
majetku
4. | Ocenovaci rozdily z kapitdlovych | 070
ucasti
A. 10 Fondy ze zisku 071 7 936 678 7 549 485
I Zékonny rezervni fond 072 7 488 250 7095 870
2. | Nedélitelny fond 073
Statutarni a ostatni fondy 074 448 428 453 615
A. IV Hospodaisky vysledek minulych 075 29 607 794 22 284 939
let
A1V Nerozdéleny zisk minulych let 076 29 607 794 22 284 939
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 077
AV Hospodaisky vysledek bézného 078 3367214 7 847 600
ucéetniho obdobi (+/-)
Cizi zdroje 079 68 280 655 57281176
I Rezervy 080 13 673 889 10 807 053
I Rezervy zakonné 081 3087012 2941 141
2. | Rezerva na kursové ztraty 082 2110 842 82702
3. | Ostatni rezervy 083 8476 035 7783210
il Dlouhodobé zavazky 084 25074 035 18 383 699
I Zéavazky k podnikiim s 085 11 074 035 4129 439
rozhodujicim vlivem
2. | Zavazky k podnikiim s podstatnym| 086
vlivem
3. | Dlouhodobé ptijaté zalohy 087
4. | Emitované dluhopisy 088 14 000 000 14 000 000
5. | Dlouhodobé sménky k tthradé 089
6. | Jiné dlouhodobé zavazky 090 254260
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Oznac. PASIVA fad. | Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém tucet.
obdobi
a b c 5 6
B. III Kratkodobé zavazky 091 8211 824 6710 042
B. Il 1. | Zavazky z obchodniho styku 092 4539128 4485 874
2. | Zavazky ke spole¢nikim a 093
sdruzeni
3. | Zavazky k zaméstnancim 094 14 572 17 568
4. | Zavazky ze socialniho 095 97712 80 880
zabezpeceni
5. | Stat - danové zavazky a dotace 096 137 806 76 498
6. | Odlozeny danovy zavazek 097 3278369 1935402
7. | Zavazky k podnikiim s 098
rozhodujicim vlivem
8. | Zavazky k podnikiim s 099
podstatnym vlivem
9. | Jiné zavazky 100 144 237 113 820
B. IV Bankovni Gvéry a vypomoci 101 21 320907 21 380 382
B. IV 1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 102 14 615 006 10 164 704
2. | Bé&zné bankovni Gvéry 103 6648 701 11 165 678
4. | Kratkodobé finanéni vypomoci 104 57 200 50 000
C. Ostatni pasiva - pfechodné ucty 105 2122520 2 865513
pasiv
C. 1 Casové rozliseni 106 1437503 1480 281
C. 1 1.| Vydaje piistich obdobi 107 1311 540 1135385
2. | Vynosy pfistich obdobi 108 78 050 1301
3. | Kursové rozdily pasivni 109 47913 343 595
C. I Dohadné ¢ty pasivni 110 685 017 1385232
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Vykaz ziski a ztrat v plném rozsahu k 31. prosinci 1997 (v celych tisicich K¢)

Oznaceni TEXT Cislo Skuteénost v t¢etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
1 Trzby za prodej zbozi 01 3324 3009
A. Néklady vynalozené na prodané 02 2 635 2472
zbozi
+ Obchodni marze 03 689 537
II Vykony 04 55 152 587 55 840 936
11 Trzby za prodej vlastnich vyrobki| 05 54 806 449 55494 494
a sluzeb
Zména stavu vnitropodnikovych 06 253 -434
zasob vlastni vyroby
Aktivace 07 345 885 346 876
B. Vykonova spotieba 08 29 543 953 28 184 364
Spotieba materialu a energie 09 22 609 341 21747 276
Sluzby 10 6934612 6437 088
+ Pfidana hodnota 11 25609 323 27 657 109
Osobni naklady 12 3237131 2817 671
Mzdové naklady 13 2314022 2052907
C. Odmeény ¢lentim organi 14 14 042 9554
spole¢nosti
C. Naklady na socialni zabezpeceni 15 823314 719 636
C. Socialni naklady 16 85753 35574
D. Dané¢ a poplatky 17 1 058 904 757 044
E. Odpisy nehmotného a hmotného 18 6953293 5668 983
investi¢niho majetku
il Trzby z prodeje investi¢niho 19 878 674 750 285
majetku a materialu
F. Zustatkova cena prodaného inv. 20 903 881 971 682
majetku a materialu
v Zictovani rezerv a ¢asového 21 2 981955 2790 708
rozliSeni provoz.vynosu
G. Tvorba rezerv a ¢asového 22 3820 651 4966 438
rozliSeni provoz. naklada
\Y% Zuctovani opravnych polozek do 23 144 422 479 309
provoznich vynosi
H. ZG¢tovani opravnych polozek do 24 257 132 151 654
provoznich nakladi
VI Ostatni provozni vynosy 25 148 115 65 748
L. Ostatni provozni naklady 26 534 538 491 746
VII Ptfevod provoznich vynosit 27
J. Pievod provoznich naklada 28
* Provozni hospodarsky vysledek 29 12 996 959 15917 941
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zdanénim (+/-)

Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v ucetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
VIII Trzby z prodeje cennych papiria [ 30 27 050
vkladti
K. Prodané cenné papiry a vklady 31 17 950
IX Vynosy z finan¢nich investic 32 19 653 5670
IX 1.| Vynosy z cen. pap. a vkladd v 33 17 121 4163
podnicich ve skupiné
2.| Vynosy z ostatnich investi¢nich 34 1 687 662
cen. papirti a vkladt
3| Vynosy z ostatnich finan¢nich 35 845 845
investic
X Vynosy z kratkodobého 36
finan¢niho majetku
XI Zuctovani rezerv do finan¢nich 37 82702 119 750
vynosi
L. Tvorba rezerv na finan¢ni 38 2110 842 82702
naklady
X1l ZG¢tovani opravnych polozek do 39
finanénich vynost
M Zuc¢tovani opravnych polozek do 40 22132
. finan¢nich naklada
XIII Vynosové uroky 41 155119 62 181
N. Nakladové troky 42 3724 507 3292 149
X1V Ostatni finan¢ni vynosy 43 372 694 97 578
0. Ostatni finan¢ni naklady 44 929 469 142 075
XV Pfevod finan¢nich vynost 45
P. Pievod finan¢nich naklada 46
* Hospodaisky vysledek z 47 -6 147 682 -3 231747
finan¢nich operaci
Dan z ptijmil za béznou ¢innost 48 3470 080 4 834 302
1.| - splatna 49 2127113 3 887 849
2.| - odlozena 50 1342 967 946 453
51
** Hospodaisky vysledek za béznou | 52 3379197 7 851 892
¢innost
XVI Mimofadné vynosy 53 28 904 36 361
S. Mimotadné naklady 54 46 101 42 671
T. Dan z ptijmi z mimotadné 55 -5214 -2 018
¢innosti
T. 1.| - splatna 56 -5214 -2018
2.] - odlozena 57
* Mimotadny hospodaisky 58 -11 983 -4 292
vysledek
U. Ptevod podilu na hosp. vysledku 59
spole¢nikim
HoAk Hospodaisky vysledek za ucetni 60 3367214 7 847 600
obdobi (+/-)
Hospodatsky vysledek pred 61 6 832 080 12 679 884
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CEZ, a.s.

Piiloha tvofici soucast ucetni zavérky
k 31. prosinci 1997 a k 31. prosinci 1996

Popis spolecnosti

CEZ, a. s., (spolecnost) je Eeska pravnickd osoba, akciova spoletnost. Spoleénost vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku
dne 6.5.1992 a sidli v Praze 1, Jungmannova 29, Ceské republika. Rozhodujicim pfedmé&tem &innosti spoleénosti je vyroba,
pfenos, prodej, tranzit, dovoz a vyvoz elektrické energie a vyroba, rozvod a prodej tepla. V roce 1997 provedla spole¢nost
zménu v zapisu do obchodniho rejstiiku v souvislosti se zvySenim zakladniho jméni o hodnotu dodate¢né privatizovanych
pozemka, které byly Fondem narodniho majetku CR vloZeny do spole&nosti ve vysi 29 258 tis. K&.

Jedinym subjektem, podilejicim se dvaceti a vice procenty na zakladnim jméni spole¢nosti je Fond narodniho majetku
Ceské republiky. Jeho podil k 31.12.1997 piedstavuje 67,57 % zakladniho jméni CEZ, a. s.

Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 31. prosinci 1997:

Predstavenstvo Dozordi rada

Predseda Ing. Petr Karas, CSc. Predseda Ing. Vaclav Kupka, CSc.
Mistoptedseda Gabriel Eichler Mistoptedseda Ing. Ivan Novak, CSc.
Mistoptedseda Ing. Jan Vacik, MBA Clen JUDr. Petr Hila

Clen
Clen
Clen
Clen

Ing. Vojtéch Kotyza Clen Ing. Livia Klausova, CSc.
Ing. Jan Krenk Clen Lubomir Klosik

Ing. Ludmila Petranova Clen Vaclav Krejci

Ing. Ale§ Tomec Clen Ing. Vitézslav Manda
Clen JUDr. Ladislav Petrasek
Clen Ing. Josef Petiik

Clen Ing. Zden¢k Spitzer

Clen Jan Sevr

Clen Jifi Svamberk

Organiza¢ni struktura spoleénosti:

Hlavni sprava spole¢nosti fidila v roce 1997 ¢trnact organizacnich jednotek, tj. deset elektraren spalujicich fosilni palivo
(Meélnik, Tisova, Poti¢i, Détmarovice, Chvaletice, Ledvice, Tusimice, Po¢erady, Hodonin a Prunéfov), jednu jadernou
elektrarnu v provozu (Dukovany), jednu jadernou elektrarnu ve vystavbé (Temelin), vodni elektrarny a divizi pfenosové
soustavy.

Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky

Prilozena Gcetni zavérka byla pfipravena podle zakona o ucetnictvi a podle postuptt uétovani pro podnikatele. Vzhledem
k tomu, ze soucet vSech rozhodujicich a podstatnych podili v jinych obchodnich spole¢nostech 1ze povazovat ve vztahu
k vlastnimu jméni potencialniho konsolida¢niho celku za nevyznamny, spolec¢nost rozhodla nevytvaiet konsolida¢ni celek
a nezpracovavat konsolidovanou udetni zavérku.

Zpuisoby ocefiovani a odpisovani

Béhem roku 1997 nedoslo ke zméné zplisobu ocefiovani a odpisovani.

Spole¢nost pouzivala pfi sestaveni Gcetni zavérky za rok 1997, resp. 1996, nasledujici zplsoby ocenovani:

a) Nehmotny investiéni majetek

Nehmotny investicni majetek se ocefuje pofizovaci cenou, ktera obsahuje cenu pofizeni a naklady s pofizenim
souvisejici. Pofizovaci cena nakoupeného softwaru a ocenitelnych prav je uUctovana jako pofizeni nehmotného
investi¢niho majetku s naslednym pfevodem na piislusné ucty nehmotného investi¢niho majetku a odpisovana béhem
Ctyt (software), resp. osmi let (ocenitelna prava), rovhomérné.

Drobny nehmotny majetek (do 40 tis. K¢) je i€tovan ptimo do nakladt jako ostatni sluzby.
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b)

<)

d)

g)

h)

Hmotny investi¢ni majetek

Ocenovani

Hmotny investi¢ni majetek je ocefiovan pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu potizeni, naklady na dopravu, clo
a dalsi ndklady s pofizenim souvisejici. Hmotny investicni majetek, pofizeny vlastni ¢innosti, je ocefiovan vlastnimi
naklady, které obsahuji podil spravni reZie, trva-li vystavba déle nez jeden rok. Uroky a dal§i finandni vydaje
vynalozené v priibéhu vystavby, tj. v obdobi pfed uvedenim hmotného investi¢niho majetku do uzivani, jsou soucasti
pofizovaci ceny. Vydaje na technické zhodnoceni hmotného investicniho majetku, které v uc¢etnim obdobi prevySuji
Castku 20 tis. K&, zvySuji jeho potizovaci cenu. Opravy a Gdrzba se G¢tuji do nakladu.

Drobny hmotny majetek (do 20 tis. K¢) se pofizuje jako zasoba a pti vydeji do uzivani se Gcétuje do nakladt jako
spotieba materialu.
Odpisovani

Odpisy jsou vypocteny dle odpisového planu na zakladé potizovaci ceny a pfedpokladané doby zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladand Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Budovy, haly a stavby 25-50
Stroje, piistroje, zafizeni a dopravni prostiedky 4-20
Inventar 8

Finanéni investice

Akcie a penézni i nepenézni vklady do obchodnich spole¢nosti jsou ocenény cenou pofizeni, resp. i¢etni hodnotou
majetku, za ktery byly tyto finanéni investice pofizeny.

Zéasoby
Nakupované zasoby jsou ocenény pofizovacimi cenami s pouzitim vazené¢ho aritmetického priméru. Naklady na

nakoupené zasoby zahrnuji vSechny naklady spojené s jejich pofizenim vcetné nakladi na piepravu.

Vlastni nedokoncena vyroba se ocenuje skuteénymi vlastnimi naklady. Vlastni naklady zahrnuji zejména ptimé
materialové a osobni naklady.

Pohledavky

Pohledavky se ucétuji v jejich nominalni hodnoté. Hodnota pochybnych pohledavek se snizuje pomoci opravnych
polozek, uétovanych na vrub naklada.

Ptijaté uvéry
Kratkodobé a dlouhodobé uvéry jsou zauétovany v jejich nominalni hodnoté. Za kratkodoby tGvér se povazuje i Cast
dlouhodobych tivéri, ktera je splatna do jednoho roku od data ucetni zavérky.

Finanéni najem

Spole¢nost uctuje o najatém majetku tak, ze zahrnuje Casové rozliSené leasingové splatky do nakladi a aktivuje
prislusnou hodnotu najatého majetku v dobé, kdy smlouva o najmu kon¢i a uplatiiuje se moznost nakupu.

Devizové operace

Finanéni majetek, pohledavky a zavazky v cizi méné byly pfepocitavany na ¢eskou ménu v pevném kursu platném
k prvnimu dni pfislusného Ctvrtleti, zvefejnéném k tomuto datu Ceskou narodni bankou. Ke konci roku byla tato aktiva
a pasiva pfepoctena kursem platnym k 31.12., vyhlaS§enym Ceskou narodni bankou.

Realizované kursové zisky a ztraty se uctuji do vynost, resp. nakladi bézného roku, pfipadné se kapitalizuji, pokud
vznikaji v souvislosti s pofizenim investiéniho majetku. Nerealizované kursové zisky a ztraty se do vynost a nakladi
neuctuji, dokud nedojde k pfijmu nebo platbé pfislusné ¢astky v cizi méné. Nerealizované kursové zisky jsou vykazany
v pasivech rozvahy. K nerealizované kursové ztraté, vykazané v aktivech, je vytvafena rezerva na kursové ztraty na
vrub naklada.

Uctovéni nakladi a vynost

Vynosy a néaklady se uétuji Casové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i ¢asové souviseji. V souladu s principem
opatrnosti spolecnost Uctuje na vrub nakladt tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti rizik, ztrat a znehodnocenti,
ktera jsou ke dni sestaveni uéetni zavérky znama.
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4.  Investi¢ni majetek

a)  Nehmotny investi¢ni majetek

Druh NIM Zistatek | Prrastky | Ubytky | Zastatek | Piirastky | Ubytky | Zistatek
k1.1.96 1996 1996 | k31.12.96 1997 1997 | k31.12.97

Software

Pofizovaci cena 152 807| 212 853 394 365266] 111045] 5403 470 908
Opravky 52 584 41813 366 94 031 94159 5077 183113
Netto stav 100 223 271 235 287 795
Ocenitelna prava

Pofizovaci cena 1131 4389 5520 3627 9 147
Opravky 346 503 849 820 1 669
Netto stav 785 4671 7478
Celkem pofizovaci cena 153 938] 217242 394 370 786] 114 672| 5403 480 055
Celkem opravky 52 930 42316 366 94 880 94979 5077 184 782
Celkem netto stav 101 008 275906 295273

Odpisy nehmotného investi¢niho majetku zatctované do nakladu €inily v roce 1997, resp. 1996, 95 069 tis. K¢, resp.

41906 tis. K¢.

Souhrnna vyse drobného nehmotného majetku neuvedeného v rozvaze k 31.12.1997, resp. 1996 €ini v pofizovacich cenach
115 719 tis. K¢&, resp. 116 316 tis. K&.

b)  Hmotny investi¢ni majetek
Druh HIM Zustatek Prirastky Ubytky Zustatek Piirastky Ubytky Zustatek
k 1.1.96 1996 1996 k 31.12.96 1997 1997 k 31.12.97
Budovy, haly a stavby
Pofizovaci cena 38 840 696 5886 057 212 290 44 514 463 6243 452 91 356 50 666 559
Opravky 17 723 630 1441 543 235195 18 929 978 1 568 599 91 248 20407 329
Opravné polozky 242 046 154 952 87 094 6527 93 621
Netto stav 20 875 020 25497 391 30 165 609
Stroje, pristroje a zafizeni
Pofizovaci cena 51543821] 18131335 879 488 68 795 668 14 446 181 752 058 82489 791
Opravky 28 224 060 4248 904 854 200 31618 764 4 899 343 752 392 35765715
Opravné polozky 212 753 118 384 94 369 37 963 132332
Netto stav 23107 008 37 082 535 46 591 744
Dopravni prostfedky
Pofizovaci cena 3630112 1264 524 92 359 4802 277 935 384 51906 5685 755
Opravky 1793 706 291 841 92 172 1993 375 349 344 51 906 2290 813
Netto stav 1 836 406 2 808 902 3394942
Inventar
Pofizovaci cena 83 845 49 471 10 859 122 457 39419 1861 160 015
Opravky 47 846 10 396 9963 48279 13 982 1861 60 400
Netto stav 35999 74178 99 615
Pozemky 503 285 63 454 467 566 272 79 712 852 645 132
Umélecka dila 7041 3246 2 10 285 1797 32 12 050
Celkem pofizovaci cena 94 608 800] 25398 087[ 1195465 118811422 21745945 898 065] 139 659 302
Celkem opravky 47 789 242 5992 684] 1191530 52 590 396 6831268 897 407 58 524 257
Celkem opravné polozky 454 799 273 336 181 463 44 490 225953
Celkem netto stav 46 364 759 66 039 563 80 909 092

Odpisy hmotného investi¢niho majetku byly v roce 1997, resp. 1996, zatctovany do nakladi ve vysi 6 858 224 tis. K¢,

resp. 5 627 077 tis. K¢.

Souhrnna vyse drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze k 31.12.1997, resp. 1996, ¢ini v pofizovacich cenach
712 819 tis. K¢, resp. 620 553 tis. K¢.

Spole¢nost upravila ocenéni hmotného investiéniho majetku vzhledem k jeho niz$i hodnoté, vyplyvajici z planovaného
prodeje neprovozovaného zatizeni. V roce 1997 Cinily tyto Gpravy celkem 44 490 tis. K¢ a byly zatGctovany jako opravna
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polozka do néakladii. V roce 1996 nebyla z tohoto titulu do nékladii prouctovana zadna opravna polozka. V roce 1996 byla
uprava hodnoty majetku, prouctovana v predchozich letech, snizena v diasledku likvidaci o celkovou ¢astku
418 887 tis. K¢&. Toto snizeni opravné polozky bylo v roce 1996 protctovano do vynosa.

Spole¢nost vytvotila zakonnou rezervu (viz bod 11) na opravy hmotného investicniho majetku. Tato rezerva vychazi
z planu nakladi na generalni opravy hlavniho vyrobniho zatizeni. Tvorba rezervy na opravy v roce 1997, resp. 1996, ¢inila
2101 112 tis. K&, resp. 2 691 865 tis. K¢ a je zauctovana v nakladech.

Majetek spolecnosti neni k 31.12.1997 zatiZzen zastavnim pravem ani vécnym biemenem.

31.12.1997, resp. 1996, vynalozeno 61 mld. K¢, resp. 54 mld. K¢. Spole¢nost pfedpoklada, ze na dokonéeni vystavby obou
blokl vynalozi jesté 38 mld. K¢, z toho 8 mld. K& v roce 1998. Zavazka paliva do reaktoru 1. bloku se predpoklada
v poloviné roku 2000.

V ramci ekologického programu, tj. vystavby odsifovacich zatizeni, fluidnich kotld a zafizeni na zpracovani odpadu, bylo
za rok 1997, resp. 1996, vynalozeno 7,8 mld. K¢, resp. 9,0 mld. K¢. Pofizovaci, resp. zustatkova hodnota hmotného
investicniho majetku, jiz slouziciho ke zmirnéni dopadu provozovanych uhelnych elektraren na zivotni prostredi,
k 31.12.1997 ¢inila 23,5 mld. K¢, resp. 21,5 mld. K¢&. Na dokonceni ekologizace uhelnych elektraren bude vynalozeno
6,9 mld. K¢ do konce roku 2000, z toho 2,8 mld. K¢ v roce 1998.

c¢)  Finanéni investice

Rozhodujici a podstatné podily spole¢nosti k 31.12.1997 a 31.12.1996 jsou uvedeny na samostatné tabulce.

Finan¢ni informace o téchto spole¢nostech byly ziskany z neovéfenych ucetnich zavérek roku 1997 a ovéfenych ucetnich

zaveérek roku 1996 piislusnych spolecnosti.

Ostatni cenné papiry a majetkové ucasti spolecnosti k 31.12.1997, resp. 1996:

1997 1996
Spole¢nost Podil v | Podil | Pocet akcii/ Fin. | Podil v | Podil | Pocet akcii/ Fin.
tis. KE | v% Nom.hodn. | zisky | tis. KE | v% Nom.hodn. zisky
Skodaexport, a.s. Akcie prodany v prosinci 1997 13 150 10 1315/10000 493
Metalimex, a.s. Akcie prodany v fijnu 1997 | 1 687 1500 4 4500/1000 169
Ekotrans, a.s. Odpis do nakladii v prosinci 1997 25000 2 250/10000
Skoda-UJP, a.s. 900| 15 150/1000 150 15 150/1000
15/50000

Penzijni fond Energie, a.s. 10 560 17 104/100000 10 560 17 104/100000
Celkem 11 460 1687| 27860 662

Ostatni finanéni investice piedstavuji zejména dlouhodobé piijeky obchodnim spolenostem vyé&lenénym z CEZ, a. s.,
vramci privatizace a méstskym tGfadim v lokalitach organizaénich jednotek spole¢nosti. Zustatek téchto finanénich
investic k 31.12.1997, resp. 1996, je vykazan v rozvaze ve vysi 75 771 tis. K&, resp. 101 732 tis. K¢&. V ptipadé roku 1997
se jedna o netto ¢astku po snizeni o opravnou polozku k finan¢nim investicim ve vysi 22 132 tis. K¢, ktera byla zati¢tovana
v disledku dlouhodobé neuhrazené poskytnuté pajcky.
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Rozhodujici a podstatné podily spole¢nosti k 31. 12. 1997 a 31. 12. 1996

1997 1996
Nazev Sidlo Podil v Podil | Pocetakcii/ | Dividendy | Vlastni Zisk/ztrata Podil v Podil | Pocetakcii/ | Dividendy | Vlastni Zisk/ztrata
spole¢nosti spoleénosti tis. K& v % Nom. hodn. tis. K& jméni béz. roku tis. K& v % Nom. hodn. tis. K& jméni béz. roku
Rozhodujici podily
Energotrade, a.s. Praha 2 Akcie prodany v fijnu 1997 3300 100 300/10000 4416 4517
Hotel DI. Strang, s.r.o. Loucna 8367| 100 9935 200 8367| 100 9739 24
CEZ Energoservis, s.r.0. Tiebic¢ 5298 100 11964 2 699 5298 100 9472 1369
CEZ Finance B.V. Amsterdam 685 100 685 0 627 100 627 0
HYDROCEZ, a.s. Praha 2 426 891 100 412498/1000 404 773 -8 639 700{ 70 700/1000 413412 751
Kotou¢ Stramberk, s.1.0. Stramberk 137 164] 100 411 630 -75 461| Podil nakoupen v prosinci 1997
Vzdélavaci stfedisko Kostinek, s.r.o. Solenice 1400 89 1381 129 1400 70 1251 -749
I & C Energo, s.r.o0. Tiebi¢ 14982 66 1980 44332 12 146 14982| 66 396 38325 16 515
Lomy Mofina, s.r.o. Mofina 168 846| 51 304 339 7236 168 846| 51 297274 1355
Sigma - Energo, s.r.o. Tiebic¢ 1197 51 14179 8163 1197 51 6 553 1825
Podstatné podily
GAPROM, s.r.0. Praha 4 6000 50 6121 -5 874 6000| 50 4325 -7 663
Vycvikové stiedisko energetiky, s.r.o. Kadan 2521 49 1068 63 252 49 110 1054 -109
RHENIPAL CR, s.1.0. Praha 4 24501 49 -412 -5528 2450( 49 -528 -2322
Knauf Pocerady, s.r.o. Pocerady 242 473 40 14 505 683 108 144 100 242 473 40 3180 587358 101 790
Intesco CZ, s.r.o. (v likvidaci) Praha 10 2573 35 2573 35 1040 -2 039
CINEKO, s.r.o. (v likvidaci) Chomutov 1050( 35 1050 35 1457 -1176
ESE, s.r.o. Tiebi¢ 34| 34 375 8185 5494 34| 34 4933 4231
Vltavotynska teplarenska, a.s. Tyn n/VIt. 20000 34 2000/10000 63271 -1363 20000| 34 2000/10000 64 634 4
ORGREZ SC, a.s. Brno 429] 33 2574/1000 129 21991 9047 429] 33 429/2000 354 13 604 7 047
Ustav jaderného vyzkumu ReZ, a.s. Rez 124780 27 124780/1000 594 343 20 684 124780| 30 124780/1000 527812 29777
Enes Praha, s.r.o. Praha 1 30 30 19 583 67 30| 30 48 659 86
Energotrans, a.s. Praha 7 123275 29 150000/1000 3077 506 -42 455 123275 29 150000/1000 3120302 -208 966
Institut vzdélavani energetiky, s.r.o. Pardubice 3 25 113 5051 2 164 31 25 75 3487 975
Tradex (v likvidaci) Praha 125 20 125 20
Celkem 1288 304 17 121 728 191 4163
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Zasoby

Stav zasob, vykazany ve sloupci netto rozvahy k 31.12.1997, resp. 1996, obsahuje zasoby jaderného paliva ve vysi
6 690 904 tis. K¢, resp. 6435954 tis. K& a zasoby fosilniho energetického paliva ve vysi 1227 019 tis. K&, resp.
923 909 tis. K¢. Ostatni zasoby, vykazané ve vysi 1 768 342 tis. K&, resp. 1465 377 tis. K¢, jsou zejména nahradni dily
k hmotnému investi¢nimu majetku.

Ocenéni nepotiebnych a nepouzitelnych zasob se snizuje na prodejni cenu prostiednictvim uctu opravnych polozek, ktery
se v rozvaze vykazuje ve sloupci korekce. Opravna polozka je stanovena odbornym odhadem jako rozdil mezi uéetnim
ocenénim a moznou prodejni hodnotou. Tvorba této opravné polozky se uctuje do nakladti a v roce 1997, resp. 1996, byla
zauctovana ve vysi 32 924 tis. K¢, resp. 2 068 tis. K¢. V diasledku uskuteénéného prodeje nebo likvidace zasob se prislusna
¢ast opravné polozky Gctuje do vynost. Z tohoto divodu byly v roce 1997, resp. 1996, zuctovany do vynosli opravné
polozky ve vysi 6 037 tis. K¢, resp. 8 486 tis. K¢.

Pohledavky

Na nesplacené pohledavky, které jsou povazovany za pochybné, byly v roce 1997, resp. 1996, vytvoteny opravné polozky
na vrub nakladt ve vysi 179 701 tis. K¢, resp. 149 569 tis. KE. Tvorba opravnych polozek byla stanovena na zakladé
ustanoveni zdkona o rezervach pro zjisténi zékladu dané z pfijmul a analyzy staii pohleddvek po lhité splatnosti. Opravné
polozky, u kterych pominul diivod pro ponechani v G¢etnictvi, napt. v dusledku splaceni nebo odpisu pohledavky, byly
vroce 1997, resp. 1996 prouctovany do vynosi ve vysi 138 385 tis. K&, resp. 51 936 tis. K¢. Opravné polozky jsou
uvedeny ve sloupci korekce rozvahy.

Pohledavky po lhate splatnosti Cinily k 31.12.1997, resp. 1996, celkem 439 558 tis. K¢, resp. 1 879 661 tis. K¢.
Rozpis pohledavek po lhite splatnosti k 31.12.1997, resp. 1996, podle poctu dnti po lhite splatnosti (v tis. K¢):

nad - do k 31.12.1997 k 31.12.1996
30 dnt 139 137 37199

30 - 60 dnu 14 126 407 259
60 - 90  dni 6261 330 655
90 - 180  dni 6 964 656 845
180 dnil 273 070 447703

Pohledavky spolecnosti vi¢i podnikiim s rozhodujicim a podstatnym vlivem k 31.12.1997, resp. 1996, ¢ini celkem
318 384 tis. K¢, resp. 219 599 tis. K¢.

Opravné polozky

Opravné polozky vyjadiuji pfechodné snizeni hodnoty aktiv, uvedenych v bodech 4, 5 a 6.

Zmény na Gctech opravnych polozek (v tis. K¢):

Opravné polozky Zustatek | Tvorba Zuct. Zustatek Tvorba Zuct. Zustatek
k 1.1.96 1996 1996 k 31.12.96 1997 1997 k 31.12.97

k investi¢nimu majetku 600 351 418 887 181464] 44490 225 954
k finan¢nim investicim 22132 22132
k zasobam 17712 2 068 8 486 11294] 32924 6037 38 181
k pohledavkam - zékonné 8236 84 322 5 881 86 677 87 841 68 674 105 844
k pohledavkam - ostatni 85910 65247| 46 055 105 102 91 860 69 711 127 251
Celkem 712209| 151637 479 309 384 537| 279247 144 422 519 362

8.  Finan¢ni majetek

Stav devizovych prostiedkii spole&nosti, prepoéteny platnym kursem Ceské narodni banky k 31.12.1997, resp. 1996, &ini

3 634 437 tis. K¢, resp. 510 971 tis. K¢.

9.  Ostatni aktiva

Naklady ptistich obdobi zahrnuji pfedevsim Easové rozlisené splatky finan¢niho leasingu a jsou zuétovany do naklada

obdobi, do kterého vécné piislusi.
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10. Vlastni jméni

Zakladni jméni spole¢nosti k 31.12.1997 €ini 59 194 942 tis. K¢. Z toho 59 144 029 tis. K¢ se sklada z 51 731 161 akcii
o nominalni hodnoté 1 100 K¢ a 2 239 752 akcii o nominalni hodnoté 1 000 K¢. Veskeré akcie jsou plné splaceny a jsou
zaknihovany na majitele. Rozdil, tj. 50 913 tis. K¢, pfedstavuje hodnotu akcii s nominalni hodnotou 1000 K¢, které
k 31.12.1997 nebyly emitovany a registrovany ve Stiedisku cennych papiri.

Kapitalové fondy obsahuji predevsim piidély ze zisku a pfijaté dary. Spolenost v roce 1996 obdrzela ptfispévek od
Osterreichische Kommunalkredit AG na stavbu odsifeni tii blokl elektrarny Pocerady ve vysi 62 775 tis. KE. Podminky
nenavratnosti tohoto ptispévku byly splnény dosazenim pozadovanych parametrai pfi uvedeni do uzivani. Tento ptispévek
zvysil vlastni jméni spolecnosti v roce 1996.

V roce 1997, resp. 1996, byl zauctovan nepenézni kapitalovy vklad do zakladniho jméni spole¢nosti ve vysi 39 255 tis. K¢,
resp. 24 509 tis. K&. Jeho ocenéni bylo stanoveno Fondem narodniho majetku CR pii vkladani dodate&né privatizovanych

pozemku do spolecnosti.

V roce 1997, resp. 1996, doslo k nasledujicim zménam na uctech vlastniho jméni:

Zakladni jméni Kapitalové
fondy

tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 1.1.1996 59131 178 1208 299
Zvyseni zakladniho jméni 1996 24 509
Zruseni ocenovacich rozdilt
z kapitalovych ucasti 26 979
Ostatni zvySeni 1996 64 238
Zustatek k 31.12.1996 59 155 687 1299 516
Zvyseni zakladniho jméni 1997 39 255
Ostatni zvyseni 1997 719
Zustatek k 31.12.1997 59 194 942 1300 235

Na zakladé¢ stanov spole¢nost vytvaii nasledujici fondy ze zisku:

Rezervni fond Socialni fond Fond odmén
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek fondu k 1.1.1996 6 692 680 243274 200 000
Tvorba ze zisku roku 1995 403 190 130 000
Pouziti 1996 119 659
Zustatek fondu k 31.12.1996 7 095 870 253 615 200 000
Tvorba ze zisku roku 1996 392 380 130 000
Pouziti 1997 135187
Zustatek fondu k 31.12.1997 7 488 250 248 428 200 000

Do rezervniho fondu je pfidélovano minimalné 5 % ze zisku po zdanéni

pozadované vyse 20 % zakladniho jméni.

Ve smyslu rozhodnuti valné hromady spolecnosti, konané dne

zpusobem:
tis. K&

Zisk po zdanéni k 31.12.1996 7 847 600
Ptidél do rezervniho fondu (5 %) 392 380
Pridél do ostatnich fondi 130 000
Tantiémy c¢lent pfedstavenstva

a dozor¢i rady 2365
Prevod do nerozdéleného zisku 7322 855
Nerozdéleny zisk k 31.12.1996 22 284 939
Zvyseni 1997 7322 855
Nerozdéleny zisk k 31.12.1997 29 607 794

Valna hromada spolecnosti rozhodla nevyplacet dividendy ze zisku roku 1996.
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11. Rezervy

Zmény na uctech rezerv (v tis. K¢):

Zustatek Tvorba Cerpani Zustatek Tvorba Cerpani Zistatek

k 1.1.96 1996 1996 k 31.12.96 1997 1997 k 31.12.97
Zakonné rezervy
Rezerva na opravy HIM 2848 193] 2691865 2598917 29411411 2101 112| 2280237 2762016
Rezerva na vyfazovani
jadern¢ho zafizeni z provozu 324 996 324 996
Ostatni rezervy
Rezerva na kursové ztraty 119 750 82 702 119 750 82702 2110842 82 702 2 110 842
Rezerva na nahrady skod
zpusobenych exhalacemi 1018 000 208 563 118 553 1108 010 94 300 502 305 700 005
Rezerva na skladovani
vyhotelého jaderného paliva 2594 526 927732 71458 3450 800 731493 102 153 4 080 140
Rezerva na likvidaci
jadernych elektraren 2086900] 1137500 3224 400 568 750 97 260 3 695 890
Rezerva na opravy zatizeni
v ekonomickém prondjmu 1002 778 1780
Celkem 8668371] 5049140| 2910458] 10807053] 5931493] 3064657| 13673889

Zakonné rezervy se tvofi za iCelem a ve vysi, kterd je v souladu se zakonem o rezervach pro zjisténi zakladu dané z
prijmi. Zakonna rezerva byla v letech 1997 a 1996 vytvorena z diivodu provadéni generalnich oprav hlavnich vyrobnich
zatizeni. V roce 1997, resp. od 1.7.1997, je vytvafena zakonna rezerva na vyfazovani jadernych zatizeni z provozu.

Rezerva na kursové ztraty vznika na zakladé piepoctu aktiv a pasiv vyjadfenych v cizi méné (viz bod 3 h) na ¢eské koruny
ke konci ucetniho obdobi.

Ostatni rezervy jsou vytvofeny a pouzity v souladu s rozhodnutim spoleénosti. V pribéhu roku 1996 byla ucetni rezerva na

opravy zafizeni v ekonomickém pronajmu zrusena z divodu nevyznamnosti.

12. Dlouhodobé zivazky

Zavazek Splatnost Urok 1997 1996
mm/rrrr % p.a. tis. K¢ tis. K¢

2. emise tuzemskych obligaci 01/2001 14,375 4 000 000 4 000 000
3. emise tuzemskych obligaci 06/2005 11,3 4 000 000 4 000 000
4. emise tuzemskych obligaci 06/2001 10,9 3000 000 3000 000
5. emise tuzemskych obligaci 06/2008 11,0625 3000 000 3000 000
Dluhopisy celkem 14 000 000 14 000 000
Ptj¢ka od CEZ Finance B.V.
ve vysi nominalni hodnoty emise 12/1999 8,875 4136 996 4129439
euroobligaci, tj. 150 000 tis. USD
Ptje¢ka od CEZ Finance B.V.
ve vy§i nominalni hodnoty emise 07/2007 7,125 6937 039
U.S.obligaci, tj. 200 000 tis. USD
Ostatni dlouhodobé zavazky 254 260
Dlouhodobé zévazky celkem 25 074 035 18 383 699

Dne 20.12.1994, tj. k datu emise euroobligaci, byla realizovana swapova operace s cilem minimalizovat rizika spojena
s pfipadnou zménou kursu USD. Vysledkem této operace byla transformace nominalni hodnoty dlouhodobé pijcky
150 000 tis. USD na 153 324 tis. DEM a 52 500 tis. USD. 19.12.1996 byla provedena dalsi swapova operace, na zaklad¢
které byl cely objem této dlouhodobé ptijcky preveden na ¢eskou ménu.

Dne 17.7.1997, tj. k datu emise dluhopisii na americkém kapitalovém trhu, byl uskute¢nén swap celé nominalni hodnoty
dlouhodobé pujcky (200 000 tis. USD) na némeckou marku (359 060 tis. DEM).

K 31.12.1997, resp. 1996, neméla spolec¢nost zadné dlouhodobé zavazky po lhuté splatnosti.

Dlouhodobé zavazky spole¢nosti vic¢i podnikim s rozhodujicim a podstatnym vlivem k 31.12.1997, resp. 1996, Cini
celkem 11 074 035 tis. K¢, resp. 4 129 439 tis. K¢.
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13.

Kratkodobé zavazky

K 31.12.1997, resp. 1996, neméla spoleénost kratkodobé zavazky po lhaté splatnosti ani zavazky, kryté podle zastavniho
prava.

Kratkodobé zavazky spolecnosti vii¢i podnikim s rozhodujicim a podstatnym vlivem k 31.12.1997, resp. 1996, ¢ini celkem
143 867 tis. K&, resp. 118 960 tis. K¢&.

14. Bankovni ivéry a vypomoci
k 31.12.1997 k 31.12.1996
cizi ména tuzem. ména cizi ména tuzem. ména
tis. tis. K& tis. tis. K¢
Dlouhodobé uvéry
K¢ X 1 464 989 X 1651132
USD 353 097 12 229 859 189913 5190 701
DEM 110 760 2 139 889 125 169 2199 724
NLG 51793 887 943 55373 867 418
ATS 486 919 1337 080 507 533 1267 817
Splatky v roce 1998, resp. 1997 X -3 444 754 X -1 012 088
Celkem X 14 615 006 X 10 164 704
Kratkodobé uvéry a vypomoci
K¢ X 3203 947 X 8 154 225
USD 59 424 1624 164
DEM 21 350 375201
Splatky dlouhodobych uveéri X 3444 754 X 1012 088
Splatka statni finanéni vypomoci
v roce 1998, resp. 1997 X 57200 X 50 000
Celkem X 6 705901 X 11 215 678

Naklady na troky vztahujici se k bankovnim uvérim za rok 1997, resp. 1996, €inily 1 609 423 tis. K¢, resp. 1 626 331 tis.
K¢, z toho bylo 77 394 tis. K&, resp. 225 885 tis. K&, zahrnuto do pofizovaci ceny investic.

Souhrnna splatnost dlouhodobych bankovnich tveért k 31.12.1997 (v tis. K¢):

1999 3121 883
2000 2762 041
2001 2 659 789
2002 2188 673
2003 1406 638
2004 a déle 2475982
Celkem 14 615 006

Vydaje piistich obdobi zahrnuji pfedevsim alikvotni ¢ast urokl z emitovanych dluhopist, splatnych v nasledujicim obdobi
a prouctovanych do ¢asové rozliSenych nakladi bézného roku. Dohadné ¢ty pasivni zahrnuji zejména nevyfakturované
dodavky investi¢ni, materialové a provozni povahy.

15. Ostatni pasiva
16. Dai z piijmi

Splatna dan z piijmi se vypocitava za pomoci platné danové sazby z uéetniho zisku, zvySeného nebo snizeného o trvale
nebo docasné danoveé neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba a zactovani ostatnich rezerv a opravnych
polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi a dafiovymi odpisy atd.).

OdloZena dan z piijmu je vypoctena jako nasobek sazby dané, platné pro rok 1998 (35 %) a rozdilu mezi dafiovou a ucetni
zustatkovou cenou odpisované¢ho hmotného a nehmotného investicniho majetku k 31.12.1997. Naklad na odloZenou dan
roku 1997 je vypocten jako rozdil takto stanoveného celkového zavazku a odlozeného danového zavazku, vykazaného
v pasivech rozvahy k 31.12.1996. Rozdil mezi danovou a ucetni zustatkovou cenou investi¢niho majetku k 31.12.1997
¢inil 9 366 768 tis. K¢, odlozeny danovy zavazek k 31.12.1996 byl vykazan v pasivech rozvahy ve vysi 1 935 402 tis. K¢,
néklad na odlozenou dan z ptijmi roku 1997 byl zatctovan ve vysi 1 342 967 tis. K¢. Spolecnost neni povinna tctovat
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17.

orozdilech vznikajicich v disledku zauctovani dalSich polozek (ostatni opravné polozky, ostatni rezervy apod.) do
rozdilného obdobi pro ucely tcetnictvi v porovnani s dafiovymi tcely.
Leasing

Spole¢nost ma najaty hmotny investiéni majetek, o kterém se netctuje na rozvahovych uctech (viz bod 3g). Jedna se
predevsim o vypocetni techniku a osobni automobily.

Udaje o majetku, najatém formou finanéniho leasingu k 31.12.1997, resp. 1996:

1997 1996

tis. K¢ tis. K¢
Soucet splatek najemného od uzavieni smluv
do ukonceni ptedpokladaného prondjmu 33217 42516
Skute¢né uhrazené splatky najemného od
uzavieni smluv do 31.12.1997, resp. 1996 27 449 36379
Budouci platby z titulu finanéniho prondjmu
- splatné do 31.12.1998, resp. 1997 3411 3345
- splatné v nasledujicich obdobich 2357 2792

18.

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Spole¢nost ma k 31.12.1997, resp. 1996, majetek nezahrnuty v rozvaze (vedeny v operativni evidenci) v celkové hodnoté
2291 755 tis. K¢, resp. 1 770 660 tis. K¢. Jedna se o drobny hmotny majetek ve vysi 712 819 tis. K¢, resp. 620 553 tis. K¢,
drobny nehmotny majetek ve vysi 115 719 tis. K¢, resp. 116 316 tis. K¢ a neuhrazené pohledavky z titulu penaliza¢nich
vyuétovani v ¢astce 1 463 217 tis. K&, resp. 1 033 791 tis. K&.

19. Vynosy z bézné ¢innosti
1997 1996
Druh vynosu v tom v tom
z bézné Cinnosti Celkem Tuzemsko Zahranici Celkem Tuzemsko Zahranici
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Trzby za elektrickou energii 51253 805] 47821374 3432431 52020597] 49103 845[ 2916752
Trzby za tepelnou energii 1 543 092 1517476 25616 1473 833 1447 883 25950
Cerpéni rezerv 3064 657 3064 657 2910 458 2910458

Ostatni vynosy 4104 740 3258 489 846 251 3810286 3253 624 556 662
Celkem 59 966 294 55661996/ 4304298] 60215174 56715810 3499 364

Pievazna ¢ast vynosu spolecnosti je soustfedéna na 8 hlavnich odbératelt, tj. rozvodné energetické akciové spolecnosti.

20. Osobni naklady

1997 1996
Celkem Ridici pracovnici Celkem Ridici pracovnici
predstavenstvo
celkem a vykonné celkem predstavenstvo
vedeni spol.

Primérny pocet zaméstnancti 11229 58 8 11443 56 7

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Mzdové naklady 2314 022 53259 4874 2 052 907 43611
Odmeény ¢lentim organi spol. 14 042 10 714 10 714 9 554 6 554 6 554
Ostatni osobni naklady 909 067 20 438 3419 755210 17 483 2207
Osobni néklady celkem 3237131 84 411 19 007 2 817 671 67 648 8 761

Ridici pracovnici spolegnosti jsou &lenové predstavenstva, vykonni feditelé, feditelé a prokuristé organizagnich jednotek
a teditelé sekci Hlavni spravy. V roce 1997 byla oddélena funkce vykonného vedeni od predstavenstva, soucasné bylo
vykonné vedeni rozsifeno o dva zastupce generalniho feditele. Tato zména zpusobu odménovani, schvalena valnou
hromadou, je v tabulce zachycena. VySe odmén ¢lenim organi spole¢nosti v r. 1997 je ovlivnéna vyplatou odmén za rok
1996 ve vysi 2 637 tis. K¢ a zalohovou ¢asti odmén za rok 1997.
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21. Informace o spriznénych osobich
V roce 1997 obdrzeli ¢lenové predstavenstva a dozoréi rady nad ramec osobnich naklada (viz bod 20) tantiémy v celkové
vysi 2 143 tis. K¢ (z toho predstavenstvo 1 183 tis. K¢ a dozor¢i rada 960 tis. K¢). Rozdil mezi celkovou ¢astkou tantiém,
zauctovanou v roce 1997 na zakladé rozhodnuti valné hromady (2 365 tis. K¢&) a ¢astkou zactovanou k vyplaté clenim
organtl spolecnosti (2 143 tis. K¢) jsou tantiémy ve vysi 222 tis. K¢, které nebyly vyplaceny ¢lenim dozor¢i rady, ktefi
vykonavaji funkce ve statni spravé. V roce 1996 nebyly tantiémy v souladu s rozhodnutim valné hromady vyplaceny.
Dalsi plnéni, poskytnuté fidicim pracovnikim a c¢lenim dozorc¢iho organu, spocivd v moznosti pouZiti osobnich
automobilt pro sluzebni i soukromé tcely.
Piehled pohledavek a zdvazkt vaéi podnikim ve skuping k 31.12.1997, resp. 1996:
Podnik ve skupiné Pohledavky Zavazky
k 31.12.97 k 31.12.96 k 31.12.97 k 31.12.96
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Energotrade, a.s. 4144 211
Hotel Dlouhé Strané, s.r.o. 462
Lomy Mofina, s.r.0. 14 624 14 624 18 658 9677
I & C Energo, s.r.o. 3559 7 834 36371 27 832
CEZ Energoservis, s.1.0. 2610 977 10 050
Sigma-Energo, s.r.o. 1 665 166 3677 4792
HYDROCEZ, ass. 3 1088
Vzdélavaci stiedisko Kostinek, s.r.o. 879 165 18
CEZ Finance B.V. 11077 369 4129 439
Kotou¢ Stramberk, s.r.o. 3603
Knauf Pocerady, s.r.o. 18 126 22 627
Energotrans, a.s. 257 058 152 704 25 602 39 645
Ustav jaderného vyzkumu ReZ, a.s. 10 924 3 31495 21 420
Institut vzdélavani energetiky, s.r.o. 2 1 326 35
Enes Praha, s.r.o. 13 6 2 23
Vycvikové stiedisko energetiky, s.r.o. 102 92 99 69
ESE, s.r.o. 2482 4033 5785 7771
ORGREZ SC, a.s. 2234 5949 3 846 2523
Vltavotynska teplarenska, a.s. 4760 4451 392 4944
RHENIPAL CR, s.r.0. 192 5
GAPROM, s.r.0. 30 16
Celkem 318 384 219 599 11 217 902 4248 399
22. Vydaje na vyzkum a vyvoj
V roce 1997, resp. 1996, bylo vynalozeno na vyzkum a vyvoj 134 142 tis. K¢, resp. 122 844 tis. K¢. Jednalo se o studie,
metodiky a technické zpravy, zaméfené piedevS§im na oblast aplikovaného vyzkumu, zejména vytvoreni novych
technickych a technologickych postupti na zakladé obecné znamych technickych principd, jejich ovéfeni a uvedeni do
praxe. Cilem studii bylo také stanoveni optimalnich technickych parametrii zafizeni pro uplatnéni pozadavki pii
vybérovych fizenich.
23. Vyznamné udilosti, které nastaly po datu wicetni zdvérky
Od pocatku roku 1998 spolecnost nakoupila 2 935 254 akcii Severoceskych dold, a. s., v celkové hodnoté 3 422 mil. K¢
a stala se tak vlastnikem podilu na zakladnim jméni této spolecnosti ve vysi 33,6 %.
24. Prehled o penéZnich tocich

Piehled o penéznich tocich (viz pfiloha) byl sestaven neptimou metodou.
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Priloha

1997 1996
tis. K¢ tis. K¢

P. Stav penéZnich prostifedki a penéZnich ekvivalenti

na zacatku ucetniho obdobi 2221711 2430739

PenéZni toky z provozni Einnosti
Z. Utetni zisk z b&Zné Ginnosti pied zdangnim 6849 277 12 686 194
A.l. Upravy o nepen&zni operace 10 656 171 11486 252
A.l.l. Odpisy stalych aktiv a pohledavek 6974 736 5685452
Al.1.1. Odpis stalych aktiv 6969 022 5677082
A.l1.1.2. Odpis pohledavek 5714 8370
A.l1.2. Zména stavu opravnych polozek, rezerv a pfechodnych ucti 129 785 2413274
A1.2.1. Zména stavu opravnych polozek 134 824 -327 672
A1.22. Zména stavu rezerv 2 866 836 2138 682
A.1.2.3. Zméena zustatkd prechodnych uéti aktiv a pasiv -2 871 875 602 264
A.l1.3. Zisk/ztrata z prodeje stalych aktiv -17 738 157 558
A.l4. Vytctované nakladové a vynosové troky 3569 388 3229968
A.14.1 Vyuctované nakladové uroky 3724507 3292 149
A.1.4.2. Vyuctované vynosové troky -155119 -62 181
A¥ Cisty penézni tok z provozni &innosti pied zdanénim,

zménami pracovniho kapitilu a mimoradnymi poloZkami 17 505 448 24 172 446
A2. Zména potieby pracovniho kapitalu 1928252 -2.090 126
A2.1. Zména stavu pohledévek z provozni ¢innosti 2523374 -1712192
A2.2. Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni ¢innosti 292 790 393 594
A23. Zména stavu zasob -887 912 =771 528
A Cisty penézni tok z provozni &innosti pied zdanénim

a mimoradnymi poloZkami 19 433 700 22 082 320
A3. Vydaje z plateb urokt s vyjimkou kapitalizovanych urokt -3 551715 -2 950 204
Ad4. Pfijaté uroky 155 048 62 031
A.S. Zaplacena dan z ptijmi v¢. domérkd dané za minula obdobi -1643 011 -5390 558
A.6. Piijmy a vydaje spojené s mimofadnymi ti¢etnimi piipady -17197 -4 908
A Cisty penézni tok z provozni &innosti 14376 825 13 798 681

PenéZni toky z investicni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -19 218 768 -21 694 187
B.1.1. Nabyti hmotného investi¢éniho majetku -18 800 714 -22169 915
B.1.2. Nabyti nehmotného investi¢niho majetku -94 349 -110317
B.1.3. Zména stavu finan¢nich investic -134 143 15 507
B.1.4. Zména stavu zavazki z investi¢ni ¢innosti -133 975 543 955
B.1.5. Zména zustatkd kursovych rozdilt k zavazktim v cizi méné

z titulu pofizeni investi¢niho majetku -55 587 26 583
B.2. Piijmy z prodeje stalych aktiv 223 795 393612
B.2.1. Vynosy z prodeje hmotného investi¢niho majetku 204 925 408 699
B.2.2. Vynosy z prodeje nehmotného investi¢niho majetku
B.2.3. Vynosy z prodeje finan¢nich investic 27 050
B.2.4. Zména stavu pohledavek z prodeje stalych aktiv -8 180 -15 087
B Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni &innosti -18 994 973 -21 300 575

PenéZni toky z finané¢ni innosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych zavazku a kratkodobych uvéra 6630 861 7 349 665
C.1.1. Zména stavu dlouhodobych Gvért 4450302 2877291
C.1.2. Zména stavu kratkodobych uvért a finan¢nich vypomoci -4.509 777 1400 248
C.1.3. Zména stavu dlouhodobych zdvazkil z emitovanych dluhopistt 3900 000
C.14. Zména stavu ostatnich dlouhodobych zavazku 6690 336 -827 874
C.2. Dopady zmén vlastniho jméni na penéZni prostiedky -137 520 -56 799
C.2.1. Penézni dary a dotace do vlastniho jméni 31 62 860
C.2.2. Piimé platby na vrub fonda -135 186 -119 659
C.2.3. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku -2 365
C.*** | Cisty pen&ni tok vztahujici se k financni &innosti 6493341 7292 866
F. Cisté zvySeni/snizeni penéZnich prostiedkii 1875193 -209 028
R. Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii

na konci obdobi 4096 904 2221711
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VYBRANE FINANCNI UDAJE O EMITENTOVI K 30. LISTOPADU 1998

Nasledujici tabulky podévaji neauditovany prehled vybranych finan¢nich informaci o emitentovi k 30. 11. 1998.

Kapitalizace
Vlastni jméni k 30.11.1998
tis. K¢
Zakladni jméni 59 208 846
Kapitalové fondy 1 650 544
Fondy ze zisku 8 069 165
Hospodaisky vysledek minulych let 32731 647
Hospodartsky vysledek bézného ucetniho obdobi 7258 443
Vlastni jméni celkem 108 918 645

ZadluZeni
Dlouhodobé bankovni avéry 14 598 300
Kratkodobé bankovni uvéry 7 065 004
Emitované dluhopisy a ostatni dlouhodobé zavazky 24 280 044
ZadluZeni celkem 45 943 348
Celkova kapitalizace 154 861 993
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Rozvaha (vtis. KS)

Aktiva celkem

PohledavKky za upsané vlastni jméni

Stala aktiva

- nehmotny investi¢ni majetek
- hmotny investi¢ni majetek

- finanéni investice

z toho: podilové cenné papiry a vklady v pod.
s rozhodujicim vlivem

ObéZna aktiva

- zasoby

- dlouhodobé pohledavky
- kratkodobé pohledavky

- finanéni majetek
Ostatni aktiva

Pasiva celkem

Vlastni jméni

- zakladni jméni

- kapitalové fondy

- fondy tvofené ze zisku

- hospodarsky vysledek minulych let

- hospodatsky vysledek bézného ucetniho obdobi

Cizi zdroje

- rezervy

- dlouhodobé zavazky

- kratkodob¢ zavazky

- bankovni uvéry a vypomoci

z toho: dlouhodobé bankovni uvéry

Ostatni pasiva
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Stav k 30.11.98

176 986 850

162 840 162
323776
157 358 273
5158113

847 349

13 541 558
9445107
151 446

3 646 409
298 596

605 130

176 986 850

108 918 645
59 208 846
1 650 544
8069 165
32731 647
7258 443

66 129 354
13017 932
24 280 044

7168 074
21663 304
14 598 300

1938 851



Vykaz ziski a ztrat(vtis. KS)

Stav k 30.11.1998

Vykony a prodej zbozi 49 676 637
z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobkd, sluzeb a zbozi 49365 671
Zmena stavu vnitropod. zasob vlastni vyroby 67
Aktivace 310 899
Vykonova spotieba a naklady na prodané zbozi 26293 777
Pridana hodnota 23 382 860
Osobni naklady 3144 554
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku 7262223
Zuctovani rezerv, oprav. polozek a Cas. rozliSeni

provoznich vynost 2326 853
Tvorba rezerv, oprav. polozek a ¢as. rozliSeni

provoznich nakladt 3197 879
Jiné provozni vynosy 1078 932
Jiné provozni naklady 2 468 565
Provozni hospodarsky vysledek 10 715 424
Zuctovani rezerv a oprav. polozek do finanénich vynost 2110 842
Tvorba rezerv a opravnych polozek na finan¢ni naklady 583 875
Jiné finan¢ni vynosy 478 208
Jiné finan¢ni naklady 5446 344
Hospodarsky vysledek z finan¢nich operaci

véetné dané z piijmi za béZnou ¢innost -3 441 169
Hospodaisky vysledek za béZnou ¢innost 7 274 255
Mimofadné vynosy 25231
Mimotadné naklady 41 043
Mimoi‘adny hospodarsky vysledek -15 812
Hospodarisky vysledek za ucetni obdobi 7 258 443
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ORGANIZACE A RiZENI EMITENTA

Predstavenstvo

Statutdrnim organem CEZ, a. s., je predstavenstvo, které sestavd z 5 ¢lenii. Clenové predstavenstva jsou voleni a odvoldvani
valnou hromadou. Funkcni obdobi predstavenstva je ctyrleté. Predstavenstvo voli ze svého stiedu predsedu a dva
mistopredsedy.

Soucasné predstavenstvo bylo navrzeno FNM CR a zvoleno mimorddnou valnou hromadou dne 5. 1. 1999.

Ing. Milan Cerny, CSc. (1948)

predseda predstavenstva a generalni reditel

Absolvent Fakulty elektrotechniky CVUT, obor silnoprouda elektrotechnika, specializace vyroba a rozvod elektrické
energie, a manaZerského kurzu University of Cranfield ve Velké Britanii. Zaméstnan byl v Energovodu, v EGU. V letech
1993 - 1996 pracoval na MPO jako naméstek ministra pro energetiku. Po odchodu z MPO byl naméstkem v Chemapol
Group pro strategii a marketing a zaroven se stal predsedou predstavenstva rusko-ceské firmy Gas-Invest. V soucasné dobé
puisobi jako energeticky poradce a je &lenem dozoréi rady v Golf and Country Club, a. s. Generalnim feditelem CEZ, a. s., je
od 5. 1. 1999.

Ing. Theodor Dvorak (1951)

prvni mistopredseda predstavenstva

Absolvent Fakulty elektrotechniky VUT v Brné a postgradualniho studia, obor jaderna fyzika. Byl zaméstnan v akciovych
spole¢nostech Skoda Praha a Elektrovod Bratislava. Kromé jiného své praktické zkugenosti ziskal v elektrarnach Dukovany,
Vojany a jinde. V soucasné dob¢ se zabyva podnikatelskou Cinnosti - je spolecnikem firmy Lidar, s. r. o, ktera monitoruje
emise.

Ing. Frantisek Hezoucky (1942)

druhy mistopredseda predstavenstva

Absolvent Fakulty strojniho inZenyrstvi CVUT, specializace tepelné energeticka zafizeni, a slovenské Vysoké skoly
technické, obor jaderna technika. Ma mnohaleté zkuSenosti z prace na vystavbé jadernych elektraren Jaslovské Bohunice,
Dukovany a Temelin. V soucasné dobé zastava funkci hlavniho inzenyra u firmy COLENCO.

Ing. Stanislav Svoboda (1949)

clen predstavenstva

Absolvent Fakulty elektrotechnické CVUT, obor ekonomika a fizeni energetiky, vyroba a rozvod elektrické energie. V roce
1998 ukongil studium na Sheffield Hallam University. Od roku 1984 pracuje v akciové spoleénosti Skoda Praha, kde od roku
1994 zastava funkci generalniho feditele. Ma zkuSenosti z prace pti vystavbé a provozu elektraren Tusimice II, Chvaletice,
Jaslovské Bohunice, Dukovany a elektraren v zahranici.

Doc. Ing. Zdenéek Vorlicek, CSc. (1941)

clen predstavenstva

Absolvent fakulty strojni CVUT, kde dnes piisobi jako pedagog. Je byvaly poslanec parlamentu CR za Levy blok a nyngjsi
naméstek ministra primyslu a obchodu CR spoluodpovédny za strategii a hospodaiskou politiku CR.
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Dozoréi rada

Dozorci rada CEZ, a. s., md 6 clenii. Ctyri clenové jsou voleni a odvolavani valnou hromadou, dva clenové jsou voleni
a odvolavani zaméstnanci emitenta na ctyrleté obdobi

Soucasnd dozorci rada, s vyjimkou clenii volenych zaméstnanci emitenta, byla navrzena FNM CR a zvolena mimorddnou
valnou hromadou dne 5. 1. 1999.

Doc. ing. Karel Spacek (1930)
clen dozorci rady

Absolvent VSE. Pievazné pracoval na Ministerstvu financi CR v oblasti rozpo&tu. V soudasné dobé je naméstkem ministra
primyslu a obchodu CR pro oblast ekonomiky a podpory podnikani. Pisobi v Bankovni asociaci a je mistopfedsedou
dozor¢i rady Bankovniho institutu.

Ing. Frantisek Brozik (1955)
clen dozorci rady

Absolvent Fakulty vyrobné ekonomické VSE. Pracoval v ekonomickych funkcich v nékolika vyrobnich podnicich.
V soudasné dobé je poslancem Poslanecké snémovny parlamentu CR (¢len hospodatského vyboru). Od 2. poloviny roku
1998 je mistopredsedou prezidia FNM CR.

Ing. Vladimir Lastiuvka (1943)
¢len dozorci rady

Absolvent Fakulty technické a jaderné fyziky CVUT, obor jaderna fyzika. Kromé& jiného pracoval v jaderné elektrarnd
Jaslovské Bohunice. V letech 1977 - 1979 byl z politickych diivodi véznén, po propusténi pracoval jako délnik a technik.
V soudasné dobé je poslancem Poslanecké snémovny parlamentu CR (&len zahraniéniho vyboru a mistopiedseda vyboru pro
evropskou integraci).

Jiri Tresndk (1938)
clen dozorci rady

Absolvent stiedni primyslové Skoly chemické. Od roku 1960 pracoval v elektrarné Mélnik. V letech 1971 - 1974 musel
proti své vili opustit resort energetiky. Do oboru se vratil vroce 1974, a to do podniku Vystavba elektraren, kde mél
moznost pracovat na fadé elektraren u nas i v zahrani¢i. Od roku 1990 je po své rehabilitaci opét zaméstnancem Elektrarny
M¢lnik, kde pracuje jako ¢len projektového tymu DeSOx chemické technologie.

Vaclav KREJCI (1953)
clen dozorci rady

Absolvent stiedni primyslové skoly chemické. Pracoval jako technik v Chemickych zavodech Litvinov. Od roku 1982 je
zaméstnan v jaderné elektrarné Dukovany, v soucasné dobé jako vedouci referatu vnitini komunikace. Byl ¢lenem dozor¢i
rady zvolenym zamé&stnanci CEZ, a. s., od 23. 2. 1993 do 29. 1. 1998. Do této funkce byl opét zvolen 6. 4. 1998.

Jirt SVAMBERK (1944)
clen dozorci rady

Absolvent stiedni primyslové Skoly strojni. Od roku 1962 pracuje v Elektrarné Tisova, nyni ve funkci vedouciho odboru
personalistiky. Byl ¢lenem dozoréi rady zvolenym zaméstnanci CEZ, a. s., od 23. 2. 1993 do 29. 1. 1998. Do této funkce byl
opét zvolen 6. 4. 1998.

Vykonné vedeni

Ing. Milan Cerny, CSc. (1948)
predseda predstavenstva a generalni reditel udaje viz vyse

Ing. Jan Krenk (1951)
vykonny reditel pro vyrobu

Absolvent Fakulty elektrotechnické CVUT, obor jaderné reaktory, a postgradualniho studia, obor provoz klasickych

elektraren. Pracoval v Elektrarn¢ Chvaletice a v jaderné elektrarné Dukovany, jejimz feditelem se stal v roce 1990. V letech
1993 az 1994 byl feditelem sekce Jaderné energetiky, pozdgji feditelem Divize jadernych elektraren CEZ, a.s. Od ledna
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1998 je ¢lenem dozordi rady spoletnosti KOTOUC STRAMBERK. Vykonnym feditelem pro vyrobu je v CEZ,a.s.,
od 1. 5.1997.

Ing. Petr Voboril (1950)
vykonny reditel pro ekonomiku

Absolvent Strojni fakulty CVUT, obor technika prostiedi, a postgradudlniho studia, obor rozvoj zisobovani teplem. V roce
1997 absolvoval kurs manaZerskych dovednosti evropského standardu InterManager. Od roku 1980 byl zaméstnanec
Ceskych energetickych zavodd, kde pracoval nejdiive v oblasti fizeni provozu a rozvoje teplarenstvi, pozd&ji zastaval riizné
funkce v ekonomickych usecich. Od 1. 1. 1995 byl feditelem sekce planovani a analyzy CEZ, a. s. Vykonnym feditelem pro
ekonomiku je v CEZ,a.s.,0d 1. 5.1997.

Ivan Celizna (1952)
vykonny reditel pro personalistiku

Absolvent stiedni primyslové Skoly strojni. V soucasné dobé absolvuje distan¢ni studium pifi Nadaci Open Univerzity
v Praze. Pracoval v Technoplastu Chropyné, s. p. Od roku 1976 byl zaméstnan v elektrarné Chvaletice nejprve
v nepfetrzitém provozu a od roku 1991 ve funkci ptedsedy odborové organizace. V obdobi 1992 az 1993 byl zaroven ¢lenem
dozoréi rady CEZ, a. s., zvolenym zaméstnanci emitenta. V roce 1993 se stal vedoucim personalniho utvaru elektrarny
Chvaletice. V roce 1996 byl jmenovan feditelem personalni sekce na hlavni spravé CEZ, a.s. Od roku 1996 je predsedou
dozoréi rady VSE-Tusimice, s. . 0. Vykonnym feditel pro personalistiku je v CEZ, a. s., od 1. 5. 1997.

Ing. Ludmila Petranova (1946)
vykonna reditelka pro obchod

Absolventka Fakulty jaderné a fyzikalné inzenyrské CVUT. Pracovala v Kancelaiskych strojich a v Prazskych energetickych
zavodech. Od roku 1993 do srpna 1994 byla v CEZ, a. s., feditelkou sekce fizeni zmén. Od zaii 1994 do biezna 1996 byla
feditelkou sekce marketingu ve Spofitelni investi¢ni spolecnosti. V roce 1994 pracovala jako ¢lenka ptedstavenstva Sklo
Union Teplice, a. s., v roce 1995 byla piedsedkyné ptedstavenstva. V letech 1994 a 1995 byla ¢lenkou predstavenstva
Transakta, a. s. Od prosince 1997 je ¢lenkou dozor¢i rady Energovod, a. s., a od ledna 1998 ¢lenkou dozor¢i rady spoleénosti
KOTOUC STRAMBERK. Vykonnou feditelkou pro obchod CEZ, a. s., je od 1. 5. 1997.

Ing. Jiri Richter (1947)
vykonny reditel pro rozvoj

Absolvent Fakulty jaderné a fyzikalng& inzenyrské CVUT, obor fyzika a technika jadernych reaktort a postgradualniho studia
na téze fakulté, obor experimentalni neutronova fyzika. Pracoval v rliznych investorskych funkcich v Energoinvestu Praha.
Od roku 1983 az do vzniku CEZ, a. s., v roce 1992 pracoval na generalnim feditelstvi Ceskych energetickych zavodd, s.p.
zejména na piipravé stavby jaderné elektrarny Temelin, dostavby jaderné elektrarny Dukovany, meziskladu vyhofelého
paliva, na programu snizovani emisi Skodlivin z uhelnych elektraren. V roce 1992 byl jmenovan feditelem sekce investice
CEZ, a. s. (investice v oblasti klasické energetiky). Vykonnym feditelem pro rozvoj je v CEZ, a. s., od 1. 3. 1998.

Ing. Ales Tomec (1957)
vykonny reditel Divize pFenosové soustavy

Absolvent Elektrotechnické fakulty CVUT, obor konstrukce elektrickych strojti. Pracoval ve Skodaexportu. Od roku 1983
pracoval v Ceskych energetickych zavodech, s. p.. na dispe&inku a na pracovistich pro piipravu siti a vyroby, ochrany
a automatiky, hodnoceni a analyzy. Od roku 1991 byl na Ceskoslovenském energetickém dispeginku vedoucim oddé&leni
pripravy provozu a zahrani¢ni spoluprace, od roku 1993 pak vedoucim odboru piipravy provozu. Od kvétna 1994 byl
feditelem Ustredniho dispe&inku, od dubna 1996 feditelem Divize pfenosové soustavy. Je ¢lenem Ridiciho vyboru a Rady
CENTREL a prezidentem CDO. Vykonnym feditelem Divize ptenosové soustavy je v CEZ, a. s., od 1. 5.1997.

Ing. Ladislav Rafaj (1943)
vykonny reditel Divize vystavby Jaderné elektrarny Temelin

Absolvent Strojni fakulty Slovenské vysoké technické Skoly Bratislava, obor energetika, a postgradualniho studia
na CVUT, obor jaderna energetika. Pracoval v elektrarng Vojany, v jaderné elektrarné Jaslovské Bohunice, ve VUJE
v Trnavé a ve Skoda Praha, a. s., na vystavb& jaderné elektrarny Mochovce. V této elektrarng zastaval od roku 1990 funkci
feditele. V roce 1994 se stal feditelem jaderné elektrarny Jaslovské Bohunice. V témze roce se stal ¢lenem piedstavenstva
Slovenskych elektraren, a. s., kde soucasné pusobil i ve funkci vrchniho feditele pro udrzbu a provoz. Od roku 1996 byl
zastupcem naméstka pro zvySovani jaderné bezpecnosti v jaderné elektrarné Jaslovské Bohunice. Vykonnym feditelem
Divize vystavby Jaderné elektrarny Temelin je v CEZ, a. s., od 1. 4. 1998.
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Zakladni organiza¢ni a funkéni schéma CEZ, a. s., ke dni 5. 1. 1999
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REGULACE ELEKTROENERGETIKY A PRAVNI OTAZKY TYKAJICI SE EMITENTA

Regulace elektroenergetiky. Energeticky zakon (zakon ¢. 222/1994 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy
v energetickych odvétvich a o Statni energetické inspekci, ve znéni pozdéjsich pfedpisi) upravuje podminky podnikani
v elektroenergetice, plynarenstvi a teplarenstvi, jakoz i prava a povinnosti fyzickych ¢i pravnickych osob s tim spojené,
a vykon statni spravy na tomto useku. Podle tohoto zakona mohou podnikat v energetickych odvétvich na tzemi Ceské
republiky fyzické i pravnické osoby pouze na zdkladé statni autorizace (dale jen “autorizace”) udélené ministerstvem
pramyslu a obchodu. K ud&leni autorizace na vyrobu elektfiny v jadernych zafizenich je nezbytny souhlas SUJB.

Emitent je drzitelem autorizace na vyrobu elektiny, na rozvod elektfiny, na vyrobu tepla a na rozvod tepla. Autorizace je
nepienosna na jinou fyzickou ¢i pravnickou osobu. Ministerstvo primyslu a obchodu autorizaci odejme, zjisti-li, Ze jeji
drzitel (i) pfestal spliiovat podminky ud€leni autorizace, (ii) pfi vykonu autorizované ¢innosti zavaznym zptisobem porusuje
pravni ptedpisy o ochrané zivotniho prostfedi a (iii) porusovanim povinnosti stanovenych energetickym zakonem ohrozuje
zivoty, zdravi nebo majetek osob. Energeticky zakon vyzaduje, aby drzitel¢ autorizace pro rozvod elektiiny uzavieli, v rAmci
jejich technickych a ekonomickych moznosti, smlouvy o dodavkach elektiiny s kazdou osobou, ktera o to pozada, spliuje
vSechny podminky pozadované energetickym zakonem a nachazi se v misté autorizované ¢innosti. Drzitel autorizace je také
povinen poskytovat ur¢ité sluzby pfi stavu nouze ve vefejném zajmu.

Na zaklad& energetického zakona byl ziizen UED, ktery ma fidit elektrizaéni soustavu Ceské republiky. UED ma formu
zajmového sdruzeni pravnickych osob a jeho Cleny jsou, vedle emitenta, rozvodné podniky, které provozuji rozvodna
zatizeni vysokého a velmi vysokého napéti a drzitelé autorizace provozujici vyrobni zatizeni o jednotkovém vykonu nad 50
MW.

Energeticky zakon urCuje, ze organem statni regulace je ministerstvo primyslu a obchodu a organem kontroly podnikani
v energetickych odvétvich je Statni energeticka inspekce. Ministerstvu primyslu a obchodu jsou svéfeny pravomoci vuci
drzitelim autorizaci, v€etn¢ prava ovliviiovat vykon autorizované Cinnosti a investice do zdroji a liniovych zafizeni za
ucelem nahrazeni konkuren¢niho prostfedi. Ministerstvo je také opravnéno kontrolovat ucelnost vynalozenych néakladi
drzitelti autorizace. Postup pii vykonu statni regulace v energetickych odvétvich je upraven vyhlaskou Ministerstva primyslu
a obchodu CR &. 173/1996 Sb. Energeticky zakon se pfimo nezabyva cenami elektfiny, které jsou nadéle stanovovany dle
zékona &. 526/1990 Sb. o cenach, ve znéni pozdéjiich piedpisii, Ministerstvem financi CR. Ministerstvo primyslu a obchodu
je v8ak jedinym opravnénym organem k predkladani navrhu na zmény cen elektfiny ministerstvu financi.

Odpovédnost za jadernou §kodu. Ceska republika dne 24. Servna 1994 piistoupila k Videfiské tmluvé o ob&anskopravni
odpovédnosti za jaderné skody. V roce 1997 byl piijat v Ceské republice zakon &. 18/1997 Sb., o mirovém vyuzivani jaderné
energie a ionizujiciho zareni (atomovy zakon), ktery mimo jiné v souladu se zdsadami Videnské timluvy stanovi, ze
provozovatel jaderného zatizeni je odpovédny za Skody zpusobené jadernou udalosti a Ze provozovatelova odpovédnost za
tyto $kody je omezena. Odpovédnost drzitele povoleni za jadernou $kodu zpuisobenou kazdou jednotlivou jadernou udalosti
je omezena v ptipad¢€ jadernych zafizeni pro energetické Gcely, skladi a Glozist’ vyhotelého jaderného paliva, uréeného pro
tato zafizeni, nebo jadernych materialti, vzniklych zpracovanim tohoto paliva, na ¢astku 6 mld. K¢, v piipadé ostatnich
jadernych zafizeni a pieprav na ¢astku 1,5 mld. K¢. Dle atomového zékona je drzitel povoleni k provozu jaderného zatizeni
povinen sjednat pojisténi své odpovédnosti za jadernou Skodu s pojistitelem opravnénym podle zvlastniho zakona, pokud
neni stanoveno jiné finan¢ni zajisténi pro ptipad odpovédnosti za jadernou $kodu, a to ve vysi nejméné 1,5 mld. K¢.

Vlastnictvi pozemkii. Emitent vzhledem k nedostatkiim v evidenci nemovitosti v Ceské republice a s ohledem na ustanoveni
prislusnych pravnich pfedpist tykajicich se privatizace, neni dosud vlastnikem vSech pozemki, na nichz se nachazeji jeho
vyrobni zafizeni. V dobé€ zpracovani privatiza¢niho projektu koncem r. 1991 a zacatkem r. 1992 se emitentovi nepodatilo
shromazdit veskeré potfebné udaje k tomu, aby tyto pozemky nabyl do vlastnictvi. Emitent postupné shromazd'uje potiebné
informace ohledné téchto pozemkd a objektti od organiza¢nich jednotek a pfedklada ministerstvu financi a FNM dodate¢né
privatiza¢ni projekty, na jejichz zaklade¢ jsou tyto pozemky a objekty vkladany do vlastnictvi emitenta jako nepenézity vklad
FNM. I kdyz byl tento postup v lednu 1997 rejstfikovym soudem zpochybnén, odvolaci soud potvrdil moznost takovych
vkladli a tento proces nadale pokracuje a z velké vétSiny je jiz dokoncen. Pravni predchiidce emitenta vyfidil veskeré
restituéni naroky a emitent si neni védom, ze by né€ktery z pozemki, na nichz se nachazeji jeho vyrobni zafizeni, byl
v podstatné mife dotCen restituénim narokem.

Pravni predpisy na ochranu zivotniho prostredi. Na zaklad¢ pravnich ptedpisti v oblasti ochrany ovzdusi byl emitent povinen
zajistit, aby jeho elektrarny spalujici uhli dosahly do konce roku 1998 souladu s limity stanovenymi témito piedpisy, zejména
ohledné emisi SO,, NOx, CO, tuhych emisi (popilku) a uhlovodiki. Podle zakona o ovzdusi ty elektrarny (nebo jednotlivé
bloky), které by stanovené limity nespliiovaly, nesméji byt od 1. ledna 1999 provozovany. Dalsi informace viz “Ekologicky
program a investi¢ni vystavba - Program modernizace a odsifeni uhelnych elektraren”.

Soudni spory. Emitent je v soucasné dob¢ tcastnikem asi 50 soudnich sport, ve kterych je vii¢i nému uplatiiovan narok na
nahradu Skody zplsobené emisemi z vyrobnich zdroji emitenta. Souhrnna Castka narokovand zalujicimi je zhruba
363 milionid K¢&. Vzhledem ke skutecnosti, ze rezervy emitenta vytvafené na nahradu skod zplsobenych emisemi jsou ve



vztahu k uvedené Castce dostate¢né, emitent neocekava podstatny negativni vliv uvedenych sporti na jeho hospodaiskou
a finan¢ni situaci, a to ani v pfipadé, ze by vSechny byly rozhodnuty pro emitenta nepfiznivé.

V zati 1997 byla proti emitentovi k Obvodnimu soudu pro Prahu 1 podana zaloba mezinarodnim obcanskym sdruzenim pro
ekologické a trvale udrzitelné hospodarstvi, ve které se zalujici domaha, aby byly pferuseny veskeré stavebni prace na
jaderné elektrarné Temelin a aby byly odstranény veskeré stavby, které byly udajné postaveny bez provedeni posouzeni vlivi
na zivotni prostfedi. Emitent povazuje uvedenou Zalobu za Sikan6zni, neopravnénou a nepodlozenou a domniva se, Ze bude
zamitnuta.

Emitent je dale ucastnikem fady dalSich soudnich i spravnich fizeni souvisejicich s jeho podnikatelskou ¢innosti a investi¢ni
vystavbou. Emitent se vSak nedomniva, Ze by tyto zaloby jednotlivé ani v souhrnu byly podstatné z hlediska jeho celkové
hospodarské a financni situace, a to ani v pfipad¢, ze by vSechny byly rozhodnuty pro emitenta nepfiznive.



ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim dluhopisii CEZ, a. s., se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci
o danovych diisledcich koupe, prodeje a drzeni dluhopisii a prijimani plateb urokui z dluhopisii, podle danovych predpisii
platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisii
mohou byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani dluhopist v Ceské republice vychazi ze zakona &. 586/1992 Sb., o danich z piijma
Ceské republiky a jeho vyklada piislusnymi spravnimi ufady uéinnych k datu vydani prospektu. Veskeré informace uvedené
nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich pfedpisech nebo v jejich vykladu spravnimi ufady, které
mohou nastat po tomto datu.

Urok

Urok vyplaceny majitelim dluhopist (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kursem vyplaceny pii splatnosti dluhopis) obecné podléhd 25% srazkové dani vybirané u zdroje
(tj., emitentem pii thradé uroku). V piipadé, ze urok plyne fyzické osobé, kterd nema dluhopisy zahrnuty v obchodnim
ma]etku anebo osobé, kterd neni ¢eskym rezidentem (vyjimaje pfipady, kdy trok plyne jejich stalé provozovné umisténé
v Ceské republice), predstavuje vyse uvedena srazka dané koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V ostatnich piipadech
se prijaty urok zahrne v hrubé vysi (tj. ve vysi pied provedenou srazkou dan€) do obecného zékladu dané ptijemce troku
v Ceské republice pro zdanéni obecnou sazbou dané z pifjmi (v soudasné dobé &ini obecna sazba dan& v Ceské republice
25% u investi¢nich, podilovych a penzijnich fondl, 35% u ostatnich pravnickych osob a 15-40% u fyzickych osob)
a srazena dan se zapoCte na celkovou daiovou povinnost tohoto piijemce. Pokud nelze srazenou dan nebo jeji ¢ast zapocist
na celkovou dafiovou povinnost proto, Ze piijemci uroku dafiova povinnost v pfislusném roce nevznikla anebo jeho celkova
danova povinnost je niz§i nez daf srazena, mize piijemce Groku pozadovat navraceni srazené dané nebo jeji ¢asti, kterou
takto nemohl zapocist, u ptislusného spravce dané jako preplatek na dani.

Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je majitel dluhopisii rezidentem, mohou
zdanéni troku v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu dan&. Narok na uplatnéni dané na zakladé rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované majitelem dluhopisu p¥i prodeji dluhopisu jsou predmétem zdan&ni v Ceské republice,
(i) jsou-li dluhopisy prodavany Ceskym rezidentem anebo Ceskym nerezidentem prostiednictvim své stale provozovny
umisténé v Ceské republice, nebo (i) jsou-li dluhopisy kupovany &eskym rezidentem anebo Geskym nerezidentem
prostiednictvim stalé provozovny umisténé v Ceské republice, a nestanovi-li piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je prodavajici dluhopisi rezidentem, jinak.

Zisky z prodeje dluhopist, jsou-li predmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zakladu dané pro zdanéni
obecnou sazbou dané z piijmu. Ztraty realizované majitelem dluhopist pfi jejich prodeji 1ze zahrnout do zakladu dané pouze
ke snizeni ziskl z prodeje jinych cennych papirti (s vyjimkou smének, Sekl a urcitych dalSich druhl cennych papirt)
prodanych v témze zdafiovacim obdobi, poptipadé (s tymz omezenim) v nasledujicich tfech zdanovacich obdobich.

V pripadé prodeje dluhopisti majitelem dluhopist, ktery je ¢eskym nerezidentem, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem,
nebo stalé provozovné Eeského nerezidenta umisténé v Ceské republice, je kupujici obecn& povinen pii thradé kupni ceny
dluhopist srazit zajisténi dané z piijma ve vysi 3% z tohoto pfijmu. Zajisténim dané podle pfedchoziho odstavce muze
spravce dané povazovat dafiovou povinnost poplatnika za splnénou. Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou
republikou a zemi, jejimZ je majitel dluhopisii rezidentem, mohou zdanéni ziskli z prodeje dluhopist v Ceské republice
vyloucit nebo snizit sazbu zajisténi dané. Narok na uplatnéni dané na zakladé rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni miZe byt podminén prokdzanim skute¢nosti dokladajicich, ze pfislu$na smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.



UPISOVANI A PRODEJ

Aranzér emise uvedeny na prvni strané tohoto prospektu se zavazal ve smlouvé o upsani (“smlouva o upsani”) ze dne
25. ledna 1999, uzaviené s emitentem za podminek v ni uvedenych upsat cely objem emise dluhopisii. Aranzér emise je za
urcitych podminek pied vydanim dluhopist opravnén zprostit se svého zavazku upsat emisi.

Dluhopisy nebyly a nebudou schvaleny nebo registrovany jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce kromé Komise
pro cenné papiry v Ceské republice v souladu s piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky. Distribuce tohoto prospektu
a nabidka, prodej nebo dodani dluhopisti v rdmci nékterych jurisdikci mohou byt omezeny zédkonem. Osoby, do jejichz
drzeni se prospekt dostane, jsou zadany, aby se o veskerych téchto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.

Komise pro cenné papiry v Ceské republice vydala povoleni k emisi dluhopisii a dale k vefejnému obchodovani s dluhopisy.
Toto povoleni opraviiuje emitenta a jeho zmocnénce k vefejné nabidce dluhopist a k vefejnému obchodovani s dluhopisy
v Ceské republice. Dluhopisy nebyly a nebudou registrovany ani schvaleny jakymkoli jinym spravnim organem jakékoli jiné
jurisdikce.

S vyjimkou umyslu pozadat o registraci dluhopisi na volném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. nebylo a nebude
emitentem uéinéno zadné podani v zadné jurisdikci, které by umoznilo vefejnou nabidku dluhopist, ani vlastnictvi nebo
distribuci zadného nabidkového materialu v souvislosti s nimi, a to v Zadné zemi ani u zadné jurisdikce, kde se k tomuto
ucelu podani pozaduje. Aranzér splni ustanoveni vSech piislusnych zékont a predpist v kazdé zemi nebo v ramci kazdé
jurisdikce, kde nakupuje, nabizi, prodava nebo piedava dluhopisy nebo ma ve svém drzeni nebo distribuuje takovy
nabidkovy material, ve vSech ptipadech na své vlastni naklady (pokud neni ve smlouvé o upsani ustanoveno jinak).

U kazdé osoby, ktera nabyva dluhopis, se bude mit za to, Zze prohlasila a zarucuje, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi
pfislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje dluhopist, které se na ni vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne
k prodeji a dale neproda dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu vztahuji,
a ze (iii) pfedtim, nez by dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat
o tom, ze dalsi nabidka nebo prodej dluhopisi mize podléhat v riznych jurisdikcich zdkonnym omezenim, které je nutno
dodrzovat.



VSEOBECNE INFORMACE
Emitent je akciova spolenost zaloZena a vznikla podle pravnich piedpisti Ceské republiky se sidlem na adrese
Praha 1, Jungmannova 29, Ceska republika.
Emise dluhopisti byla schvéalena usnesenim pfedstavenstva emitenta ze dne 16. prosince 1998.
Proti emitentovi neni, s vyjimkami uvedenymi v tomto prospektu, vedeno zadné soudni, spravni ani rozhodci
fizeni, majici nepfiznivy dopad na emitenta nebo na jeho finanéni situaci, vyznamné v souvislosti s vydanim

dluhopis.

S tou vyjimkou, jak je uvedeno v tomto prospektu, nedoslo od 30. listopadu 1998 k neptiznivé zméné ve finanéni
situaci emitenta, ktera by byla vyznamna v kontextu vydani dluhopisg.

Firma Arthur Andersen udélila sviij pisemny souhlas k za¢lenéni auditorskych zprav do tohoto prospektu.
Az do doby splaceni veskerych dluhopisu lze ve vyznafeném sidle administratora v pribéhu obvyklé pracovni

doby na pozadani nahlizet do kopii smlouvy s administratorem a nejnovéjsich kopii vyro¢nich zprav a finanénich
vykazi a kterychkoli pfedbéznych finanénich vykazi emitenta.
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Zikon o cennych papirech

Zikon o ochrané ovzdusi

PREHLED POUZITYCH ZKRATEK A POJMU
Zakon ¢. 18/1997 Sb. o mirovém vyuZzivani jaderné energie a ionizujiciho zafeni a o zméné a doplnéni
nékterych zakont, ve znéni pozdgjsich predpist
Centralni dispecerska organizace propojenych elektriza¢nich soustav

Statisticky ukazatel hrnného indexu spotiebitelskych cen v Ceské republice ve smyslu emisnich
podminek

Ceska republika

Zakon &. 222/1994 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich
a o Statni energetické inspekci, ve znéni pozdé&jsich piedpist

Elektriza¢ni soustava Ceské republiky

Fond narodniho majetku Ceské republiky

Gigawatthodiny, jedna miliarda watthodin, jednotka objemu energie
Mezinarodni agentura pro atomovou energii

Nejvyssi konstantni hladina vyroby elektfiny (méfena na svorkach alternatoru), na jejiz udrzovani je
elektrarna navrzena

Kilowatthodiny, jeden tisic watthodin, jednotka objemu energie
Kilovolt, tisic voltd, jednotka elektrického napéti

Koeficient vyuziti elektrarny

Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky

Megawatt, milion wattd, jednotka vykonu

Megawatthodiny, jeden milion watthodin, jednotka objemu energie
Oxidy dusiku, znecistujici latky obsazené v elektrarenskych emisich
Jaderna fidici komise USA

Regionalni energeticky distribuéni podnik

Spojené staty americké

Statni Gifad pro jadernou bezpecnost

Sprava tlozist’ radioaktivnich odpada

Terajoule, jednotka objemu energie

Svaz pro koordinovani vyroby a pfenosu elektiiny

Ustiedni energeticky dispe&ink

Typ jaderné elektrarny

Vykon bloku elektrarny

Svétové sdruzeni provozovatelti jadernych zafizeni

Zakon €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd&jsich predpist

Zakon €. 309/1991 Sb., o ochrané ovzdusi pred znedist'ujicimi latkami (zékon o ovzdusi), ve znéni
pozdgjsich predpisi
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