Souhrnna vysvétlujici zprava dle § 118 odst. 8 zakona o podnikani na
kapitalovém trhu

(Vazeni akcionafi,

nyni Vas seznamim se souhrnnou vysvétlujici zpravou podle § 118 odst. 8 zakona
o podnikani na kapitalovém trhu, o nékterych aspektech vlastniho kapitalu, ktera vychazi
z pozadavku stanovenych v § 118 odst. 5 pism. a) az k) uvedeného zakona.)

Zakladni kapital spole¢nosti zapsany v obchodnim rejstfiku €inil k 31. 12. 2009 celkem

53 798 975 900 K&. Skladal se z 537 989 759 ks akcii o nominalni hodnoté 100 K¢&. Emisni
kurz vSech akcii byl plné splacen. VSechny akcie mély zaknihovanou podobu, znély na
majitele a byly kétovany.

Zakladni kapital spolec¢nosti je rozvrzen vyluéné do kmenovych akcii, s nimiz nejsou spojena
Zadna zvlastni prava. VSechny akcie spolecnosti jsou pfijaty k obchodovani na Burze
cennych papirll Praha a Burze cennych papiri ve VarSavé v Polské republice a jsou
neomezené prevoditelné.

Vlastni akcie byly vykazany v hodnoté 5 150 809 tis. K& v cené, za kterou byly pofizeny.
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy z minulych let dosahly vySe 128 811 812 tis. KE. Ani
Zadné jiné cenné papiry vydané spoleénosti CEZ nemaji omezenou prevoditelnost a nejsou
s nimi spojena zadna zvlastni prava.

Obr. Struktura akcionaru

K '31. 12. 2009 evidoval CEZ, a. s., 3 subjekty s podilem nad 3 % zakladniho kapitalu.
Prvnim z nich byla Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské republiky
a Ministerstvem prace a socialnich véci Ceské republiky.

Majetkovy podil Ceské republiky umoZfiuje pfimé ovladani spoleénosti CEZ b&znymi
formami, zejména hlasovanim na valnych hromadach. Informovani ostatnich akcionaru

o pfipadném negativnim vlivu ovladajici osoby na spole€nost je zajisténo prostrednictvim
Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami, ktera je podle Eeského pravniho fadu verejné
pFistupna a je pfipojena k vyroéni zpravé. Prabézné je CEZ, a. s., jako emitent akcii pfijatych
k obchodovani na prazské a varSavské burze povinen informovat o dilezitych udalostech

v Ceském, anglickém a polském jazyce jmenované burzy a vSechny zpravy jsou zaroven
verejné dostupné na jeho internetovych strankach.

Druhym subjektem s podilem nad 3 % zakladniho kapitalu byl spravce majetkovych podilt
UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC, spravujici 43 Ucta s akciemi pfedstavujicimi
souhrnné 9,885 % zakladniho kapitalu. UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. pak drzel
dal$ich 0,010 % akcii CEZ, a. s., celkem tedy &inil podil UNICREDITU 9,895 % z&kladniho
kapitalu. Tretim takovym akcionafem byl spravce Citibank Europe plc, Dublin, ktery
spravoval 86 uctl s akciemi v souhrnné vysi 5,749 % zakladniho kapitalu CEZ, a.s.

Tyto subjekty disponuji pravy vyplyvajicimi z ustanoveni § 181 a § 182 obchodniho
zakoniku. Podil zahrani¢nich osob (pravnickych i fyzickych) na zakladnim kapitalu

CEZ, a. s., &inil 1,44 % ke konci roku 2009, coz oproti zavéru roku 2008 predstavuje snizeni
o 0,06 procentniho bodu. Skuteéné akcionare u akcii obhospodafovanych spravci, véetné
zjisténi domicilu, nema CEZ, a. s., moznost Zjistit.



Pokud jde o omezeni hlasovacich prav nékterych akcii, potom plati, Ze hlasovaci prava
spojena s vlastnimi akciemi, které akciova spoleénost CEZ nabyla na zakladé usneseni
valné hromady, nejsou v souladu s ustanovenim § 161d obchodniho zakoniku spoleénosti
vykonavana. Spoleénost CEZ, a. s., drzela k 31. 12. 2009 vlastni akcie v po&tu 4 555 021 ks.
Spoleénosti CEZ nejsou znamy Zadné smlouvy mezi akcionafi, které by mohly vyustit ve
ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo hlasovacich prav.

Volbu a odvolani ¢lenu pfedstavenstva spolecnosti provadi v souladu se stanovami dozor¢i
rada prostou vétSinou hlast. O zméné stanov rozhoduje valna hromada kvalifikovanou
dvoutfetinovou vétSinou pfitomnych hlast. Pfedstavenstvo je statutarnim organem, jenz fidi
¢innost spole€nosti a jedna jejim jménem. Rozhoduje o vSech zalezitostech spolecnosti,
pokud nejsou obchodnim zakonikem nebo stanovami vyhrazeny do plasobnosti valné
hromady &i dozoréi rady. Kromé uvedeného nema predstavenstvo Zadné dalsi zvlastni
pravomaci.

CEZ, a.s., ma uzavieny vyznamné smlouvy, které nabudou ucinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé, Zze se zméni ovladani CEZ v dusledku nabidky pfevzeti. Jedna se 0 5.,
6., 8., 11.,13., 14. a 15. emisi eurodluhopist, 7. a 12. emisi dluhopisu v japonskych jenech,
sménecény program, garancni smlouvu na 300 mil. USD v Turecku a uvérové smlouvy s EIB
na 200 mil. EUR a 100 mil. EUR. U téchto smluv by v pfipadé zmény ovladajici osoby
spoleénosti CEZ méla protistrana pravo, nikoliv véak povinnost, pozadovat pfedéasné
splaceni. U garan¢ni smlouvy v Turecku ma protistrana uvedené pravo pouze tehdy,
neudélila-li pfedchozi souhlas se zménou ovladajici osoby. Pro uplatnéni prava na
prfed€asné splaceni je ovSem zaroven nutné, aby ratingova agentura Standard & Poor’s
nebo Moody’s vefejné vyhlasila & pisemné sdélila spoleénosti CEZ, Ze ji aste¢né nebo
zcela z ddvodu zmény ovladajici osoby snizila jeji stavajici ratingovy stupen. Snizeni
stavajiciho ratingového stupné& znamena zménu z investi¢niho na neinvesticni stupen,
jakékoliv zhorSeni z plivodné neinvesti¢niho stupné, pfipadné nestanoveni investi¢niho
stupné&, pokud rating vibec nebyl udélen.

K uvedenym sniZzenim by muselo dojit v obdobi od zvefejnéni kroku, ktery by mohl vyustit ve
zmeénu ovladajici osoby, do 180 dni od oznameni zmény ovladajici osoby. Protistrana by
nemohla uplatnit pravo na pfed&asné splaceni, pokud by po faktické zméné ovladajici osoby
ratingova agentura prehodnotila svuj postoj a jesté ve vySe uvedeném obdobi bud vratila
spoleénosti CEZ investiéni stupen, nebo ptivodni hodnotu neinvesti¢niho stupné ratingového
hodnoceni. Ustanoveni smluv o zmé&né ovladani spoleénosti CEZ je potfeba chapat s
ohledem na uroven ratingu CEZ, a. s., pfitemz ratingova hodnoceni spoleénosti CEZ v roce
2009 dosahovala stupné A- od ratingové agentury Standard & Poor’s a stupné A2 od
ratingové agentury Moody’s se stabilnim vyhledem, tzn. 4, resp. 5 stupfiti nad neinvesti¢nimi
stupni ratingovych agentur. U posledni uvedené smlouvy s EIB na 200 mil. EUR a 100 mil.
EUR neni aplikovana vySe zminéna podminka zmény ratingu, nybrz pouze zména ovladani
CEZ, a. s.

Mezi spole¢nosti CEZ a &leny jejiho pfedstavenstva a zaméstnanci nejsou uzavieny
smlouvy, kterymi by byl CEZ, a. s., zavazan k pInéni pro pfipad skon&eni jejich funkce a
zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti. Ve spoleénosti CEZ je souéasti odmériovani
vrcholovych manaZert motivaéni program umozriujici ziskat akcie spoleénosti. Clenové
pfedstavenstva a vybrani zaméstnanci méli nebo maji narok na ziskani op&nich prav ke
kmenovym akciim spole¢nosti za podminek uvedenych v opéni smlouvé.

Podle pravidel pro poskytovani op&nich prav, schvalenych valnou hromadou v kvétnu 2008,
jsou &lenu predstavenstva nebo vybranému zaméstnanci po dobu vykonu funkce kazdy rok
pridélovany opce na urCity poCet akcii spole€nosti. Kupni cena akcie je stanovena jako
vazeny primér z cen, za které byly uskute¢nény obchody s akciemi spole¢nosti na
regulovaném trhu v Ceské republice v dobé jednoho mésice pfede dnem daného ro¢niho



pridélu. Clen predstavenstva je opravnén vyzvat spoleénost k prevedeni akcii nejvyse v
poctu kusl odpovidajicich danému pfidélu opci, a to vzdy nejdfive po dvou letech a
nejpozdéji do poloviny &tvrtého roku od kazdého pfidélu opci. Pravo na opce je omezeno tak,
ze zhodnoceni akcii spole¢nosti mize ¢init maximalné 100 % oproti kupni cené, a ¢len
pfedstavenstva je povinen drzet na svém majetkovém Uctu takovy pocet kusu akcii nabytych
na zakladé vyzvy k pfevodu, ktery odpovida hodnoté 20 % zisku dosazeného v den vyzvy, a
to az do ukoné&eni opéniho programu. Clenové predstavenstva, na které se nova pravidla
opcniho programu vztahuji a ktefi maji pfiznan opéni program podle zasad platnych pfed
kvétnem 2008, budou do upraveného programu poskytovani opénich prav zapojeni za
predpokladu spinéni kritérii pro u¢ast v opénim programu a podminek schvalenych valnou
hromadou v kvétnu 2008.

V roce 2009 se mezi zaméstnanci a Cleny pfedstavenstva nachazelo 13 osob, které ziskaly
akcie v ramci op¢niho programu a akcie zaroveri v tomto roce vlastnily. Z tohoto pocétu 3
osoby vyuzily sva hlasovaci prava na valné hromadé spolecnosti a 9 osob vyuzilo svého
prava na dividendu. Beneficienti op&niho programu podle informaci pfedanych spoleénosti
pro zpracovani této zpravy neprevedli na tfeti osobu samostatné pfevoditelna prava spojena
s jejich akciemi.



