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HLAVNI VYSLEDKY ZA I. - lll. CTVRTLETI 2006

= provozni zisk pfed odpisy (EBITDA) meziroCné vzrostl o 26 %
na 48,3 mld. K¢, meziro€ni zvySeni 0 9,9 mld. KC

= provozni vysledek hospodareni (EBIT) meziro¢né vzrostl o 29 %
na 29,9 mld. K¢, coz predstavuje meziroCni zvySeni o 6,7 mld. KC

Cisty zisk mezirocné vzrostl 0 44 % na 22,0 mld. K& (narust
0 6,7 mid. K¢)

rentabilita vlastniho kapitalu klouzavé za 12 mésicul vzrostla z 10,4 %
na 15,2 %.

cena akcii na BCPP a GPW ke dni 13.11.2006 cinila 901 K¢




V ROCE 2006 OCEKAVAME EBITDA VE VYSI 63,7 MLD. KC,
EBIT VE VYSI 39,8 MLD. KC A CISTY ZISK VE VYSI

28.5 MLD. KC

Hlavni financéni ukazatele
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AKCIE CEZ PO UVEDENI NA VARSAVSKOU BURZU
DOSAHLY V PRUBEHU OBCHODOVANI AZ NA UROVEN

900 KC A DNE 13. 11. UZAVRELY NA 901 KC

Vyvoj cen akcii a akciovych indexu
%

130%

100%

k 31.12.2005 k 13.11.2006
90% —— 7428KE | — 900,5 K¢
\[
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leden brezen kvéten Cervenec zari 2006 listopad
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—CEZ, a. s. —Bloomberg Utilities Index

Dualni listing ve Varsaveé
%

= akcie CEZ, a. s., jsou od
25. 10. 2006 obchodovany na
burze ve Var§avé

= zajem polskych investora predcil
ocCekavani; prvni den
obchodovani se akcie CEZ
podilely 13% na obratu WSE

= CEZ se stal sougasti blue chip
indexu WIG20 s vahou 2,23 %

= podil obchodl na varSavské
burze na obchodovani v Praze
se zatim ustalil kolem 10 %

Podil prazské a varSavské burzy

%
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SKUPINA CEZ V ZAHRANICI

Aktualni pfilezitosti, tendry

= Bosna a Hercegovina — Republika srbska — nejaktualnéji projekt vystavby nového
bloku v lokalité Gacko

= Bosna a Hercegovina — Federace BiH — CEZ v uz8im vybéru na strategického
partnera pro modernizaci a vystavbu novych zdroju ve ¢tyfech lokalitach

= Kosovo — modernizace stavajici elektrarny + vystavba novych blokl — termin k
vyjadreni zajmu 30. 11. 2006

* Rumunsko — projeven zajem o projekt vystavby nového 200 - 500MW zdroje
v lokalité Borzesti

" Polsko — projeven zajem o spolecny projekt vystavby nového zdroje v lokalité
Halemba

= DalSi pfilezitosti — v delSim ¢asovém horizontu

* Rumunsko - 3 zbyvajici distribu¢ni spole€nosti, vyrobni komplexy Rovinari,
Turceni

= Srbsko - vyroba — Kolubara B

® Polsko — jednani s MSP o vykoupeni minoritnich statnich podilu v elektrarenskych
spolec¢nost ELCHO a Skawina, PAK
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CISTY ZISK VZROSTL MEZIROCNE O 6,7 MLD. KC
—tj. 044 %

mlid. Ké

Hlavni zlepseni

= zvySena poptavka
v CR a vyroba
z vlastnich zdroju

= kontrola
provoznich
nakladud

® posilovani Ceské
koruny,
optimalizace
vyuzivani volnych
finan¢nich
prostredkl ve
Skuping CEZ

1,3
4,3

3,2 1,8

+6,7 mld. K&
+44 %

CISTY ZISK Trzbyz  Ostatni trzby Emisni Palivo Hrubé marze Jiné prov. Odpisy Ostatni  Dan z prijma  CISTY Z2SK
LIl étvrtleti  prodeje za vyrobky  povolenky (pouze mimo z vyroby, naklady (bez finanéni L. évrtleti . B nove akvizice
2005 elektrické a sluzby co2 Skupinu €EZ) obchodu, odpisti) naklady a 2006
energie, (V& tepla a prodeje a vynosy
netto uhli) distribuce el.,
tepla a uhli

(zjednodus.)




VYROBA A OBCHOD ZUSTAVA DOMINANTNIM
SEGMENTEM, ALE DISTRIBUCE A PRODEJ DOSAHUJE

VELKYCH PRIRUSTKU

Prispévek k EBITDA v I. — III. Ctvrtleti 2006

mid. Ké&
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Vyroba Distribuce Tézba Ostatni Skupina
a obchod a prodej CEZ
Index I. = 1ll. Q 2006/2005: 127 % 123 % 92 % 212 % 126 %
Index E2006/2005: 129 % 19% | 113 % 176 % 127 %
Hlavni oblasti zlepsSeni:
= vys$si vyroba / prodeje v v v
= kontrola provoznich nakladu v v v v
= nové akvizice v




PROVOZNI NAKLADY SE VE SKUPINE CEZ DARI DRZET
POD KONTROLOU

l.—IIl. @2006| 'ndex

(mld. K&) L-1l.Q L-1ll.Q srovnatelny 06/05 ’
2005 2006 srovnatelny
celek celek
Osobni naklady 9,0 10,1 9,4 104%
Opravy a udrzba 2,3 3,2 2,7 114%
Material 2,8 3,5 3,4 120%
Ostatni 4,0 4.6 3,9 98%

= meziro¢ni narust provoznich nakladld srovnatelného
celku pouze o 7%

= narust nakladu v oblasti udrzby cilen na zvySovani
kvality vyrobnich aktiv, osobni a ostatni naklady
minimalni narust

= v oblasti osobnich nakladl navic sniZzovani poctu
zameéstnancu vytvari dobrou zakladnu pro budouci vyvoj



PRINOS ZAHRANICNICH AKVIZIC SE PROTI MINULEMU

ROKU TEMER ZTROJNASOBIL

EBITDA

mld. K&
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48 -

46 - = rist v Bulharsku o 40 %
44 - a nove akvizice

42 M Zahraniéi v Rumunsku a Polsku
40 - prinesly na urovni

EBITDA meziro¢né
38 - .
M Tuzemsko 2,3 mid. K&

36 -

34 -
10 -

0 |

L-llI. &tvrtleti  L-lII. &tvrtleti
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=

1,8 MLD. KC

Nakladové uroky

Uroky z jadernych a ostatnich rezerv
Vynosové uroky

Kurzové ztraty/zisky a derivaty
Prodané dcefiné a pfidruzené podniky
Zuctovani negativniho goodwillu

Vynosy z cennych papirQ v ekvivalenci

Ostatni
Zisk pred zdanénim
Dan z pfijmu
Zisk po zdanéni

L-1.Q

2005

1276
1817
-291
631
193
-20
-73
-253
19 924
4 653
15 272

L-1.Q
2006

1511
1416
-511
-864
225

0

-74
-197

Rozdil  Index
veos 06105
(%)

235 118,4
-401 77,9
-220 175,3

-1 495 X
32 116,7
20 X
-1 101,0
56 77,7

28 435 8 510 142,7

6416

1763 137,9

22 019 6 747 144,2

FINANCNI NAKLADY A VYNOSY PRISPELY MEZIROCNE

" posilovani Ceské

koruny pomohlo
snizit kurzové
ztraty a ztraty

z derivatovych
operaci

0 0,4 mld. K&

zisky z precenéni
povolenkovych
derivatl pfi
klesajici cené
povolenek pak
predstavuji

1,1 mld. K¢, vetsi
Cast se do konce
roku preklopi do
realizovanych
zisku



E CEZ ZVYSUJE ODHAD CISTEHO ZISKU Z 28,0 MLD. KC

ZVEREJNENYCH V |. POLOLETI 2006 NA 28,5 MLD. KC

Hlavni vlivy
= vysSi vyroba a prodej elektfiny z vlastnich
zdroju
® Uspora provoznich nakladu (rezie
. a udrzba
mid. K& rzba) ,
= akvizice polskych elektraren ELCHO
35 a Skawina
14 0,6 1,1
’ ——
0,4
-0,6 A,7
+ 0,5 mid. Ké
+2%
0 " . .. N . . = 9
CISTY Provozni Odpisy Financni Dan Prodej (resp. Jednorazovy  Dopad CISTY
ZISK naklady a naklady a fofv:‘:‘izgi;::h odpis  dodané ZISK
( 2006 - vynosy vynosy obchodd) e 2 Prim 2006
p be_z ] usetfenych vkladaného do (predikce
I. Q) odpist povolenek Aner . Q)
(EBITDA) alokovanych na dcefinych

roky 2005 a 2007 spoleénosti)

Bézna Cinnost Mimoradné vlivy




ZADLUZENOST MEZIROCNE ROSTE A ZLEPSUJE TAK

KAPITALOVOU STRUKTURU CEZ, A. S.

% %

90 90

= narust zadluzenosti
k 30. 9. 2006 souvisi
s akvizici polské
elektrarny ELCHO

= v oCekavané skuteCnosti
se jiz promita vydani
eurobondud v objemu
500 mil. EUR a splaceni
2. emise eurobondu
v objemu 200 mil. EUR,
které probéhlo v fijnu

k 30. 9. 2005 k 30. 9. 2006 2005 E2006

B finanéni dluh / vl. kapital m financ¢ni dluh / EBITDA



PREHLED AKTIV A PASIV

narast zejména
PASIVA " 6,3 mId_. Ké r)aruit kratkodobygh avérd
(v souvislosti s pfipravou akvizice
Varna) a dluhopist splatnych do 1 roku
= 3,2 mld. K& narust zavazkl z derivatu

AKTIVA narast zejména
mid. K& = 2,5 mld. K¢ povolenky mid. K&
polskych elektraren
= 2,6 mld. K€ poskytnuté

400 324,2 353,6 provozni zalohy 400 324,2 353,6 Kratkodobé zavazky
350 350
W Obé&2n4 aktiva 43,6 Odlozeny dafiovs
300 32,9 ozeny danovy
300 26,0 zavazek
[ Ostatni stala aktiva
250 250
2591 =
200 ® Diouhodoby hm. 200 % Rezerva na vyraz.
majetek, jaderné jaderného zall'lzvem’
narust zejména palivo a investice Z provozu a ulozeni
= 6,6 mid. K& goodwil 150 jaderného paliva
= 8,8 mld. K€ pofrizeni dl. ¥ Dlouhodobé zavazky
finanéniho majetku 100 bez rezerv
(zejména Varna) nardst zolsoben
= 3,0 mld. K& nehmotna rust zpusoben 50
. . . zejména akvizici
aktiva v souvislosti olskvch elektraren ¥ Viastni kapital
s akvizici v PL poIsKy 6 P

k31.12.2005  k 30.9.2006 k31.12.2005  k 30.9.2006




=

mld. K¢
60
mezirocni
index:
50 + 38 %

45,9
33,3
10
0
I. - lll. Etvrtleti l. - lll. Ctvrtleti
2005 2006

PENEZNI TOK Z PROVOZNIi CINNOSTI

W ostatni

platby uroku

B zaplacena dan z pfijmu

kurzové ztraty/zisky, netto

M nakl. a vynosové Uroky, pfijaté

dividendy

H amortizace jaderného paliva

H zména stavu aktiv a pasiv

1 odpisy

hruby zisk

Cisty penézni tok z provozni
¢innosti

Hlavni vlivy na zvySeni
provozniho penézniho
toku

v mld. K&

+ 11,5 provozni zisk
upraveny o nepenézni
vlivy

- 2,4 zména stavu aktiv
a pasiv

+ 3,4 zaplacena dan
z prijmu
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I — AKTUALNI SITUACE V JADERNE ELEKTRARNE TEMELIN

= Jaderna elektrarna Temelin byla po dvou letech fizeni zkolaudovana
a presla podle stavebniho zakona do normalniho provozu

= O kolaudaci rozhodl Krajsky urad JihoCeského kraje v patek 3. listopadu
2006, rozhodnuti nabylo v pondéli 6. listopadu 2006 pravni moci

= 1. blok bézi na 97 % vykonu

= 2. blok — po spusténi
reaktoru probihaji
fyzikalni testy
aktivni zony




INVESTICNi AKCE V ELEKTRARNE TEMELIN V ROCE 2007

* Planované zaklaani investiéni akce v roce 2007 — pro oba bloky
= postupné fesSeni problematiky vysokoenergetického parniho potrubi

= zavazka upraveného paliva Westinghouse pro omezeni nepfiznivych jev(
na palivu (zména materialu 2. a 3. mfizky)

" vymeéna vysokotlakych
dild rotoru turbin




I — JADERNE PALIVO V TEMELINE

Jedna tableta
poskytuje pfiblizné
tepelny vykon 200 W
po dobu 4 let

Palivové soubory
VVER 1000
-vySka 4,5m

V reaktoru je 169 palivovych soubord, v kazdém 312 palivovych proutkd — celkem 52 728 proutkd
(z tohoto mnozstvi se objevilo 11 netésnych, coz je lepSi nez svétovy primeér)




I — JADERNE PALIVO V TEMELINE




I == PLANOVANE ODSTAVKY ELEKTRARNY TEMELIN V ROCE 2007

= 1. blok — 2 odstavky béhem roku

= prvni na zacatku roku pro vyménu €asti palivovych souborl za
upravené - k omezeni projevu geometrickych zmén v palivu

= druha v 2. pololeti pro vyménu ¢asti palivovych souborl za
upravené - k omezeni projevu geometrickych zmén v palivu
a provedeni zakladnich investi€nich akci

= 2. blok -1 odstavka v roce

= pro vymeénu ¢asti palivovych souboru za upravené - k omezeni
projevl geometrickych zmén v palivu a provedeni zakladnich
investicnich akci




PROGRAM

= Hlavni vysledky Skupiny CEZ za I. - lll. &tvrtleti 2006
a ocekavané vysledky roku 2006
Martin Roman, predseda predstavenstva a generalni reditel

" Vysledky hospodareni
Petr Vobofil, feditel divize finance

" Vyroba v Jaderné elektrarné Temelin
Jifi Borovec, reditel divize vyroba

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod




VYROBA ELEKTRINY SKUPINOU CEZ V CR ZA |.—III.CTVRTLETI
mm 9006 DOSAHLA HISTORICKEHO MAXIMA 46,5 TWh:

SKUPINA CEZ VYROBILA 47,8 TWh

Vyroba z vlastnich zdroju

TWh = vySSi prodej, zejména na
tuzemském trhu, diky rychle
60 rostouci spotfebé v CR a na
50 44.6 47,8 Slovensku (poptavka v CR
17 2,0 Vodni elektrarny vzrostla o ’4,3 %,'po korekci
40 J ~ (v&. preserp.el) na teplotni normal o 3,9 %)
19,9 4 4 r " . g
18,0 Jaderné = celkové zvyseni disponibility
30 — — elektrarny

a tedy vyroby z jadernych

20 - m Uhelné elektrarny ~ elektraren (o 11 %)

CR
, , = optimalizace vyroby
10 1 #Uhelné slektramy 7 nelnych zdrojii a vyuZiti
povolenkové arbitraze
o _|
L-IIl. Etvrtleti  L-lIl. Etvrtleti = akvizice elektraren ELCHO,
. .2005 - .2006 Skawina a Varna (az v 10.

mesici)
Vyroba z obnovitelnych zdrojt
(bez precerpavacich vodnich
elektraren) meziroéné vzrostla
024 %na1,7 TWh



DODAVATELE KONCOVYM ZAKAZNIKUM V CR NAD
RAMEC JEJICH POTREB

E AUKCE CEZ, A. S., ROZSIRILY NABIDKU PRO
]

Predpokladané pokryti spotieby CR v roce 2007
(TWh)

+25% ——» = vzroste nasazeni
‘ uhelnych elektraren,
Somene
¢ernouhelné
elektrarny
Ostatni prodejci a”"ce L Détmarovice, ktera

ez G =l ) produkuje nejnizsi
emise CO,
= objem vyroby
(bez dodavek EEZ2) I z jadernych
i€ elektraren v pfistim

Spotireba CR netto Dodavky CR roce zavisi na
rozsahu odstavek

pro vyménu paliva

* bez dlouhodobych kontraktti

zdroj: ERU, CEZ 24




CENY ELEKTRINY V REGIONU | PRESTO DALE ROSTOU

A SBLIZUJi SE

EEX Cena zakladniho ro€éniho pasma (baseload 2007)
2006

EEX . Vysledny rist cen proti roku 2006:

2007

= baseload — 0 19,5 %
= typicky diagram pro spotfebu — o0 16,8 %

2006
SE aukce
Broker
TFS
2006
Virtualni elektrarna
2. aukce 2006
Broker TFS Broker TFS
* spolecnost TFS pusobi jako broker na trhu s elektfinou ve Aukce
MVM

vétsSiné zemi regionu

zdroj: CEZ, a. s.; TFS; zpravy z tisku



E DIKY USPORNYM OPATRENIM CEZ, A. S., SNiZIL EMISE

CO, A TiM USETRIL POVOLENKY

" naklady na CO, pIné zohlednény
ve variabilnich nakladech (stejné jako
naklady na pfeshrani¢ni kapacity)

= Fazeni zdroju CEZ, a. s., pfizplisobeno CO,
emisim (m.j. zména v poradi
¢ernouhelnych a hnédouhelnych zdroju)

Razeni zdrojti

= snaha o zvySeni dostupnosti jadernych

I - a obnovitelnych zdroju

Udrzba zdroju = Gsili 0 pfesné méfeni emisi CO, a opatreni

k jejich redukci (napf.snizovani vlastni spotfeby)

= Fizeni celkové pozice podle o&ekavané vyroby CEZ, a. s.
Tradi = obchodovani na vlastni ucet
rading ® brokerské sluzby

zdroj: CEZ, a. s.



NIZKA TRZNI CENA POVOLENKY CO, UZ NEMUZE

NEGATIVNE OVLIVNIT VYSLEDKY CEZ, A. S.

= Prodej povolenek probiha na
zaklade optimalizace vyroby na Kumulovany prodej povolenek CO,
celou dobu prvni faze NAP EUR/t
(2005-2007)

= Strategie prodeje byla 30 -
pFizplsobena otekavanému
zhrouceni vysoké ceny
povolenky z po€atku roku 2006

Cenovy Sok po
zverejnéni spotieby za
2005

= V soudasné dobé CEZ, a. s.,
nepotiebuje umistit na trh
zadné dalSi povolenky z prvni
faze NAP

20

10

CEZ, a. s., prodal vétsinu

uSetfenych povolenek z let 0
2006 a 2007 jeste pred zZafi listopad anor kvéten srpen listopad
zhroucenim ceny 2005 2005 2006 2006 2006 2006

zdroj: CEZ, a. s., burza IPE/ECX



E CEZ, A. S. REINVESTUJE USPORENE POVOLENKY DO

DALSICH OPATRENI KE SNIiZENI INTENZITY EMISI

Hlavni oblasti dobrovolného zavazku CEZ, a. s., formou verejné deklarace

Pirihlaseni se k principim udrzitelného rozvoje a zohlednéni téchto principt
ve vSech aspektech podnikatelské éinnosti
- Participace v WBCSD (World Business Council on Sustainable Development)
. Permanentni sniZzovani dopadu podnikatelské €innosti na Zivotni prostiedi

Snizovani emisi sklenikovych plynu €i jinych znecéistujicich latek
. pfijimani opatfeni ke snizovani emisi
= zvySovani energetické efektivnosti, podpora modernich technologii
. podpora uspor energii

Podpora vyzkumu a vyvoje a zavadéni do praxe obnovitelnych zdroju
energie
= vCetné vzdélavani a osvéty

Informovani verejnosti o spole€enské odpovédnosti (sustainability
reporting) na urovni mezinarodnich standardu

zdroj: Vefejna deklarace CEZ k udrzitelnosti rozvoje a reinvestici povolenek



V PRUBEHU LISTOPADU OCEKAVAME AUKCE
PRESHRANICNICH KAPACIT A TENDR NA NAKUP

PODPURNYCH SLUZEB

= Podpurné sluzby
= spoleénost CEPS, a. s., jako provozovatel pfenosové soustavy CR vypsala tendr na
nakup podpurnych sluzeb pro rok 2007
= vysledek tendru oCekavame v prubéhu listopadu

= Aukce preshrani¢nich prenosovych kapacit
" ucCelem je zajistit transparentni a rovny pfistup k volné obchodovatelné kapacité
preshrani¢nich pfenosovych profilt

= koordinovana aukce — organizovana na spole¢nych hranicich CR (CEPS), SR
(SEPS), PL (PSE) a DE (E.ON Netz a Vattenfall Europe Transmission)

= individualni aukce — typicky napriklad profil mezi CEPS a APG (Rakousko) nebo
SEPS a MAVIR (Madarsko)

= vysledky aukci v pribéhu listopadu

zdroj: CEZ, a. s., Aukéni kancelar CEPS, a.s.



E EXPORTNI KAPACITY Z CR V ROCE 2007 VZROSTOU

DIKY ZRUSENI DLOUHODOBYCH KONTRAKTU

Rakousko:

* Rakousky regula¢ni ufad rozhodl dne 26. 6. 2006 o neopravnénosti rezervace 400 MW
preshranicnich kapacit pro dlouhodoby tranzit z Polska

= obdobné rozhodl ERU ve spravnim Fizeni na navrh CEZ dne 18. 7. 2006:
,... spoleénost CEPS, a.s. je povinna nabizet na éesko-rakouském preshraniénim profilu
CEPS/APG pro prenos elektfiny realizovany od 1. ledna 2007 veskerou kapacitu s vylouéenim
spolehlivostnich rezerv...”

= spole¢nost ELEKTRIM (Polsko) podala rozklad proti tomuto rozhodnuti

= rozhodnutim ERU o rozkladu ze dne 25. 10. 2006 bylo pavodni rozhodnuti potvrzeno

400 MW tranzit,
dlouhodoby
kontrakt

Némecko:

200 MW tzv.

200 MW rezervace pro ,havarijni vypomoc* havarijni

mezi E.ON a CEPS je v rozporu s pravidly

vypomoc*,
EU — vyuzivano pro obchodni Gcely dlEUhde:)y
ontra

Ocekavame dalSi kroky vedouci az ke
zruseni kontraktu
750 MW
50 MW

zdroj: odhad CEZ



E CEZ, A. S. PODNIKA DALSI OPATRENI K ROZVOJI

VELKOOBCHODNIHO TRHU S ELEKTRINOU

= zruSeni blokujicich preshraniénich prenosovych kontraktu

= pokrac¢ovani v dobrovolnych aukcich vS§ech produktu

= zavedeni Intraday obchodovani (domaci i preshranicni)

= podpora zavedeni cen odchylek, které nesvadi ke spekulacim

= gesky EFET (CEZ, a. s., jiz ma mezinarodni EFET s vice nez 100 obchodnimi
partnery)

® rozvoj burzy s elektfinou na budouci obdobi (rok, étvrtleti, mésic, tyden)
= Zavazek Market makertli na ¢eském trhu
= Vyporadani obchodi podle mez. standardt, napr. EEX

= portfolio management jako sluzba velkym zakaznik(im

zdroj: CEZ, a. s. 31




E CEZ, A. S., AKTIVNE OPTIMALIZUJE OBCHODNI POZICE

NAPRIC RADOU EVROPSKYCH TRHU

' prevazujici obchodni toky pfi

u 1 y 4 ¥ \/ . . . , .
vice nez stovka uzavrenych optimalizaci obchodni pozice

standardnich kontraktt
EFET dava moznost
obchodovat elektfinu nebo
povolenky se vSemi
nejvyznamnéjsSimi subjekty
na energetickych trzich

Vv regionu

= CEZ, a. s., je schopen na
kratkodobé bazi
optimalizovat svoji
obchodni pozici napfi¢
témito trhy

Napriklad pri optimalizaci
volné tuzemské vyrobni
kapacity prodejem elektriny

v Rumunsku, prekonava
obchodni tok celkem nejméné
tfi hranice

zdroj: CEZ, a. s. 32
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