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GRUPA CEz
SKONSOLIDOWANY BILANS
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006 ROKU

w min CZK

Aktywa
Srodki trwate, paliwo jadrowe oraz $rodki trwate w budowie:

Srodki trwate brutto
Umorzenie

Srodki trwate netto (Nota 3)
Paliwo jadrowe netto
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate, paliwo jadrowe oraz $rodki trwate w budowie razem
Pozostate aktywa trwate:

Inwestycje w podmioty powigzane

Dtugoterminowe aktywa finansowe, netto (Nota 4)

Wartosci niematerialne i prawne, netto (Nota 5)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (Nota 25)

Pozostate aktywa trwate razem

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe:

Srodki obrotowe i inne aktywa pieniezne (Nota 8)
Naleznosci krétkoterminowe netto (Nota 9)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Materiaty netto

Zapasy paliw kopalnianych

Zezwolenia emisyjne (Nota 10)

Pozostate aktywa finansowe, netto (Nota 11)
Pozostate aktywa obrotowe (Nota 12)

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

2006 2005
464.776 439.416
219.073 199.756
245.703 239.660
7.376 7.860
16.684 11.570
269.763 259.090
430 929
13.277 13.811
17.820 6.046
699 524
32.226 21.310
301.989 280.400
30.932 16.791
16.334 14.792
152 1.478
4.308 3.671
1.195 756
2.224 134
8.952 4.824
2.569 1.363
66.666 43.809
368.655 324.209
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GRUPA CEz
SKONSOLIDOWANY BILANS
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006 ROKU

c.d.

Pasywa
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j:

Kapitat zaktadowy
Niepodzielony wynik oraz pozostate kapitaty

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
razem (Nota 13)

Udziaty mniejszosciowe
Pasywa razem
Zobowigzania diugoterminowe:

Zadtuzenie dlugoterminowe, bez czesci biezacej (Nota 14)

Rezerwy na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych oraz na
sktadowanie zuzytego paliwa jagdrowego (Nota 16)

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (Nota 17)

Zobowigzania dtugoterminowe razem
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (Nota 25)
Zobowigzania krotkoterminowe:

Kredyty krotkoterminowe (Nota 18)

Czesc¢ biezaca zadluzenia dtugoterminowego (Nota 14)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate (Nota 20)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (Nota 21)

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

2006 2005
57.278 58.237
137.659 118.436
194.937 176.673
12.716 14.616
207.653 191.289
41.956 30.586
36.683 35.869
15.543 14.974
94.182 81.429
20.017 18.555
121 265
6.365 7.888
22.905 16.243
6.222 630
11.190 7.910
46.803 32.936
368.655 324.209
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GRUPA CEZ ]
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 ROKU

w min CZK

Przychody:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (Nota 22)
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody

Przychody razem

Koszty operacyjne:

Koszty zuzycia paliwa

Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych
Remonty i konserwacja

Amortyzacja

Koszty osobowe (Nota 23)

Materiaty

Zezwolenia emisyjne, netto (Nota 10)
Pozostate koszty operacyjne (Nota 24)

Koszty razem

Zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami oraz
opodatkowaniem

Pozostate przychody (koszty):

Odsetki zaptacone, bez skapitalizowanych (Nota 2.7)

Odsetki od rezerw jadrowych oraz innych rezerw (Nota 2.23, 16 oraz
17)

Odsetki otrzymane

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych, netto

Strata ze sprzedazy udziatéw w spoétkach zaleznych i stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy

Pozostate przychody (koszty) finansowe, netto (Nota 26)

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnosci (Nota 2.2)

Pozostate przychody (koszty) razem

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy (Nota 25)

Zysk netto

Zysk netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (CZK na akcje) (Nota 29)
Podstawowy
Rozwodniony

Srednia liczba akcji wyemitowanych (w tysacach) (Noty 13 i 29)
Podstawowya
Rozwodniona

2006 2005
148295  115.949
11.285 9.134
159.580  125.083
(11.637) (9.010)
(53.474)  (37.474)
(5.487) (4.229)
(24.280)  (20.723)
(15.084)  (13.426)
(4.981) (4.020)
3.077 1.053
(7.650) (7.851)
(119.516)  (95.680)
40.064 29.403
(2.236) (1.800)
(1.891) (2.447)
922 437
1.204 (266)
(228) (170)
- 1.704
(201) 343
74 102
(2.356) (2.097)
37.708 27.306
(8.952) (5.024)
28.756 22.282
27.697 21.438
1.059 844
47.0 36.3
46.8 36.2
589.329  590.426
592.211  592.211

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Niniejszy dokument jest thumaczeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego w jezyku czeskim.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych nalezy odnies¢ si¢ do dokumentu oryginalnego w jezyku czeskim.

GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 ROKU

w min CZK

31 grudnia 2004 r.

Zmiana wartosci godziwej
aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
ujetych w kapitale wkasnym

Wyksiegowanie aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy ujetych
w kapitale wlasnym

Zmiana wartosci godziwej
instrumentéw finansowych
zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne
ksiegowana
w korespondenc;ji
z kapitatem wiasnym

Wyksiegowanie instrumentow
finansowych
zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne
z kapitatu wlasnego

Réznice kursowe
z przeliczen

Udziat w zmianach kapitatow
wiasnych jednostek
zaleznych

Pozostate zmiany

Zyski i straty ksiegowane
bezposrednio w ciezar
kapitatu wtasnego.

Zysk netto

Zyski i straty za rok obrotowy
ogotem

Wplyw nabycia spétki
Severoceské doly na kapitat
wilasny

Wptyw nabycia spétki SKODA
PRAHA na kapitat wkasny

Nabycie akcji wkasnych

Sprzedaz akcji wkasnych

Dywidendy dla akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Dywidendy dla akcjonariuszy
mniejszosciowych

Zmiana kapitatu mniejszosci
wynikajgca z akwizycji

Prawa opcji na zakup akcji

31 grudnia 2005 r.

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Réznice Kapitat z Zyski Kapitat
Kapitat kursowe z przeszaco zatrzym Udziaty wiasny
zaktadowy  przeliczen -wania ane Razem mniejsz. razem
59.218 (2) 85 112.796  172.097 6.350 178.447
- - (43) - (43) @) (46)
- - 18 - 18 1 19
- - 361 - 361 - 361
- - (124) - (124) - (124)
- (787) - - (787) (478) (1.265)
- - - (60) (60) - (60)
- - (5) 6 1 3 4
- (787) 207 (54) (634) (477) (1.111)
- - - 21.438 21.438 844 22.282
- (787) 207 21.384 20.804 367 21.171
- - - (9.068) (9.068) - (9.068)
- - - 111 111 - 111
(1.312) - - - (1.312) - (1.312)
331 - - (79) 252 - 252
- - - (5.309) (5.309) - (5.309)
- - - (1.198) (1.198) (536) (1.734)
- - - - - 8.435 8.435
- - 296 - 296 - 296
58.237 (789) 588 118.637 176.673 14.616 191.289
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GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 ROKU

ciag dalszy

Udziat podporzadkowany akcjonariuszom zakfadu

macierzystego

Kapitat
zaktadow
y

RézZnice z

przeliczen

kursowyc
h

Réznice z
wyceny

Niepodzie
lony zysk

Razem

Udziaty
mniejszo$
ciowe

kapitat
wiasny
razem

31 grudnia 2005 r. 58.237

Zmiana wartosci godziwej

aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

ujetych w kapitale wtasnym -
Wyksiegowanie aktywow

finansowych dostepnych do

sprzedazy ujetych

w kapitale wtasnym -
Zmiana wartosci godziwej

instrumentéw finansowych

zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne

ksiegowana

w korespondenc;ji

z kapitatem wtasnym -
Wyksiegowanie instrumentow

finansowych

zabezpieczajacych

przeptywy pienigzne

z kapitatu wtasnego -
Réznice kursowe

z przeliczen -
Udziat w zmianach kapitatow

wiasnych jednostek

zaleznych -

Pozostate zmiany -

(789)

(512)

588

285

36

316

181

118.637

21
15

176.673

285

36

316

181
(512)

21
®)

14.616

(2)

()

191.289

287

37

316

181
(514)

21
(6)

Zyski i straty ksiegowane

bezposrednio w ciezar

kapitatu wtasnego. -
Zysk netto -

36
27.697

322
27.697

1.059

322
28.756

Zyski i straty za rok obrotowy
ogotem -

Nabycie akcji wiasnych (1.273)
Sprzedaz akcji wiasnych 314
Dywidendy dla akcjonariuszy

jednostki dominujacej -
Prawa opcji na zakup akgiji -
Transfer wykorzystanych oraz

wygastych praw opcji w

ramach kapitatu wlasnego -
Zmiana udziatow

mniejszosciowych w zwigzku

z akwizycjami -

235

(240)

27.733

(179)
(8.852)

240

28.019

(1.273)
135

(8.852)
235

1.059

(2.959)

29.078

(1.273)
135

(8.852)
235

(2.959)

31 grudnia 2006 r. 57.278

(1.301)

1.381

137.579

194.937

12.716

207.653
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GRUPA CEZ ) _
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 ROKU

w min CZK

Dzialalnos¢ operacyjna:
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty w celu uzgodnienia zysku przed opodatkowaniem do
przeptywow z dziatalno$ci operacjne;j:

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja paliwa jagdrowego

(Zysk) strata ze sprzedazy i likwidacji aktywow trwatych, netto

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane dywidendy

Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania elektrowni
atomowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa
jadrowego

Korekty wycen, pozostate rezerwy oraz pozostate korekty

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych

Zmiany stanu aktywdw oraz pasywow:
Naleznosci
Materiaty
Zapasy paliw kopalnych
Pozostate aktywa obrotowe
Zobowigzania handlowe oraz inne
Rezerwy

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek skapitalizowanych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna:

Nabycie spétek zaleznych oraz zaktaddéw stowarzyszonych bez

zakupionych srodkow pienieznych (Nota 6)

Przychody ze sprzedazy spotek zaleznych i stowarzyszonych, bez
sprzedanych srodkow pienieznych

Nabycie aktywow trwatych (Nota 2.8)

Udzielone pozyczki

Przychody ze sprzedazy aktywdw trwatych

Zmiana stanu srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci

dyspozycyjnowania, w tym zwigzanych z likwidacjg aktywow

Sptaty pozyczek

Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$é inwestycyjng

2006 2005
37.708 27.306
24.352 20.743

3.156 3.056
21 86
(1.204) 266
1.232 1.246
105 1.061
2.239 (937)
(74) (102)
(2.859) (2.325)
(375) (137)
(16) (32)
(2.680) (1.023)
4.596 325
(19) 1.174
66.182 50.707
(2.237) (5.946)
(2.012) (1.540)
844 444
131 230
62.908 43.895
(21.925) (12.258)
3.278 2.273

(23.745) (15.671)

(174) -
1.330 1.728

(2.287) (42)

229 -
(43.294) (23.970)
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GRUPA CEZ ] _
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 ROKU

ciag dalszy

Dziatalnos¢ finansowa:

Wplywy z pozyczek i kredytéw

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych

Sptaty pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
(Zakup) sprzedaz akcji wkasnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Whplyw réznic kursowych na wysokos$¢ srodkow pienieznych

Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych oraz innych aktywoéw
pienieznych

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na koniec okresu

Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

Zaptacone odsetki — razem

2006 2005
43.506 539
(38.081) (4.356)
385 265
(456) (300)
(8.838) (5.291)

(44) (1.716)
(1.139) (1.060)
(4.667) (11.919)

(806) (157)
14.141 7.849
16.791 8.942
30.932 16.791

2.539 2.046

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 lutego 2007 roku:

Martin Roman
Przewodniczacy Rady Dyrektorow
Dyrektor Generalny

Tomas Pleskacé
Czionek Rady Dyrektoréw
Dyrektor Segmentu Dystrybuc;ji

Petr Vobofil
Dyrektor Finansowy
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GRUPA CEz
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 ROKU

1. Informacje o jednostce dominujacej

CEZ, a. s. (,CEZ” lub ,Spétka”) jest czeska spotka akcyjna, w ktérej 67,6% akcji na dzien 31 grudnia
2006 roku byto w posiadaniu Ministerstwa Finansow Republiki Czeskiej. Pozostate akcje Spotki sg
notowane na gietdzie. Siedziba Spoétki miesci sie pod adresem Duhova 2/1444, Praha 4, 140 53,
Republika Czeska.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy CEZ (,Grupa”), ktéra prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie
produkgji, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej (patrz Noty 2.2 i 7). CEZ jest spétka wytwarzajaca
energie elektryczna, ktéra w roku 2006 wyprodukowata ok. 73,6% energii elektrycznej oraz czes¢ energii
cieplnej sieciowej w Republice Czeskiej. W Republice Czeskiej Spotka uzytkuje dziesie¢ elektrowni

i elektrocieptowni opalanych paliwami kopalnymi, trzynascie elektrowni wodnych oraz dwie elektrownie
jadrowe. Spotka uzytkuje rowniez poprzez spoétki zalezne dwie elektrocieptownie opalane weglem w
Polsce

i jedna w Butgarii. Ponadto Grupa kontroluje rowniez niektére spotki dystrybuujace energie elektrycznag
w Republice Czeskiej, Butgarii i Rumunii. Srednia liczba pracownikéw Spoétki oraz jej jednostek zaleznych
wyniosta odpowiednio 30.231 oraz 27.960 w roku 2006 i 2005.

Administracje publiczng w sektorze energetycznym sprawuje Ministerstwo Przemystu i Handlu
(,Ministerstwo”), Urzad Regulacji Energetyki oraz Krajowa Rada Nadzoru Energetycznego.

Ministerstwo, jako centralna wtadza administracji publicznej w sektorze energetycznym, wydaje
zezwolenia panstwowe na budowe nowych urzadzen energetycznych zgodnie z okreslonymi warunkami,
ustala polityke energetyczng kraju oraz zapewnia wykonanie zobowigzan wynikajgcych z umow i
porozumien miedzynarodowych, ktorych strong jest Republika Czeska oraz zobowigzan wynikajacych z
cztonkowstwa

w organizacjach miedzynarodowych.

Urzad Regulacji Energetyki zostat utworzony jako urzgd administracyjny, ktérego zadaniem jest nadzor
nad wdrozeniem przepiséw w sektorze energetycznym Republiki Czeskiej, wspieranie konkurengiji
gospodarczej oraz ochrona interesow konsumentoéw w sektorach, w ktérych konkurencja nie jest mozliwa.
Urzad Regulacji Energetyki podejmuje decyzje w sprawie przyznawania licencji, wprowadzania obowigzku
dostawy poza zakresem licencji, wprowadzenie obowigzku dopuszczenia innego licencjobiorcy do
korzystania z urzadzen energetycznych w nagtych przypadkach, wywigzania sie z obowigzku dostawy
poza zakresem licencji oraz regulacje cenowe w oparciu o szczegdlne przepisy prawa. Krajowa Rada
Nadzoru Energetycznego jest ciatem nadzorujgcym dziatania w branzy energetycznej.

Zasada dostepu 0s6b trzecich byta wprowadzana stopniono poczgwszy od roku 2002. W roku 2005
wszyscy odbiorcy energii elektrycznej, z wyjgtkiem gospodarstw domowych, mogli zakupi¢ energie

elektryczng od dowolnego dystrybutora, autoryzowanego producenta lub handlowca. Od roku 2006
wszyscy klienci mogg wybrac¢ dostawce energii elektrycznej.
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2. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci
2.1. Sprawozdanie finansowe

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez EU.
Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, chyba, ze MSSF wymagaty innych
zasad wyceny jak opisano w zasadach rachunkowosci przedstawionych ponize;j.

Niektore pozycje ze sprawozdania finansowego z poprzedniego roku zostaty prezklasyfikowne w celu
doprowadzenia do zgodnosci ze sprawozdaniem za rok biezgcy. W rachunku zyskow i strat oraz
stosownych notach, koszty lub straty sg wykazane jako wartosci ujemne, a wptywy lub zyski jako wartosci
dodatnie.

2.2. Rachunkowos¢ Grupy
a. Struktura Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe CEZ, a. s., jej spotek zaleznych
i stowarzyszonych, wykazanych w Nocie 7.

b. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne, w ktérych Grupa posiada udziat reprezentujgcy ponad potowe praw gtosu lub prawo
kierowania polityka finansowa i operacyjng, zostaty objete konsolidacja.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe i przestajg by¢
konsolidowane w dniu, w ktérym kontrola taka ustaje.

Jednostki zalezne nabyte od stron niepowigzanych sg ujmowane wediug metody nabycia. Cena nabycia
jest obliczana jako wartos$¢ godziwa oddanych aktywéw, wyemitowanych akcji lub zaciggnietych
zobowigzan na dzien nabycia powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg nabycia.
Nadwyzka ceny nabycia nad udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nabytej jednostki
zaleznej stanowi wartos¢ firmy (goodwill). Jesli udziat Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nabytej
jednostki przekracza cene nabycia (powstaje "ujemna wartosc¢ firmy”), wéwczas Grupa najpierw dokonuje
weryfikacji identyfikacji aktywow nabywcy mozliwych do zidentyfikowania, zobowigzan warunkowych i
innych oraz obliczenia kosztu potaczenia. Nadwyzka pozostajaca po dokonaniu tej weryfikacji jest
ujmowana w zyskach lub stratach. W przypadku kolejnego nabycia udziatu mniejszosciowego w jednostce
zaleznej, ktéra byta juz uprzednio kontrolowana przez Grupe, wartos¢ firmy jest liczona jako réznica
pomiedzy ceng nabycia dodatkowych akcji a wartoscig ksiegowg nabytego udziatu mniejszosciowego.

Transakcje wewnatrzgrupowe, salda i niezrealizowane zyski z transakcji pomiedzy spotkami grupy sg
eliminowane; niezrealizowane straty sg réwniez wyeliminowane, chyba ze koszt nie moze by¢ odzyskany.
Zasady rachunkowosci jednostek zaleznych zostaty zmienione w niezbednym zakresie w celu
zapewnienia zgodnosci z zasadami przyjetymi przez Grupe.

c. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, w ktorych Grupa najczesciej posiada od 20% do 50% praw gtosu,
lub na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale ktérych nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Wedtug tej metody udziat spétki w zyskach lub
stratach jednostek stowarzyszonych po nabyciu jest wykazywany w rachunku wynikéw a jej udziat w
innych zmianach w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych po nabyciu jest ujmowany bezposrednio
w kapitale wtasnym. Skumulowane zmiany po dacie nabycia korygujg koszt inwestycji. Niezrealizowane
zyski z transakcji pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane w zakresie udziatu
spotki w tych jednostkach stowarzyszonych; niezrealizowane straty sg réwniez eliminowane, chyba,

ze transakcja wykazuje utrate wartosci przekazanego aktywa. Inwestycje Grupy w jednostki
stowarzyszone obejmujg wartos¢ firmy (bez odpiséw z tytutu utraty wartosci) w chwili nabycia. W
przypadku, gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej jest réwny lub przekracza jej udziat w
jednostce stowarzyszonej, Grupa nie wykazuje dalszych strat, chyba ze zaciggneta zobowigzania lub
dokonata wyptat w imieniu jednostek stowarzyszonych.
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d. Transakcje z udziatem podmiotéw pozostajacych pod wspdlng kontrolg

Nabycia jednostek zaleznych od podmiotéw pozostajacych pod wspding kontrolg sg wykazywane wedtug
metody podobnej do metody taczenia udziatow.

Aktywa i pasywa nabytych jednostek zaleznych sg wigczane do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wedtug ich warto$ci ksiegowych. Sprawozdanie finansowe Grupy wykazuje wyniki
dziatalnosci za okres, w ktérym nastepuje nabycie tak, jakby przeniesienie aktywow netto miato miejsce na
poczatku okresu. W zwigzku z tym wyniki dziatalno$ci za ten okres obejmujg wyniki uprzednio odrebnych
podmiotéw od poczatku okresu do dnia nabycia oraz potgczone wyniki od tego dnia do koca okresu.
Sprawozdanie finansowe oraz informacje finansowe przedstawione za uprzednie lata sg przeksztatcane w
celu zapewnienia porownywalnosci.

Koszt nabycia jednostek zaleznych od podmiotéw pozostajgcych pod wspdling kontrolg jest ujmowany
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zysk netto ze sprzedazy jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na rzecz podmiotu kontrolowanego przez
akcjonariusza wiekszosciowego Grupy jest ujmowany bezposrednio w kapitale wtasnym.

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
a. Nowe standardy MSSF

W roku 2006 Grupa przyjeta nastepujace Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacje KIMSF, ktore znalazty zastosowanie w jej przypadku:

- Zmiany do MSR 19 — Swiadczenia pracownicze

- Zmiany do MSR 21— Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

- Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

- MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych

- Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

- interpretacja KIMSF 5 Prawa do udziatu wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych,
rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodowiska

Przyjecie nowych lub zmienionych regulacji MSSF nie miato wptywu na saldo otwarcia kapitatu wtasnego
przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki odpowiednio na dzien 1 stycznia 2006 roku i 2005 roku.
Ich zastosowanie miato jednak wptyw na dodatkowe ujawnienia.

b. Nowe standardy MSSF i interpretacje, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Grupa obecnie bada potencjalny wptyw nowych i zmienionych standardéw, ktére wejda w zycie od

1 stycznia 2007 roku lub w pozniejszym terminie. Najwieksze zastosowanie do dziatalnosci Grupy majg
MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 8 Segmenty operacyjne, Interpretacja KIMSF
8 Zakres MSSF 2, Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz
Interpretacja KIMSF 11 MSSF 2. Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych.
Obecnie Grupa nie oczekuje, aby nowe standardy i interpretacje miaty znaczacy wptyw na wyniki Grupy i
jej sytuacje finansowag pomimo tego, ze mogg one w niektérych obszarach rozszerzy¢ zakres ujawnianych
informacji.

2.4. Szacunki

Proces sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wymaga od kierownictwa dokonania okreslonych szacunkéw oraz
subiektywnych ocen majgcych wptyw na ujawniane wartosci aktywdw i pasywow oraz ujawniane aktywa
i pasywa warunkowe na dzien sprawozdan finansowych oraz ujawniane wartosci zyskéw i kosztéw

w okresie sprawozdawczym. Wartosci rzeczywiste mogg rozni¢ sie od tych szacunkdow.
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2.5. Przychody

Grupa wykazuje przychody z dostaw energii elektrycznej i ustug powigzanych w oparciu o warunki
umowne. Rbéznice pomiedzy ilosciami umownymi a faktycznymi dostawami sa rozliczane za
posrednictwem operatora rynku.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze podmiot uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposob
wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug oraz ewentualne
rabaty.

Przychody ze sprzedazy towaréw sg ujmowane w momencie dostawy towardw oraz gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw zostaty przekazane nabywcy.
Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug.

Optaty przytaczeniowe uzyskane od klientéw sg odraczane i rozpoznawane jako przychod przez
planowany okres umowy z klientem, ktéry obecnie jest szacowany na 20 lat.

2.6. Koszty paliwa

Koszty paliwa sg wykazywane w kosztach w momencie zuzycia paliwa. Koszty paliwa obejmujg
amortyzacje kosztéw paliwa jadrowego. Amortyzacja paliwa jadrowego zaliczona w koszty paliwa wyniosta
odpowiednio 3.156 min CZK oraz 3.056 min CZK za lata zakoriczone 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku.
Amortyzacja paliwa jadrowego obejmuje koszty zwigzane ze zwigkszeniem rezerwy na tymczasowe
sktadowanie zuzytego paliwa jagdrowego w zakresie, w jakim dotyczg one paliwa jagdrowego zuzytego

w biezacym okresie rozrachunkowym (patrz Nota 16). Koszty te wyniosty odpowiednio 182 min CZK i 254
min CZK w latach 2006 i 2005.

2.7. Odsetki

Grupa kapitalizuje wszystkie koszty odsetkowe poniesione w zwigzku z programem budowy, ktérych
teoretycznie mozna byto unikngé, jesli nie zostatyby poniesione wydatki na kwalifikowane sktadniki
aktywéw. Sktadniki te obejmujg aktywa, w przypadku ktérych budowa trwa przez znaczny okres czasu.
Koszty skapitalizowanych odsetek wyniosty 527 min CZK oraz 506 min CZK, co byto rownowazne ze
stopg kapitalizacji odsetek wynoszaca odpowiednio 5,9% oraz 6.3% w latach 2006 i 2005.

2.8. Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Koszty funkcjonujgcego zaktadu obejmujg koszty
materiatdw, robocizny, koszty pracownicze oraz koszty finansowania w okresie budowy. Koszt obejmuje
réwniez szacunkowy koszt rozbidrki i usuniecia sktadnika majatku oraz przywrécenia miejsca w zakresie,
w jakim jest wykazywany jako rezerwa na mocy MSR 37, Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe. Dotacje rzadowe otrzymane na budowe okreslonych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
obnizajg koszt nabycia danych pozyciji.

Koszt utrzymania, napraw i wymiany drobnych sktadnikéw majatku jest ksiegowany w ciezar kosztéw jego
utrzymania w chwili poniesienia. Koszty odnowienia i modernizacji sa kapitalizowane. W chwili sprzedazy,
wycofania z uzywania lub wymiany czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, koszt oraz stosowna
amortyzacja zbytego sktadnika lub wymienionej czesci sg usuwane ze sprawozdan. Wszelkie zwigzane

z tym zyski lub straty sa wykazane w rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy, Grupa ocenia czy nie wystapity przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw aktywow. Jesli takie przestanki zachodza, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych w celu okreslenia, czy kwoty takie
nadal przekraczajg wartos¢ bilansowag netto tych aktywow. Ustalona utrata warto$ci rzeczowych aktywow
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trwatych jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskéw i stracie w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”.
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Amortyzacja

Grupa amortyzuje koszt nabycia rzeczowych aktywéw trwatych metoda liniowg przez szacowany okres
ekonomicznej uzytecznosci. Kazda czes¢ skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci znaczacej
w poréwnaniu do tacznego kosztu tego sktadnika majatku jest amortyzowana odrebnie. Okresy
amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych sg nastepujace:

Okresy uzytkowania

Budynki i budowle 25-50
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-25
Srodki transportu 4-20
Meble i wyposazenie 8-15

Srednie okresy amortyzacji w oparciu o funkcjonalne wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych
wynosza:

Sredni okres

Hydroelektrownie

Budynki i budowle 44

Maszyny i urzgdzenia techniczne 16
Elektrocieptownie opalane paliwami kopalnymi

Budynki i budowle 32

Maszyny i urzgdzenia techniczne 14
Elektrownie jgdrowe

Budynki i budowle 32

Maszyny i urzadzenia techniczne 17
Sie¢ dystrybucyjna energii elektrycznej 30

Wartosci rezydualne sktadnikéw majatku w momencie zakonczenia ich uzytkowania, okresy ekonomicznej
uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg analizowane i odpowiednio korygowane na koniec kazdego roku
obrotowego.

Koszt amortyzacji funkcjonujgcych zaktadéw wyniost 22.612 min CZK oraz 19.573 min CZK za lata
zakonczone 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku, co byto rbwnoznaczne ze ztozong stopg amortyzacji
odpowiednio 5,0% i 4,6%.

2.9. Paliwo jgdrowe

Paliwo jadrowe jest wykazywane wedtug ceny nabycia po pomniejszeniu o narostg amortyzacje.
Amortyzacja paliwa w reaktorze jest oparta o ilo§¢ wytworzonej energii.

Paliwo jadrowe obejmuje skapitalizowane koszty stosownych rezerw (patrz Nota 2.23). Na dzien 31
grudnia 2006 roku i 2005 roku skapitalizowane koszty wedtug wartosci ksiegowej netto wyniosty
odpowiednio 580 min CZK oraz 106 min CZK.

2.10. Wartosci niematerialne i prawne netto

Warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug ceny nabycia oraz powigzanych kosztow. WartoSci
niematerialne i prawne sg amortyzowane przez przewidywany okres uzytkowania przy zastosowaniu
metody liniowej. Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych wynosi od 3 do 15
lat.

Wartosci niematerialne i prawne sg poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci
w przypadku, gdy fakty lub okolicznosci wskazuja, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci bilansowej. Kwota
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odzyskiwalna wartosci niematerialnych i prawnych nie udostepnionych jeszcze do uzytkowania corocznie
jest poddawana weryfikacji pod katem utraty wartosci, niezaleznie od wystapienia przestanek
wskazujacych na to, ze utrata wartosci mogta nastagpic. Zidentyfikowana utrata wartosci niematerialnych i
prawnych jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”.

2.11. Prawa do emisji

Prawo do emisji to prawo wiasciciela urzadzen, ktére emitujg gazy cieplarniane, do emisji w roku
kalendarzowym réwnowartosci jednej tony dwutlenku wegla. W oparciu o Krajowy Plan Rozdziatu
Uprawnien w latach 2006 i 2005 okreslone spotki Grupy otrzymaty bezpfatnie prawa do emisji. Spotki te sg
odpowiedzialne za okreslenie i zgtoszenie ilosci gazéw cieplarnianych wytworzonych w roku
kalendarzowym przez ich urzadzenia i ilo$¢ ta musi zosta¢ zbadana przez upowazniong osobe.

Najpdzniej do dnia 30 kwietnia kolejnego roku, powyzsze spétki sg zobowigzane przedstawic¢ do
umorzenia okre$long liczbe zaswiadczeh odpowiadajacych faktycznej ilosci wyemitowanych ton dwutlenku
wegla.

Jesli spotka nie spetni tego wymogu i nie przedstawi do umorzenia odpowiedniej liczby praw do emisji,
wowczas musi zaptaci¢ kare w wysokoéci 40 EUR za 1 tone COs.

W sprawozdaniu finansowym prawa do emisji przyznane bezptatnie sg wykazane po warto$ci nominalne;j,
tj. po wartosci zero. Zakupione prawa do emisji sg wykazywane po cenie nabycia. Prawa do emisji nabyte
w ramach nabycia przedsiebiorstwa sg poczatkowo ujmowane wedtug ich wartosci godziwej na dzien
nabycia przedsiebiorstwa, a nastepnie sg traktowane podobnie jak zakupione prawa do emisji. Jesli
przyznane limity nie sg wystarczajgce do pokrycia faktycznej emisji, Grupa tworzy rezerwe, ktora jest
wykazywana po koszcie zakupionych uprawnien do wysokosci posiadanych uprawnieh, a nastepnie po
cenie rynkowej limitéw obowigzujgcych w dniu bilansowym.

Grupa posiada réwniez prawa do emisji dla celéw handlowych. Portfel praw do emisji przeznaczonych do
odsprzedazy jest wykazywany po wartosci godziwej. Zmiany w wartosci godziwej praw emisyjnych
przeznaczonych do odsprzedazy sg wykazywane bezposrednio w zysku lub stracie.

Na kazdy dzien bilansowy, Grupa dokonuje weryfikacji, czy istniejg przestanki wskazujace, Zze mogta
nastapi¢ utrata warto$ci praw do emisji. W przypadku wystgpienia takich przestanek, Grupa analizuje
wartosci odzyskiwalne osrodkéw wypracowywujacych srodki pieniezne, ktérym przyznane zostaty prawa
do emisji, w celu okreslenia, czy takie kwoty nadal przekraczajg wartosci bilansowe aktywow. Wszelkie
zidentyfikowane utraty warto$ci praw do emisji sg wykazywane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat,
netto w linii ,Koszty uprawnien do emisji”.

2.12. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad udziatem Grupy w wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto nabytego podmiotu zaleznego/stowarzyszonego na dzien nabycia (patrz
Nota 2.2). Wartos¢ firmy z tytutu nabycia podmiotéw zaleznych jest ujeta w wartosciach niematerialnych

i prawnych. Wartos¢ firmy z tytutu nabycia podmiotéw stowarzyszonych jest ujeta w wartosci inwestycji w
te podmioty. Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci

moze ule¢ obnizeniu.

Na dzien nabycia wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowywujgcych srodki
pieniezne, ktére moga korzystac¢ z synergii potgczenia. Odpis z tytutu utraty wartosci jest ustalany poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowywujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata
alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowywujacego
Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostanie odpis z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowywujacego srodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz cze$ci dziatalnosci w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze
sprzedazy takiej dziatalnosci, wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosc¢ firmy jest ustalana na podstawie
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wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowywujgcego
Srodki pieniezne.

2.13. Inwestycje

Inwestycje sg klasyfikowane do nastepujacych kategorii: utrzymywane do terminu wymagalnosci, kredyty,
pozyczki i naleznosci, przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy. Inwestycje o ustalonym lub
mozliwym do ustalenia terminie ptatno$ci oraz o ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Spétka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek i wierzytelnosci
pochodzacych od Grupy, sg klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonym lub
mozliwym do ustalenia terminie ptatno$ci, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Inwestycje nabyte
zasadniczo w celu wygenerowania zysku z krotkoterminowych wahan cen sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu. Wszelkie inne inwestycje, z wyjatkiem pozyczek i naleznosci pochodzgcych od
Grupy, sg klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i nalezno$ci sg ujete w aktywach trwatych,
chyba, ze ich termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Inwestycje
utrzymywane w portfelu handlowym sg zaklasyfikowane jako aktywa obrotowe. Inwestycje dostepne do
sprzedazy sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe, jesli kierownictwo zamierza zrealizowac je w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Wszelkie zakupy i sprzedaz inwestycji sg ujmowane na dzien dokonania transakcji.

Inwestycje sg poczatkowo wyceniane po koszcie nabycia stanowigcym wartosé godziwg zaptaconej za nie
kwoty, w tym kosztow transakdji.

Inwestycje dostepne do sprzedazy sg nastepnie wykazywane wedtug wartosci godziwej bez potracenia
kosztow transakcji, z uwzglednieniem ich ceny rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy
wyceniane sg po koszcie nabycia. Wartosci bilansowe takich inwestycji sg weryfikowane w kazdym dniu
bilansowym pod katem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty z wyceny do warto$ci godziwej inwestycji dostepnych do sprzedazy sg wykazywane
bezposrednio w kapitale wtasnym do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji lub do momentu
stwierdzenia utraty wartosci, kiedy taczny zysk lub strata poprzednio wykazane w kapitale wtasnym sg
ujete w zysku lub stracie netto za okres.

Zmiany w warto$ci godziwej inwestycji w portfelu handlowym sg ujete w pozostatym dochodzie (koszcie).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki i naleznosci sg wykazywane po
zamortyzowanym koszcie przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i w banku oraz krétkoterminowe
bankowe papiery wartosciowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy (patrz Nota 8).
Lokaty w walutach obcych sg przeliczane wedtug kurséw odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 oraz
2005 roku.

2.15. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wykazane w pozycji finansowych aktywéw
trwatych stanowig srodki pieniezne, ktérych wykorzystanie (patrz Nota 4) dotyczy¢ moze wytgcznie
ochrony terenéw gorniczych i usuwania szkdd goérniczych, rekultywacji sktadowisk odpadéw, finansowania
zobowigzan z tytutu likwidacji elektrowni jadrowych i depozytéw gwarancyjnych przekazanych stronom
transakcji zamiennych. Klasyfikacja tych aktywow jako dtugoterminowych jest oparta o planowany termin
postawienia tych srodkéw do dyspozycji Grupy.
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2.16. Naleznosci, zobowigzania i rozliczenia miedyzokresowe

Nalezno$ci sg ujmowane i wykazywane wedtug pierwotnej kwoty zafakturowanej pomniejszonej o odpis na
naleznosci watpliwe. Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku odpis na nalezno$ci niesciggalne wynosit
odpowiednio 2.452 min CZK oraz 2.288 min CZK.

Zobowigzania sg wykazywane wedtug wartosci zafakturowanych, a rezerwy sg wykazywane wedtug
planowanych wartosci rozliczenia transakdji.

2.17. Materiaty

Materiaty obejmujg gtéwnie materiaty eksploatacyjne i cze$ci zapasowe do napraw i konserwac;ji
rzeczowego majatku trwatego. Koszt jest okreslany wedtug $redniej wazonej, ktéra w przyblizeniu
odzwierciedla koszt faktyczny. Materialy te sg wykazane w zapasach w chwili zakupu, a nastepnie
zaliczone w koszty lub skapitalizowane w wartosci aktywow trwatych w chwili wykorzystania. Grupa tworzy
rezerwe na zapasy nadmierne i nieprzydatne w przypadku ich identyfikacji. Na dzien 31 grudnia 2006 i
2005 roku rezerwa na zapasy nieprzydatne wynosita odpowiednio 116 min CZK oraz 124 min CZK.

2.18. Zapasy paliw kopalnych

Zapasy paliw kopalnych sg wykazywane wedtug sredniowazonego kosztu, ktéry odzwierciedla koszt
faktyczny.

2.19. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych, takich jak kontrakty walutowe oraz kontrakty
zamiany stop procentowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop
procentowych i kurséw wymiany walut. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do
wartosci godziwej. Metoda uznawania zyskow lub strat z tego tytutu zalezy od tego, czy dany instrument
pochodny jest okreslony jako zabezpieczajacy, a jesli tak, od charakteru zabezpieczanej pozyc;ji.

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako zabezpieczenia wartosci
godziwej zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania
lub zabezpieczenia przeptywow Srodkéw pienieznych zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow
Srodkow pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
skfadnikiem aktywéw, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.

W momencie rozpoczecia transakcji Grupa dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentami
zabezpieczajacymi a pozycjami zabezpieczanymi, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia. Grupa dokumentuje réwniez ocene, od poczatku zabezpieczenia oraz na
biezaco, efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci
godziwej zabezpieczanej pozyciji lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

a. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zyski lub straty z tytutu przeklasyfikowania instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej sg
odnoszone bezzwiocznie do rachunku zyskow i strat. Wszelkie zyski lub straty z tytutu pozycji
zabezpieczanej, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka, korygujg wartoséi bilansowg,
zabezpieczanej pozycji i wykazywane sg w rachunku wynikow. Jesli korekta dotyczy warto$ci bilansowe;j
zabezpieczonego instrumentu finansowego utrzymywanego do terminu wymagalnosci, korekta ta jest
amortyzowana do rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres do terminu zapadalno$ci.
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b. Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Zmiany w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mozna zaklasyfikowa¢ jako zabezpieczenia przeptywow pienieznych sg ujmowane w
kapitale witasnym. Zysk lub strata dotyczaca czesci nieefektywnej jest uyyjmowana w rachunku wynikow.

Kwoty naroste w kapitale wtasnym sg przenoszone do rachunku zyskoéw i strat w okresach,
gdy zabezpieczona pozycja bedzie mie¢ wptyw na zysk lub strate.

Jesli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany lub gdy zabezpieczenie przestaje spetniaé
kryteria rachunkowosci zabezpieczen, skumulowany zysk lub strata istniejace w kapitale wlasnym w
danym okresie pozostaje w kapitale wtasnym i jest uimowana w rachunku wynikéw w chwili ostatecznego
wystagpienia transakcji. Jesli Grupa przestata sie spodziewaé, ze prognozowana transakcja nastapi,
wowczas ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata, ktére byty ujete w kapitale wikasnym sg
bezzwtocznie przenoszone do rachunku zyskoéw i strat.

c. Inne instrumenty pochodne

Niektore instrumenty pochodne nie spetniajg wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany w wartosci
godziwej wszelkich instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg wymogow rachunkowosci zabezpieczeh
sg ujmowane bezzwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

2.20. Instrumenty pochodne wynikajgce z uméw handlowych na dostawy towaréw i materiatow

Zgodnie z MSR 39 niektére umowy handlowe na dostawy towardw i materiatéw pozostajg w zakresie tego
standardu. Wiekszo$¢ uméw zakupu i sprzedazy towaréw zawieranych przez Grupe przewiduje fizyczng
dostawe ilosci przeznaczonych do zuzycia lub sprzedazy w ramach zwykiej dziatalnosci; umowy takie sg
wiec wylaczone z zakresu MSR 39.

W szczegodlnosci, transakcje zakupu i sprzedazy z odroczonym terminem realizacij dotyczace fizycznej
dostawy energii elektrycznej sg uznawane za lezgce poza zakresem MSR 39, kiedy dany kontrakt jest
uznany za zawarty w ramach zwyktej dziatalno$ci operacyjnej Grupy. Tak wyglada sytuacja w przypadku
spetnienia wszystkich wymienionych ponizej warunkow:
- w ramach takich kontraktéw ma miejsce fizyczna dostawa,
- ilosci zakupione lub sprzedane w ramach kontraktu odpowiadajg wymogom operacyjnym Grupy,
- kontrakt nie moze by¢ uznany za wpisang opcje wedtug definicji standardu. W konkretnym
przypadku kontraktow na sprzedaz energii elektrycznej, kontrakt zasadniczo jest rownowazny
z obowigzkiem przysziej sprzedazy lub moze by¢ uznany za sprzedaz mocy.

W zwigzku z powyzszym Grupa uznaje, ze transakcje negocjowane w celu zbilansowania ilosci pomiedzy
zakupami energii elektrycznej a zobowigzaniami sprzedazy stanowig czesc¢ jej zwyktej dziatalnosci jako
zintegrowanej spo6tki energetycznej i w zwigzku z tym nie mieszczg sie w zakresie MSR 39.

Kontrakty towarowe mieszczace sie w ramach MSR 39 sg wykazywane wedtug warto$ci godziwej ze
zmianami takiej wartosci wykazanymi w rachunku zyskéw i strat.

2.21. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczana zgodnie z przepisami podatkowymi
krajow, w ktérych spotki Grupy sa rezydentami i jest oparta o dochdd lub strate zadeklarowang zgodnie

z lokalnymi przepisami rachunkowymi, skorygowang o stosowne trwate lub przejSciowe réznice z tytutu
dochodu do opodatkowania. Podatek dochodowy jest obliczany na zasadzie indywidualnej dla kazdej
spotki, poniewaz czeskie prawo podatkowe nie zezwala na skfadanie skonsolidowanych zeznan
podatkowych. Dla spotek zlokalizowanych w Republice Czeskiej, obecnie podatek dochodowy jest ptacony
wedtug stawki 24% i 26% za lata konczace sie odpowiednio 31 grudnia 2006 i 2005 roku, po korektach
okreslonych pozyciji, ktére nie stanowig kosztéw uzyskania przychodu lub nie podlegajg opodatkowaniu.
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Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu
stawek (i przepisdw) podatkowych obowigzujgcych w dniu bilansowym i ktére szacuje sie, ze bedg
obowigzywaty w momencie realizacji stosownego podatku odroczonego lub wykonania zobowigzania

z tytutu podatku odroczonego.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg bez wzgledu na moment, w ktérym réznice

przejsciowe prawdopodobnie zostang odwrocone. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg

w momencie, w ktérym prawdopodobne jest, ze dostepny bedzie dochdd do opodatkowania

w wystarczajgcej wysokosci, ktéry pozwoli wykorzystaé aktywa z tytutu podatku odroczonego. Rezerwy na

podatek odroczony sg ujmowane w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejéciowych, z

wyjatkiem:
- sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakciji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu
na wynik finansowy brutto ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych,
gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, Zze w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spétek Grupy nie sg kompensowane
w bilansie.

Podatek biezacy i odroczony sg zaliczane w ciezar lub na dobro bezposrednio kapitatu wtasnego, jesli
podatek dotyczy pozycji uymowanych w ciezar lub na dobro kapitatu wtasnego, w tym samym lub innym
okresie, bezposrednio w kapitale wtasnym.

2.22. Zobowigzania dfugoterminowe

Pozyczki sg poczatkowo ujmowane w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu kosztow transakcji.
Nastepnie sa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, a réznica pomiedzy wptywami netto a warto$cig wykupu jest ujmowana w rachunku zyskow
i strat w okresie pozyczki jako koszt odsetkowy.

Koszty transakcji obejmujg optaty i prowizje zaptacone agentom, doradcom, brokerom i dealerom, opfaty
natozone przez agencje regulacyjne i gietdy papieréw wartosciowych.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych zabezpieczonych przed zmianami wartosci godziwej
jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej przypisane zabezpieczonemu ryzyku. Zmiany w wartosci
godziwej zabezpieczonych zobowigzan diugoterminowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

2.23. Rezerwy na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa
Jjgdrowego

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu likwidacji elektrowni jgdrowych na koniec okreséw ich
uzytkowania, na koszty przechowywania zuzytego paliwa jadrowego oraz innych odpadéw radioaktywnych
oraz rezerwe na zobowigzanie do zapewnienia finansowania trwatego sktadowania zuzytego paliwa oraz
napromieniowanych czesci reaktoréw (patrz Nota 16).

Wykazane rezerwy stanowig najlepsze szacunki wydatkéw potrzebnych na wykonanie obecnego

zobowigzania na biezacy dzieh bilansowy. Takie szacunkowe koszty wyrazone na poziomie cen biezacych
na dzien oszacowania sg dyskontowane przy uzyciu realnej dtugoterminowej stopy oprocentowania
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w wysokosci 2,5% rocznie w celu uwzglednienia okresu ptatnosci. Pierwotny zdyskontowany koszt jest
kapitalizowany w wartosci sktadnikéw majatku trwatego i jest zamortyzowany w okresie uzytkowania
elektrowni jadrowych. Co roku, rezerwy sg zwiekszane w celu odzwierciedlenia przyrostu wartosci
ksiegowej w czasie z tytutu dyskonta oraz naliczenia szacunkowej wartosci skutkdw inflacji, przy czym
koszty sg wykazywane jako sktadnik kosztu odsetkowego. Szacunkowa wartos¢ skutkow inflacji wynosi
2,0%.

Planuje sie, ze proces likwidacji bedzie trwat przez okres okoto 60 lat po zakonczeniu funkcjonowania
elektrowni. Obecnie oczekuje sie, ze trwate magazyny stang sie dostepne w roku 2065 a proces
ostatecznego unieszkodliwienia zuzytego paliwa jadrowego bedzie wéwczas kontynuowany do ok. 2075
roku, kiedy powinien zosta¢ zakonczony. O ile Grupa dokonata najlepszych szacunkéw w zakresie
ustanawiania rezerw jadrowych, z powodu potencjalnych zmian w technologii, jak rowniez bezpieczenstwa
oraz wymogow w zakresie ochrony srodowiska, zwazywszy na faktyczny okres potrzebny na ukonczenie
likwidacji i dziatalno$ci magazynowania paliwa, ostateczne wymogi w zakresie rezerw moggq si¢ istotnie
rézni¢ od obecnych szacunkéw Grupy.

Zmiany w zobowigzaniach z tytutu likwidacji wynikajace ze zmiany w obecnych najlepszych szacunkach
przeptywow pienieznych wymaganych do wykonania zobowigzania lub zmiany stopy dyskonta sg
dodawane do lub odejmowane od kwoty wykazanej jako stosowny sktadnik majatku. Jednakze, w
zakresie, w jakim takie traktowanie skutkowatoby ujemng wartoscig sktadnika majatku, skutek zmiany jest
ujmowany

w rachunku zyskow i strat za okres biezacy.

2.24. Rezerwa na likwidacje, ochrone terenéw gdrniczych i szkody gornicze

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu likwidacji kopaln i rekultywacji terenéw goérniczych po
zakonczeniu ich okresow uzytkowania (patrz Nota 17). Rezerwy stanowig najlepsze szacunki wydatkow
niezbednych do uregulowania obecnych zobowigzan na biezgcy dzieh bilansowy. Takie szacunkowe
koszty wyrazone na poziomie cen biezacych sg dyskontowane przy uzyciu realnej dtugoterminowej stopy
oprocentowania w wysoko$ci 2,5% rocznie w celu uwzglednienia okresu ptatnosci. Pierwotny
zdyskontowany koszt jest kapitalizowany w ramach sktadnikow majatku trwatego i jest amortyzowany

w okresie uzytkowania kopalni. Co roku, rezerwy sg zwiekszane w celu odzwierciedlenia przyrostu
wartosci ksiegowej z tytutu odwrdcenia dyskonta oraz naliczenia szacunkowej wartosci skutkéw inflacji,
przy czym koszty te sg wykazywane jako sktadnik kosztu odsetkowego. Szacunkowa warto$¢ skutkéw
inflacji wynosi 2,0% rocznie.

Zmiany w zobowigzaniach z tytutu likwidacji wynikajgce ze zmiany w obecnych najlepszych szacunkach
przeptywow pienieznych wymaganych do wykonania zobowigzania lub zmiany stopy dyskonta sg
dodawane do (lub odejmowane od) kwoty wykazanej jako stosowny sktadnik majatku. Jednakze, w
zakresie, w jakim takie traktowanie skutkowatoby ujemng wartoscig sktadnika majatku, skutek zmiany jest
ujmowany

w rachunku zyskéw i strat za okres biezacy.

2.25. Wydobycie i ocena zasobdéw mineralnych

Wydatki na wydobycie i ocene zasobdéw mineralnych sg ksiegowane w ciezar kosztow w momencie
poniesienia.

2.26. Leasing

Okreslenie czy dane porozumienie jest lub obejmuje leasing zalezy od tresci porozumienia w dniu
rozpoczecia i polega na okresleniu, czy wykonanie porozumienia zalezy od wykorzystania okreslonego
sktadnika lub skfadnikéw majatku oraz czy porozumienie przenosi prawo do korzystania ze sktadnika
majatku. Ponowna weryfikacja jest dokonywana po rozpoczeciu leasingu jedynie w przypadku wystgpienia
jednego z nastepujacych warunkow:
- nastepuje zmiana w warunkach umownych, poza odnowieniem lub przedtuzeniem porozumienia,
- zostanie wykonana opcja odnowienia lub udzielone przedtuzenie, chyba ze okres odnowienia lub
przedtuzenia zostat pierwotnie ujety w okresie leasingu,
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- nastgpi zmiana w okres$leniu, czy wykonanie jest uzaleznione od konkretnego sktadnika majatku
lub
- nastgpi istotna zmiana w sktadniku majatku.
W przypadku dokonania ponownej weryfikacji, rozliczenie leasingu rozpocznie sig lub zakohczy od dnia,
w ktérym zmiana w okolicznosciach skutkowata ponowng weryfikacja.

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci
wynikajace z tytutu wiasnosci przedmiotu leasingu, powodujg na poczatku okresu leasingu ujecie
leasingowanego majatku w wartosci godziwej lub, w przypadku nizszej wartosci, wedtug aktualnej wartosci
minimalnych rat leasingowych. Raty leasingowe sg dzielone pomiedzy koszty finansowe a pomniejszenie
zobowigzania leasingowego w celu osiggniecia statej stopy procentowej pozostatego salda zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Skapitalizowane aktywa leasingowane sg amortyzowane w okresie ekonomicznej uzytecznosci sktadnika
majatku. Jesli nie ma uzasadnionej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci z koncem okresu
leasingu, sktadnik majatku jest w petni amortyzowany w okresie leasingu lub okresie ekonomicznej
uzyteczno$ci, w zalezno$ci, ktéry okres jest krétszy.

Leasing, w ktérym leasingodawca zatrzymuje zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci z tytutu wtasnosci
sktadnika majatku sg klasyfikowane jako leasing operacyjny. Raty leasingu operacyjnego sg ujmowane
jako koszt w rachunku wynikow wedtug metody liniowej w okresie leasingu.

2.27. Akcje wiasne

Akcje wiasne sg ujete w bilansie jako pomniejszenie kapitatu zaktadowego. Nabycie akcji wtasnych jest
wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zadne zyski
ani straty nie sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w wyniku sprzedazy, emisji lub umorzenia akcji
wilasnych. Wynagrodzenie otrzymane jest wykazywane w sprawozdaniach finansowych jako zwigekszenie
kapitatu wtasnego.

2.28. Opcje na akcje

Rada Dyrektoréw, cztonkowie Komisji Wykonawczej (ciato doradcze Prezesa) oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej otrzymali opcje na zakup akcji zwyklych Spotki. Koszty zwigzane z planem opgcji na akcje sg
obliczane w dniu przyznania przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych opcji na akcje.

W przypadku opcji, przyznawanych natychmiastowo, koszt jest wykazywane bezposrednio w zysku lub
stracie z odpowiednim zwigekszeniem kapitatu wtasnego. We wszystkich innych przypadkach, koszt jest
naliczany w okresie przyznania instrumentéw kapitatowych. Koszt wykazany odzwierciedla najlepsze
szacunki liczby opcji na akcje, ktére zostang ostatecznie przyznane. W roku 2006 i 2005 koszt wykazany
w odniesieniu do planu opcji na akcje wynosit odpowiednio 235 min CZK oraz 296 min CZK.

2.29. Przeliczenie pozycji w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sg wyrazone w koronach czeskich (CZK), tj. walucie Spotki do
celow dziatalnosci i sprawozdawczych. Kazdy podmiot Grupy okresla wiasng walute funkcjonalng i pozycje
wykazane w sprawozdaniach finansowych kazdego podmiotu sg obliczane przy zastosowaniu waluty
funkcjonalne;j.

Transakcje w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany
obowigzujacych w dniu transakcji. Zyski lub straty kursowe wynikajace z rozliczenia takich transakcji oraz
z przeliczenia pienieznych sktadnikow majatku i zobowigzan wyrazone w walutach obcych sg wykazywane
w rachunku zyskéw i strat, chyba ze zostajg odroczone w kapitale wtasnym dla stosownych zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

R&znice z przeliczen kursowych dtuznych papierow wartosciowych oraz innych pienieznych aktywow
finansowych obliczane wedtug wartosci godziwej sg ujete w zyskach lub stratach kursowych. Przeliczenia
pozycji niepienieznych, takich jak instrumenty przeznaczone do obrotu sg wykazywane jako cze$¢ zysku
lub straty wartosci godziwej. Réznice kursowe z przeliczenia akcji dostepnych do sprzedazy sg ujmowane
w kapitale wkasnym.
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Aktywa i pasywa zagranicznych podmiotéw zaleznych sg przeliczane wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego w dniu bilansowym. Pozycje rachunkéw zyskéw i strat zagranicznych podmiotéow
zaleznych sg przeliczane wedtug srednich kurséw wymiany za rok. Roznice kursowe wynikajace z
przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wikasnym. W chwili zbycia zagranicznego podmiotu,
skumulowane réznice kursowe sg ujmowane w rachunku wynikéw jako sktadnik zysku lub straty ze zbycia.

Wartos¢ firmy i korekty wartosci godziwej wynikajace z nabycia zagranicznego podmiotu sg traktowane
jako aktywa i pasywa zagranicznej dziatalnosci i sg przeliczane wedtug kursu wymiany zamkniecia dnia
bilansowego.

3. Wartos¢ netto dziatalnosci kontynuowanej

Wartos$¢ netto dziatalno$ci kontynuowanej na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku wynosi (w min. CZK):

urzgdzeniai Grunty i Razem Razem
Budynki  wyposazenie inne 2006 2005
Warto$¢ poczatkowa - saldo
otwarcia 161.932 273.926 3.558 439.416 402.864
Zwiekszenia 5.751 8.534 291 14.576 14.065
Zbycie (812) (3.109) (37) (3.958) (3.921)
Nabycie podmiotéw zaleznych 5.266 9.702 238 15.206 24 327
Zbycie podmiotow zaleznych - - - - (133)
Zmiana w szacunkach rezerw na
likwidacje - (36) - (36) 3.498
Przeklasyfikowanie i inne 44 (55) 13 2 (32)
Réznice kursowe z przeliczenia (312) (107) (11) (430) (1.252)
Warto$¢ poczatkowa — saldo
zamkniecia 171.869 288.855 4.052 464.776 439.416
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty
warto$ci - saldo otwarcia (62.244) (136.741) (771)  (199.756) (182.932)
Amortyzacja (6.833) (15.768) (11) (22.612) (19.573)
Warto$¢ ksiegowa netto zbytych
aktywow (391) (156) (4) (551) (530)
Zbycie 812 3.109 10 3.931 3.901
Zbycie podmiotdéw zaleznych - - - - 122
Przeklasyfikowanie i inne (81) 71 (10) (20) 6
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci (116) (120) (44) (280) (1.167)
Odwrocenie trwatej utraty
wartosci 74 82 3 159 386
Réznice kursowe z przeliczenia 32 23 1 56 31
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci - saldo zamkniecia (68.747) (149.500) (826) (219.073) (199.756)
Wartos¢ netto dziatalno$ci
kontynuowanej - saldo
zamkniecia 103.122 139.355 3.226 245.703 239.660

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku urzadzenia i wyposazenie obejmowaty nastepujace skapitalizowane
koszty rezerw na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa
jadrowego (w min. CZK):

2006 2005
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Koszt 20.505 20.541
Umorzenie (4.312) (3.820)
Wartos¢ ksiegowa netto razem 16.193 16.721

Warto$¢ bilansowa urzadzen i wyposazenia w leasingu finansowym na dziehh 31 grudnia 2006 i 2005 roku
wynosi odpowiednio 106 min CZK i 270 min CZK (patrz Nota 19).

Wartos¢ aktywow dziatalnosci kontynuowanej Grupy zastawionych jako zabezpieczenie zobowigzan na
dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku wynosi odpowiednio 308 min CZK i 234 min CZK.

4. Inwestycje i inne aktywa finansowe, netto

Inwestycje i inne aktywa finansowe netto na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku obejmujg (w min. CZK):

2006 2005
Aktywa finansowe w toku uzyskiwania, netto 104 164
Dtuzne papiery warto$ciowe trzymane do
terminu wymagalnosci 705 916
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy, netto 4.039 4.400
Akcje zwykte dostepne do sprzedazy 933 2.288
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
przeznaczone na likwidacje elektrowni
jadrowych 2.272 1.921
Inne Srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 2.816 878
Naleznosci dlugoterminowe, netto 2.408 3.244
Razem 13.277 13.811

Aktywa finansowe w toku uzyskiwania stanowig kwoty zaptacone z tytutu planowanych transakcji nabycia.

Na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku rezerwy z tytutu utraty wartosci finansowych aktywéw dostepnych
do sprzedazy wyniosty odpowiednio 202 min CZK i 173 min CZK, rezerwy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych w toku wyniosty odpowiednio 0 min CZK i 89 min CZK, a z tytutu diugoterminowych
naleznosci odpowiednio 13 min CZK i 13 min CZK.

Dtuzne papiery warto$ciowe na dzien 31 grudnia 2006 roku sg zakontraktowane do terminu wymagalno$ci
w nastepujgcych okresach po dniu bilansowym (w min. CZK):

Dtuzne papiery
wartosciowe Dtuzne papiery

utrzymywane wartosciowe
Naleznosci do terminu dostepne do
diugoterminowe  wymagalnosci sprzedazy Razem
Termin wymagalnosci 1 —
2 lata 919 52 1.354 2.325
Termin wymagalnosci 2 —
3 lata 1.351 325 889 2.565
Termin wymagalnosci 3 —
4 lata 16 328 1.190 1.534
Termin wymagalnosci 4 —
5 lat 9 - 183 192
Termin wymagalnosci 113 ) 423 536
ponad 5 lat
Razem 2.408 705 4.039 7.152
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Dtuzne papiery warto$ciowe na dzieh 31 grudnia 2005 roku byty zakontraktowane do terminu
wymagalnosci w nastepujacych okresach po dniu bilansowym (w min. CZK):

Dtuzne papiery
wartosciowe Dtuzne papiery

trzymane do warto$ciowe
Naleznosci terminu dostepne do
diugoterminowe  wymagalnosci sprzedazy Razem
Termin wymagalnosci 1 —
2 lata 1.056 210 1.485 2.751
Termin wymagalnosci 2 —
3 lata 841 53 1.166 2.060
Termin wymagalnosci 3 —
4 lata 1.274 332 719 2.325
Termin wymagalnosci 4 —
5 lat 1 321 760 1.082
Termin wymagalnosci 72 } 270 342
ponad 5 lat
Razem 3.244 916 4.400 8.560

Dtuzne papiery warto$ciowe na dzien 31 grudnia 2006 roku majg nastepujacy strukture efektywnej stopy
procentowej (w min. CZK):

Dtuzne papiery
wartosciowe Dtuzne papiery

utrzymywane warto$ciowe
Naleznosci do terminu dostepne do
diugoterminowe  wymagalnosci sprzedazy Razem
Ponizej 2,0% 2.282 - - 2.282
od 2,0% do 3,0% - 343 1.988 2.331
od 3,0% do 4,0% 43 217 1.972 2.232
od 4,0% do 5,0% - 145 32 177
Powyzej 5,0% 83 - 47 130
Razem 2.408 705 4.039 7.152

Dtuzne papiery warto$ciowe na dzien 31 grudnia 2005 roku majg nastepujacy strukture efektywnej stopy
procentowej (w min. CZK):

Dtuzne papiery
wartosciowe Dtuzne papiery

Nalezno$ci utrzymywane warto$ciowe
dtugoterminow do terminu dostepne do
e wymagalnosci sprzedazy Razem
Ponizej 2,0% 3.244 - 462 3.706
od 2,0% to 3,0% - 365 1.631 1.996
od 3,0% to 4,0% - 415 1.906 2.321
od 4,0% to 5,0% - - 107 107
Powyzej 5,0% - 136 294 430
Razem 3.244 916 4.400 8.560
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Ponizsza tabela analizuje dtuzne papiery warto$ciowe na dzieh 31 grudnia 2006 roku wedtug waluty (w
min. CZK):

CzK uUsD EUR Razem

Naleznosci dtugoterminowe 2.403 - 5 2.408
Dtuzne papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci 705 - - 705
Dtuzne papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy 4.039 - - 4.039

Razem 7.147 - 5 7.152

Ponizsza tabela analizuje dtuzne papiery wartosciowe na dzieh 31 grudnia 2005 roku wedtug waluty (w
min. CZK):

CzK usD EUR Razem

Naleznosci diugoterminowe 3.1 124 9 3.244
Dtuzne papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci 916 - - 916
Dtuzne papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy 4.400 - - 4.400

Razem 8.427 124 9 8.560
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5. Wartosci niematerialne i prawne, netto

Wartosci niematerialne i prawne netto na dzieh 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wynoszg (w min CZK):

Oprogram Prawa i Wartosé Razem Razem
owanie inne firmy 2006 2005
Warto$¢ poczatkowa — saldo
otwarcia 6.398 1.725 2.040 10.163 6.432
Zwiekszenia 744 368 - 1.112 1.565
Zbycie (1.5095) (66) (2) (1.573) (294)
Nabycie podmiotéw zaleznych 7 2.988 9.135 12.130 2.675
Zbycie podmiotéw zaleznych - - (1) (1) (96)
Przeklasyfikowanie i inne - (1) - (1 -
Réznice kursowe 1 (32) (114) (145) (119)
Warto$¢ poczatkowa — saldo
zamkniecia 5.645 4.982 11.058 21.685 10.163
Umorzenie — saldo otwarcia (4.520) (285) - (4.80%5) (3.909)
Amortyzacja za rok (1.149) (519) - (1.668) (1.150)
Warto$¢ ksiegowa netto zbytych
aktywow (8) (8) - (16) (31)
Zbycie 1.505 66 - 1.571 294
Zbycie podmiotéw zaleznych - - - - 6
Ujeta trwata utrata wartosci (7) - - (7) (19)
Odwrocenie trwatej utraty
wartosci 2 3 - 5 1
Réznice kursowe - 12 - 12 3
Umorzenie — saldo zamkniecia (4.177) (731) - (4.908) (4.805)
Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wartosci niematerialne i prawne wykazane w bilansie obejmujg
wartosci niematerialne i prawne w toku uzyskiwania w kwocie odpowiednio 1.043 min CZK oraz 688 min
CZK.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. wartos¢ firmy byta przypisana stosownym segmentom dziatalnosci i
segmentom geograficznym w oparciu o klasyfikacje powigzanych podmiotow zaleznych (patrz Nota 28).
Nie nastapita trwata utrata wartosci firmy odpowiednio na 31 grudnia 2006 r. i 2005 r.
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Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. warto$¢ firmy byta przypisana nastepujacym osrodkom
wypracowywujgcym srodki pieniezne dla celdw przeprowadzenia testow na utrate warto$ci (w min CZK):

2006 2005
Butgarskie spétki dystrybucyjne 1.098 1.158
TEC Varna 2.011 -
Polskie elektrownie 5.508 -
Czeskie spofki dystrybucyjne 2.302 863
Pozostate 139 19
Wartos$¢ bilansowa firmy razem 11.058 2.040

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci i w wyniku tych testéw Grupa nie wykazata zadnej trwatej
utraty wartosci w roku 2006 i 2005. Test na utrate wartosci obejmuje okreslenie wartosci odzyskiwalne;j
osrodka wypracowywujgcego srodki pieniezne, co odpowiada wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa jest
aktualng wartoscig przysztych przeptywéw pienieznych, ktére zostang uzyskane od o$rodka
wypracowywujgcego srodki pieniezne. Warto$¢ uzytkowa jest okreslana na podstawie modelu wyceny
przedsiebiorstwa i jest oceniana z wewnetrznej perspektywy spotki. Wartosci uzytkowe sg okreslane na
podstawie budzetéw przeptywdw pienieznych, ktére sg oparte na srednioterminowym budzecie za okres
5 lat zatwierdzonym przez kierownictwo i waznym w chwili przeprowadzenia testu na utrate warto$ci.
Budzety te sg oparte na przesztych doswiadczeniach, jak rowniez na przysztych tendencjach rynkowych.

Budzet srednioterminowy jest oparty na ogoéinych danych ekonomicznych otrzymanych z badan
makroekonomicznych i finansowych oraz bazuje swoje zatozenia gtéwnie na rozwoju produktu krajowego
brutto, cenach konsumenckich, stopach procentowanych i ptacach nominalnych.

Kwota odzyskiwalna butgarskich spétek dystrybucyjnych oraz TEC Varna zostata okreslona na podstawie
obliczenia warto$ci uzytkowej. Obliczenie wykorzystuje projekcje przeptywow pienieznych w oparciu o
budzety finansowe zatwierdzone przez kierownictwo za okres pieciu lat oraz stope dyskonta w wysoko$ci
10% dla spotek dystrybucyjnych oraz 8,2% dla elektrowni Varna. Przeptywy pieniezne powyzej okresu
pieciu lat sg ekstrapolowane na poziomie statej stopy wzrostu 2,7% dla obu. Ta stopa wzrostu stanowi
przewidywang dtugoterminowg srednig stope wzrostu dla rynku butgarskiego. Kierownictwo jest zdania,
ze wszelkie uzasadnione ewentualne zmiany w kluczowych zatozeniach, o ktére oparte sg kwoty
odzyskiwalne nie spowodowatyby, ze wartos¢ bilansowa przekroczy kwote odzyskiwalna.

Kwota odzyskiwalna polskich elektrowni zostata rowniez okreslona w oparciu o obliczenia warto$¢
uzytkowa. Takie projekcje przeptywow pienieznych sg rowniez oparte o budzety finansowe zatwierdzone
przez kierownictwo za okres 5 lat i stope dyskonta 7,7%. Do prognoz przeptywu srodkéw pienieznych
powyzej okresu pieciu lat zastosowano ekstrapolacje przy wykorzystaniu statej stopy wzrostu 2,2%. Taka
stopa wzrostu stanowi przewidywang dtugoterminowg $rednig stope wzrostu przeptywu srodkéw
pienieznych w ramach obecnie znanych mocy i okoliczno$ci. Kierownictwo jest zdania, ze wszelkie
uzasadnione ewentualne zmiany w kluczowych zatozeniach, o ktére oparte sg kwoty odzyskiwalne nie
spowodowatyby, ze wartos¢ bilansowa przekroczy kwote odzyskiwalng.

Obliczenie wartosci uzytkowych zostato réowniez wykorzystane do obliczenia odzyskiwalnej kwoty czeskich
spotek dystrybucyjnych. Takie projekcje przeptywdw pienieznych sg réwniez oparte o budzety finansowe
zatwierdzone przez kierownictwo za okres 5 lat i stope dyskonta 7,5%. Do prognoz przeptywu $rodkow
pienieznych powyzej okresu pieciu lat zastosowano ekstrapolacje przy wykorzystaniu statej stopy wzrostu
2,5%. Taka stopa wzrostu stanowi przewidywang dtugoterminowg $rednig stope wzrostu przeptywu
Srodkdéw pienieznych w ramach obecnie znanych mocy i okoliczno$ci. Kierownictwo jest zdania, ze
wszelkie uzasadnione ewentualne zmiany w kluczowych zatozeniach, o ktére oparte sg kwoty
odzyskiwalne nie spowodowatyby, ze wartos¢ bilansowa przekroczy kwote odzyskiwalna.
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Obliczenia wartosci uzytkowej dla wszystkich osrodkéw wypracowywujacych srodki pieniezne sg
najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:

Marze brutto — marza brutto bazuje na srednich wartosciach osiggnietych w okresie trzech lat
poprzedzajacych okres budzetowy. W okresie budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany
wskaznik poprawy efektywnosci.

Zwiekszenie cen surowcow — Oszacowania dotyczgce zmian cen surowcow dokonywane sg na podstawie
wskaznikow, ktore zostaty opublikowane w krajach, z ktérych te surowce pochodzg, jak réwniez na
podstawie danych dotyczacych okreslonych towaréw. Prognozowane dane stosuje sie wtedy, gdy sg
powszechnie dostepne, w przeciwnym razie — jako wskaznik przysztych zmian cen stosuje sie dane
dotyczgce zmian stanu surowcéw w przesztosci.

Stopa dyskonta stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla kazdego osrodka. Podstawag do okreslenia przypisanej wartosci jest Sredni wazony koszt
kapitatu danych podmiotdéw zaleznych.

Szacowana stopa wzrostu — Podstawg do okreslenia wartosci przypisanej szacunkowej stopie wzrostu sg
projekcje srodowiska branzowego i regulacyjnego, w ktérych podmiotu zalezne prowadzg dziatalnosc.
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6. Nabycie podmiotéw zaleznych

Nabycie podmiotéw zaleznych od osdéb trzecich w roku 2006

W dniu 29 maja 2006 r. Spétka nabyta 100% udziatéw w spotce CEZ Silesia B.V. (,Silesia”), ktéra posiada
88,82% udziat w polskiej Electrocieptowni Chorzéw Elcho Sp. z o.0. (,Elcho”) oraz 100% udziatéow w CEZ
Poland Distribution B.V., ktéra posiada 74,82% akcji w polskiej Elektrowni Skawina S.A. (“Skawina”).

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka nabyta 100% udziatéw w butgarskiej elektrowni TEC Varna EAD
(,varna”).

Wartosci godziwe aktywow i pasywow mozliwych do zidentyfikowania w podmiotach zaleznych nabytych
w roku 2006 na dzien nabycia wynoszg (w min CZK):

Elcho Skawina Varna Pozostate Razem

Akcje i udziaty nabyte w roku 2006 88.82% 74.82% 100%
Rzeczowe aktywa trwate, netto 7.668 4.104 3.640 89 15.501
Pozostaty majatek trwaty 2.560 404 36 - 3.000
Srodki obrotowe i inne aktywa pieniezne 514 89 2.880 2 3.485
Pozostate aktywa obrotowe 1.269 1.995 654 - 3.918
Zobowigzania dtugoterminowe (6.120) (566) (17) - (6.703)
Podatki odroczone (406) (613) (311) - (1.330)
Zobowigzania biezace (2.442) (1.765) (150) (89) (4.446)

Aktywa netto razem 3.043 3.648 6.732 2 13.425
Udziaty mniejszosciowe (341) (919) - - (1.260)

Udziat nabytych aktywow netto 2.702 2.729 6.732 2 12.165
Wartos¢ firmy 3.073 2.427 2.072 67 7.639

taczny koszt nabycia 5.775 5.156 8.804 69 19.804

Pomniejszone o:

Wynagrodzenie zaptacone za

akcje/udziaty w poprzednich

okresach (12) (10) (6) - (28)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw

pienieznych w nabytych podmiotach

zaleznych (514) (89) (2.880) (2) (3.485)

Wyptywy pieniezne z tytutu nabycia
ygo}ér%li(?téw EaleznyZh y 5.249 5.057 5.918 67 16.291

taczna cena kupna zaptacona z tytutu nabycia podmiotéw zaleznych w roku 2006 obejmuje nastepujace
kwoty (w min CZK):

Elcho Skawina Varna Pozostate Razem
Cena nabycia akcji/udziatow 5.712 5.101 8.728 61 19.602
Koszty bezposrednio przypisane
nabyciu akcji/udziatéw 63 55 76 8 202
Cena kupna razem 5.775 5.156 8.804 69 19.804
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Wartosci bilansowe nabytych aktywow i pasywéw podmiotow zaleznych nabytych w roku 2006
bezzwtocznie przed nabyciem wynosity (w min CZK):

Elcho Skawina Varna Pozostate Razem
Rzeczowe aktywa trwate, netto 8.706 1.702 3.596 89 14.093
Pozostate majatek trwaty 10 2 1 - 13
Srodki obrotowe i inne aktywa pieniezne 514 89 2.880 2 3.485
Pozostate aktywa obrotowe 489 454 654 - 1.597
Zobowigzania dtugoterminowe (6.120) (566) 17) - (6.703)
Podatek odroczony (106) (29) (303) - (438)
Zobowigzania biezace (1.728) (494) (150) (89) (2.461)
Wartos¢ ksiegowa aktywow netto
razem 1.765 1.158 6.661 2 9.586

Od daty nabycia, nowonabyte podmioty zalezne wniosty nastepujace salda do rachunku wynikéw Grupy
za rok 2006 (w min CZK):

Elcho Skawina Varna Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy 1.326 1.549 663 - 3.538
Zysk brutto przed opodatkowaniem 190 124 36 (3) 347
Zysk netto 67 76 47 (2) 188

Jesli nabycia miatyby miejsce na poczatku roku, zysk dla Grupy CEZ wyniéstby 28.852 min CZK a wplywy
z dziatalnosci kontynuowanej 163.792 min CZK. Wartos¢ firmy wykazana w wyniku nabycia obejmuje
wartos¢ godziwg spodziewanych z tytutu nabycia synergii.

Nabycie udziatéw mniejszosciowych w roku 2006

W roku 2006 Grupa zakupita dalsze udziaty mniejszoSciowe w SeveroCeské doly a.s., SeveroCeska
energetika, a.s. (SCE) oraz StfedoCeska energeticka a.s. (STE). Ponizsza tabela zawiera podsumowanie
istotnych warunkdéw kolejnego nabycia udziatéw mniejszosciowych w roku 2006 (w min CZK):

SeveroCeské .
doly a.s. Grupa SCE Grupa STE Razem

Udziaty/akcje nabyte w roku 2006 od os6b 6,9% 43,07% 0,19%

trzecich
Udziat nabytych aktywéw netto 1.067 3.180 14 4.261
Wynagrodzenie zaptacone za akcje/udziaty

w poprzednich okresach - (1) (1) (2)
Wartos¢ firmy 57 1.435 4 1.496

Cena zakupu razem 1.124 4.614 17 5.755

Ponizsza tabela zawiera podsumowanie wyptywow srodkow pienieznych z tytutu nabycia podmiotow
zaleznych i udziatéw mniejszosciowych w roku 2006 (w min CZK):

Wyptywy pieniezne z tytutu nabycia podmiotow

zaleznych 16.291
Wyptywy pieniezne z tytutu zakupu udziatow

mniejszos$ciowych 5.755
Zmiany w zobowigzaniach z tytutu nabycia (121)

Wyptywy srodkow pienieznych z tytutu
nabycia w 2006 r. razem 21.925
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7. Inwestycje w podmioty zalezne i stowarzyszone

Skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmuja sprawozdania finansowe CEZ, a. s. oraz podmiotéw
zaleznych i stowarzyszonych wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli:

% udziatu” % praw % udziatlu” % praw
w kapitale gtosu w kapitatle gtosu

Podmioty zalezne Kraj siedziby 2006 2006 2005 2005

CEZ Bulgaria EAD Butgaria 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

CEZ Deutschland GmbH ? Niemcy 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

CEZ FINANCE B.V. Holandia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

CEZ Hungary Ltd. ? Wegry 100,00%  100,00% - -

CEZ Chorzow B.V.?? Holandia 100,00%  100,00% - -

CEZ Poland Distribution B.V. ? Holandia 100,00%  100,00% - -

CEZ Polska Sp. z o.0. 2 Polska 100,00% 100,00% - -

CEZ Romania S.R.L.? Rumunia 100,00%  100,00% - -

CEZ Silesia B.V.? Holandia 100,00%  100,00% - -

CEZ Trade Buigaria EAD ? Butgaria 100,00%  100,00% - -
Republika

CEZ Distribuce, a. s. Czeska 99,52% 100,00% 88,10% 100,00%
Republika

CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Czeska 99,45% 100,00% 100,00% 100,00%

CEZ ELECTRO Buigaria AD ? Butgaria 67,00% 67,00% - -

CEZ Laboratories Buigaria EOOD ?  Butgaria 100,00%  100,00% - -
Republika

CEZ Logistika, s.r.o. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika

CEZ Méfeni, s.r.o. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika

CEZ Prodej, s.r.0. Czeska 99,64% 100,00% 89,70% 100,00%
Republika

CEZ Sprava majetku, s.r.o. Czeska 99,29% 100,00% 100,00% 100,00%

CEZ Srbija d.0.0.? Serbia 100,00%  100,00% - -
Republika

CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika

CEZData, s.r.0. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika

CEZnet, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Electrica Oltenia S.A. Rumunia 51,01% 51,01% 51,01% 51,01%

Elektrocieptownia Chorzéw

"ELCHO" Sp. z 0.0.? Polska 88,82% 75,20% - -

Elektrorazpredelenie Pleven EAD Butgaria 67,00% 67,00% 67,00% 67,00%

Elektrorazpredelenie Sofia Oblast

EAD Bulgaria 67,00% 67,00% 67,00% 67,00%

Elektrorazpredelenie Stolichno EAD  Butgaria 67,00% 67,00% 67,00% 67,00%

Elektrownia Skawina S.A.? Polska 74,82% 74,82% - -
Republika

Energetické opravny, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika

Energetika Vitkovice, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika

ePRIM, a.s., v likvidaci ¥ Czeska - - 100,00%  100,00%
Republika

| & C Energo a.s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

MSEM, a.s. Republika 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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% udziatu" % praw  %udziatu " % praw
w kapitale gtosu w kapitatle gtosu
Podmioty zalezne Kraj siedziby 2006 2006 2005 2005
Czeska
New Kosovo Energy L.L.C. ? Kosowo 100,00% 100,00% - -
Republika
PPC Uzin, a.s.? Czeska 100,00% 100,00% - -
Republika
SD - 1.strojirenska, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 93,10% 100,00%
Republika
SD - Autodoprava, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 93,10% 100,00%
Republika
SD - Kolejova doprava, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 93,10% 100,00%
Republika
SeveroCeska energetyka, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 56,93% 56,93%
Republika
SeveroCeské doly a.s. Czeska 100,00% 100,00% 93,10% 93,10%
Republika
Severomoravska energetika, a. s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
STE - obchodni sluzby spol. s r.o. Republika
v likvidaci Czeska 97,91% 100,00% 97,72% 100,00%
Republika
Stfedoleska energeticka a.s. Czeska 97,91% 97,91% 97,72% 97,72%
Republika
SKODA PRAHA as. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika
SKODA PRAHA Invest s.r.0.” Czeska 100,00%  100,00% - -
TEC Varna EAD ? Butgaria 100,00%  100,00% - -
Republika
Ustav jaderného vyzkumu ReZz a.s.  Czeska 52,46% 52,46% 52,46% 52,46%
Republika
VCE — montaze, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Republika
VychodoCeska energetika, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
ZAO TransEnergo ? Rosja 100,00% 100,00% - -
Republika
Zapadoceska energetika, a.s. Czeska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
% udziatu
% udziatu " % praw w % praw
w kapitale gtosu kapitale gtosu
Podmioty stowarzyszone Kraj siedziby 2006 2006 2005 2005
Republika
Coal Energy, a.s. Czeska 40,00% 40,00% 38,62% 40,00%
Republika
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. Czeska 40,00% 50,00% 40,00% 50,00%
Republika
LOMY MORINA spol. s r.o. Czeska 51,05% 50,00% 51,05% 50,00%
Republika
Plzeriska energetika a.s. ¥ Czeska - - 50,00% 50,00%
KOTOUC STRAMBERK, spol. Republika
sro.? Czeska - - 25,00% 25,00%

Soserz
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Udziat kapitatowy stanowi efektywny udziat Grupy w kapitale zaktadowym.
Spoitki zostaty zatozone w roku 2006 lub zostaty wigczone w sktad grupy w 2006 r.
Udziaty w CEZ Chorzow B.V. sg zastawione na rzecz BNB Paribas S.A.
Udziaty/akcje spotek powigzanych zostaty sprzedane w 2006 r.

Spotka rpg Energiehandel GmbH zmienita nazwe w lutym 2006 r. na CEZ Deutschland GmbH.
Spotka zostata zlikwidowana w 2006 r.
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Podmioty stowarzyszone nie sg notowane na zadnej gietdzie papieréw wartosciowych. Ponizsza tabela
przedstawia podsumowanie informaciji finansowych podmiotéw stowarzyszonych za rok konczacy sie

31 grudnia 2006 r. (w min CZK):

Przychody
Aktywa Pasywa Kapitat ze
razem razem wiasny sprzedazy  Zysk netto
Coal Energy, a.s. 1.800 1.637 163 10.500 14
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. 525 86 439 515 32
LOMY MORINA spol. s r.o. 422 50 372 215 1
Razem 2.747 1.773 974 11.230 47

8. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Stan srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. jest

nastepujacy (w min CZK):

2006 2005
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6.621 8.703
biezgcych w banku
Krétkoterminowe bankowe papiery wartosciowe 7.568 2.932
Lokaty terminowe 16.743 5.156
Razem 30.932 16.791

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty lokaty w walutach

obcych w wysokosci odpowiednio 21.880 min CZK i 5.228 min CZK.

Srednia wazona stopa procentowa krétkoterminowych bankowych papieréw warto$ciowych i lokat
terminowych na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wynosita odpowiednio 3,7% i 11,2%. Za lata 2006 r.

i 2005 r. srednia wazona stopa procentowa wyniosta odpowiednio 3,4% i 3,4%.

9. Naleznosci netto

Na saldo naleznosci netto na dzier 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. sktadaty sie (w min CZK):

2006 2005
Niezafakturowana energia elektryczna 361 3.980
dostarczona klientom indywidualnym
Zaliczki otrzymane od klientéw indywidualnych - (3.634)
Niezafakturowane dostawy na rzecz klientéw 361 346
indywidualnych, netto
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17.213 15.831
Podatki i optaty, z wyjatkiem podatku 461 309
dochodowego
Pozostate naleznosci 751 594
Rezerwa na naleznosci watpliwe (2.452) (2.288)
Razem 16.334 14.792

Informacja o naleznosciach od stron powigzanych znajduje sie w Nocie 27.
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10. Prawa do emisji

W roku 2005 w Unii Europejskiej zostat wprowadzony plan obrotu prawami do emisji. Ponizsza tabela
zawiera podsumowanie zmian w ilosci (w tys. ton) oraz wartosci ksiegowej praw do emisji bedacych
w posiadaniu Grupy w latach 2006 i 2005 (w min CZK):

2006 2005
w tys. ton w min CZK w tys. ton w min CZK

Przyznane prawa do emisji:
Przyznane prawa do emisji na 1
stycznia 35.092 - - -
Przyznane prawa do emis;ji 37.522 - 37.522 -
Rozliczenie faktycznej emisji z lat

poprzednich (33.320) - - -
Prawa do emisji nabyte’ z tytutu 5.161 2474 ) )

potaczenia dziatalnosci
Sprzedane prawa do emis;ji (6.663) (257) (2.430) -

Przyznane prawa do emisji na 31 37.792 2217 35.092 }

grudnia . . .

Prawa do emisji utrzymywane do
obrotu:
Prawa do emisji utrzymywane do 219 134 ) )
obrotu na 1 stycznia
Nabyte prawa do emisji 3.680 1.916 859 550
Sprzedane prawa do emisji (3.858) (2.035) (640) (410)
Korekta do warto$ci godziwej - (8) - (6)

Prawa do emisji utrzymywane do

obrotu na 31 grudnia 41 / 219 134

W latach 2006 i 2005 tgczna emisja gazéw cieplarnianych przez spotki Grupy wyniosta rownowarto$é
39.124 tysiecy ton (w tym 1.811 tysiecy ton wyemitowanych przez polskie elektrownie przed dniem
nabycia) oraz odpowiednio 33.320 tysiecy ton CO,. W roku 2006 Grupa utworzyta rezerwe na emisje CO,
w facznej wysokosci 2.438 min CZK. W roku 2005 Grupa nie utworzyta rezerwy na brakujgce prawa do
emisji (patrz Nota 2.11).

Ponizsza tabela przedstawia wptyw transakcji dotyczacych praw do emisji na zysk za lata kohczace sie
31 grudnia 2006 r. i 2005 r. (w min CZK):

2006 2005

Zysk ze sprzedazy przyznanych praw do emisji 3.531 1.038
Zysk netto z handlu prawami do emis;ji 4 21
Rozliczenie rezerw na kontrakty przejety przy

nabyciu spoétek zaleznych 1.140 -
Rezerwa na prawa do emis;ji (1.590) -
Korekta do wartosci godziwej praw do emisiji (8) (6)

Zysk netto zwigzany z prawami do emis;ji 3.077 1.053
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11. Pozostale aktywa finansowe netto

Pozostate aktywa finansowe netto na dzierh 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. byty nastepujgce (w min CZK):

2006 2005

Dtuzne papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu 12 1.171
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 1.756 1.207
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy 1.664 1.312
Akcje utrzymywane do obrotu 38 42
Akcje dostepne do sprzedazy 2.085 129
Instrumenty pochodne 3.397 963

Razem 8.952 4.824

Akcje zwykte dostepne do sprzedazy stanowig gtdwnie inwestycje w fundusz powierniczy.

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe na dzien 31 grudnia 2006 r. majg nastepujaca strukture
efektywnej stopy procentowej (w min CZK):

Dtuzne papiery Dtuzne
wartosciowe papiery Dtuzne papiery
utrzymywane  wartosciowe wartosciowe
do terminu dostepne do  przeznaczone
wymagalnosci sprzedazy do obrotu Razem
od 2,0% do 3,0% 1.566 568 - 2134
od 3,0% do 4,0% 190 784 - 974
od 4,0% do 5,0% - 73 - 73
Powyzej 5,0% - 239 12 251
Razem 1.756 1.664 12 3.432

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe na dzien 31 grudnia 2005 r. majg nastepujacy strukture
efektywnej stopy procentowej (w min CZK):

Dtuzne papiery Dtuzne Dtuzne
wartosciowe papiery papiery
utrzymywane  wartosciowe  wartosciowe
do terminu dostepne do  przeznaczon
wymagalnosci sprzedazy e do obrotu Razem
Ponizej 2,0% 132 - 132 264
od 2,0% do 3,0% 990 614 606 2.210
od 3,0% do 4,0% 21 527 191 739
od 4,0% do 5,0% 64 139 179 382
Powyzej 5,0% - 32 63 95
Razem 1.207 1.312 1.171 3.690

Wszystkie krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe sg wyrazone w CZK.
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12. Pozostate aktywa obrotowe

W sktad pozostatych aktywow obrotowych na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wchodzg (w min CZK):

2006 2005
Zaliczki zaptacone 1.835 746
Prezdptaty 734 617
Razem 2.569 1.363

13. Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wynosit:

Wartosé
Liczba akcji nominalna akcji Razem
wyemitowanych (CZK) (miIn. CZK)
2006
Akcje imienne 592.210.843 100 59.221
Akcje wlasne (3.455.000) 100 (1.943)
Razem 588.755.843 57.278
2005
Akcje imienne 592.210.843 100 59.221
Akcje wiasne (2.440.000) 100 (984)
Razem 589.770.843 58.237

Spotka posiadata 10.000 akcji wkasnych na dzien 31 grudnia 2004 r. W roku 2005 Spotka nabyta
3.210.000 akcji wtasnych i sprzedata 780.000 akcji wtasnych. W roku 2006 Spétka nabyta 1.715.000 akc;ji
wiasnych

i sprzedata 700.000 akcji wlasnych. Pozostate 3.455.000 akcji wtasnych jest ujetych w bilansie po koszcie
nabycia jako pomniejszenie kapitatu zaktadowego. Zysk lub strata ze sprzedazy akcji wtasnych jest ujeta
w zyskach zatrzymanych. Akcje wlasne bedace w posiadaniu Spoétki sg wykorzystywane do pokrycia
zobowigzan Spofki z tytutu planu opcji na akcje (patrz Nota 2.28).

Dywidenda wyptacona na akcje wynosita odpowiednio 15,0 CZK i 9,0 CZK w latach 2006 i 2005.
Dywidenda od zysku za rok 2006 zostanie zadeklarowana na walnym zgromadzeniu, ktére odbedzie sie
przed koncem czerwca 2007 r.
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14. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wynosity (w min. CZK):

2006 2005
7,125% Weksle, wymagalne w 2007 (178 min USD) 3.765 4.406
7,25% Euroobligacje, wymagalne w 2006 (200 min
EUR) - 5.934
4,625% Euroobligacje, wymagalne w 2011 (400 min
EUR) 10.942 11.532
4,125% Euroobligacje, wymagalne w 2013 (500 min
EUR) 13.593 -
9,22% Zerokuponowe papiery dtuzne, wymagalne w
2009 (4.500 min CZK) 3.843 3.561
9,22% Papiery dtuzne, wymagalne w 2014 (2.500
min CZK) " 2.495 2.495
3,35% Papiery dtuzne, wymagalne w 2008 (3.000
min CZK) 2.867 2913
Dtugoterminowe kredyty bankowe:
2,00% do 2,99% rocznie 1.864 2.362
3,00% do 3,99% rocznie 266 659
4,00% do 4,99% rocznie 413 2477
5,00% do 5,99% rocznie 3.666 949
6,00% do 6,99% rocznie 3.946 274
7,00% do 7,99% rocznie 618 832
8,00% rocznie i wiecej 43 80
Razem zobowigzania dtugoterminowe 48.321 38.474
Pomniejszone o: czes$¢ biezaca (6.365) (7.888)
Zobowigzania dlugoterminowe, bez czesci biezacej 41.956 30.586

Y 0d 2006 . zmiany w stopach procentowych we wskazniku CPI w Republice Czeskiej wynosity plus 4,2%. Stopa

procentowa na dzien 31.12.2006 wynosita 6,40%.

Stopy procentowe okreslone powyzej to kursy historyczne dla dtugu o stalym oprocentowaniu i biezacych
stop rynkowych dla dlugu o zmiennym oprocentowaniu. Faktyczne ptatnosci odsetek sg korygowane przez
transakcje zabezpieczajgce przeprowadzane przez Spotke. Wartosci godziwe instrumentow
zabezpieczajacych stopy procentowe zostaty przedstawione w Nocie 15.

Przyszie terminy zapadalnosci diugoterminowego zadtuzenia sg nastepujace (w min CZK):

2006 2005

Biezaca czes¢ 6.365 7.888
Od 1 roku do 2 lat 3.583 6.928
Od 2 do 3 lat 4.576 3.680
Od 3 do 4 lat 717 4.076
Od 4 do 5 lat 11.703 469
Po 5 latach 21.377 15.433

Dtugoterminowe zadtuzenie 48.321 38.474

razem
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Ponizsza tabela analizuje zadtuzenie dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wedtug waluty
(w min):

2006 2005
Waluta Waluta
obca CZK obca CzZK

EUR 925 25.233 633 18.440
usD 436 9.170 350 8.660
PLN 368 2.643 - -
BGN 4 52 - -
CzK - 11.223 - 11.374
Razem dtug

diugoterminowy _ 48321 __ 38474

W trakcie zwyktej dziatalnosci, pozycja finansowa Grupy rutynowo podlega réznym ryzykom, w tym ryzyku
rynkowemu zwigzanemu ze zmianami stop procentowych oraz zmianami kurséw walut zobowigzan
wyrazonych w innych walutach niz korona czeska. Grupa regularnie dokonuje oceny tych ryzyk i wdrozyta
regulamin i praktyki majgce na celu czesciowg ochrone przed negatywnymi skutkami tych oraz innych
potencjalnych ekspozycji.

Jako, ze zmiany kurséw walut narazajg Grupe na znaczne ryzyko, Grupa wykorzystuje analizy wrazliwosci
w celu okreslenia wptywu, jakie ekspozycja na ryzyko rynkowe moze mieé na wartosci godziwe
instrumentéw finansowych Grupy. W celu wykonania analiz wrazliwosci, Grupa ocenia ryzyko utraty
wartosci godziwej z wptywu hipotetycznych zmian w kursach wymiany walut i stopach procentowych na
instrumenty wrazliwe na warunki rynkowe i rozwaza spodziewane koszty i korzysci ptynace z réznych
technik zabezpieczenia. Grupa bedzie nadal bada¢ mozliwosci efektywne kosztowo w celu zmniejszenia
jej aktualnych zmian w kursach wymiany oraz innych ryzyk rynkowych.

Grupa zawarta szereg transakcji opartych na instrumentach pochodnych, gtéwnie swapy walutowe, w celu
zabezpieczenia jej dtugoterminowego zadtuzenia wyrazonego w walutach obcych wobec ryzyka
walutowego i odsetkowego. Zabezpieczenia te sg zaklasyfikowane jako zabezpieczenia wartosci godziwe;j
lub przeptywow pienieznych (patrz Nota 15). Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. niezrealizowana strata
netto w wysokosci odpowiednio 45 min CZK i 94 min CZK zostata ujeta w kapitale wkasnym w odniesieniu
do zabezpieczenh przeptywdw pienieznych.

Zadtuzenie dtugoterminowe o zmiennym oprocentowaniu naraza Grupe na ryzyko odsetkowe. Ponizsza
tabela zawiera podsumowanie zadtuzenia dtugoterminowego o zmiennym oprocentowaniu wedtug
umownych dat ponownej wyceny na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. bez uwzglednienia zabezpieczenia
stop procentowych (w min CZK):

2006 2005

Dtugoterminowe zadtuzenie o zmiennym
oprocentowaniu

0 oprocentowaniu statym na 1 miesiac 553 955

o oprocentowaniu statym od 1 do 3 miesiecy 2.069 3.907

o oprocentowaniu statym od 3 miesiecy do 1

roku 6.759 995

0 oprocentowaniu statym na ponad 1 rok 2.495 2.495
Dtugoterminowe zadtuzenie o zmiennym
oprocentowaniu 11.876 8.352
Dtugoterminowe zadtuzenie o statym
oprocentowaniu 36.445 30.122

Dtugoterminowe zadtuzenie razem 48.321 38.474
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Oprocz zabezpieczenia diugoterminowego zadtuzenia od ryzyka walutowego i odsetkowego, Spotka
zawiera réwniez zabezpieczenia przeptywdw pienieznych przysztych dochodéw w EUR ze sprzedazy
energii elektrycznej i praw do emisji. Instrument zabezpieczajacy stanowi zobowigzanie z tytutu trzeciej
emisji Euroobligacji w fgcznej wysokosci 400 min EUR. Réznice kursowe wynikajgce z zobowigzania
kwalifikujgcego sie jako efektywny instrument zabezpieczajacy byty wykazywane bezposrednio w kapitale
witasnym w kwocie odpowiednio 918 min CZK i 314 mIin CZK na 31 grudnia 2006 r. i 2005r.

Grupa zawarta szereg umoéw kredytowych zawierajgcych restrykcyjne wymagania dotyczace wskaznikéw
finansowych zwigzanych z pokryciem obstugi zadtuzenia, relacjg zadtuzenia do kapitatu ogétem oraz
wskaznika ptynnosci biezacej. W roku 2006 r. i 2005 r. Grupa wywigzata sie z wszystkich zobowigzan
wynikajgcych z uméw kredytowych.

15. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa jest definiowana jako kwota, po ktorej instrument mogtby by¢é wymieniony w biezacej
transakcji pomiedzy swiadomymi, chetnymi zawrzec transakcje na warunkach rynkowych stronami,

z wyjatkiem sprzedazy wymuszonej lub zwigzanej z likwidacja. Warto$ci godziwe sg uzyskiwane
odpowiednio z kwotowanych cen rynkowych, modeli zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oraz
modeli wyceny opcyjne;j.

Nastepujace metody i zatozenia sg wykorzystywane do oszacowania warto$ci godziwej kazdej klasy
instrumentéw finansowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inwestycije biezace

Wartos¢ bilansowa srodkéw pienieznych i innych krotkoterminowych aktywow finansowych przybliza
wartos¢ godziwg w zwigzku z relatywnie krotkim terminem zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Inwestycje

Wartos$ci godziwe instrumentéw aktywnie notowanych na rynkach publicznych sg szacowane w oparciu
o kwotowane ceny rynkowe. Dla nienotowanych instrumentéw kapitatowych Grupa rozwazyta
zastosowanie modeli wycen i zadecydowata, ze zakres mozliwych szacunkéw wartosci godziwej jest
znaczny,

a prawdopodobienstwa tych szacunkéw nie moga by¢ w wiarygodny sposéb oceniony. W zwigzku z tym
nienotowane instrumenty kapitatowe sg wykazywane po koszcie nabycia, wartos¢ bilansowa przybliza
wartos¢ godziwg takich inwestyciji.

Naleznosci i zobowigzania

Warto$¢ bilansowa naleznosci i zobowigzan przybliza ich wartos¢ godziwg w zwigzku z krétkim terminem
realizacji tych instrumentow finansowych.

Kredyty krétkoterminowe

Warto$¢ bilansowa przybliza warto$¢ godziwag z powodu krétkiego okresu zapadalnosci tych instrumentéw.

Zadtuzenie dtugoterminowe

Warto$¢ godziwa zadtuzenia dtugoterminowego jest oparta o kwotowane ceny rynkowe dla takich samych
lub podobnych emisji lub o aktualne stopy dostepne dla dtugu o takim samym profilu zapadalnosci.
Warto$¢ bilansowa zadtuzenia dlugoterminowego oraz innych zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu
przybliza ich wartosci godziwe.

Instrumenty pochodne

34



Niniejszy dokument jest ttumaczeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego w jezyku czeskim.
W przypadku watpliwosci interpretacyjnych nalezy odnies¢ si¢ do dokumentu oryginalnego w jezyku czeskim.

Wartos$é godziwa instrumentéw pochodnych jest oparta o wyceny rynkowe.
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Wartosci bilansowe i szacunkowe wartosci godziwe instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2006

i 2005 roku wynoszg (w min. CZK):

Aktywa:

Inwestycje
Naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pasywa:

Zadtuzenie dtugoterminowe
Kredyty krétkoterminowe

Zobowigzania

Instrumenty pochodne:

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Naleznosci
Zobowigzania

Zabezpieczenia przeptywow

pienieznych razem

Zabezpieczenia wartosci godziwej

Naleznosci
Zobowigzania

Zabezpieczenia wartosci godziwej

razem

Kontrakty na obrét energig elektryczng

NaleznosSci
Zobowigzania

Kontrakty na obrot energig

elektryczng razem

Pozostate instrumenty pochodne

Naleznosci
Zobowigzania

Pozostate instrumenty pochodne

razem

2006 2005
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
13.277 13.277 13.811 13.811
16.334 16.334 14.792 14.792
30.932 30.932 16.791 16.791
(48.321) (49.339)  (38.474) (40.085)
(121) (121) (265) (265)
(16.362) (16.362)  (12.032) (12.032)
(701) (701) (787) (787)
(701) (701) (787) (787)
- - 25 25
(979) (979) (2.045) (2.045)
(979) (979) (2.020) (2.020)
2.695 2.695 771 771
(2.935) (2.935) (576) (576)
(240) (240) 195 195
702 702 167 167
(1.928) (1.928) (803) (803)
(1.226) (1.226) (643) (643)

16. Skumulowana rezerwa na wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych oraz na sktadowanie

zuzytego paliwa jadrowego

CEZ, a. s. eksploatuje dwie elektrownie atomowe, Dukovany i Temelin. Elektrownia nuklearna Dukovany
posiada cztery bloki o mocy 440 MW, ktére byly uruchomione w latach od 1985 do 1987. Druga
elektrownia atomowa, Temelin posiada dwa bloki 1.000 MW, ktore zostaty uruchomione w latach 2002 i
2003. Parlament czeski wprowadzit w zycie ustawe Prawo atomowe (,Ustawa”), ktore okresla pewne
zobowigzania w zwigzku z eliminacjg zanieczyszczenia i likwidacja (,likwidacja”) urzadzen atomowych
oraz eliminacjg odpadow radioaktywnych i zuzytego paliwa (,eliminacja”). Zgodnie z Ustawag, wszystkie
elementy elektrowni atomowych i ich wyposazenia powinny by¢ objete likwidacjg po zakonczeniu okresu
uzytkowania elektrowni, planowanym obecnie rok 2027 dla elektrowni Dukovany i rok ok. 2042 dla
elektrowni Temelin. Wedtug szacunkdéw dla elektrowni Dukovany uaktualnionych w roku 2003 oraz

studium kosztéw likwidacji
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z roku 2004 dla elektrowni Temelin, likwidacja elektrowni bedzie kosztowa¢ odpowiednio 15,6 mld CZK
i 13,7 mld CZK. Spdtka dokonuje wptat na zastrzezony rachunek bankowy w wysokosci rezerw na
wycofanie z uzytkowania elektrowni atomowych wynikajgcych z Ustawy. Zdeponowane srodki sg
wykazane w bilansie w pozycji inne finansowe sktadniki majatku trwatego (patrz Nota 4).

Na mocy Ustawy, Ministerstwo Przemystu i Handlu powotato do zycia Urzad ds. Kontroli Odpadéw
Radioaktywnych (,RAWRA”) jako centralny organizator i operator urzadzen do likwidacji odpadéw
radioaktywnych i zuzytego paliwa. RAWRA centralnie organizuje, nadzoruje i jest odpowiedzialna za
wszystkie instalacje do likwidacji odpadéw radioaktywnych i zuzytego paliwa. Dziatalnos¢ RAWRA jest
finansowana za pomocg ,rachunku rezerw na likwidacje elektrowni atomowych” finansowanego przez
podmioty wytwarzajgce odpady radioaktywne (takie jak Spoétka). Wptaty na ten rachunek zostaty okreslone
decyzja rzadu w roku 2002, w kwocie 50 CZK za 1 MWh energii elektrycznej wygenerowanej

w elektrowniach jadrowych. W latach 2006 i 2005 ptatnosci na rzecz rachunku rezerw na likwidacje
elektrowni atomowych wyniosty odpowiednio 1.304 min CZK i 1.236 min CZK. Podmiot wytwarzajgcy
odpady radioaktywne bezposrednio pokrywa wszelkie koszty zwigzane z tymczasowym przechowywaniem
odpadow radioaktywnych i zuzytego paliwa. Faktyczne poniesione koszty sg ksiegowane w ciezar
skumulowanej rezerwy na tymczasowe przechowywanie zuzytego paliwa jadrowego.

Grupa utworzyta rezerwy jak opisano w Nocie 2.23, w celu uznania szacunkowych zobowigzan z tytutu
likwidacji elektrowni i przechowywania zuzytego paliwa. Ponizej znajduje sie podsumowanie rezerw za lata
konczace sie 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. (w min CZK):

Skumulowane rezerwy
Likwidacja ~ Skfadowanie zuzytego

elektrowni paliwa
atomowyc Tymcza-  Diugoterm-
h sowe inowe Razem
Saldo na 31 grudnia 2004 r. 9.094 3.442 16.905 29.441
Zmiany w roku 2005:
Odwrocenie dyskonta 227 86 423 736
Efekt inflacji 409 155 760 1.324
Rezerwa odniesiona w ciezar rachunku -
zyskéw i strat 672 - 672
Efekt zmiany w szacunkach ujety w ciezar
rachunku zyskow i strat (Nota 2.23) - 50 - 50
Efekt zmiany w szacunkach dodany do
srodkow trwatych (Nota 2.23) (8) - 5121 5.113
Biezace wydatki $rodkéw pienieznych - (231) (1.236) (1.467)
Saldo na 31 grudnia 2005 r. 9.722 4174 21.973 35.869
Zmiany w roku 2006:
Odwrécenie dyskonta 243 104 549 896
Efekt inflacji 195 84 439 718
Rezerwa odniesiona w ciezar rachunku -
zyskow i strat 220 - 220
Efekt zmiany w szacunkach ujety w ciezar
rachunku zyskoéw i strat (Nota 2.23) - (46) - (46)
Efekt zmiany w szacunkach dodany do
srodkéw trwatych (Nota 2.23) (4) 564 (32) 528
Biezace wydatki $rodkéw pienieznych - (198) (1.304) (1.502)
Saldo na 31 grudnia 2006 . 10.156 4.902 21.625 36.683

Biezace wydatki srodkéw pienieznych z tytutu dlugoterminowego skfadowania zuzytego paliwa jagdrowego
obejmujg ptatnosci na rachunki rezerw atomowych kontrolowane przez panstwo, a wydatki na tymczasowe
sktadowanie obejmujg gtéwnie zakup pojemnikéw na tymczasowe sktadowanie paliwa.

Faktyczne koszty likwidacji elektrowni atomowych i koszty sktadowania zuzytego paliwa mogg znaczgco
réznic sie od powyzszych szacunkéw z powodu nowych wymogéw regulacyjnych, zmian w technologii,
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zwiekszonych kosztow robocizny, materiatdw i wyposazenia lub faktycznego czasu niezbednego na
ukonczenie likwidacji elektrowni oraz czynnos$ci zwigzane ze zbyciem i sktadowaniem.

17. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku wynoszg (w min CZK):

2006 2005
Rezerwa na likwidacje kopaln i rekultywacje terenéw
gorniczych oraz szkody gornicze 7175 7.203
Pozostate rezerwy diugoterminowe 140 736
Odroczone optaty przytgczeniowe 7.082 6.344
Pozostate 1.146 691
Razem 15.543 14.974

Rezerwa na likwidacje elektrowni i ochrone terenéw gorniczych oraz usuniecie szkod gorniczych zostata
wykazana przez Severo&eské doly a.s., gérniczg spotke zalezng CEZ. Severo&eské doly a.s. funkcjonuje
jako kopania odkrywkowa i jest odpowiedzialna za likwidacje i ochrone terenéw gérniczych oraz usuniecie
szkdd gorniczych, jak rowniez szkod spowodowanych funkcjonowaniem kopalni. Rezerwy te zostaty
obliczone przy wykorzystaniu najlepszych szacunkéw wydatkéw niezbednych do wykonania biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy. Biezgce szacunki dotyczgce rezerwy na koszty likwidacji i ochrone
terenéw gorniczych zostaty zdyskontowane przy uzyciu szacunkowej realnej stopy procentowe;j

w wysokosci 2,5%.

Ponizej znajduje sie podsumowanie rezerw za lata konczace sie 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. (w min CZK):

Ochrona
terenéw Szkody
gorniczych gornicze Razem

Saldo na 31 grudnia 2004 r. 7.553 1.216 8.769
Zmiany w roku 2005:

Odwrdcenie dyskonta 148 - 148

Efekt inflacji 207 - 207

Rezerwa ujeta w ciezar rachunku zyskoéw i strat 30 519 549

Efekt zmiany w szacunkach ujety w rachunku

zyskow i strat (25) - (25)

Efekt zmiany w szacunkach odjety z wartosci

srodkow trwatych (1.615) - (1.615)

Biezace wydatki srodkéw pienieznych (215) (615) (830)
Saldo na 31 grudnia 2005 r. 6.083 1.120 7.203
Zmiany w roku 2006:

Odwrdcenie dyskonta 145 - 145

Efekt inflacji 117 - 117

Rezerwa w cigzar rachunku zyskow i strat 89 - 89

Efekt zmiany w szacunkach ujety w rachunku

zyskow i strat (125) - (125)

Biezace wydatki Srodkéw pienieznych (254) - (254)
Saldo na 31 grudnia 2006 r. 6.055 1.120 7175
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18. Kredyty krétkoterminowe

Kredyty krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wynosza (w min CZK):

2006 2005
Kredyty krotkoterminowe 45 83
Kredyty w rachunku biezacym 76 182
Razem 121 265

Oprocentowanie kredytéw krétkoterminowych jest zmienne. Srednie wazone oprocentowanie wynosito
4,4% na 31 grudnia 2006 r. i 2,7% na 31 grudnia 2005 r. Za lata 2006 i 2005 Srednie wazone
oprocentowanie wyniosto odpowiednio 2,8% i 2,8%.

19. Leasing finansowy

Przyszte minimalne raty leasingowe z tytutu leasingu finansowego wraz z aktualng wartoscig minimalnych
rat leasingowych netto wynoszg (w min CZK):

2006 2005
W ciggu roku 23 76
Po roku ale przed uptywem 5 lat 31 26
Powyzej 5 lat 9 5
Minimalne raty leasingowe razem 63 107
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu
finansowego (10) (6)
Aktualna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego 53 101

20. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate na 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wynoszg (w min CZK):

2006 2005

Zaliczki otrzymane od klientéw indywidualnych 17.460 12.118
Niezafakturowana energia elektryczna dostarczona (15.379) (11.857)
klientom indywidualnym

Zaliczki otrzymane od klientéw indywidualnych, netto 2.081 261
Zobowigzania handlowe 12.372 10.015
Instrumenty pochodne 6.543 4.211
Pozostate zobowigzania 1.909 1.756

Razem 22.905 16.243

Informacja o zobowigzaniach wobec stron powigzanych znajduje sie w Nocie 27.
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21. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy na 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. obejmujg (w min CZK):

2006 2005

Rezerwa na emisje CO, 2.438 -
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpadow 452 449
Pozostate rezerwy 1.771 1.475
Odsetki naroste 859 914
Podatki i optaty, z wyjatkiem podatku dochodowego 1.209 1.070
Niezafakturowane towary i ustugi 2.814 2.223
Zobowigzania warunkowe z tytutu nabycia 713 846
Fundusze socjalne i premiowe 327 326
Przychody przysztych okreséw 607 607

Razem 11.190 7.910

Rezerwa na emisje CO, obejmuje rowniez rezerwe ujetg na dzien nabycia polskich elektrowni, w kwocie
864 min CZK. Pozostate rezerwy to rezerwy na roszczenia z tytutu ochrony srodowiska oraz postepowania
prawne i sg oparte na najlepszych szacunkach kosztéw niezbednych do wykonania stosownych
zobowigzan.

22. Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wynosi (w min CZK):

2006 2005

Sprzedaz na rzecz spotek dystrybucyjnych 17.236 16.790
Sprzedaz na rzecz odbiorcéw kohcowych poprzez

sie¢ dystrybucyjng 88.117 71.973
Sprzedaz na rzecz spotek obrotu 9.987 7.577
Eksport energii elektrycznej, w tym obrét poza

krajami dziatalnosci Grupy CEZ 20.627 8.257
Pozostata sprzedaz energii elektryczne;j 3.648 5.650
Sprzedaz ustug powigzanych i pozostatych 6.029 6.278
Zmiany w wartosci godziwej instrumentéw

pochodnych — sprzedaz energii elektrycznej 2.651 (576)

Razem 148.295 115.949

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych stanowi zyski i straty z przeszacowania kontraktow na
sprzedaz energii elektrycznej zaklasyfikowanych jako instrumenty pochodnych (,handlowe”). Grupa
oczekuje rozliczenia netto tych kontraktow poprzez zawarcie umowy offsetowej. Kontrakty na dostawe
energii elektrycznej kalsyfikowane jako instrumenty handlowe spetniajg definicje instrumentu pochodnego i
sg ujmowane wediug wartosci godziwej ze zmianami w wartosci godziwej ujmowanymi w rachunku zyskéw
i strat. Zmiany w wartosci godziwej pochodnych kontraktéw na zakup energii elektrycznej sg ujete w pozycji
»Zakupiona energia elektryczna i ustugi powigzane” w rachunku zyskéw i strat. Strata z tytutu tych
kontraktow wyniosta odpowiednio 3.082 min CZK, a zysk 771 min CZK odpowiednio w latach 2006 i 2005.

Fizyczne rozliczenie kontraktéw na dostawe energii elektrycznej kalsyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu oraz kontraktdw niespetniajgcych kryteridw zuzycia na potrzeby wtasne sg ujmowane jako
przychody i koszty operacyjne i sg wtgczane odpowiednio do sprzedazy energii elektrycznej oraz zakupu
energii elektrycznej. W roku 2006 sprzedaz energii elektrycznej zrealizowana z tytutu kontraktow
handlowych wyniosta 7.487 min CZK, a zwigzane z nia zakupy z tytutu uméw handlowych -7.391 min CZK.
W roku 2005 system wykorzystany przez Grupe nie byt zdolny do dostarczenia petnych informacji na
temat zrealizowanej sprzedazy i zakupow na podstawie kontraktéw przeznaczonych do obrotu.
Kierownictwo oszacowato,
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ze w roku 2005 sprzedaz i zakup energii elektrycznej zrealizowane na mocy tych kontraktow wyniosty
razem ok. 1 mld CZK oraz ze zrealizowany na nich zysk netto byt nieznaczny.

23. Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen za lata koriczace sie 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. wyniosty (w min CZK):

2006 2005
Kluczowy Kluczowy
personel personel
Razem kierowniczy” Razem kierowniczy”
Wynagrodzenia (10.136) (141) (8.788) (112)
Wynagrodzenie czionkéw rady (103) (34) (106) (26)
Prawa opcji na zakup akgc;ji (235) (235) (296) (296)
Sktadki na ubezpieczenia (3.706) (50) (3.306) (39)
spoteczne i zdrowotne

Pozostate koszty osobowe (904) (27) (930) (15)
Razem (15.084) (487) (13.426) (488)

Kluczowy personel kierowniczy obejmuje cztonkéw Rady Nadzorczej, Rady Dyrektorow oraz cztonkéw
Zgromadzenia Zarzadu. Cztonkowie Rady Dyrektorow sg rowniez cztonkami Zgromadzenia Zarzgdu
i Komisji Wykonawcze;.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. tagczna liczba opcji na akcje przyznanych cztonkom Rady Dyrektoréw, Komisji
Wykonawczej (ciata doradczego Dyrektora Generalnego) oraz cztonkom Rady Nadzorczej wynosita 3.455
tysiecy. Prawa opcji na zakup akgji przyznane cztonkom Rady Dyrektoréw i Komisji Wykonawczej sg
nabywane w okresie trzech lat od dnia przyznania, lub daty powotania na stanowisko, przy czym jedna
trzecia przyznawanych opcji jest nabywana w okresach rocznych. Opcje mogg byé wykonane w okresie
kadencji danego pracownika oraz w ciagu kolejnych 12 miesiecy po zakonczeniu takiego okresu. Opcje
przyznane cztonkom Rady Dyrektoréw przed majem 2006 r. zostaty nabyte 3 miesigce po powotaniu
danego cztonka do Rady. Opcje przyznane cztonkom Komisji Wykonawczej przed majem 2006 r. majg
dwuletni okres nabycia, przy czym ok. potowa opciji jest nabywana po roku, a pozostate opcje - po dwéch
latach od daty powotania danego cztonka Komisji. Opcje przyznane przed majem 2006 r. mogag by¢
wykonane w okresie kadencji danego pracownika oraz w kolejnych 3 miesigcach po zakoriczeniu takiego
okresu. Cena rozliczenia przyznanych opcji jest oparta o srednig kwotowang cene rynkowg akcji na
praskiej gietdzie papieréw wartosciowych w okresie jednego miesigca przed datg powotania danego
cztonka Rady lub Komisji (sze$ciomiesieczna srednia cena dla opcji przyznanych przed majem 2006 r.).
Plan opcji na akcje dla cztonkéw Rady Nadzorczej zostat uniewazniony decyzjg akcjonariuszy podczas
zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktére odbyto sie w czerwcu 2005 r. W latach 2006 i 2005 Spotka
wykazata kompensate wydatkow w wysokosci 235 min CZK i 296 min CZK w zwigzku z udzielonymi
opcjami. Spotka rozliczyta wszystkie opcje poprzez przekazanie akcji wkasnych. Zyski lub straty ze
sprzedazy akcji wtasnych zostaty ujete bezposrednio w kapitale wkasnym.
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Ponizsza tabela ilustruje zmiany w latach 2006 i 2005 w liczbie przyznanych opcji na akcje oraz sredniej

wazonej cenie wykonania tych opciji:

Liczba opcji na akcje Srednia
Komisja wazona cena
Rada Rada Wykonawcz wykonania
Nadzorcza  Dyrektorow a Razem (CZK na
‘000 ‘000 ‘000 ‘000 akcje)
Prawa opcji na zakup akcji na 31
grudnia 2004 r. 460 1.350 - 1.810 141,38
Opcje przyznane 600 400 1.050 2.050 235,59
Opcje wykonane" (310) - - (310) 147,99
Opcje przejete (150) - (75) (225) 146,96
Prawa opcji na zakup akcji na 31
grudnia 2005 r.? 600 1.750 975 3.325 198,47
Opcje przyznane - 900 225 1.125 646,91
Opcje wykonane" (150) (410) (140) (700) 192,26
Opcje przejete - - (295) (295) 285,07
Prawa opcji na zakup akcji na 31
grudnia 2006 r.? 450 2.240 765 3.455 338,35

1)

2 798,30 CZKi 430,71 CZK.

W latach 2006 i 2005 srednia wazona cena akcji na dzien wykonania dla opcji wykonanych wynosita odpowiednio

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. liczba otwartych opcji wynosita odpowiednio 2.650 tysiecy i 2.350 tysiecy.

Srednia wazona cena wykonania otwartych opcji wynosita odpowiednio 254,17 CZK za akcje i 158,55 CZK za akcje

na 31 grudnia 2006 r. i 2005 r.

Wartos$¢ godziwa opcji jest szacowana na dzien przyznania przy wykorzystaniu modelu dwunominatowej
wyceny opcji. Poniewaz powyzsze opcje na akcje posiadajg cechy zasadniczo rézne od opcji handlowych
oraz poniewaz zmiany w subiektywnych zatozeniach mogg miec istotny wptyw na oszacowanie wartosci
godziwej, istniejgce modele niekoniecznie daja rzetelne podstawy obliczenia wartosci godziwej opcji na

akcje.

Na daty przyznania, zatozenia oraz wynikajgce z nich warto$ci godziwe poszczegdinych opcji wygladaty

nastepujaco:
2006 2005
Srednie wazone zatoZenia:
Stopa dywidendy 2,0% 3,0%
Spodziewana zmiennos¢ 30,6% 29,6%
Srednioterminowa stopa procentowa wolna od
ryzyka 2,7% 2,8%
Oczekiwany okres realizacji (lata) 29 2,1
Cena akcji (CZK za akcje) 797,6 3994
Srednia wazona warto$é godziwa na dzien
przyznania opcji (CZK na 1 opcje) 230,2 174,7

Spodziewany okres waznosci opcji ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi jednoznacznie

okresla¢ mozliwych do wystgpienia przebiegdw realizacji opcji. Przewidywany wskaznik zmiennosci
odzwierciedla zatozenie, iz historyczny wskaznik zmiennosci wskazuje na przyszite tendencje, ktére

réwniez mogag rozni¢ sie od tych, jakie faktycznie wystapia.
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Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. ceny wykonania zalegtych opcji wahaty sie w nastepujacych granicach:

2006 2005
CZK 100 - 500 za akcje 2.405 3.250
CZK 500 - 900 za akcje 1.050 75
Razem 3.455 3.325

Wyemitowane i niezrealizowane opcje przyznane cztonkom Rady Dyrektoréow i Rady Nadzorczej
odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. miaty sredni pozostaty okres umowny odpowiednio 2,5
roku oraz 2,3 roku. Opcje przyznane cztonkom Komisji Wykonawczej moga by¢ wykonane w okresie
konczacym sie 3 miesigce po zakonczeniu cztonkowstwa w Komisji Wykonawczej, ktore nie jest ustalone
na czas okreslony.

24. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty (przychody) operacyjne netto za lata konczace sie 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. obejmujg
nastepujace pozycje (w min CZK):

2006 2005
Ustugi (8.217) (7.418)
Koszty podrozy (255) (240)
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 181 77
Zysk ze sprzedazy materiatow 79 174
Kapitalizacji wydatkéw do kosztow wytworzenia
srodkéw trwatych oraz produktéw 2.694 1.650

Kary i odsetki karne, netto 236 49
Zmiana w rezerwach i odpisach aktualizujgcych 308 (305)
Podatki i optaty (998) (607)
Odpisy aktualizujgce naleznosci niesciggalne i
zaniechane inwestycje (844) (410)
Upominki (249) (280)
Pozostate, netto (585) (541)

Razem (7.650) (7.851)

25. Podatek dochodowy

Spotki bedace rezydentami w Republice Czeskiej obliczyty podatek dochodowy od oséb prawnych
zgodnie z czeskimi przepisami podatkowymi wedtug stawki odpowiednio 24% i 26% w latach 2006
i 2005. Czeska stawka podatku dochodowego od oséb prawnych na rok 2007 wynosi 24%.
Kierownictwo jest zdania, Zze utworzyto wystarczajace rezerwy na zobowigzania podatkowe

w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Jednakze pozostaje ryzyko, ze wlasciwe wiadze
podatkowe moga zajaé rézne stanowiska w kwestiach interpretacyjnych, co moze mie¢
potencjalny wptyw na wykazany dochdd.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego obejmujg (w min CZK):

2006 2005
Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym (9.205) (4.009)
Korekty biezgcego podatku dochodowego od 0s6b
prawnych poprzednich okresow 21 186
Podatek odroczony 232 (1.201)
Razem (8.952) (5.024)
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Réznice pomiedzy oczekiwanym obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego obliczonym wediug ustawowe;j
stawki, a faktycznie wykazanym zobowigzaniem z tytutu podatku dochodowego sg nastepujace (w min CZK):

2006 2005
Dochdd przed podatkiem dochodowym 37.708 27.306
Ustawowa stawka podatkowa w Republice Czeskiej 24% 26%
.Planowana” obcigzenie z tytutu podatku (9.050) (7.099)
dochodowego
Plus (minus) skutek podatkowy wynikajacy z:
Zmian stawek podatkowych 377 1.731
Réznic w rachunkowosci czeskiej i MSSF 6 (107)
Rezerwy niestanowigce kosztéw uzyskania (14) (56)
przychododw, netto
Inwestycyjne ulgi podatkowe 1 7
Odpisanie ujemnej wartosci firmy - 275
Pozostate pozycje niestanowigce kosztow (390) (279)
uzyskania przychoddéw, netto
Ulgi podatkowa 4 54
Korekty podatku dochodowego za poprzednie
okresy 21 186
Skutek réznych stawek podatkowych w innych
krajach 186 264
Niewykazane naleznosci z tytutu odroczonego
podatku (93) -
Podatek dochodowy (8.952) (5.024)
Efektywna stawka podatkowa 24% 18%

Odroczony podatek dochodowy, netto

Odroczony podatek dochodowy netto na 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. obejmowat (w min CZK):

2006 2005

Skumulowana rezerwa na wycofanie z uzytkowania

elektrowni atomowych i sktadowanie zuzytego

paliwa 7.511 7.391
Nadwyzka amortyzaciji bilansowej nad podatkowg 370 41
Przeszacowanie instrumentéw finansowych 238 -
Odpisy aktualizujace 555 515
Pozostate rezerwy 1.364 1.238
Niezaptacone odsetki za granice 23 -
Nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegtych 232 146
Pozostate réznice przejsciowe 70 92

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego razem 10.363 9.423
Nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg 28.312 25.908
Przeszacowanie instrumentéw finansowych 630 62
Pozostate rezerwy 641 1.413
Naleznosci karne 6 11
Inwestycje w podmioty stowarzyszone 10 36
Pozostate réznice przejsciowe 82 24

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego razem 29.681 27.454

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego razem, netto 19.318 18.031
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W latach 2006 i 2005 Grupa odniosta kwoty podatku odroczonego w wysokosci odpowiednio 232 min CZK
i 53 min CZK bezposrednio na kapitat wiasny.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. tgczna kwota roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami
w podmioty zalezne, dla ktérych nie wykazano rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyniosta odpowiednio 4.107 min CZK i 2.339 min CZK.

26. Pozostaly przychody (koszty), netto

Pozostaty przychody (koszty), netto za lata konczace sie 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. obejmujg
nastepujace pozycje (w min CZK):

2006 2005
Zyski (straty) z instrumentow pochodnych, netto (327) 169
Zyski (straty) ze sprzedazy inwestycji finansowych (2) 7
Zmiana w odpisach aktualizujgcych inwestycje
finansowe 108 (4)
Pozostate, netto 20 171
Razem (201) 343
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27. Strony powigzane

Grupa kupuje produkty, towary i ustugi od stron powigzanych w trakcie zwyktej dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 2005 r. naleznosci od stron powigzanych i zobowigzania wobec stron

powigzanych wynosity (w min CZK):

Podmioty stowarzyszone i pozostate podmioty
powigzane:

AFRAS Energo s.r.o.

AZ Elektrostav, a.s.

Coal Energy, a.s.

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o.
Elektrovod Holding, a.s.

ELTRAF, a.s.

Energeticka montazni spole¢nost Ceska Lipa s.r.o.

Energeticka montazni spole¢nost Liberec, s.r.o.
Energeticka montazni spole¢nost Usti nad Labem
S.r.0.

KNAUF POCERADY, spol. s r.o.

KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.0.

LOMY MORINA spol. s r.o.

OSC, ass.

Plzefiska energetika a.s. 2
PRODECQO, a.s.

SEG s.r.o.

SHD - KOMES a.s.
SIGMA - ENERGO s.r.o.
Pozostate

)

Podmioty stowarzyszone i powigzane razem

Spotki kontrolowane przez gtdwnego akcjonariusza

Spotki:

CEPS, a.s.

Ceska posta s.p.
Ceské drahy, a.s.
Ministerstvo financi CR
Pozostate

Spotki kontrolowane przez gtéwnego akcjonariusza

Spotki razem

Razem
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Naleznosci Zobowigzania
2006 2005 2006 2005
1 - 6 3
7 21 20 1
394 432 2 -
4 2 45 -
- 1 - 25
4 2 11 1
60 7 31 1
20 2 13 -
39 10 17 1
8 8 - -
- 8 - 10
- 1 14 11
- - 9 22
- 34 - 38
13 1 36 13
3 6 60 12
14 - 71 43
- - 16 11
30 24 54 37
597 559 405 229
219 271 782 233
- 1 12 28
21 242 171 171
2.854 5.671 - -
1 3 - 2
3.095 6.188 965 434
3.692 6.747 1.370 663
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Ponizsza tabela przedstawia tgczng liczbe transakcji, ktére zostaty zawarte ze stronami powigzanymi
w danym roku obrotowym (w min CZK):

Podmioty stowarzyszone i pozostate podmioty
powigzane:

AFRAS Energo s.r.o.

AZ Elektrostav, a.s.

Coal Energy, a.s.

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o.

Elektrovod Holding, a.s.

ELTRAF, a.s.

Energeticka montazni spolenost Ceska Lipa s.r.o.
Energeticka montazni spoleénost Liberec, s.r.o.
Energeticka montazni spole¢nost Usti nad Labem

S.r.o.

KNAUF I?QCERADY, spol. s r.o.
KOTOUC STRAMBERK, spol. s r.0.
LOMY MORINA spol. s r.o.

0SC, as.

Plzefiska energetika a.s. ?
PRODECQO, a.s.

SEG s.r.o.
SHD - KOMES a.s.
SIGMA - ENERGO s.r.o.

Pozostate

Podmioty stowarzyszone i pozostate podmioty

powigzane razem

Spoiki kontrolowane przez gtéwnego akcjonariusza

Spotki:

CEPS, a.s.

Ceska posta s.p.

Ceské drahy, a.s.

CESKY TELECOM, a.s. ®
CHEMOPETROL, a.s. ¥
SPOLANA as. ¥

Pozostate

Spotki kontrolowane przez gtéwnego akcjonariusza
Spotki razem

Razem

Strona powigzana do czerwca 2006 r.
Strona powigzana do marca 2006 r.
Strona powigzana do czerwca 2005 r.
Strona powigzana do maja 2005 r.

Sprzedaz na rzecz

Zakup od stron

stron powigzanych powigzanych

2006 2005 2006 2005

9 - 37 34

88 71 149 173
4.627 6.392 25 1.041

18 5 255 10

- 2 - 84

4 1 103 83

118 9 98 127

36 5 25 43

84 21 55 82

120 70 - -

- 53 41 91

13 12 151 130

- - 11 75

1 11 125 450

13 18 1.498 457

105 49 336 181

10 4 612 570

6 2 74 59

99 134 291 328
5.351 6.859 3.886 4.018
7.701 8.264 11.227 7.000

106 69 173 216
2.548 1.843 1.520 1.766

- 57 - 30

- 219 - 36

- 249 - 24

13 29 - 119
10.368 10.730 12.920 9.191
15.719 17.589 16.806 13.209

Informacje o wynagrodzeniu dla kluczowego personelu kierowniczego sg zawarte w Nocie 23.
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28. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczo$ci Grupy oparty jest na segmentach branzowych,
a uzupetniajacy na segmentach geograficznych.

Segment produkcji i obrotu energig elektryczng obejmuje produkcje energii elektrycznej i ciepta oraz
dziatalnos¢ Grupy w zakresie obrotu towarowego. Segment sprzedazy i dystrybucji zajmuje sie sprzedazg
energii elektrycznej odbiorcom koncowym poprzez sieci dystrybucyjne energii elektrycznej. Segment
gorniczy wydobywa wegiel i wapien wykorzystywane w segmencie produkcji energii elektrycznej oraz
sprzedawane stronom trzecim.

Segmenty geograficzne Grupy opieraja sie o lokalizacje aktywéw Grupy. Segment Europy Srodkowej
obejmuje Republike Czeska, Polske, Niemcy oraz Wegry. Segment Europy Potudniowo-Wschodniej
obejmuje dziatalno$¢ Grupy w Butgarii, Rumunii, Rosji oraz w krajach bytej Jugostawii.

Polityka rachunkowa poszczegdlnych segmentéw jest taka sama, jak opisano w Nocie 2. Grupa rozlicza
przychody i transfery pomiedzy segmentami tak, jakby byly realizowane na rzecz oséb trzecich,

tj. po obowigzujgcych cenach rynkowych lub, w przypadku dziatalnosci regulowanych, po cenach
regulowanych. Grupa ocenia wyniki poszczegdlnych segmentéw i przydziela srodki w oparciu o dochéd
operacyjny.

Ponizsza tabela zawiera podsumowanie segmentéw branzowych za lata kohczgce sie odpowiednio
31 grudnia 2006 r. i 2005 r.(w min. CZK):

Rok 2006:
Produkcja
i obrét energig, Dystrybucja
elektryczng i sprzedaz Wydobycie Pozostate  Potgczone  Eliminacja Skonsolidowane

Sprzedaz inna
niz wewnatrz
segmentu 64.286 88.457 3.476 3.361 159.580 - 159.580

Sprzedaz
wewnatrz

segmentu 37.849 4.535 5.456 11.029 58.869 (58.869) -

Przychody
ogotem

Zysk z

102.135 92.992 8.932 14.390 218.449 (58.869) 159.580

dziatalnosci
operacyjnej 29.685 8.261 3.369 (1.251) 40.064 - 40.064

Aktywa mozliwe

do

zidentyfikowa

nia

Wartos¢ firmy 7.583 3.400 60 15 11.058

185.740 66.481 10.805 9.241 272.267 (2.504) 269.763
- 11.058

Inwestycje w

podmioty

stowarzyszon

e
Aktywa

65 - 189 176 430 - 430

nieprzypisane 87.404

Aktywa razem 368.655

Pasywa mozliwe

do

zidentyfikowa

nia
Pasywa

118.878 22.398 8.680 8.153 158.109 (17.124) 140.985
20.017
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Pasywa razem 161.002
Udziat z
zyskach
podmiotow
stowarzyszon
ych 60 - 1 13 74 - 74
Amortyzacja
i umorzenie (14.093) (5.173) (994) (4.020) (24.280) - (24.280)
Zmiany w
wysokosci
rezerw
i odpisow (169) (213) 345 (124) (161) - (161)
Naktady na
aktywa trwate 10.553 7.419 1.866 5.358 25.196 (2.651) 22.545
Rok 2005:
Produkcja
i obrot
energigq Dystrybucja
elektryczng i sprzedaz Wydobycie = Pozostate Potaczone Eliminacja Skonsolidowane
Sprzedaz inna niz
wewnatrz
segmentu 47.376 72.906 2.738 2.063 125.083 - 125.083
Sprzedaz wewnatrz
segmentu 22.872 2.480 5.260 6.592 37.204 (37.204) -
Przychody ogotem 70.248 75.386 7.998 8.655 162.287 (37.204) 125.083
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 19.734 6.579 2.660 430 29.403 - 29.403
Aktywa mozliwe do
zidentyfikowania 177.103 68.067 9.902 4.073 259.145 (55) 259.090
Wartos¢ firmy - 2.022 3 15 2.040 - 2.040
Inwestycje w
podmioty
stowarzyszone 460 - 287 182 929 - 929
Aktywa
nieprzypisane 62.150
Aktywa razem 324.209
Pasywa mozliwe do
zidentyfikowania 87.404 19.593 8.309 4.058 119.364 (4.999) 114.365
Pasywa
nieprzypisane 18.555
Pasywa razem 132.920
Udziat z zyskach
podmiotow
stowarzyszonych 73 - 14 15 102 - 102
Amortyzacja i
umorzenie (13.908) (4.660) (947) (1.208) (20.723) - (20.723)
Zmiany w
wysokosci rezerw
i odpisow (694) (503) 482 156 (559) - (559)
Odpis ujemne;j
wartosci firmy - 1.675 - 29 1.704 - 1.704
Naktady na aktywa
trwate 8.198 5.243 1.239 2.215 16.895 (44) 16.851
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Ceny w niektorych transakcjach wewnatrzsegmentowych sg regulowane przez Urzad Regulacji Energetyki

(patrz Nota 1).

Ponizsze tabele zawierajg podsumowania informacje na temat segmentéw geograficznych za lata
konczace sie odpowiednio 31 grudnia 2006 r. 2005 r. (w min CZK):

Rok 2006:

Sprzedaz inna niz
wewnatrzsegmentowa

Sprzedaz
wewnatrzsegmentowa

Przychody ogétem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Aktywa mozliwe do
zidentyfikowania
Wartos¢ firmy
Inwestycje w podmioty
stowarzyszone
Aktywa nieprzypisane

Aktywa razem

Pasywa mozliwe do
zidentyfikowania
Pasywa nieprzypisane

Pasywa razem

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Amortyzacja i umorzenie
Zmiany w rezerwach i
odpisach aktualizujgcych
Naktady na aktywa trwate

_Europa Europa
Srodkowa  Pot.-Wsch. Potaczone  Eliminacja  Skonsolidowane
136.312 23.268 159.580 - 159.580
153 4 157 (157) -
136.465 23.272 159.737 (157) 159.580
37.798 2.266 40.064 - 40.064
241.741 28.022 269.763 - 269.763
7.945 3.113 11.058 - 11.058
430 - 430 - 430
87.404
368.655
134.127 6.981 141.108 (123) 140.985
20.017
161.002
74 - 74 - 74
(22.373) (1.907) (24.280) - (24.280)
449 (610) (161) - (161)
20.065 2.480 22.545 - 22.545
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Rok 2005:

Sprzedaz inna niz
wewnatrzsegmentowa

Sprzedaz
wewnatrzsegmentowa

Przychody ogétem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Aktywa mozliwe do
zidentyfikowania
Wartos¢ firmy
Inwestycje w podmioty
stowarzyszone
Aktywa nieprzypisane

Aktywa razem

Pasywa mozliwe do
zidentyfikowania
Pasywa nieprzypisane

Pasywa razem

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Amortyzacja i umorzenie
Zmiany w rezerwach i
odpisach aktualizujgcych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Naktady na aktywa trwate

_Europa Europa
Srodkowa  Pot.-Wsch. Potagczone Eliminacja  Skonsolidowane
110.648 14.435 125.083 - 125.083
106 3 109 (109) -
110.754 14.438 125.192 (109) 125.083
28.590 813 29.403 - 29.403
235.037 24.053 259.090 - 259.090
881 1.159 2.040 - 2.040
929 - 929 - 929
62.150
324.209
107.906 6.570 114.476 (111) 114.365
18.555
132.920
102 - 102 - 102
(19.542) (1.181) (20.723) - (20.723)
(389) (170) (559) - (559)
29 1.675 1.704 - 1.704
16.059 792 16.851 - 16.851
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29. Zysk netto na akcje

2006 2005
Licznik (mIn CZK)
Podstawowy i rozwodniony:
Dochdéd netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 27.697 21.438
Mianownik (tys. akcji)
Podstawowy:
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 589.329 590.426
Efekt rozwodnienia akcji wtasnych 2.882 1.785
Rozwodniony:
Skorygowana srednia wazona liczba akgji 592.211 592.211
Zysk netto na akcje (CZK na akcje)
Podstawowy 47,0 36,3
Rozwodniony 46,8 36,2

30. Zobowiagzania warunkowe i inne

Program Inwestycyjny

Grupa jest zaangazowana w staty program budowy, ktérego wartosc¢ jest aktualnie szacowana na

31 grudnia 2006 r. na tagczng kwote 194,3 mld CZK w ciggu kolejnych pieciu lat, odpowiednio: 30,5 mid
CZK w 2007 r., 35,7 mld CZK w 2008 r., 41,2 mld CZK w 2009 r., 42,6 mid CZK w 2010 r. oraz CZK 44,3
mld CZK w 2011 r. Wartosci te nie obejmujg planowanych transakcji nabycia podmiotéw zaleznych

i stowarzyszonych, ktére beda zalezaty od liczby mozliwosci inwestycyjnych w przysztosci, w przypadku
ktérych Grupa bedzie podmiotem przejmujgcym, przy uwzglednieniu odzyskiwalnosci takich inwestycji.

Programy budowy podlegajg okresowym weryfikacjom i faktyczne wyniki moga rézni¢ sie od powyzszych

oszacowan. Na dzien 31 grudnia 2006 r. istniaty znaczace zobowigzania zakupowe w zwigzku
Z programem inwestycyjnym.

Kwestie zwigzane z ochrong $rodowiska

Republika Czeska przyjeta liczne akty, przepisy oraz regulacje w zakresie ochrony srodowiska (,Akty”)
w tym harmonogram zmniejszenia emisji gazéw i pytéw do atmosfery. Na dzien 31 grudnia 1998 r.
wszystkie elektrownie Spotki zostaty zmodernizowane tak, aby spetniaty wymogi Aktéw w zakresie
ochrony srodowiska.

Na mocy Aktéw Spoétka ponosi réwniez odpowiedzialnosé za szkody wyrzgdzone w srodowisku

naturalnym w przesztosci. W latach 2006 i 2005, ptatnosci na rzecz panstwowych i prywatnych
gospodarstw rolnych, spétdzielni, innych firm rolniczych i laséw wyniosty w sumie odpowiednio 1 min CZK i
3 min CZK. W oparciu o biezagce oszacowanie prawdopodobnych przysztych zobowigzan, Spotka
utworzyta rezerwy odpowiednio na kwote 25 min CZK w 2006 r. i 43 min CZK w 2005 r. z tytutu szkod
wynikajacych z zanieczyszczenia powietrza oraz rozwigzata rezerwy w wysokosci 1 min CZk w 2006 r.
oraz 3 min CZK w 2005 r. Pomimo istniejgcych watpliwosci zwigzanych z interpretacjg obowigzujacych
przepiséw prawa, kierownictwo nie uwaza, na podstawie aktualnie dostepnych informacji, aby ostateczny
wynik powyzszych kwestii miat istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spotki.
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Kwestie zwigzane z ubezpieczeniami

Ustawa Prawo atomowe okresla limity dla zobowigzan z tytutu szkdd jadrowych spowodowanych przez
operatora instalacji atomowych. Ustawa Prawo atomowe stanowi, ze operatorzy instalacji atomowych
ponoszg odpowiedzialnos¢ do wysokosci 6 mld CZK za zdarzenie. Ustawa ogranicza odpowiedzialno$¢ za
szkody spowodowane inng dziatalnosciag (np. transportem) do kwoty 1,5 mid CZK. Ponadto, ustawa ta
wymaga, aby operator/licencjobiorca ubezpieczyt sie od odpowiedzialnosci zwigzanej z funkcjonowaniem
elektrowni atomowej do wysokosci przynajmniej 1,5 mld CZK oraz do wysokosci przynajmniej 200 min
CZK z tytutu pozostatej dziatalnosci (np. transportu). CEZ posiada wszystkie polisy ubezpieczeniowe

z minimalnymi limitami wymaganymi przepisami prawa. CEZ zawarta powyzsze umowy ubezpieczenia

z czeska grupg atomowg (nuclear pool - grupg firm ubezpieczeniowych).

CEZ odnowita polisy ubezpieczeniowe dla aktywdw elektrowni konwencjonalnych, hydroelektrowni oraz
elektrowni atomowych, polisy dla sprzetu nietechnologicznego, ogdlne ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej w zwigzku z podstawowg dziatalnoscig Spotki oraz ubezpieczenie pojazdéw samochodowych.
CEZ i spétki Grupy posiadaja polisy ubezpieczeniowe dla swoich dyrektoréw i cztonkéw kierownictwa. CEZ
kontroluje réwniez inne polisy ubezpieczeniowe mienia i odpowiedzialnosci cywilnej spétek Grupy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 lutego 2007 roku:

Martin Roman
Przewodniczacy Rady Dyrektorow
Dyrektor Generalny

Tomas Pleskaé
Czlonek Rady Dyrektoréw
Dyrektor Segmentu Dystrybuciji

Petr Vobofil
Dyrektor Finansowy
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