SOUHRNNA ZPRAVA CEZ, A. S., ZA |. POLOLETI 2005

NEAUDITOVANE NEKONSOLIDOVANE VYSLEDKY
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY PRO FINANCNi VYKAZNICTVi

Hlavni udalosti

= Provozni vysledek hospodareni (EBIT) meziro¢né vzrostl o0 57,8 % (0 4,0 mid. K&) na 10,9 mid. K&.
= Cisty zisk vzrostl 0 110,7 % na 10,9 mld. K& (0 5,7 mld. K&), zlep$ila se i jeho o&ekavana roéni vyse na 15,2 mld. K&.
= CEZ, a. s., vyplati za hospodarsky rok 2004 rekordni vys$i dividendy 5,3 mid. K& (9 K& na 1 akcii).

= Dne 13. dervence rozhodla Vlada Ceské republiky o exklugivnim jednani se spole€nosti CEZ a.s., 0 Qrodeji 55,8 %
statniho podilu ve spolecnosti SeveroCeské doly a.s., kde CEZ, a. s., dosud drzi podil ve vysi 37,3 %. CEZ, a. s., ma
na predloZeni nabidky 90 dni.

= CEZ, a. s., dne 1. ervence 2005 oznamil sv(j zamér o vykupu akcii &tyf regionalnich energetickych spole&nosti
(Severomoravské, Vychodogeské a ZapadocCeska energetiky, a.s. a StfedoCeské energetické a.s.).

= Cena akcii CEZ, a. s., na prazské burze cennych papirli se v priib&hu |. pololeti dale zvy$ovala, nar(st &inil 38,2 %
(z 341 K& na 471 K¢&), v priibéhu ¢ervence cena dale rostla a ke dni 29. 7. 2005 ¢inila cena akcie 525 K&.

= CEZ, a. s., chce do roku 2020 investovat do komplexni obnovy elektraren TuSimice Il, Prunéfov Il a &asti elektrarny
Pocerady, dale do vystavby novych zdrojl v Ledvicich a v Po¢eradech celkem 90 az 100 mid. K&

= Pro provoz obnovovanych elektraren bylo zajiSténo palivo dlouhodobymi kontrakty se SeveroCeskymi doly a.s. a
Mosteckou uhelnou a.s.

= Vlada CR predb&zné pridélila 20. &ervence 2005 CEZ, a. s., roéni objem emisnich povolenek na 36,9 mil. tun oxidu
uhli¢itého (na obdobi 2005 az 2007).

= ZlepS$eni ratingového hodnoceni od agentury Moody’s i Standard & Poor’s.

V Praze dne 1. srpna 2005

1.-6./2005 1.-6./2004 index 05/ 04

provozni vynosy mil. Ké 33770 31099 108,6%
z toho: trzby za elektfinu mil. K& 32522 29 904 108,8%
provozni naklady mil. Ké 22 839 24172 94,5%
z toho: palivo mil. K& 7048 7199 97,9%
provozni zisk (EBIT) mil. Ké 10 931 6 927 157,8%
EBITDA mil. Ké 17 663 13719 128,7%
ostatni néklady(+) a vynosy(-) mil. K& -1854 353 X
zisk pfed zdanénim mil. K& 12785 6 574 194,5%
zisk po zdanéni mil. Ké 10 896 5171 210,7%
zisk na akcii 100 K¢ (EPS)* Ke 18,5 8,7 212,4%
pomeér trzni ceny a vynosu (P/E)** 1 17,0 15,6 109,0%
rentabilita viastniho kapitalu (ROE) - €ista* % 6,6 3,4 195,8%
rentabilita investovaného kapitalu (ROIC)* % 4,6 2,9 161,1%
EBITDA marze* % 52,3 44,1 118,6%
celkova zadluzenost bez rezerv % 24,8 26,2 95,0%
dlouhodoba zadluzenost % 14,3 16,4 87,3%

*) za hodnocené obdobi
**) za pfedchozich 12 mésicu

Vynosy, naklady, zisk

PROVOZNi VYNOSY za |. pololeti 2005 vzrostly mezirotné na 33,8 mid. K&, tedy o 2,7 mid. K& (8,6 %). Tento vyvoj je dan
predevSim narlGstem trzeb za elektfinu (v€etné prodeje podpurnych sluzeb) o 2,6 mid. K& (na 32,5 mlid. K¢, tj. o 8,8 %),
zejména trzeb za prodej elektfiny pro zékazniky v CR (bez prodejii uréenych na export) o 2,5 mid. K& (na 23 mid. Kg, tj.
0 12,2 %). Trzby za elektfinu prodanou v zahranici (v€etné domacich prodeji ur¢enych pro export a elektfiny nakoupené
mimo Uzemi CR) meziro&né poklesly o 0,4 mid. K& (na 6,6 mid. K&, tj. 0 5,3 %), vyhradné vlivem vyrazné snizeného objemu
elektfiny obchodované mimo tzemi CR (nakoupeno, resp. prodano o témé&f 1 TWh méné neZ v |. pololeti pfedchoziho roku),
ktery ve finanénim vyjadfeni pfedstavuje snizeni o 0,8 mild. K& (na 0,1 mid. K&). Trzby za podpurné sluzby vzrostly
00,5 mld. K& (0 19,9 %) na 2,9 mld. K&, kdyz CEZ, a. s., nové poskytuje tyto sluzby i na Slovensku.
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Provozni vynosy (mld. K¢)

m2005 - o N

2004

0 5 10 15 20 25 30 35 40

PROVOZNi NAKLADY poklesly o 1,3 mid. K& (5,5 %) na 22,8 mid. K&. Poklesly zejména naklady na nakup energie
a souvisejici sluzby 0 0,9 mid. K& (o 19,8 %) z divodu poklesu nakupu elektfiny pro obchod mimo uzemi CR, dale naklady
na opravy a udrzbu o 0,2 mid. K& (o 13,2 %) a naklady na klasické palivo 00,2 mld. KE (o 3,1 %). Ostatni soucasti
provoznich nakladd meziro€né pouze mirné poklesly (celkem o 0,1 mid. K&). Hlavnimi slozkami provoznich nakladt byly
palivo (30,9 %), odpisy (29,5 %) a nakup energie a souvisejici sluzby (16,0 %).

Provozni naklady (mld. K¢)
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PROVOZNI ZISK vzrostl 0 4,0 mid. K& (0 57,8 %), kdyz provozni vynosy vzrostly o 2,7 mld. K&, zatimco provozni naklady
poklesly o 1,3 mid. K& OSTATNI NAKLADY A VYNOSY mezirotné poklesly o 2,2 mid. K&, kdyz naklad ve vysi 0,4 mid. K&
v |. pololeti roku 2004 se zménil ve vynos 1,9 mid. K& v |. pololeti roku 2005. Hlavnim divodem této zmény byl objem
dividend od regionalnich energetickych spolecnosti a od SeveroCeskych dolll a.s. v souhrnné vysi 4,0 mid. K¢
(narlist 0 2,3 mid. K&). ZISK PRED ZDANENIM dosahl 12,8 mld. K&, coz predstavuje ve srovnani s I. pololetim roku 2004
nardst 06,2 mid. K& (0 94,5 %). Celkova DAN Z PRIJMU vzrostla na 1,9 mid. K&, kdyz v I. pololeti roku 2004 g¢inila
1,4 mld. K&. ZISK PO ZDANENI se oproti |. pololeti roku 2004 zvysil 0 5,7 mid. K¢ (o 110,7 %) a ¢inil 10,9 mlid. K¢&.

Zisk po zdanéni (mld. K¢)
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Rust zisku na akcii (0 112,4 %) byl zplsoben rustem cistého zisku (o 110,7 %) a dosahl 18,5 K& na akcii. Pomér trzni ceny
a vynosu se zvysil na 17,0 (0 9,0 %), kdyz kurz akcii vzrostl meziro€né ze 184,6 K& na 470,8 K& (o 155,1 %), zatimco zisk
za pfedchozich 12 mésict vzrostl o 130,3 %. Cista rentabilita vlastniho kapitalu se meziroéné témé&F zdvojnasobila z 3,4 %
na 6,6 % v disledku silného meziro€niho ristu zisku (z 5,2 mid. K& na 10,9 mid. K&). Rentabilita investovaného kapitalu
vzrostla ze 2,9 % na 4,6 % (0 61,1 %), zejména vlivem provozniho zisku vyssiho o 57,8 %, zatimco investovany kapital
poklesl meziro¢né o 0,3 %. EBITDA marze vzrostla z 44,1 % na 52,3 % zejména narGstem provozniho zisku. Celkova
zadluzenost bez rezerv poklesla z 26,2 % na 24,8 %, kdyz i pfes mirny absolutni nardst zavazkd byl zdrojem pro rust
kapitalu spole€nosti zejména vlastni kapital. Dlouhodoba zadluzenost oproti |. pololeti roku 2004 klesla z 16,4 % na 14,3 %
v disledku meziroéniho snizeni dlouhodobych bankovnich Gvérl (o 2,2 mid. K&) a poklesu hodnoty emitovanych dluhopisu
0 0,8 mld. K¢ (vliv posileni kurzu koruny).

POCET ZAMESTNANCU CEZ, A.S., se v souvislosti s koncentraci vybranych Cinnosti v navaznosti na projekt VIZE 2008
a pfipravy nového funkéniho usporfadani Skupiny CEZ meziroéné zvysil o 60 osob (0 0,9 %) a dosahl 6 684 osob, oproti
stavu ke konci roku 2004 je narast po¢tu zaméstnancli o 55 osob (0 0,8 %).

Prodej elektiiny

POPTAVKA PO ELEKTRINE v Ceské republice v I. pololeti roku 2005 byla 29,5 TWh, meziro&né o 623 GWh vy3&i (0 2,2 %).
Vyrazné stoupla spotfeba elektfiny v prdmyslu (o 4,1 %) pfi jen mirném nartstu spotfeby podnikatelského maloodbéru
(0 0,6 %) a poklesu spotfeby domacnosti (o 1,3 %). Na tento vyvoj méla vliv i o 0,2 °C mezirocné vysSi primeérna teplota.
PODIL CEZ, A. S., NA KRYTi POPTAVKY PO ELEKTRINE vzrostl ze 66,8 % na 68,2 % i pfes mirny pokles PODILU ZDROJU
CEZ, A. S. (ze 62,5 % na 61,7 %) na jejim kryti.

CELKOVY OBJEM PRODEJE ELEKTRINY CEZ, A. S., ve vy$i 30 013 GWh byl meziroéné niz&i o 1229 GWh (o 3,9 %), kdyz
podstatnou ¢ast poklesu (o 995 GWh) pfedstavuje snizeni prodeje elektfiny obchodované v zahrani¢i (na 82 GWh). Prodej
elektfiny v tuzemsku vSak vzrostl o 2 002 GWh, respektive o 171 GWh (o 0,8 %), kdyz o 1 831 GWh vice byl prodano
obchodnikdm pro export. Naproti tomu vyvoz elektfiny CEZ, a. s., poklesl o 2 236 GWh (pfimy vyvoz CEZ, a. s.), respektive
0 405 GWh (0 5,2 %) pfi zahrnuti tuzemského prodeje pro export. Realna vySe prodeje v tuzemsku tak cinila 22 546 GWh
a realny objem exportu byl 7 385 GWh.

Prodej elektfiny (TWh)
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VYROBA ELEKTRINY VE ZDROJICH CEZ, A. S., dosahla za |. pololeti 30 224 GWh a meziro¢né tak mirné klesla o 243 GWh
(0 0,8 %). Vyroba v uhelnych elektrarnach klesla o 1 155 GWh, jaderné elektrarny (pfestozZe jejich produkce zlstava za
ocekavanim) vyrobily o 857 GWh vice a vodni elektrarny o 55 GWh vice nez v roce 2004. Uhelné elektrarny se na vyrobé
podilely 55,9 % (16 882 GWh), jaderné elektrarny 40,7 % (12 316 GWh) a 3,4 % (1 025 GWh) zajistily vodni elektrarny
a ostatni obnovitelné zdroje.
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Investi€ni program

Vydaje na pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku Cinily v I. pololeti 1,7 mid. K&.

V Jaderné elektrarné Dukovany pokracuje pfiprava praci na vyméné systému ochrany, kontroly a Fizeni jaderné ¢asti 4.
bloku umoznujici prodlouzeni zivotnosti nejméné do roku 2025. Pokracuje také pfiprava stavby skladu vyhorelého jaderného
paliva v arealu této elektrarny. V Jaderné elektrarné Temelin probéhla od dubna do Cervence planovana odstavka 2. bloku,
bé&hem rozSifené revize byly zjistény zavady v lopatkovani vysokotlakého dilu rotoru turbiny, po pfechodnou dobu bude
druhy blok provozovan na snizené vykonové urovni 830 MW.

Hospodareni s finanénimi zdroji

TVORBA ZDROJU Z PROVOZNIi CINNOSTI (14,0 mid. K&) se ve srovnani se stejnym obdobim roku 2004 zvysila o 2,6 mid. K&
(0 23,2 %). Vzrostl zejména zisk pfed zdanénim o 6,2 mld. K&, zaplacena dan z pfijma se snizila o 0,7 mid. K&; naopak ke
snizeni provoznich zdroju pfispély nakladové a vynosové Uroky spolu s dosud neobdrzenymi dividendami od dcefinych
spole¢nosti (celkem o 2,2 mid. K¢), zvySily se rezervy, opravné polozky a ostatni nepenézni naklady o 0,9 mid. K¢ a
pohledavky meziro¢né snizily tvorbu cash flow z provozni €innosti o 1,4 mid. K&.

PENEZNi PROSTREDKY POUZITE NA INVESTICNi CINNOST meziro¢né klesly o 6,3 mid. K& na 3,8 mld. K& zejména jako
dusledek nizsich Cistych vydajud na pofizeni dcefinych podnikd (o 3,3 mid. K&) a pofizeni stalych aktiv (o 2,5 mid. K¢&).

Tvorba zdroju z provozni ¢innosti (mld. K¢)
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CISTY PENEZNi TOK Z FINANCNi CINNOSTI vyUstil v odliv prostiedkd ve vysi 1,9 mid. K&, a to nakup vlastnich akcii ve vysi
1,0 mid. K¢ a splatkami dlouhodobych bankovnich avérd ve vysi 0,9 mid. K&.

RATINGOVE HODNOCENI CEZ, A. S.:
STANDARD & POOR’S: ,BBB+“ s pozitivnim vyhledem (zvySeni ze stabilniho vyhledu od kvétna 2005)
MOODY’S: ,A3“ se stabilnim vyhledem (zvySeni z ,Baa1“ od ¢ervna 2005)

Ostatni informace

= Dne 20. dervna 2005 se konala 13. Fadna valna hromada CEZ, a. s., ktera schvalila dividendu 9 K& na akgii, pFidél
finanénich prostfedk na dary ve vy$i 80 mil. K&, vklady &asti podniku CEZ, a. s., do spole¢nosti CEZ Prodej, s.r.o.,
a CEZData, s. r. 0., zmény ve sloZeni dozoréi rady a zrugila moznost vyuZiti op&niho programu novymi &leny dozoréi rady.

= V kvétnu podepsal CEZ, a. s., dodatek smlouvy o dodavce uhli se Severodeskymi doly a.s., ktery zabezpeéuje dlouhodobé
dodavky uhli. Pfinosem smlouvy je jistota pro ob& strany ohledné investic do novych zafizeni, v ptipadé CEZ, a. s., do
novych vyrobnich zdroju.

= Dne 1. &ervence 2005 podepsal CEZ, a. s., dohodu se spole€¢nosti Mostecka uhelna a.s. na dodavku uhli, ktera
zabezpecuje dodavky uhli pro minimalné jeden zcela novy blok a pro komplexni obnovu tfi stavajicich blokll v Po¢eradech.
Zaroven byly zpfesnény podminky dodavek pro stavajici zdroje na obdobi 2006 az 2012. Smlouva je variantni a mlze platit
az témér 50 let v zavislosti na pfehodnoceni zemnich tézebnich limitd.

= CEZ, a. s, dne 1. &ervence 2005 oznamil svij zamér o vykupu akcii regionalnich energetickych spole&nosti
Severomoravska, VychodoCeska a ZapadocCeska energetika, a.s. a spole¢nosti StfedoCeska energeticka a.s.

= Dne 13. dervence rozhodla Vlada Ceské republiky o exkluzivnim jednéni se spole¢nosti CEZ a.s., 0 prodeji 55,8% statniho
podilu ve spole¢nosti SeveroCeské doly a.s., kde CEZ, a. s., dosud drzi podil ve vysi 37,3 %. CEZ, a. s., ma na predlozeni
nabidky 90 dni.

= V prib&hu mésice dubna CEZ, a. s., podal indikativni nabidky na koupi podiltl v polské energetice - podil v soukromé
spolecnosti Zespét Elektrowni Patnédw — Adamow — Konin SA a privatizaci statnich spole¢nosti Zespodt Elektrowni Dolna
Odra SA a Elektrownia Kozienice SA.

= Dne 5. dubna CEZ, a. s., podepsal smlouvu s rumunskou statni spole¢nosti SC Electrica S. A. o koupi podilu v distribugni
spoleénosti Electrica Oltenia za cenu 151 mil. EUR. Koneé&né vyporadani transakce pro CEZ probé&hne v dusledku
parlamentni krize v Rumunsku pravdépodobné az ve V. &tvrtleti 2005.

= Predikce ¢istého zisku CEZ, a. s., na rok 2005 &ini 15,2 mid. Kg&.

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s., na Burze cennych papiri Praha (K¢)
a burzovniho indexu PX50 (body)
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vykaz zisku a ztraty (v mil. K¢) 4. -6./2005 1.-6./2005 4. -6./2004 1.-6./2004

provozni vynosy 16 074 33770 14 054 31099
trzby z prodeje elektrické energie 15616 32522 13603 29 904
trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 458 1248 451 1195

provozni naklady 12 087 22 839 12 308 24172
palivo 3569 7048 3489 7199
nakup energie a souvisejici sluzby 2095 3663 2247 4 565
opravy a Udrzba 723 1120 809 1290
odpisy 3368 6732 3383 6792
osobni naklady 1058 1932 1107 2009
material 420 789 458 839
ostatni provozni naklady 854 1555 815 1478

zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 3987 10931 1746 6927

ostatni naklady a vynosy -2 562 -1 854 -1 045 353
nakladové uroky 324 764 305 715
uroky z jadernych rezerv 513 1025 490 980
vynosoveé uroky -58 -71 -50 -61
kurzové ztraty/zisky, netto 682 675 -440 159
ostatni finanéni naklady a vynosy, netto -4 023 -4 247 -1 350 -1440

zisk pred zdanénim 6 549 12 785 2791 6 574
dan z pfijma 217 1889 467 1403

zisk po zdanéni 6 332 10 896 2324 5171

penézni toky (v mil. KE)

penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 1141 888

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 13 996 11 360
zisk pred zdanénim 12785 6 574
odpisy 6732 6792
amortizace jaderného paliva 1499 1471
nakladové a vynosové Uroky, prijaté dividendy -3271 -1 025
zaplacena dan z pfijmu -2423 -3167
ostatni -1326 715

penézni prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost -3763 -10 015
porizeni/prodej dcefinnych podnikd bez penéznich prostredku -1775 -5 105
nabyti a prodej stalych aktiv -2 402 -4 917
zména stavu bankovnich Uétd s omezenou disponibilitou 414 7

Cisty penézni tok z finanéni €innosti -1932 6 458
Cerpani/splatky uvérd a pajcek -969 6 365
nékup/prodej vlastnich akcii -993 74
zaplacené/vracené dividendy 30 19

vliv kurzovych rozdilti na vysi penéznich prostredku 29 119

Cisty pfirastek/ubytek penéznich prostredki a penéznich ekvivalenti 8 330 7922

penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 9471 8810

rozvaha (v mil. K¢) k 30. 6. 2005 k 31. 12. 2004

aktiva celkem 265728 255 496

stala aktiva 242 875 245108

dlouhodoby hmotny majetek 173 353 178 935
dlouhodoby hmotny majetek, brutto 279 998 280 092
opravky a opravné polozky 123 939 118 224
dlouhodoby hmotny majetek, netto 156 059 161 868
jaderné palivo, netto 8 044 7 909
nedokoncéeny dlouhodoby hmotny majetek véetné poskytnutych zaloh 9250 9158

ostatni stala aktiva 69 522 66 173
dlouhodoby finanéni majetek, netto 68 317 64 883
dlouhodoby nehmotny majetek, netto 1205 1290

obézna aktiva 22 853 10 388
penézni prostredky a penézni ekvivalenty 9471 1141
pohledavky, netto 7 308 5368
pohledavky z titulu dané z pfijmua 2096 0
zasoby materialu, netto 2682 2538
zasoby fosilnich paliv 585 705
ostatni obézna aktiva 711 636

pasiva celkem 265728 255 496

vlastni kapital 166 986 162 477
zakladni kapital 58 303 59 218
nerozdélené zisky a kapitalové fondy 108 683 103 259

dlouhodobé zavazky 67 649 67 351
dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 37 959 38071
rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jaderného paliva 29 690 29 280

odlozeny dainovy zavazek 13 962 11 885

kratkodobé zavazky 17131 13783
cast dlouhodobych dluht splatna béhem jednoho roku 1858 1809
obchodni a jiné zavazky 12 229 8703
zavazky z titulu dané z pfijmua 0 515
ostatni pasiva 3 044 2756

instalovany vykon, zaméstnanci k 30. 6. 2005 k 31. 12. 2004

instalovany vykon (MW) 12153 12153

fyzicky pocet zaméstnancu (osob) 6684 6629

mérny poéet zaméstnanct (0sob/MW,,s) 0,550 0,545

elektfina 1.-6./2005 1.-6./2004

dodavka ze zdroji CEZ, a. s. (GWh) 27 936 28 165

prodej CEZ, a. s., v tuzemsku (GWh) 26 327 24 325
z toho: prodej REAS (GWh) 19 495 19 882

cena elektfiny v tuzemsku (K&/MWh) 992 902

export CEZ, a. s. (GWh) 3604 5840

import CEZ, a. s. (GWh) 10 37
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