SOUHRNNA ZPRAVA CEZ, A. S., ZA I. - lll. CTVRTLETI 2005

NEAUDITOVANE NEKONSOLIDOVANE VYSLEDKY
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY PRO FINANCNi VYKAZNICTVI

Hlavni udalosti

= Provozni vysledek hospodareni (EBIT) meziro¢né vzrostl 0 59,7 % (o 5,6 mid. K&) na 15,0 mid. K¢&.
= Cisty zisk vzrostl 0 93,9 % na 13,4 mld. K& (o 6,5 mld. K&), zlepsila se i jeho o&ekavana roéni vy$e na 16,0 mid. K&.

= Dne 20. fijna podepsal CEZ, a. s., s Fondem narodniho majetku Ceské republiky smlouvu o prodeji statniho podilu
55,8 % v hnédouhelné tézebni spole¢nosti SeveroCeské doly a.s. za 9,05 mid. K¢&.

= Dne 4. fijna byla vyporadana transakce, pfi niz se CEZ, a. s., stal 51% majitelem rumunské distribugni spoleénosti
Electrica Oltenia.

= CEZ, a. s., zahdjil squeeze-out mensinovych akcionaiti ze 4 regionalnich distribucnich spolec¢nosti Skupiny CEZ,
jejichz distribucni licence pfechazeji na CEZ Distribuce, a. s.

= Cena akcii CEZ, a. s., na prazské burze cennych papirtl se od ledna do konce z&fi zvysila o 117,0 % (z 341 K& na
739 K&), v prabéhu mésice fijna akcie podlehly celkové burzovni korekci a dne 27. fijna byla uzaviraci cena 634 K¢.

= Vlada CR pridélila 20. Eervence CEZ, a. s., na obdobi 2005 az 2007 roéni objem emisnich povolenek na 36,9 mil. tun
oxidu uhlig¢itého.

= ZlepSeni ratingového hodnoceni od agentury Moody’s z A3 na A2, stabilni vyhled zGstal nezménén.

= Dne 27. Fijna podal CEZ, a. s., pfedb&Znou nezavaznou nabidku na polskou &ernouhelnou duini spoleénost Katowicki
Holding Weglowy S.A.

V Praze dne 31. fijna 2005

Leden az zafi 2005 Leden az zafi 2004 Index Index
mil. K& GWh mil. K& GWh 05/04 (K&) 05/04 (GWh)
provozni vynosy 49 750 45700 108,9%
trzby za elektfinu 48 133 43971 44168 46 347 109,0% 94,9%
distribuéni spole¢nosti 27747 27 861 25375 28 602 109,3% 97,4%
opravnéni zakaznici, operator trhu, ostatni 4012 3283 3730 3284 107,6% 100,0%
obchodnici 5946 6 902 3260 4400 182,4% 156,9%
export 5451 5583 6758 8531 80,7% 65,4%
obchod mimo tizemi CR 359 343 1225 1530 29,3% 22,4%
podpurné sluzby 4619 3820 120,9%
trzby za teplo a ostatni vynosy 1617 1532 105,5%
provozni naklady 34791 36 332 95,8%
palivo 10 299 10 458 98,5%
nakup energie a souvisejicich sluzeb 5538 6497 85,2%
z toho nékup elektfiny 3837 4018 4739 5048 81,0% 79,6%
odpisy 10 164 10 145 100,2%
provozni zisk (EBIT) 14 959 9 368 159,7%
EBITDA 25123 19 513 128,8%
ostatni naklady(+) a vynosy(-) -1244 327 X
z toho: pfijaté dividendy -4 058 -1 679 241,7%
zisk pred zdanénim (EBT) 16 203 9 041 179,2%
zisk po zdanéni 13 420 6 922 193,9%
Jednotka Leden aZ zafi 2005 Leden az zafi 2004  Index 05/04
pomeér trzni ceny a vynosu (P/E)* 1 25,5 211 121,0%
rentabilita viastniho kapitalu (ROE) - Cista % 8,1 4.4 181,9%
rentabilita investovaného kapitalu (ROIC) % 6,3 4,0 156,6%
EBITDA marze % 50,5 42,7 118,3%
EBIT marze % 30,1 20,5 146,7%
celkova zadluzenost bez rezerv % 23,0 24,5 94,1%
dlouhodobé zadluzenost % 14,0 15,8 88,7%

*) za pfedchozich 12 mésicu

Vynosy, naklady, zisk

PFiznivy vyvoj zisku za tfi Ctvrtleti odrazi vyborné vysledky jak v provozni, tak ve finanéni oblasti hospodareni.

Provozni zisk meziro€né vzrostl (0 59,7 %) diky vySSim trzbam za elektfinu (0 9 %), které byly navic doprovazeny poklesem
provoznich nakladl (o 4,2 %). Trzby za silovou elektfinu vzrostly i pfes pokles prodaného objemu vlivem vysSich cen.
Primérna prodejni cena v CR vzrostla meziroéné o 11,1 %, vyvozni (bez zohlednéni nakladli na exportni profily) o 23,3 %.
Trzby za pfimy vyvoz elektfiny poklesly, nebot pokles objemu pfevazil nad rdstem cen, avSak ¢ast exportu byla pfesunuta
do prodeje obchodnikim. Nejvétsi narlst trzeb jsme zaznamenali u kategorie regionalnich distributort elektfiny (o 2,4 mid.
K¢, 0 9,3 %), po ocisténi o snizeny vykup od téchto spolec¢nosti pak o 3,4 mid. K& (o 14,1 %). Vyrazné ubylo obchodd mimo
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uzemi CR, coZ se projevilo jak poklesem na strané trzeb tak na strané nakladi na nakup elektfiny. Trzby za podptrné
sluzby vzrostly 0 20,9 %.

Provozni vynosy (mld. K¢)
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Provozni naklady meziro¢né poklesly o 1,5 mid. KE (o 4,2 %). Kromé snizeni nakladl na nakup elektfiny v souvislosti
s Ubytkem obchod(i mimo CR poklesly také naklady na opravy a udrzbu o 0,4 mid. K& (o0 18,3 %) mj. niz&im rozsahem
povodnich. Ostatni naklady poklesly zejména vlivem meziro€né nizs$i tvorby a zuctovani rezerv a opravnych polozek.
V souvislosti s niZSi vyrobou poklesly rovnéz palivové naklady o 159 mil. K& (o 1,5 %), pfestoze snizeny pohotovy vykon
jaderné elektrarny Temelin vedl k pfesunu ¢asti vyroby z jadernych blokld na palivové drazsi uhelné bloky. Osobni naklady
vzrostly meziro¢né o 317 mil. K& (o 10,9 %).

Provozni naklady (mld. K¢)
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Na meziro¢ni zlepSeni ve finanéni oblasti o 1,6 mid. KE mély rozhodujici vliv pfijaté dividendy (4,1 mld. K&, meziro¢ni nardst
0 2,4 mld. K&). Naproti tomu vzrostly naklady vlivem zmén salda kurzovych ztrat a ziska (o 0,5 mid. K¢&).

Zisk po zdanéni (mld. K¢)
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POCET ZAMESTNANCU béhem tietiho Gtvrtleti poklesl o 177, coz souvisi rovnéz s prevadénim zaméstnancli do noveé
vycleriovanych procesnich spole¢nosti, napf. 93 zaméstnancl do spole¢nosti CEZ Sprava majetku. Meziro¢né poklesl pocet
zaméstnanct o 108 osob.

Prodej elektriny

POPTAVKA PO ELEKTRINE v Ceské republice dosahla v I. — III. &tvrtleti roku 2005 podle nasich odhadd 42,0 TWh, coz
znamena meziroéni narfist o 0,9 TWh (2,3 %). DODAVKY CEZ, A. S., NA KRYTi POPTAVKY PO ELEKTRINE pfi tom
vzrostly o 4,4%, &astedné je tento rlist zptisoben pfechodem vykupu nezavislych vyrobcti z REAS na CEZ .

Trzby za elektfinu vzrostly meziro¢né o 7,9% na 43,5 mid. K& zejména diky rlstu cen elektfiny. Celkovy objem prodeje za
Q1 az Q3 byl meziroéné nizsi o 2,4 TWh (0 5,1 %), z toho 1,2 TWh (2,7 %) predstavuje pokles obchodi mimo Gzemi CR.
Snizeni dodavky z vlastnich zdroji tedy predstavuje 1,2 TWh. Pokles exportu o 34,6% kompenzovany nardstem prodeje v
CR je zplisoben rostoucim objemem elektiny, ktery exportuji ostatni obchodnici z éeského trhu misto CEZ,a.s.

V ramci srpnové aukce na prodej elektfiny vyrobené v tzv. virtualni elektrarné bylo prodano 3,2 TWh. Dale v srpnu probéhla
dvoukolova roéni aukce duhové elektiiny pro tuzemsky trh na rok 2006. Celkem bylo kromé& prodeje do portfolia CEZ Prodej,
s.r.o., prodano 13,2 TWh s prdmérnou cenou 1 143 K&/MWh. Véetné smlouvy, kterou ma CEZ, a. s., uzavienou se svoji
dcefinou spoleénosti CEZ Prodej, s.r.o., tak jiz podepsané domaci kontrakty predstavuji cca 90 % o&ekavaného objemu
elektfiny pro tuzemsky prodej v roce 2006. Dale CEZ, a. s., jiz kontrahoval nebo jedna o dodavkach az 10 TWh na exportni
trhy jihovychodnim smérem.

V souvislosti s postupuijici transformaci Skupiny CEZ jsou koncovi zékaznici akciovych spolegnosti ZCE, VCE, SCE, STE a
SME a CEZ prevadéni do nové vytvorené spoleénosti CEZ Prodej, s.r.o. Objem tohoto portfolia pfedstavuje pro pFisti rok
vice nez 30 TWh.

Skupina CEZ uvedla na trh novy ekologicky program ,Zelena elektfina“, tj. podpora vyroby a dodavek elektfiny
z obnovitelnych zdroji. Symbolicky pfispévek oproti zakladnim sazbam bude vyuZit na podporu rozvoje projektt v oblasti
obnovitelnych zdroja energie.

Prodej elektfiny v CR (TWh)
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Vyroba elektfiny dosahla za prvni tfi ¢tvrtleti 44 204 GWh a mezirocné tak klesla o 1,2 TWh (0 2,7 %). Vyroba klesla
v uhelnych elektrarnach o 667 GWh (o 2,6 %), jaderné elektrarny vyrobily o0 886 GWh méné elektfiny nez ve stejném obdobi
minulého roku. Vzrostla vyroba obnovitelnych zdrojd, u vodnich elektraren o 282 GWh (o 22,1 %), z ¢ehoz 63 GWh ¢inil
narast vyroby precerpacich a 0,1 GWh (o 53,0 %) vétrnych elektraren. Uhelné elekirarny se na vyrobé podilely 55,7 %
(24 624 GWh), jaderné elektrarny 40,8 % (18 019 GWh) a 3,5 % (1 561 GWh) zajistily vodni elektrarny a ostatni obnovitelné
zdroje.

Investi¢ni program

Vydaje v souvislosti s pofizenim stalych aktiv €inily v I. — llI. Etvrtleti 5,3 mid. K&.

V Jaderné elektrarné Dukovany probéhla odstavka 2. a 3. bloku za UCelem vymény C€asti paliva, béhem nichz probéhla
i obnova systému kontroly, ochrany a fizeni. Pokracuje pfiprava praci na vyméné systému ochrany, kontroly a fizeni jaderné
Casti 4. bloku umoznujici prodlouzeni zivotnosti nejméné do roku 2025. Byla dokon&ena stavba skladu vyhorelého jaderného
paliva v arealu této elektrarny. V Jaderné elektrarné Temelin probé&hla od dubna do Cervence planovana odstavka 2. bloku
spojena s vyménou ¢asti paliva, nasledovala generalni oprava 1. bloku od &ervence do Fijna. Snizena vykonova urover
2. bloku potrva az do poloviny prosince, kdy bude blok odstaven k odstranéni zjisténych zavad. Byla zahajena pfiprava
komplexni obnovy elektrarny TuSimice Il, ktera probéhne v letech 2007 az 2009 s rozpoc¢tovymi naklady cca 15 mid. K&.

Hospodareni s finanénimi zdroji

TVORBA ZDROJU Z PROVOZNIi CINNOSTI (25,0 mid. K&) se ve srovnani se stejnym obdobim roku 2004 zvysila
0 7,0 mid. K& (o 38,6 %). Vzrostl zejména zisk pfed zdanénim o 7,2 mid. K&, kladny vliv pfedstavoval dale pokles zaplacené
dané z pfijmd o 1,2 mld. K& (o 28,0 %). Opaénym smérem pusobila zména trendu vyvoje pohledavek o 1,5 mid. K¢
v souvislosti s jejich vyraznym poklesem ve stejném obdobi minulého roku.

Pené&zni prostfedky pouzité na INVESTICNI CINNOST meziroéné vzrostly o 3,5 mid. K& (0 46,4 %) na 11,0 mld. K&, a to
hlavné z divodu zvy$enych vydaju na pofizeni dcefinych a pfidruzenych podnika (Electrica Oltenia, SME). Stejnym smérem
pusobil pokles prodeje stalych aktiv o 4,1 mid. K& (o 82,3 %). Naopak pokles nabyvanych stalych aktiv o 3,6 mid. K&
(0 40,3 %) a prvni splatka za prodany podil v CEPS ve vysi 1,4 mid. K& celkovy objem pené&Znich prostfedk(i vynaloZenych
na investicni ¢innost sniZzovaly.

Tvorba zdroju z provozni ¢innosti (mld. K¢)

= 2005 -
L-l.Q +38,6 %

2004

0 5 10 15 20 25 30

Cisty penézni tok z FINANCNI CINNOSTI zaznamenal odliv prostfedkl ve vysi 8,0 mid. K&, zatimco ve stejném obdobi
minulého roku bylo vysledkem zvySeni penéznich prostfedk(i o 0,8 mid. K& (meziroéni zména - 8,8 mid. K&). Hlavnim
davodem je skuteCnost, Ze proti splatkam uavérG a pujcek ve vysi 1,7 mid. K& v roce 2005 nestoji jejich ¢erpani, kdyz
v pfedchozim roce byla vydana 3. emise eurobondud. Vyplata dividend (5,3 mld. K&) zaznamenala meziro¢ni zvySeni
0 0,6 mld. K&, obdobné jako saldo nakupu a prodeje vlastnich akcii (o 0,9 mid. K&).

Ratingové hodnoceni CEZ, A. S.:
Standard & Poor’s: ,BBB+“ s pozitivnim vyhledem (zvySeni ze stabilniho vyhledu od kvétna 2005)
Moody’s: ,A2“ se stabilnim vyhledem (zvySeni z ,A3" od zafi 2005)

Ostatni informace

Dne 1. &ervence podepsal CEZ, a. s., dohodu se spoleénosti Mostecka uhelna a.s. na dodavku uhli, ktera zabezpeduje
dodavky uhli pro minimalné jeden zcela novy blok a pro komplexni obnovu tfi stavajicich blok(i v Po¢eradech. Zarover byly
zpresnény podminky dodavek pro stavajici zdroje na obdobi 2006 az 2012. Smlouva je variantni a maze platit az témér
50 let v zavislosti na pfehodnoceni Uzemnich tézebnich limita.

CEZ, a. s., provadi vyt&snéni (squeeze-out) mensinovych akcionaitl ze 4 regionalnich distribugnich spolegnosti Skupiny
CEZ a v téchto spole&nostech postupné probihaji valné hromady schvalujici vklady &asti podniku do CEZ Distribuce, a. s.
V souladu s cili strategického programu rozvoje Skupiny VIZE 2008 se spole¢nost CEZ Distribuce, a. s. stava drzitelem
licence pro celé distribuéni Gzemi Skupiny CEZ. K dne$nimu dni disponuje licenci na byvalych distribugnich tzemich ZCE
a VCE, do konce roku ziskéa distribuéni licence i na zbyla distribuéni tzemi.

Dne 22. zafi se stal novym ¢lenem dozor€i rady Ing. Jifi Bis namisto Ing. Martina Peciny, MBA, ktery téhoz dne na svou
funkci rezignoval.

Dne 29. zafi rozhodla Viada Ceské republiky o prodeji 55,8% podilu v hnédouhelné t&Zebni spoleénosti Severodeské doly
a.s. PFislusnou smlouvu s Fondem narodniho majetku Ceské republiky podepsal CEZ, a. s., dne 20. fijna, cena ¢&ini
9,05 mld. K&. Prodej jesté musi posoudit Ufad pro ochranu hospodafské soutéze.

Dne 4. Fijna do$lo k pfevodu podilu v distribuéni spolegnosti Electrica Oltenia na CEZ, a. s., ktery nyni vlastni 51 % akcii
rumunského distributora elektfiny.

CEZ, a. s., se Gdastni vyb&rovych fizeni na privatizaci dvou polskych statnich elektrarenskych spoleénosti. 19. srpna podal
nabidku na podil ve spole¢nosti Zespot Elektrowni Dolna Odra SA a 9. zafi na podil ve spoleCnosti Elektrownia Kozienice
SA, kde postoupil do uzsiho vybéru zajemcu.

CEZ, a. s., se zU&astnil vyb&rového fizeni na elektrarnu a dul v Cerné Hore. Nikdo z ugastnikdl véak nesplnil podminky
stanovené vyhladovatelem.

V sou¢asné dobé je CEZ, a. s., kvalifikovan mezi 10 zajemci ve vyb&rovém fizeni na privatizaci podilu v rumunské
distribu¢ni spole€nosti Electrica Muntenia Sud. Termin odevzdani zavaznych nabidek byl stanoven na 23. prosince.

Dne 27. fijna podal CEZ, a. s., predb&Znou nezavaznou nabidku na nakup nejméné 10% podilu v druhé nejvétsi polské
Cernouhelné téZebni spolecnosti Katowicki Holding Weglowy S.A.
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vykaz zisku a ztraty (v mil. K¢) 7.-9./2005 1.-9./2005 7.-9./2004 1.-9./2004

provozni vynosy 15 980 49 750 14 601 45700
trzby z prodeje elektrické energie 15611 48 133 14 264 44 168
trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 369 1617 337 1532

provozni naklady 11 952 34791 12 160 36 332
palivo 3251 10 299 3259 10 458
nakup energie a souvisejici sluzby 1875 5538 1932 6497
opravy a Udrzba 776 1896 1030 2320
odpisy 3432 10 164 31363 10 145
osobni naklady 1296 3228 901 2910
material 473 1262 400 1239
ostatni provozni naklady 849 2404 1285 2763

zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 4028 14 959 2441 9 368

ostatni naklady a vynosy 610 -1244 -26 327
nakladové uroky 470 1234 485 1200
uroky z jadernych rezerv 512 1537 490 1470
vynosoveé uroky -59 -130 -53 -114
kurzové ztraty/zisky, netto -311 364 -280 -121
ostatni finanéni naklady a vynosy, netto -2 -4 249 -668 -2 108

zisk pred zdanénim 3418 16 203 2 467 9041
dan z pfijma 894 2783 716 2119

zisk po zdanéni 2524 13 420 1751 6 922
zisk na akcii (EPS) v K¢ - zakladni 4,3 22,9 3,0 1,7
zisk na akcii (EPS) v K¢ - zfedény 4,3 22,7 3,0 11,7

penézni toky (v mil. K&) 1.-9./2005

penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 1141 888

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 24 973 18 018
zisk pred zdanénim 16 203 9 041
odpisy 10175 10 160
amortizace jaderného paliva 2197 2404
nakladové a vynosové Uroky, prijaté dividendy -2 953 -593
zaplacena darn z pfijmu -3038 -4 219
ostatni 2389 1225

penézni prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost -10 999 -7 511
porizeni/prodej dcefinnych a pridruzenych podniki -6 109 -3745
nabyti a prodej stalych aktiv -4 406 -3 833
zména stavu bankovnich Uétd s omezenou disponibilitou, pujcky a splatky ptjcek -484 67

Cisty penézni tok z finanéni €innosti -7 981 831
Cerpani/splatky uvérd a pajcek -1 698 5688
nékup/prodej vlastnich akcii -993 -135
zaplacené/vracené dividendy -5 290 -4722

vliv kurzovych rozdilt na vysi penéznich prostredku -50 108

Cisty pfirastek/ubytek penéznich prostredki a penéznich ekvivalenti 5943 11 446

penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 7084 12 334

rozvaha (v mil. K¢) k 30. 9. 2005 k 31. 12. 2004

aktiva celkem 263 562 255 496

stala aktiva 243 327 245108

dlouhodoby hmotny majetek 171 400 178 935
dlouhodoby hmotny majetek, brutto 283 480 280 092
opravky a opravné polozky 127 185 118 224
dlouhodoby hmotny majetek, netto 156 295 161 868
jaderné palivo, netto 8021 7 909
nedokoncéeny dlouhodoby hmotny majetek véetné poskytnutych zaloh 7 084 9158

ostatni stala aktiva 71927 66 173
dlouhodoby finan¢ni majetek, netto 70773 64 883
dlouhodoby nehmotny majetek, netto 1154 1290

obézna aktiva 20 235 10 388
penézni prostredky a penézni ekvivalenty 7 084 1141
pohledavky, netto 6 456 5368
pohledavky z titulu dané z pfijmua 2710 0
zasoby materialu, netto 2672 2538
zasoby fosilnich paliv 574 705
ostatni obézna aktiva 739 636

pasiva celkem 263 562 255 496

vlastni kapital 169 779 162 477
zakladni kapital 58 303 59 218
nerozdélené zisky a kapitalové fondy 111 476 103 259

dlouhodobé zavazky 66 816 67 351
dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 36 901 38071
rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jaderného paliva 29915 29 280

odlozeny dainovy zavazek 14 856 11 885

kratkodobé zavazky 12111 13783
cast dlouhodobych dluht splatna béhem jednoho roku 1838 1809
obchodni a jiné zavazky 7 143 8703
zavazky z titulu dané z pfijmua 0 515
ostatni pasiva 3130 2756

instalovany vykon, zaméstnanci k 30. 9. 2005 k 31. 12. 2004

instalovany vykon (MW) 12153 12153

fyzicky pocet zaméstnancu (osob) 6507 6629

mérny poéet zaméstnanct (0sob/MWi,,s) 0,535 0,545

elektfina 1.-9./2005 1.-9./2004

dodavka ze zdroji CEZ, a. s. (GWh) 40 809 42 051

prodej CEZ, a. s., v tuzemsku (GWh) 38 046 36 286
z toho: prodej REAS (GWh) 27 861 28 602

cena elektfiny v tuzemsku (K&/MWh) 991 892

export CEZ, a. s. (GWh) 5583 8 531

import CEZ, a. s. (GWh) 16 92

obchod mimo uzemi CR 343 1530
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