SOUHRNNA zZPRAVA CEZ, A. S., ZA ROK 2005

PREDBEZNE NEAUDITOVANE NEKONSOLIDOVANE VYSLEDKY
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY PRO FINANCNi VYKAZNICTVI

Hlavni udalosti

= Cisty zisk vzrostl 0 69,7 % na 17,6 mid. K& (o 7,2 mlid. K&).
= Provozni vysledek hospodareni (EBIT) meziro¢né vzrostl 0 52,1 % (0 6,7 mid. K&) na 19,6 mid. K&.
= Nakupem 55,8% statniho podilu v Severodeskych dolech a.s. navysil CEZ, a. s., svtj podil na 93,1 %.

= Po provedeni squeeze-out ve spolecnostech Vychodoceska, ZapadoCeska a Severomoravska energetika, a.s., a ve
SKODE PRAHA, a.s., pfipravuje CEZ, a. s., squeeze-out mensinovych akcionafl ve spolecnosti Severoceské doly a.s.

= Podpis smlouvy o ndkupu majoritnich podild v elektrarenskych spole¢nostech Elcho (podil 89%) a Skawina (podil 75%)
od americké spole¢nosti PSEG Global (leden 2006). Celkovy instalovany vykon téch elektraren je 810 MW (220 MW +
590 MW).

= Na zagatku roku 2006 vstoupil CEZ, a. s., na amsterdamskou burzu povolenek ECX.

= Spoleénost CEZ, a. s., oficialng vyjadfila zajem o vstup do privatizaniho tendru na jediného makedonského
distributora elektfiny, spoleénost AD ESM. Na Slovensku se spole¢nost CEZ, a. s., kvalifikovala do tendru na Teplarnu
Kosice. V Rumunsku se U€astni privatizace distribu¢ni spole¢nosti Electrica Muntenia Sud.

= Spole¢nost CEZ, a. s., byla 22. Ginora 2006 vyzvana bulharskou privatizaéni agenturou k exkluzivnim jednanim o koupi
elektrarny Varna. Exkluzivita udélena na obdobi 60 dnd.

= Cena akcii CEZ, a. s., na prazské burze cennych papirt se b&hem roku 2005 zvysila o 116,1 % (z 341 K& na 736 Kg),
dne 24. unora byla uzaviraci cena 846 K¢.

V Praze dne 28. unora 2006

2004 Index Index

mil. K& GWh 05/04 (KE) 05/04 (GWh)

provozni vynosy 67 644 62 214 108,7%
trzby za elektfinu 65 199 59613 59 997 62734 108,7% 95,0%
distribuéni spole¢nosti, vé. CEZ Prodej 38 601 38 580 34788 39073 111,0% 98,7%
opravnéni zakaznici, regulacni energie, operator trhu, ostatni 5257 4236 4 967 4 352 105,8% 97,3%
obchodnici v CR* 7531 8615 4752 6 370 158,5% 135,2%
export 7 146 7114 8634 10 962 82,8% 64,9%
obchod mimo uzemi CR 991 1068 1563 1977 63,4% 54,0%
podpurné sluzby 6 249 5293 118,0%
zména reélné hodnoty derivatd - prodej elektfiny -576 0 X
trzby za teplo a ostatni vynosy 2445 2217 110,3%
provozni naklady 48 035 49 326 97,4%
palivo 13873 14 046 98,8%
nakup energie a souvisejicich sluzeb 7 204 8 699 82,8%
z toho nakup elekttiny 5840 5914 6 382 6792 91,5% 87,1%
odpisy 13770 13 835 99,5%
provozni zisk (EBIT) 19 609 12 888 152,1%
EBITDA 33 379 26 723 124,9%
ostatni naklady(+) a vynosy(-) -849 178 X
z toho: pfijaté dividendy -4 104 -1679 244,5%
zisk pred zdanénim (EBT) 20 458 12710 161,0%
zisk po zdanéni 17 635 10 392 169,7%
2005 2004 Index 05/0
pomér trzni ceny a vynosu (P/E) 1 24,3 19,4 125,2%
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) - ista % 10,5 6,6 158,9%
rentabilita investovaného kapitalu (ROIC) % 8,4 5,2 161,1%
EBITDA marze % 49,3 43,0 114,9%
EBIT marze % 29,0 20,7 139,9%
celkova zadluzenost bez rezerv % 22,4 23,9 93,7%
dlouhodoba zadluZenost % 11,2 14,9 75,0%

* z toho uréeno na vyvoz: 6 703 GWh v r. 2005 a 5 885 GWh v r. 2004
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Vynosy, naklady, zisk

Vyvoj zisku za rok 2005 odrazi pfiznivy vyvoj jak v provozni, tak ve finanéni oblasti hospodafreni.

Provozni zisk mezirocné vzrostl (o 52,1 %) diky vySSim trzbam za elektfinu (o 8,7 %), které byly navic doprovazeny
poklesem provoznich nakladd (o 2,6 %). V roce 2005 spole¢nost za uU€elem optimalizace obchodni marze vyuzivala
arbitraze povolenek CO,, coz vedlo ke sniZzeni objemu vyvozll pfi zachovani rastu prodeji pro domaci spotfebu. V celkové
bilanci trzby za silovou elektfinu vzrostly i pfes pokles prodaného objemu vlivem vy$Sich cen. Primérna prodejni cena
vzrostla meziro€né o 14,5 %. Trzby za export elektfiny poklesly, nebot pokles objemu pfimého vyvozu pfevazil nad riistem
cen. Nejvétsi narust trzeb byl zaznamenan u kategorie distributor(i elektfiny (0 3,8 mid. K&, o 11,0 %). CEZ omezil
proprietorni obchodovani s elektfinou v zahranici témeér o polovinu (o0 0,9 TWh, tj. 0 46%); to se projevilo jak poklesem na
strané trzeb o 0,6 mid. K& (o 36,6 %), tak na strané naklad(i na nakup elektfiny o 0,7 mid. K& (o 42,7%). Trzby za podpurné
sluzby vzrostly o 1,0 mid. K& (0 18,0 %), zejména v disledku naristu prodeji CEPS a nové také jejich prodejem SEPS.

Provozni vynosy (mld. K¢)
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Provozni naklady meziro¢né poklesly o 1,3 mid. K& (o 2,6 %). Vyznamny vliv cca 1,0 mld. K& pfedstavuje vliv prodanych
emisnich povolenek, ktery mj. umoznil optimalizovat vyrobu elektfiny na meziroéné nizsi hladiné a v této souvislosti poklesly
rovnéz palivové naklady o 0,2 mid. K& (o 1,2 %). Snizeni nakladi na nakup elektfiny a souvisejicich sluzeb o 1,5 mld. K¢ je
dano jiz zminénym omezenim proprietornich obchodi mimo Gzemi CR a dale vlivem zmény realné hodnoty derivatll z
nakupu elektrické energie (o 0,8 mid. K&). Dale byly snizeny naklady na opravy a udrzbu o 0,3 mid. K& (o 8,3 %), naproti
tomu meziro€né vzrostly osobni naklady o 0,5 mld. K& (o 10,4 %) a ostatni provozni naklady o 1,3 mid. K¢ (o 43,4 %),
zejména v oblasti sluzeb (o0 0,4 mid. K&) a tvorby jadernych rezerv (o 0,5 mid. K&).

Provozni naklady (mld. K¢)
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Na meziroéni zlepseni ve finanéni oblasti o 1,0 mid. K& mély rozhoduijici vliv pfijaté dividendy (4,1 mid. K&, meziroéni nardst
0 2,4 mid. K¢&). Negativni vyvoj salda kurzovych ztrat a zisk(l (o 2,2 mid. K¢&) je téméf kompenzovan protismérnym vyvojem
salda z derivatovych operaci (mezirocni zlepSeni o 1,8 mld. K&). Saldo tvorby a zuctovani opravnych polozek zvysilo
meziro¢né ostatni finanéni naklady o 0,5 mid. K&. Zisk z prodeje cennych papirli realizovany v roce 2004 (0,5 mlid. K¢&) se

v roce 2005 neopakoval.
+69,7 %

Zisk po zdanéni (mld. K¢)
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POCET ZAMESTNANCU se meziro&né snizil o 162 osob (0 2,4 %) na 6 467 osob.

Prodej elektfiny

POPTAVKA PO ELEKTRINE v Ceské republice za rok 2005 &inila 57,7 TWh, coz znamena meziroéni narust o 1,3 TWh,
tedy 0 2,3 % a o stejné procento vzrostl i PODIL DODAVEK CEZ, A. S., NA KRYTi POPTAVKY PO ELEKTRINE, kdyz
dosahl 69,2 %.

Celkovy objem prodeje za rok 2005 ve vysi 59,6 TWh a byl meziro€¢né nizSi o 3,1 TWh (0 5,0 %), z ¢ehoz 0,9 TWh je
dusledek omezeni obchodt s elektfinou mimo tzemi CR. Prodej na domacim trhu vzrostl o 1,6 TWh (o0 3,3 %) na 51,4 TWh.
Vyvoz elektfiny meziro¢né poklesl o 3,8 TWh na 7,1 TWh (o 35,1 %), z€asti i v dusledku rostouciho objemu exportu
obchodniky z jejich nakupl na ¢eském trhu. Vyznamné se projevila i mozZnost arbitraZze mezi vyrobou/prodejem elektfiny a
prodejem povolenek COs.

Prodej elektfiny (TWh)
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Vyroba elektfiny dosahla v roce 2005 celkem 59 470 GWh a meziro¢né tak klesla o 2 132 GWh (0 3,5 %). Pfedevsim
v souvislosti se snizenou disponibilitou JE Temelin vyrobily jaderné elektrarny mezirocné o 1,6 TWh méné elektfiny
(24,7 TWh) a vyroba uhelnych elektraren klesla jen o 0,9 TWh (na 32,8 TWh). Vyroba ve vodnich elektrarnach vzrostla o 0,4
TWh (na 2,0 TWh). Uhelné elektrarny se na vyrobé podilely 55,1 %, jaderné elektrarny 41,6 % a 3,3 % zajistily vodni
elektrarny.
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Investiéni program

Vydaje na pofizeni stalych aktiv v roce 2005 ¢inily 7,7 mid. K&.

V arealu Jaderné elektrarny Dukovany byla dokonéena stavba skladu pouzitého jaderného paliva s kapacitou pro celou
zbyvajici dobu Zivotnosti elektrarny. V Jaderné elektrarné Temelin probé&hla kolaudace prvniho bloku a dne 15. prosince
2005 vydaly ufady kladné kolaudacni rozhodnuti. Kolaudace druhého bloku probé&hne v roce 2006. Po schvaleni pfipravné
dokumentace na obnovu elektrarny TuSimice Il v unoru 2005 byl v listopadu 2005 schvalen také podnikatelsky zamér na
vystavbu bloku 660 MW v Elektrarné Ledvice na hné&dé uhli z dolu Bilina s uvazovanym terminem uvedeni do provozu
koncem roku 2011. V Unoru 2006 byl schvéalen podnikatelsky zamér komplexni obnovy elektrarny Prunéfov Il (v rozsahu
4 x 200 MW), plynule navazujici na obnovu elektrarny TusSimice II.

Hospodareni s finanénimi zdroji

TVORBA ZDROJU Z PROVOZNi CINNOSTI (32,2 mid. K&) se ve srovnani s rokem 2004 zvysila o 7,9 mid. K& (0 32,7 %).
Vzrostl zejména provozni zisk upraveny o nepenézni vlivy o 8,8 mid. K&. DalSi narust predstavovaly pfijaté dividendy vyssi o
2,4 mld. K¢, jakoz i nizsi zaplacena dan z pfijmG o 1,6 mld. K& Opaénym smérem plsobila zména stavu aktiv a pasiv o 4,8
mld. K& (zejména pohledavky a ostatni obézna aktiva).

Penézni prostfedky pouzité na INVESTICNI CINNOST (24,1 mid. K&) meziroéné& poklesly jen o 0,3 mid. K& (0 1,2 %).

Hlavnim vydajem na investi¢ni ¢innost bylo pofizeni dcefinych a pfidruzenych podnikt (Severo€eské doly — 9,1 mid. K¢,
Electrica Oltenia — 5,1 mld. K&, SME - 1,4 mid. K&, v&. squeeze-out).

Tvorba zdrojl z provozni ¢innosti (mld. K¢)
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Cisty penézni tok z FINANCNI CINNOSTI zaznamenal odliv prostfedkt ve vysi 8,2 mid. K&, zatimco v roce 2004 bylo
vysledkem zvy$eni o 0,5 mid. K&. Hlavnim divodem je skuteénost, Ze proti splatkdm Gvéra a puljcek ve vysi 1,9 mid. K&
v roce 2005 nestoji Zzadné Cerpani zapujéniho kapitalu, zatimco v pfedchozim roce byla vydana 3. emise eurobondu. Vyplata
dividend (5,3 mid. K&) znamenala meziro€ni zvySeni o 0,6 mld. K&, obdobné jako saldo nakupu a prodeje vlastnich akcii
(0 0,9 mid. K&).

Ratingové hodnoceni CEZ, A. S.:
Standard & Poor’s: ,BBB+* s pozitivnim vyhledem (zvySeni ze stabilniho vyhledu od kvétna 2005)
Moody’s: ,A2" se stabilnim vyhledem (zvySeni z ,A3" od zafi 2005)

Ostatni informace

Od 1. ledna 2006 do$lo k Gplnému otevieni trhu s elektrickou energii v Ceské republice pro véechny koneéné zakazniky
v€etné& domacnosti.

Dne 11. ledna 2006 realizovala spoleénost CEZ, a. s., prvni obchody s povolenkami CO, na amsterdamské burze ECX.

Dne 31. ledna 2006 podal CEZ, a. s., zavaznou nabidku na koupi podilu ve spole&nosti Electrica Muntenia Sud S.A.

Dne 8. nora 2006 CEZ, a. s., oteviel své obchodni zastoupeni na Slovensku. Cilem je rozvijet obchodni vztahy Skupiny
CEZ na slovenském trhu.

Na zakladé post-akviziéniho auditu doplatil CEZ, a. s., za spolecnost Electrica Oltenia 15,5 mil. EUR. Jde o posledni platbu
na zakladé privatiza¢ni smlouvy a odpovida podilu CEZ, a. s., na pfirlistku istych aktiv. Celkem tak CEZ, a. s., za Electricu
Oltenii zaplatil 166,5 mil. EUR.

Komise pro cenné papiry dne 14. unora 2006 odsouhlasila vytésnéni mensinovych akcionait SeveroCeskych doll a.s.
spole¢nosti CEZ, a. s.

Dne 26. ledna 2006 se novym pfedsedou dozorci rady stal Zdené&k Hruby, misto odstupujiciho Jifiho Havla byl do dozor¢i
rady jmenovan Zdenék Trojan.

= Novymi &leny predstavenstva spole¢nosti CEZ, a. s., jsou Daniel Bene$ a Tomas$ Pleskag, ktefi nahrazuiji odstupujici &leny
predstavenstva Petra Vobofila a Radomira LaSaka. Dosavadni ¢len predstavenstva Jifi Borovec se stal mistopfedsedou
predstavenstva.
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vykaz zisku a ztraty (v mil. KE) 10. - 12./ 2005 /12005 10.-12./2004

provozni vynosy 17 894 67 644 16 514 62214
trzby z prodeje elektrické energie 17 066 65 199 15829 59 997
trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 828 2445 685 2217

provozni naklady 13 244 48 035 12 994 49 326
palivo 3574 13 873 3588 14 046
nakup energie a souvisejici sluzby 1666 7 204 2202 8 699
opravy a Udrzba 1501 3397 1386 3706
odpisy 3 606 13770 3690 13 835
osobni naklady 1566 4794 1432 4342
material 430 1692 434 1673
emisni povolenky -1 033 -1 033 0 0
ostatni provozni naklady 1934 4338 262 3025

zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 4650 19 609 3520 12 888

ostatni naklady a vynosy 395 -849 -149 178
nakladové uroky 498 1732 518 1718
uroky z jadernych rezerv 513 2050 490 1960
vynosové uroky -63 -193 -75 -189
kurzové ztraty/zisky, netto 21 385 -1710 -1831
ztrata/zisk z prodeje dcefinych a pfidruzenych podnik -107 -107 0 0
ostatni finanéni naklady a vynosy, netto -467 -4 716 628 -1480

zisk pred zdanénim 4255 20 458 3669 12710
dari z pfijma 40 2823 199 2318

zisk po zdanéni 4215 17 635 3470 10 392
zisk na akcii (EPS) v K¢ - zakladni 71 30,1 5,9 17,6
zisk na akcii (EPS) v K¢ - zfedény 72 29,8 59 17,5

penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 1141 888

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 32202 24 261
zisk pred zdanénim 20 458 12710
odpisy 13782 13 960
amortizace jaderného paliva 3048 3383
nakladové a vynosové Uroky, pfijaté dividendy -2 566 -150
zaplacena dar z pfijmu -3653 -5 267
ostatni 1133 -375

penézni prostredky pouzité na investi¢ni ¢innost -24 053 -24 340
potizeni/prodej dcefinnych a pfidruzenych podnikd -15793 -18 110
nabyti a prodej stalych aktiv -6 810 -5 787
zména stavu bankovnich Gt s omezenou disponibilitou, pujcky a splatky pajcek -1450 -443

Cisty penézni tok z financni ¢innosti -8 234 533
Cerpani/splatky avérd a ptjéek -1883 5413
nakup/prodej vlastnich akcii -1 060 -156
zaplacené/vracené dividendy -5 291 -4 724

vliv kurzovych rozdilt na vysi penéznich prostiedku -73 -201

Cisty prirastek/Ubytek penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti -158 253

penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 983 1141

rozvaha (v mil. K¢) k 31. 12. 2005 k 31. 12. 2004

aktiva celkem 274 208 255 496

stala aktiva 258 658 245108

dlouhodoby hmotny majetek 175 555 178 935
dlouhodoby hmotny majetek, brutto 291 100 280 092
opravky a opravné polozky 130 368 118 224
dlouhodoby hmotny majetek, netto 160 732 161 868
jaderné palivo, netto 7 823 7 909
nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek véetné poskytnutych zaloh 7 000 9 158

ostatni stala aktiva 83103 66 173
dlouhodoby finanéni majetek, netto 81816 64 883
dlouhodoby nehmotny majetek, netto 1287 1290

obézna aktiva 15 550 10 388
penézni prostredky a penézni ekvivalenty 983 1141
pohledavky, netto 8008 5368
pohledavky z titulu dané z prijma 1399 0
zasoby materidlu, netto 2732 2538
zasoby fosilnich paliv 730 705
emisni povolenky 125 0
ostatni obézna aktiva 1573 636

pasiva celkem 274 208 255 496

vlastni kapital 174 276 162 477
zakladni kapital 58 237 59 218
nerozdélené zisky a kapitalové fondy 116 039 103 259

dlouhodobé zavazky 66 329 67 351
dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 30 480 38 071
rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jaderného paliva 35697 29 280
ostatni dlouhodobé zavazky 152 0

odlozeny danovy zavazek 13021 11 885

kratkodobé zavazky 20 582 13783
¢&ast dlouhodobych dluhtl splatna béhem jednoho roku 7770 1809
obchodni a jiné zavazky 9899 8703
zavazky z titulu dané z pfijmu 0 515
ostatni pasiva 2913 2756

instalovany vykon, zaméstnanci k 31.12. 2005

instalovany vykon (MW) 12153 12153

fyzicky pocet zaméstnancul (osob) 6 467 6629

mérny podet zaméstnancu (0sob/MW ) 0,532 0,545

elektfina 1.-12./2005 1.-12./2004

dodéavka ze zdroji CEZ, a. s. (GWh) 54 906 56 967

prodej CEZ, a. s., v tuzemsku (GWh) 51432 49 795
z toho: prodej REAS (GWh) 38 580 39073

pramérna cena elektfiny (KE/MWh) 998 872

export CEZ, a. s. (GWh) 7114 10 962

import CEZ, a. s. (GWh) 150 148

obchod mimo tuzemi CR 1068 1977
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