SOUHRNNA ZPRAVA SKUPINY CEZ ZA I. CTVRTLETI 2006

NEAUDITOVANE KONSOLIDOVANE VYSLEDKY
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVi

Hlavni udalosti

« Cisty zisk vzrostl 0 2,9 mid. K&, tj. 0 39,4 %.

= EBITDA vzrostl 0 4,2 mid. K&, tj. 0 26,0 %.

= Podepsana smlouva o koupi polskych elektraren ELCHO a Skawina.

= Podepsana smlouva o koupi bulharské elektrarny Varna.

= NarGst vyroby Skupiny CEZ 0 4,0 %.

= Dokonceno vyporadani akvizice rumunské distribu€ni spolecnosti Electrica Oltenia, podana finalni
zlepSena nabidka do druhého kola vybérového Fizeni na spole€nost Electrica Muntenia Sud.

V Praze dne 18. kvétna 2006

Zakladni udaje

Jednotka 1.Q 2006 1.Q 2005 Index 06/05

vyroba elektfiny (brutto) TWh 16,8 16,1 104,0%
prodej elektfiny TWh 22,2 19,6 113,1%
prodej tepla TJ 4602 4179 110,1%
provozni vynosy mil. K& 41 547 33019 125,8%
provozni naklady (bez odpis(i) mil. K& 21149 16 830 125,7%
z toho: emisni povolenky CO, mil. K& -615 0 X
EBITDA mil. K& 20 398 16 189 126,0%
z toho: vyroba a obchod mil. K& 12 876 10 403 123,8%
distribuce a prodej mil. K& 5688 4310 132,0%

tézba mil. K& 1218 1060 114,9%

ostatni mil. K& 616 416 148,1%

EBIT mil. K& 14 816 11127 133,2%
Cisty zisk mil. K& 10 371 7 438 139,4%
rentabilita investovaného kapitalu (ROIC) % 4.1 3,0 136,5%
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) ¢ista % 55 4.1 135,5%
pomér trzni ceny a vynosu (P/E) 1 19,7 15,9 123,5%
EBIT marze % 35,7 33,7 105,8%
EBITDA marze % 49,1 49,0 100,1%
celkova zadluzenost bez rezerv % 26,6 271 98,2%
dlouhodoba zadluzenost % 13,3 16,4 80,7%
investice (CAPEX) mil. K& -4 296 -2 889 148,7%
finanéni investice mil. K& -35 -1287 2,7%
provozni cash flow mil. K& 12 439 7 980 155,9%
fyzicky poCet zameéstnancu osob 29 817 27 546 108,2%

Vynosy, Naklady, Zisk

Cisty zisk Skupiny CEZ vzrostl o 39,4 % zejména v disledku naristu marZe z vyroby a obchodu
s elektfinou. Mezirocné vysSi zisk byl ovlivnén i zlepSenim hospodafeni bulharskych distribu¢nich
spoleénosti a ziskem spoleénosti Electrica Oltenia, ktera v I. &tvrtleti 2005 nebyla ¢lenem Skupiny CEZ.
Penézni toky

Cisty penézni tok z provozni &innosti vzrostl meziroéné o 4,5 mid. K& (o 55,9 %). Penézni prostfedky
pouzité na investi¢ni €innost vzrostly o 2,8 mld. K& (o0 121,0 %), kdyz vydaje na pofizeni stalych aktiv
vzrostly o 1,4 mld. K& a zména stavu bankovnich U¢td s omezenou disponibilitou se zvysila o 1,3 mid. K&
v souvislosti s pfipravou vykupu akcii SeveroCeskych doll. Nizsi pfijmy z prodeje dcefinych spole¢nosti
a stalych aktiv byly kompenzovany meziro¢né nizSimi vydaji na pofizeni akvizic. Meziro¢ni zlepSeni
penézniho toku z finan¢ni €innosti bylo zpusobeno vysSim Cerpanim a nizSim splacenim avér a pujcek
a poklesem vydajl na nakup vlastnich akcii.

Investi¢ni program

V unoru 2006 byl schvalen podnikatelsky zamér komplexni obnovy elektrarny Prunéfov Il (v rozsahu
4 x 200 MW), plynule navazujici na obnovu elektrarny TuSimice Il o stejném vykonu. V kvétnu se
oCekava schvaleni podnikatelského zaméru na vystavbu bloku 660 MW v Poleradech a zaméru stavby
nového bloku 660 MW v elektrarné Ledvice.



Segment Vyroba a obchod

TWh

[1.Q 2006]1.Q 2005] [1.Q 2006]1.Q 2005] TWh [ 102006 | = 1.Q2005 |

vynosy celkem mil. K& 24754 18401 Vyroba elektfiny 16,8 16,1 mmwm
EBITDA mil. K& 12876 10403 ztoho: jaderné elektrarny 71 7,5 nakup elektfiny 1,8 1,7

EBIT mil. K& 9431 7 007 uhelné elektrarny 9,2 8,0 prodej elektfiny 15,3 34 13 9 1,6

pocet zaméstnancu osob 7 151 7 362 vodni a jiné zdroje 0,5 0,6 ztoho mimo Skupinu 57 3,4 75 1,6

saldo 13,5 1,7 12,8 1,6

Vyroba elektfiny v I. ¢tvrtleti 2006 mezironé vzrostla 0 4 %. Narlst vyroby v uhelnych elektrarnach kryl
zCasti vysSi poptavku na domacim trhu, kdyZz vyroba v jadernych elektrarnach poklesla zejména
v dusledku planované odstavky druhého bloku Jaderné elektrarny Temelin v lednu 2006.

Instalovany vykon Skupiny CEZ v I. &tvrtleti roku 2006 se nezménil a z(stal na 12 298 MW, z toho
6 603 MW v uhelnych elektrarnach a 3 760 MW v jadernych elektrarnach.

Co se tyka velkoobchodniho trhu s elektfinou, jsou na domacim trhu nejdulezitéjSimi externimi
obchodnimi partnery distribuéni spole¢nosti E.ON a PRE a obchodnici; v ramci Skupiny CEZ je to CEZ
Prodej, s.r.o. Tyto velkoobchodni prodeje vzrostly o 3,1 TWh. Saldo nakupu a prodeje v zahranici
stagnovalo v dusledku povolenkové arbitraze a dale v dusledku kritické situace na ¢eském trhu, kdy
v chladnych lednovych dnech pfi plném nasazeni disponibilnich kapacit bylo nutné k pokryti domaci
spotfeby dovazet elektfinu ze zahranici.

V roce 2006 az do 24. dubna cena emisnich povolenek dle o¢ekavani stabilné pozvolna rostla, a to az
na maximum pfes 30 EUR/ks. Nasledny strmy pad ceny nastal v pribéhu jednoho tydne na pfelomu
dubna a kvétna a byl zpusoben reakci na zpravy zjednotlivych ¢lenskych statt EU o uUsporach
a pfebytku povolenek v celé Evropé. Pokles cen povolenek se promitl do poklesu cen elektfiny, pfiemz
Ize oCekavat ustaleni ceny zakladniho pasma pro rok 2007 (angl. baseload) v Némecku az na hranici
50 EUR/MWh. Cena elektfiny pfimo ovliviuje cenu akcii energetickych spole¢nosti, které zareagovaly
také poklesem (rovnéz cena akcii CEZ, a. s., poklesla).

Segment Distribuce a prodej

Ceska republika Bulharsko
z toho: CEZ
1.Q 2006 1.Q 2006 | Distribuce 1.Q 2006 1.Q 2006

vynosy celkem mil. K& 27 893 20 744 21237 8791 17 248 3758 3496 2898 X
EBITDA mil. K& 5688 4310 4 309 3123 3701 852 609 527 X
EBIT mil. K¢ 4 467 3116 3543 2 496 2813 603 303 321 X
prodej elektfiny TWh 13,9 10,6 10,3 X 8,2 2,5 24 1.1 X

z toho mimo Skupinu CEZ TWh 13,0 10,3 9,5 X 7.9 2,5 2,4 1,1 X
distribuce elektfiny (v¢. ztrat) TWh 18,4 15,6 12,1 12,1 12,6 3,0 3,0 3,2 X
pocet zaméstnancl osob 13 566 11 311 5878 1122 6 432 4705 4 879 2983 X

Pocinaje rokem 2006 je Cesky koncovy trh s elektfinou zcela liberalizovan. Pravo volby dodavatele
elektfiny ziskaly nové také domacnosti, jejich fluktuace je v8ak minimalni. V Bulharsku a Rumunsku se
pocita s uplnou liberalizaci od poloviny roku 2007. Skupina CEZ v Ceské republice zavrsila oddéleni
regulované ¢&innosti distribuce od ostatnich &innosti (unbundling). Cinnosti péti regionalnich distribuénich
spole¢nosti byl vyélenény do spoleénosti CEZ Distribuce, CEZ Prodej a dal$ich procesnich spole&nosti.
V Bulharsku se dokonéeni unbundlingu pfedpoklada do konce roku 2006, v Rumunsku o pul roku
pozdéiji.

Netto poptavka po elektiing v Ceské republice vzrostla meziroéné o 5,7 %, po pfepoéteni na teplotni
normal by narast Cinil 4,4 %. Spotfeba velkoodbératell (v€etné ucelové spotfeby vyrobcl) vzrostla
0 6,5 %, poptavka maloodbératelll o 6,0 %, pfiCemz vy$Si narist u domacnosti souvisi s meziroc¢né
chladnéjSim poc¢asim v |. ¢tvrtleti (o 2,2 °C) a s tim spojenym rlstem poptavky po elektfiné na vytapéni.
Opacnym smérem pUlsobilo snizeni ostatni spotfeby a prodejl v arealech vyroben o 11,4 %.

Kratkodoby trh reagoval na zvySenou poptavku rlistem cen, které dosahovaly urovné némeckého trhu —
tento vyvoj ale neovlivnil ceny pro kone¢né spotfebitele, protoze ty jsou kontrahovany na rocCni bazi.
Vynosy dale meziro&né vzrostly vlivem vy$Sich prodejnich marzi a také zahrnutim rumunské spole€nosti
Electrica Oltenia do konsolidag¢niho celku poginaje IV. &tvrtletim 2005. Prodej elektfiny Skupiny CEZ
v Bulharsku vzrostl meziro¢né o 113 GWh, tj. 0 4,8 %.

Segment Tézba

| Odbytuhli |

odbyt uhli celkem 5833 5453
vynosy celkem mil. K& 2 361 1985 ztoho: CEZ 4258 4 236
EBITDA mil. K& 1218 1060 zdroje nad 50 MW 813 538
EBIT mil. K& 990 822 export uhli 57 51

pocet zaméstnancu osob 3 549 3 650 ostatni zdroje a obchodnici 705 629




Ratingové hodnoceni CEZ, a. s.

Standard & Poor’s: ,BBB+* s pozitivnim vyhledem
Moody’s: ,A2“ se stabilnim vyhledem

Ostatni informace

=V lednu 2006 vstoupila akciova spoleénost CEZ, a. s., na amsterdamskou burzu ECX (European Climate
Exchange), kde dne 12. ledna 2006 realizovala prvni obchody s povolenkami na emise CO,,

*Dne 31. ledna 2006 podepsal CEZ, a.s., smlouvu o koupi podilii v polskych hornoslezskych
elektrarenskych spolec¢nostech Elektrocieptownia Chorzéw Sp. z.0.0. (podil 89 %) a Elektrownia
Skawina S.A. (podil 75 %) s celkovym instalovanym vykonem 810 MW.

= Na zakladé post-akviziéniho auditu doplatil CEZ, a. s., v lednu 2006 za spoleénost Electrica Oltenia S.A.
15,5 mil. EUR. Jde o posledni platbu na zakladé& privatizaéni smlouvy a odpovida podilu CEZ, a. s., na
prirGstku Cistych aktiv. Celkem tak CEZ, a. s., za Electricu Oltenii zaplatil 166,5 mil. EUR.

= Dne 14. bfezna 2006 obdrzela dcefina spole€¢nost CEZ Hungary Ltd. licenci k obchodovani s elektrickou
energii na Uzemi Madarska.

= Po pfedchozim souhlasu tehdejSiho dohliZitele nad kapitalovym trhem - Komise pro cenné papiry -
schvalila valna hromada SeveroCeskych doll a.s. dne 27. bfezna 2006 pfechod akcii na hlavniho
akcionare — spoleénost CEZ, a. s.

= Dne 14. dubna 2006 navysil CEZ, a. s., sv(jj podil ve spoleénosti Severoteska energetika, a.s., na
96,14 % a pfipravuje vykup ostatnich akcii.

= S ucinnosti od 22. dubna se stal ¢lenem predstavenstva feditel divize personalistika Zdenék Pasak.
Nahradil Alana Svobodu, jenz ze své funkce v predstavenstvu odstoupil.

= Dne 27. dubna 2006 uzaviela spole¢nost CEZ, a. s., smlouvu se spoleénosti SKODA PRAHA Invest,
s.r.o., na komplexni obnovu elektrarny TuSimice Il v celkové vysi 20 mid. K&.

= Dne 4. kvétna podepsal CEZ, a. s., s vladou Bulharské republiky smlouvu o koupi elektrarny ve Varné.
Za 100 % akcii elektrarny zaplati 206 mil. EUR (cca 5,8 mld. K¢&), o cca 100 mil. EUR (cca 2,8 mid. K¢&)
navysi jeji zakladni kapital a dalich 40 mil. EUR investuje CEZ, a.s., v Bulharsku do energetickych
projektll. Svym instalovanym vykonem 1260 MW (6 x 210 MW) zvysi Elektrarna Varna celkovy
instalovany vykon Skupiny (dosud Ceska republika a Polsko) o cca 10 % a stane se nejvétsim klasickym
energetickym zdrojem Skupiny CEZ.

= Dne 9. kvétna 2006 CEZ, a. s., podal finalni zlepSenou nabidku na koupi majoritniho podilu v rumunské
distribu¢ni spolecnosti Electrica Muntenia Sud. Nabidky do druhého kola vybérového fizeni podalo
celkem pét spole€nosti. Vitézna spoleCnost ziska akciovy podil ve vysi 67,5 %.

= Na valné hromadé CEZ, a. s., konané 23. kvétna 2006 navrhne piedstavenstvo spole¢nosti dividendu
15 K& na akcii. Celkem ma byt na dividendy uréeno 8,85 mid. KE a navrhovany vyplatni pomér 41 % se
nachazi v rozmezi dosahovaném u energetickych firem v Evropé.

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s., v roce 2006 v porovnani s indexem Burzy cennych papirti Praha PX
a Bloomberg Utilities Indexem
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