SOUHRNNA ZPRAVA SKUPINY CEZ ZA |. POLOLETI 2006

NEAUDITOVANE KONSOLIDOVANE VYSLEDKY
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVi

Hlavni udalosti

« Cisty zisk za |. pololeti vzrostl meziroéné o 4,75 mid. K& na 16,4 mid. K&, tj. 0 40,7 %.
= EBITDA za |. pololeti vzrostl 0 6,6 mid. K& na 34,2 mid. K¢, tj. 0 23,8 %.

= Narust vyroby Skupiny CEZ 0 4,3 %.

= Valna hromada schvalila dividendu 15 K& hrubého na akcii.

« Zadlené&ni polskych hornoslezskych elektraren ELCHO a Skawina do Skupiny CEZ.

= Podepsana smlouva o koupi bulharské elektrarny Varna.

V Praze dne 15. srpna 2006

Zakladni udaje

hlavni udaje Jednotka I. - 1l. Q 2006 I. - 1l. Q 2005 Index 06/05
vyroba elektfiny (brutto) GWh 31853 30 527 104,3%
prodej elektiiny GWh 41256 37 094 111,2%
irode' teila TJ 6112 5 694 107,4%
provozni vynosy mil. K& 77 183 61715 125,1%
provozni néaklady (bez odpist) mil. K& 43018 34 118 126,1%
z toho: emisni povolenky mil. K& -357 0 X
EBITDA mil. K& 34 165 27 597 123,8%
z toho: vyroba a obchod mil. K& 22 495 17 844 126,1%
distribuce a prodej mil. K& 8 396 7 009 119,8%

tézba mil. K& 1701 1927 88,3%

ostatni mil. K& 1572 817 192,5%

odpisy mil. K& 10 959 10 037 109,2%
EBIT mil. K& 23 206 17 560 132,2%
Cisty zisk mil. K& 16 433 11 683 140,7%
rentabilita viastniho kapitalu (ROE) &ista % 8,8 6,4 137,1%
pomér trzni ceny a vynosu (P/E) 1 17,0 16,3 104,2%
EBIT marze % 30,1 28,5 105,7%
EBITDA marze % 443 447 99,0%
celkova zadluzenost bez rezerv % 32,5 30,0 108,5%
dlouhodoba zadluZzenost % 14,3 16,8 85,3%
investice (CAPEX) mil. K& -7 050 -6 514 108,2%
finanéni investice mil. K& -15192 -1 506 1008,8%
provozni cash flow mil. K& 25 568 18 687 136,8%

fizicki' ioéet zaméstnancd 0sob 30 560 27 563 110,9%

Vynosy, Naklady, Zisk

Cisty zisk Skupiny CEZ vzrostl o 4,75 mid. K& (40,7 %), zejména v souvislosti se zvySenym EBIT
(0 5,6 mid. K&) v disledku nartstu marze z vyroby a obchodu s elektfinou. Ostatni naklady a vynosy
rovnéz pfispély k pozitivnimu vyvoji zisku (o 0,8 mid. K¢), zejména v souvislosti s posilenim kurzu
koruny. Meziro€né vySsi zisk byl ovlivnén i zlepSenim hospodareni bulharskych distribu¢nich spolecnosti
a ziskem spoleénosti Electrica Oltenia, ktera v I. pololeti 2005 nebyla &lenem Skupiny CEZ. Poginaje
¢ervnem 2006 jsou soucasti konsolidacniho celku i polské spole¢nosti ELCHO a Skawina.

Penézni toky

Cisty penézni tok z provozni &innosti vzrostl meziroéné o 6,9 mid. K& (o 36,8 %). Penézni prostfedky
pouzité na investi¢ni ¢innost vzrostly o 18,2 mid. K& (o 360,8 %), v souvislosti s nakupem polskych
elektraren a navySenim podild v SeveroCeskych dolech a SeveroCeské energetice v I. pololeti 2006.
Investice do dlouhodobého majetku vzrostly vlivem vydaju na komplexni obnovu elektrarny TuSimice Il
(1,6 mld. K&). Meziro¢ni narist penézniho toku z financni €innosti je zpusoben vySSim Cerpanim uavérd
v |. pololeti 2006 uréenych pfedevsim pro finan¢ni vypofadani pofizovanych akvizic.

Investi¢ni program

V unoru 2006 byl schvalen podnikatelsky zamér komplexni obnovy elektrarny Prunéfov Il (v rozsahu
4 x 200 MW), plynule navazujici na obnovu elektrarny TuSimice Il o stejném vykonu a v kvétnu byl
schvalen podnikatelsky zamér na vystavbu bloku 660 MW v elektrarné Ledvice.



Segment Vyroba a obchod

yroba a obchod Obchod
IL.-l.Q L-I.Q TWh - L .- 1L
2005 2005 Lnazos | L-mazos |
vynosy celkem mil. K& 47 490 35082 vyroba elektfiny , 30,5 dom. trhy | zahranici | dom. trhy | zahranici

EBITDA mil. Ké 22 495 17 844  ztoho: jaderné elektrarny 14,0 12,3 nakup elektfiny 3,6 3,7 2,7 0,1

EBIT mil. K& 15 600 11045 uhelné elektrarny 16,4 17,1 prodej elektiiny 28,7 75 26,7 3,7
pocet zaméstnancu osob 7 903 7 406 vodni a jiné zdroje 1,4 1,1 ztoho mimo Skupinu 11,7 75 15,2 3,7
saldo 25,1 3,8 24,0 3,6

Vyroba elektfiny Skupiny CEZ meziroéné vzrostla o 4,3 % vlivem vy$$i vyroby v jadernych a vodnich
elektrarnach, pfi mirném snizeni vyroby uhelnych elektraren.

Instalovany vykon zdroji Skupiny CEZ se v |l. pololeti roku 2006, zahrnutim elektraren ELCHO
a Skawina, zvysil o 830 MW na 13 132 MW. Z toho pfipada 7 435 MW na uhelné elektrarny, 3 760 MW
na jaderné elektrarny a 1 937 MW na vodni a alternativni zdroje.

Na velkoobchodnim trhu s elektfinou vzrostly prodeje celkem o 2,0 TWh (o 7,5 %), z toho v Ceské
republice o 1,7 TWh (0 6,3 %), kde pfi zvySeni nakupu o 0,9 TWh (o 31,9 %), vzrostlo vysledné saldo
0 0,8 TWh. DalSich 327 GWh prodaly polské spole¢nosti ELCHO a Skawina na (svém) domacim trhu za
mésic Cerven. Do segmentu nové vstoupila rovnéz madarska obchodni spoleénost — dalSi pfiristek do
sité obchodnich zastoupeni, ktera Skupina CEZ buduje — jejimz ukolem je podpora obchodnich aktivit
Vv regionu.

Saldo prodeje elektfiny v zahrani€i vzrostlo o 0,2 TWh (ij. 0 5,2 %), ¢ast exportu je vSak skryta v prodeji
tuzemskym obchodnikaim, ktefi elektfinu dale vyvazeji.

Pad cen emisnich povolenek na pfelomu dubna a kvétna nebude mit negativni vliv na letosni vysledky
Skupiny CEZ, protoze vétsina pozic v této komodité byla véas uzaviena. RovnéZ priimét tohoto vyvoje
do cen elektfiny je pro Skupinu CEZ marginalni, nebot vétsina prodejnich kontrakttl je na roéni bazi.
V sou€asné dobé se cena zakladniho pasma pro rok 2007 (baseload) v Némecku vratila nad uroven
55 EUR/MWh. V zavéru I. pololeti byla zahajena kontraktace na rok 2007 na vSech stfedoevropskych
trzich formou aukci, tendrG a bilateralnich obchodl. CEZ, a. s., prib&zné na tyto poptavky reaguije.
Hlavni obchodni kampari v Ceské republice na nasleduijici rok se o&ekava v prabéhu Ill. &tvrtleti 2006.
Jeji soucasti byla také aukce elektfiny vyrobené ve virtualni elektrarné uskute¢néna 2. srpna.

Segment Distribuce a prodej

Ceska republika Bulharsko
L.-1.Q .-1.Q |ztoho: CEZ l.-1.Q l.-1.Q
2006 2006 Distribuce 2006 2006

vynosy celkem mil. K& 48 623 37 087 36 957 15 264 31094 6 378 5992 5288 X
EBITDA mil. K& 8 396 7 009 6 053 4115 6 002 1345 1007 999 X
EBIT mil. K& 5976 4774 4 537 2873 4249 850 524 589 X
prodej elektfiny TWh 24,4 18,8 18,1 X 14,7 4,3 41 2,0 X

z toho mimo Skupinu CEZ TWh 22,0 18,2 15,8 X 14,2 4,2 41 2,0 X
distribuce elektfiny (v¢. ztrat) TWh 33,1 27,6 21,8 21,8 22,6 5,1 5,0 6,2 X
pocet zaméstnancl osob 13 505 11 354 5787 1119 6 465 4747 4 889 2971 X

Netto poptavka po elektiing v Ceské republice vzrostla zejména diky pokradujicimu hospodarskému
ristu mezirocné o 1,3 TWh (ij. o 4,3 %). | po pfepocteni na teplotni normal by narlst Cinil 3,5 %.
Spotieba velkoodbératelu (vEetné ucelové spotieby vyrobcl) vzrostla o 3,6 %, poptavka maloodbératell
0 6,6 %, pficemz vyS$Si narGst u domacnosti (0 7,1 %) souvisi s meziro¢né chladnéjSim po¢asim o 1,1 °C
a prodlouzenim topné sezény az do Cervna.

Vynosy mezirocné vzrostly vlivem vysSich prodejnich marzi a také zahrnutim vysledkd rumunské
spolecnosti Electrica Oltenia, ktera ve stejném obdobi roku 2005 nebyla soucasti Skupiny CEZ. Prodej
elektfiny Skupiny CEZ v Bulharsku vzrostl meziro¢né o 181 GWh, tj. 0 4,4 %.

Segment Tézba

| Tésba | | Odbytuhli |
L-m.Q -1.Q
2006 2006

odbyt uhli celkem 10 431 10 786
vynosy celkem mil. K& 4 222 3904 ztoho: CEZ 7 544 8 565
EBITDA mil. K& 1701 1927 zdroje nad 50 MW 1515 971
EBIT mil. K& 1234 1438 vyvoz uhli 81 71
pocet zaméstnancu osob 3539 3617 ostatni zdroje a obchodnici 1290 1179

Ratingové hodnoceni CEZ, a. s.

Standard & Poor’s: ,BBB+“ s pozitivnim vyhledem
Moody’s: ,A2“ se stabilnim vyhledem

Ostatni informace

= Dne 14. bfezna 2006 obdrzela dcefina spolec¢nost CEZ Hungary Ltd. licenci k obchodovani s elektrickou
energii na uzemi Madarska. Oficialni otevieni zastoupeni v Budapesti probéhlo 1. ervna.



= Dne 14. dubna 2006 navysil CEZ, a. s., sv(jj podil ve spolegnosti Severoeska energetika, a.s., na
96,14 % a pripravuje vykup ostatnich akcii. Pfedchozi souhlas Ceské narodni banky byl ziskan
14. Cervence 2006.

= Dne 4. kvétna podepsal CEZ, a. s., s vladou Bulharské republiky smlouvu o koupi elektrarny ve Varné.
Za 100 % akcii elektrarny zaplati 206 mil. EUR (cca 5,8 mld. K¢&), o cca 100 mil. EUR (cca 2,8 mid. K¢&)
navysi jeji zakladni kapital a dal$ich 40 mil. EUR investuje Skupina CEZ v Bulharsku do energetickych
projektd. Vyporadani transakce je ofekavano koncem srpna 2006 po splnéni i posledni odkladaci
podminky.

= Dne 17. kvétna 2006 podepsal CEZ, a. s., smlouvu s ruskou spole¢nosti TVEL o dodavce jaderného
paliva od roku 2010 do 2020. Pfedmétem dodavky je cca 400 t paliva.

=CEZ, a. s., se dohodl s Czech Energy Holding, a.s. na zaméru odkoupeni provoznich teplarenskych
jednotek v severnich Cechach do Skupiny CEZ. Prevazné se jedna o teplovodni rozvody pro zasobovani
kone&nych zakaznik(, do nichZ dodavaiji teplo elektrarny CEZ, a. s.

= Valna hromada CEZ, a. s., konana 23. kvétna 2006, schvalila mj. hrubou dividendu ve vysi 15 K& na
akcii, Upravu opéniho programu a potvrdila volbu kooptovanych &lent dozoréi rady.

= Dne 29. kvétna 2006 se ¢leny Skupiny CEZ staly polské elektrarenské spoleénosti Elektrocieptownia
Chorzéw ,ELCHO® Sp. z o.0. (podil 89 %) a Elektrownia Skawina S.A. (podil 75 %) s celkovym
instalovanym vykonem 830 MW. CEZ, a. s., za né zaplatil 10,8 mid. K&.

= Evropsky soudni dvUr rozhodl o tom, Ze rakouské soudy nejsou pfislusné pro rozhodovani ve sporu mezi
CEZ a rakouskou spolkovou zemi Horni Rakousy, tykajiciho se uloZeni povinnosti odstranit uginky
ionizujiciho zafeni pochazejiciho z provozu Temelina.

= Dne 19. ervna 2006 se stal CEZ, a. s., jedinym akcionafem duIni spoleénosti Severogeské doly a.s.

= Dne 29. &ervna 2006 byli zvoleni &leny dozoréi rady za zaméstnance Drahoslav Simek a opé&tovné
Zdenék Zidlicky, dne 23. &ervna projednala dozoréi rada odstoupeni Ing. Jana Juchelky z funkce &lena
tohoto organu po uplynuti jeho 4letého funkéniho obdobi.

=V &ervenci podepsal CEZ, a. s., ramcovou dohodu se statni bosenskou spoleénosti Elektroprivreda
Republike Srpske, jejimz pfedmétem je vystavba nové elektrarny Gacko a rozSifeni dvou stavajicich
elektraren.

=V ramci zkvalitiovani sluzeb maloobchodnim zakaznikim bylo s mottem ,Energie zjednoho mista“
otevieno 6 spoleénych obchodnich kancelafi &lent Skupiny CEZ a plynarenskych distribuénich
spole€nosti ze Skupiny RWE. Zarovefn byla zahajena spoluprace se spoleCnosti SAZKA, jejimz
vysledkem je moznost vyuziti jeji sité on-line terminalt k placeni uctl za elektfinu, a to s nizSim
poplatkem, neZ poZaduje posta.

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s., v roce 2006 v porovnani s indexem Burzy cennych papirti Praha PX
a Bloomberg Utilities Indexem
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Vykaz zisku a ztraty (mil. K&) 4-6/2006 1-6/2006 4-6/2005 1 - 6 /2005 ll Rozvaha (mil. K&) k 30.6.2006 k 31.12.2005

provozni vynosy 35636 77183 28 696 61715 aktiva celkem 357129 324 209
trzby za elektfinu 33 186 71645 26 475 57216  stala aktiva 296 636 280 400
trzby za teplo a ostatni vynosy 2450 5538 2221 4499 dlouhodoby hmotny majetek, brutto 454 752 439 416

provozni naklady 27 246 53977 22263 44155 opravky a opravné polozky 209 642 199 756
palivo 2583 5240 2233 4532 dlouhodoby hmotny majetek, netto 245110 239 660
nakup energie a souvisejici sluzby 11729 24 499 8436 18 218 jaderné palivo, netto 7772 7 860
opravy a tdrzba 1172 1844 829 1356 nedokonéené hmotné investice véetné poskytnutych zaloh 12 577 11 570
odpisy 5377 10 959 4975 10 037 cenné papiry v ekvivalenci 499 929
osobni naklady 3696 6581 3111 5684 dlouhodoby finanéni majetek, netto 14 930 13 811
material 1242 2180 982 1810 dlouhodoby nehmotny majetek, netto 15 340 6 046
emisni povolenky 258 -357 0 0 odlozena dafova pohledavka 408 524
ostatni provozni naklady 1189 3031 1697 2518 obézna aktiva 60 493 43 809

zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 8390 23206 6433 17 560 penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 25134 16 791

ostatni naklady a vynosy 559 1668 1318 2476 pohledavky, netto 17 088 14 792
nakladové troky 449 869 337 799 pohledavky z titulu dané z pfijma 3166 1478
aroky z jadernych a ostatnich rezerv 473 946 606 1211 zasoby materialu, netto 4612 3671
Vynosove troky -191 -290 -98 -181 zasoby fosilnich paliv 794 756
kurzové ztraty/zisky, netto -322 -489 653 651 emisni povolenky 1381 134
ztrata/zisk z prodeje dcefinych a pfidruzenych podnika 237 237 6 193 ostatni obézna aktiva 8318 6187
odpis zaporného goodwillu 0 0 0 -20 pasiva celkem 357129 324 209
ostatni finanéni naklady a vynosy, netto -79 460 -179 -116  vlastni kapital 195 767 191 289
vynosy z cennych papir v ekvivalenci -8 -65 -7 -61 vlastni kapital akcionafi matefského podniku 183 185 176 673

zisk pred zdanénim 7831 21538 5115 15084 zakladni kapital 57 542 58 237

dani z pfijma 1769 5105 870 3401 nerozdélené zisky a kapitalové fondy 125 643 118 436

zisk po zdanéni 6062 16 433 4245 11683 mensinové podily 12 582 14 616
zisk po zdanéni pfifaditelny na podily akcionari matefského podniku 5798 15787 4013 11128  dlouhodobé zavazky 87 251 81429
zisk po zdanéni pfifaditelny na mensinové podily 232 555 dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 35332 30 586
zisk na akcii (EPS) v K¢ - zakladni 18,8 rezerva na vyfazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jaderného paliva 36 101 35869

zisk na akcii (EPS) v K¢ - zfedény 18,8 ostatni dlouhodobé zavazky 15818 14 974
. odlozeny daiiovy zavazek 24 486 18 555
- . oy ML rozdily z mensinové vlas_tnl
R zakladni kursov;ch ocefovaci rozdily [ nerozdélené celkem podily ::::(:: kratkodobé zavazky 49 625 32936
kapital piepoéta a ostatni rezervy zisky kratkodobé Gvéry 8 406 265
Stav k 31.12.2004 59 218 112796 172 097 6 350 178 447 ¢ast dlouhodobych dluht splatna béhem jednoho roku 7851 7 888
Zména redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirt 75 75 5 80 obchodni a jiné zavazky 24 196 16 243
Oductovani pfecenéni realizovatelnych cennych papirli z viastniho kapitalu 12 12 1 13 zavazky z titulu dané z pfijmu 1 630
Zména redl. hodn. finan. instrum. zajistujicich pen. toky Uétovana do vlast. kapitalu 72 72 72 ostatni pasiva 9171 7910
Oductovani derivati zajistujicich penézni toky z viastniho kapitalu -157 -157 -157
Rozdily z kurzovych prepodti -124 -124 -52 BYCE Vykaz o penéznich tocich (mil. KE) 1-6/2006 1-6/2005
Ostatni zmény -1 -1 -11  penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na po¢atku obdobi 16 791 8942
Zisky a ztraty G¢tované pfimo do vlastniho kapitalu -124 2 -1 -133 -46 -179  ¢&isty penézni tok z provozni ¢innosti 25568 18 687
Zisk po zdanéni za obdobi 1 - 6/2005 11128 11128 555 11683 zisk pfed zdanénim 21538 15 084
Zisky a ztraty za obdobi 1 - 6/2005 -124 2 11117 10 995 509 11504 odpisy 10 962 10 040
Dopad akvizice SKODA PRAHA do viastniho kapitalu 11 11 11 amortizace jaderného paliva 1667 1503
Pofizeni vlastnich akcii -1246 -1246 -1246 Zzisk(-)/ztrata z prodeje stalych aktiv 103 12
Prodej vlastnich akcii 331 -78 253 253 kurzové ztraty/zisky(-), netto -489 651
Dividendy ze zisku r. 2004 pfiznané akcionafim matefské spole¢nosti -5309 -5 309 -5309 nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy 551 585
Dividendy ze zisku r. 2004 pfiznané mensinovym podilim -1198 -1198 -536 -1734 zména stavu rezervy na vyfazeni jaderného zefizeni z provozu a uloZeni pouZitého jader. paliva 105 311
Zména minoritnich podilil v souvislosti s akvizicemi 0 2217 2217 opravné poloZky k majetku, ostatni rezervy a ostatni nepenézni naklady a vynosy 73 550
Stav k 30.6.2005 58 303 -126 87 117 439 175703 8 600 184 303 vynosy z cennych papird v ekvivalenci -65 -61
Stav k 31.12.2005 58 237 -789 588 118 637 176 673 14 616 191 289 zména stavu aktiv a pasiv -5 740 -5 400
Zména reélné hodnoty realizovatelnych cennych papird -60 -60 -1 -71 zaplacena dari z pfijmi -2413 -3848
Oductovani precenéni realizovatelnych cennych papirti z viastniho kapitalu 46 46 1 47 placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych troki -1047 -980
Zména redl. hodn. finan. instrum. zajistujicich pen. toky Gétovana do viast. kapitalu 137 137 7 144 pfijaté aroky 287 179
Oductovani derivatt zajistujicich penézni toky z viastniho kapitalu 134 134 134 pfijaté dividendy 36 61
Rozdily z kurzovych prepoéti -37 -37 -25 -62  penézni prostfedky pouzité na investiéni ¢innost -23 283 -5053
Ostatni zmény -2 -2 7 5  cisty penézni tok z finanéni €innosti 6197 -3435
Zisky a ztraty Gétované piimo do vlastniho kapitalu -37 257 -2 218 -21 197  vliv kurzovych rozdilii na vysi penéznich prostiedki -139 63
Zisk po zdanéni za obdobi 1 - 6/2006 15787 15787 646 16433  penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 25134 19 204
R EsiEt eI et e 2000 =l 2] s oo 22 Loy Detaily podle segmentt za I. pololeti 2006 (mil. K&) vyroba a obchod dislribucle a &z ostatni celkem
Pofizeni viastnich akcif -899 -899 -899 prodej
Prodej viastnich akcif 204 -99 105 105  vynosy celkem 47 490 48 623 4222 5378 105713
Dividendy ze zisku r. 2005 pfiznané akcionafim matefské spole¢nosti -8 853 -8 853 -8853 ztoho: externi vynosy 27 646 46 314 1706 1518 77183
Opéni prava na nakup akcif 154 154 154 EBIT 15 600 5976 1234 397 23 206
Prevod uplatnénych a zaniklych opénich prav v rdmci viastniho kapitalu -229 229 EBITDA 22495 8 396 1701 1572 34 165
Zména minori podilt v i i s akvizi i -2 659 -2659 pocet zaméstnancii 7903 13 505 3539 5613 30 560

Stav k 30.6.2006 57 542 -826 770 125 699 183 185 12582 195767 Neauditované konsolidované vysledky Skupiny CEZ v souladu s mezinérodnimi standardy tcetniho vykaznictvi.



