SOUHRNNA zZPRAVA CEZ, A. S., ZA ROK 2004

AUDITOVANE NEKONSOLIDOVANE VYSLEDKY PODLE CESKYCH UCETNICH STANDARDU

Hlavni udalosti

= Provozni vysledek hospodareni dosahl 11,2 mid. K&, coz pfedstavuje meziro¢ni zvyseni o 2,6 mid. K& (0 29,9 %).

= Cisty zisk bez mimotadnych vlivil vzrostl meziro&né o 3,2 mid. K& na trovef 7,4 mid. KE. Pouze mimoradné vlivy
v oblasti finan€nich nakladd a vynosu, tj. zejména vynos z prodeje vétsinového podilu v CEPS, a.s., v roce 2003 a
metodicka zména uctovani o derivatech, vedly k poklesu Cistého zisku o 1,6 mid. K& (o0 11,2 %).

= Pokraguje trend zvySovani produktivity: pfidana hodnota vytvofena jednim zaméstnancem vzrostla meziro¢né o 20 %,
produktivita z vykont o 19,8 % a produktivita z brutto vyroby o 6,1 %.

= Vyroba elektfiny dosahla 61,6 TWh, coz pfedstavuje meziro€ni narlst 1,1 %. Uhelné elektrarny se na vyrobé podilely
54,7 %, jaderné elektrarny 42,7 % a 2,6 % zajistily vodni elektrarny a ostatni obnovitelné zdroje.

= Podepséana smlouva na nakup tfi bulharskych distributord elektfiny v listopadu 2004, pfevodem akcii v lednu 2005
prevzata kontrola nad spole¢nostmi.

= CEZ, a. s., zvitézil v tendru na nakup rumunské distribuéni spole¢nosti Electrica Oltenia.
= Konani mimoradné valné hromady v lednu 2005.

= Meziroéni narlist ceny akcii CEZ, a. s., na prazské burze cennych papir(i v roce 2004 z 146 K& na 341 K& (0 134 %),
v roce 2005 cena dale vzrostla az na 421,70 K& (k 23. 2. 2005).

= K 31.12. 2004 prodano 98 % elektfiny uréené pro tuzemsky trh v roce 2005.

V Praze dne 28. Unora 2005

2004 2003 index 04/03

vynosy celkem mil. Ké 81731 79 998 102,2 %
z toho: trzby za elektfinu mil. K& 59 997 51986 115,4 %
naklady celkem bez dané z pfijma mil. Ké 65 301 61372 106,4 %
z toho: palivo mil. K& 13 638 13 828 98,6 %
provozni vysledek hospodareni mil. Ké 11189 8616 129,9 %
zisk pired zdanénim bez mimoradnych vlivii 1) mil. Ké 9 461 4067 232,6 %
zisk po zdanéni bez mimofadnych vliva 2) mil. Ké 7 363 4144 177,7 %
vynos na akcii 100 K& (EPS) Ke 20,9 23,5 88,8 %
pomér trzni ceny a vynosu (P/E) - 16,3 6,2 263,2 %
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) - ¢ista % 8,6 10,4 82,9 %
rentabilita aktiv (ROA) - Cista % 55 6,7 82,8 %
obrat aktiv - 0,28 0,26 107,5 %
celkovéa zadluZenost bez rezerv % 25,0 27,9 89,6 %
dlouhodoba zadluzenost % 16,8 13,4 1251 %
1) zisk pfed zdanénim vé. mimoradnych vliva mil. K¢ 16 430 18 626 88,2 %
2) zisk po zdanéni vé. mimoradnych vlivi mil. Ké 12 364 13 931 88,8 %

Vynosy, naklady, zisk

V meziro¢nim porovnani CELKOVE VYNOSY (81,7 mid. K&) vzrostly o 1,7 mld. K& (0 2,2 %), zejména nardstem trzeb za
elektfinu 0 8,0 mid. K& (o 15,4 %). Finanéni vynosy naopak poklesly o 6,1 mid. K& (o 25,3 %). Hlavnim divodem byl pokles
prodeje finanéniho majetku (- 8,2 mid. K¢) z ¢asti kompenzovany vy$Simi vynosy z derivatd (+ 1,2 mid. K&) a z pfijatych
dividend (+ 0,9 mld. K¢&).

Celkové vynosy (mld. K¢)
m 2004
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CELKOVE NAKLADY BEZ DANE Z PRIJMU (65,3 mld. K&) se meziro¢né zvysily o 3,9 mid. K& (o 6,4 %) pfedevsim v souvislosti
s narGstem nakladd na nakup elektfiny pro dalsi prodej (o 2,9 mid. K&) a nakladu na pfenos elektfiny a systémové sluzby

(o 0,8 mid. K&), které v8ak byly kompenzovany vysSimi vyvoznimi cenami. Finanéni naklady poklesly o 2,5 mid. K&

(0 17,8 %), coz bylo zpisobeno nizsi u€etni hodnotou prodavaného finanéniho majetku (o 1,7 mid. K&) a pfiznivym vlivem
opravnych poloZek k tomuto majetku meziro€né& o 3 mid. K& (- 2 mid. K& v roce 2004 a + 1 mid. K& v roce 2003) pfi
zvySenych nakladech na finanéni derivaty o 2,3 mld. K&. Mimoradné naklady vzrostly o 1,1 mid. K& jednorazovym vlivem
zmény metodiky Uctovani realnych hodnot derivatd od 1. 1. 2004.

Celkové naklady bez dané z pfijmu (mld. K¢)
m 2004
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PROVOZNi VYSLEDEK HOSPODARENI dosahl 11,2 mld. K¢ pfi meziro&nim narlstu 0 29,9 %. Pokles FINANCNIHO VYSLEDKU
HOSPODARENI (0 3,6 mld. K&) byl zplisoben vy$sim ziskem z prodeje 66% podilu v CEPS, a.s., v roce 2003 nez ziskem

z prodejli 34% podill ve spoleénostech CEPS a Prazska energetika v roce 2004. CISTY zZISK dosahl vyse 12,4 mid. K&, 1.
pokles 0 1,6 mid. K& (o 11,2 %). Pokud bychom v§ak neuvazovali zisk z prodeje cennych papirt v obou letech, vzrostl by
Cisty zisk o0 2,4 mld. K&. Pfi vylou€eni dalSich mimoradnych vlivi — metodické zmény uétovani o derivatech od 1. 1. 2004

a kurzovych ziskl a ztrat — by Cisty zisk vzrostl o 3,2 mid. K&.

Zisk po zdanéni (mld. K¢)
H 2004
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Pokles vynosu na akcii byl zplsoben meziroénim poklesem ¢istého zisku o0 11,2 %. Vyrazné navySeni poméru trzni ceny
kapitalu meziro&né poklesla z 10,4 % na 8,6 % (po o€isténi o mimoradné vlivy by rentabilita vzrostla ze 3,1 % na 5,1 %).
Celkova zadluzenost bez rezerv poklesla z 27,9 % na 25,0 % v disledku splaceni smének souvisejicich s nakupem podild
v regionalnich distribuénich spole€nostech, dlouhodoba zadluzenost naopak stoupla z 13,4 % na 16,8 % vydanim nové
emise euroobligaci.

POCET ZAMESTNANCU CEZ, A. S., se v dusledku pokradujiciho procesu racionalizace a optimalizace poétu zaméstnanct
meziro¢né snizil o 151 osob (0 2,2 %) a dosahl 6 629 osob.

Prodej elektfiny

POPTAVKA PO ELEKTRINE v Ceské republice 56,4 TWh byla meziroéné o 1,6 TWh (0 2,9 %) vy3&i, tuzemska vyroba
elektfiny 84,3 TWh vzrostla o 1,1 TWh (0 1,3 %). Spotifeba primyslu (velkoodbér a ostatni a i¢elova spotifeba vyrobcl
elektfiny bez spotfeby na Cerpani v pfeCerpavacich vodnich elektrarnach) vzrostla o 1,3 TWh, {j. (0 4,1 %), spotfeba
obyvatelstva se zvysila o 17 GWh (o0 0,1 %). Spotfeba podnikatelského maloodbéru vzrostla o 228 GWh (o 3,0 %).

PODIL ZDROJU CEZ, A. S., na kryti poptavky po elekifing v Ceské republice vzrostl z 61,5 % na 62,9 %, PODIL CEZ, A. S., NA
KRYTi POPTAVKY (véetné nakupu elektfiny z tuzemska i zahranic¢i) z 65,5 % na 66,9 %.

CELKOVY PRODEJ ELEKTRINY CEZ, A. S., 62 734 GWh byl meziro¢né vys$si o 4 018 GWh (0 6,8 %). Trzby za elektfinu
véetné prodeje podplrnych sluzeb v celkové vysi 60,0 mid. KE meziro€né vzrostly o 8,0 mid. K& (o0 15,4 %) z divodu narlstu
prodaného objemu elektfiny, jakoz i narstem tuzemskych a vyvoznich cen.

PFimy vyvoz elektfiny CEZ, a. s., klesl 0 7 766 GWh (o 41,5 %), kdyZ &ast elektfiny uréené pro vyvoz (5 885 GWh) byla
prodana obchodnikdm v tuzemsku. Bez tohoto vlivu by fakticky pokles exportu €inil jen 1 881 GWh (10,0 %). Obdobné je
ovlivnén narGst prodeje elektfiny v tuzemsku, ktery vzrostl o 10 702 GWh, pfic¢emz ale jen 4 817 GWh (12,3 %) je narust
dodavky uréené pro tuzemsky trh. CEZ, a. s., v roce 2004 dovezl 148 GWh elektfiny.

Prodej elektfiny (TWh)
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VYROBA ELEKTRINY VE ZDROJICH CEZ, A. S., dosahla 61 602 GWh a mezirotné vzrostla o 668 GWh (0 1,1 %). Vyroba
v uhelnych elektrarnach klesla o 378 GWh, zatimco ve vodnich elektrarnach vzrostla o 594 GWh a v jadernych o 453 GWh.
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Investi¢ni program

Vydaje na pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vzrostly o 0,6 mid. K& na 4,9 mid. K&.

V fijnu vydal Statni ufad pro jadernou bezpecénost rozhodnuti o povoleni provozu prvniho i druhého bloku Jaderné elektrarny
Temelin, ¢imz byl ukon&en jejich zkuSebni provoz. Pokracuje pFiprava stavby skladu vyhofelého jaderného paliva v arealu
této elektrarny. V Jaderné elektrarné Dukovany probihaly prace na obnové systému kontroly a fizeni a vystavbé skladu
vyhorelého jaderného paliva, kde byla dokon&ena hruba stavba. V oblasti klasické energetiky byla zahajena pfiprava
komplexni obnovy elektrarny TuSimice Il.

Hospodareni s finan€énimi zdroji

TVORBA ZDROJU Z PROVOZNI CINNOSTI (23,9 mid. K&) se meziroéné snizila o 1,5 mld. K& (0 5,9 %), kdyZ hlavnim
vlivem sniZeni byl nardst zaplacené dané z pfijm0 a sniZeni stavu opravnych polozek, rezerv a asového rozliSeni; naopak
ke zlepSeni pFispél vys$si provozni vysledek hospodareni a vys$si pfijaté dividendy.

Penézni tok vztahuijici se k INVESTICNi CINNOSTI meziroéné vzrostl o 2,0 mid. K& jako diisledek vétsiho poklesu pfijmul
z prodeje stalych aktiv (o 16,0 mid. K&) oproti poklesu vydaju spojenych s jejich pofizenim (o 14,0 mid. K¢&).

Tvorba zdroju z provozni ¢innosti (mld. K¢)
m 2004
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Cisty pen&zni tok vztahujici se k FINANCNI CINNOSTI byl meziro&né vy$si o 5 mid. K&. K tomu pfispélo vydani emise
zahranic¢nich dluhopist ve vysi 400 mil. EUR (+ 11,2 mid. K¢&) pfi sou¢asném splaceni osmé emise tuzemskych dluhopist
(3 mid. K¢&), zvySené vyplaté dividend (z 2,6 mid. K¢ na 4,7 mld. K¢) a vysSi uhradé avérl (o 1,6 mid. KE).

RATINGOVE HODNOCENI CEZ, A. S. se v roce 2004 nezménilo:
Moody’s: ,Baa1“ se stabilnim vyhledem
Standard & Poor’s: ,BBB+“ se stabilnim vyhledem.

Ostatni informace

= V listopadu byla podepsana smlouva s bulharskou viadou o koupi tfi distribuénich spoleénosti. Uhradou kupni ceny v zavéru
roku 2004 a prevodem akcii na udet kupujiciho v lednu 2005 byla nad spoleénostmi pfevzata kontrola ze strany CEZ, a. s.

=V listopadu CEZ, a. s., podal Zadost o pfezkoumani rozhodnuti nafizujiciho prodej jednoho z vétsinovych podilt v geskych
distribuénich spoleénostech Uradu pro ochranu hospodafské soutéZe s poukazem na zménu podminek na relevantnim trhu
s elektfinou.

= V listopadu 2004 ziskala Jaderna elektrarna Temelin certifikat systému fizeni ochrany Zivotniho prostfedi podle mezinarodni
normy ISO 14001.

= V prosinci byl CEZ, a. s., vybran jako preferovany zajemce ve vyb&rovém Fizeni na rumunskou distribuéni spoleénost
Electrica Oltenia a v unoru 2005 byl prodej spole¢nosti schvalen rumunskou viadou.

= Dne 21. ledna 2005 se konala mimoradna valna hromada CEZ, a. s., ktera schvalila ovladaci smlouvy s dcefinymi
spoleénostmi (CEZData, s.r.o., CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. a CEZ Logistika, s.r.0.), zménu stanov spoleénosti, poskytnuti
zbyvajici ¢asti sponzorskych darli z 50 mil. K& schvalenych 12. fadnou valnou hromadou, zménu op&niho programu
spole€nosti, nabyti vlastnich akcii a znéni smluv s nové zvolenymi ¢leny dozoréi rady.

= V prosinci probé&hla prvni provérka ,Peer Review" (ij. revize vné&jSimi hodnotiteli) v Jaderné elektrarné Temelin. Odbornici
WANO (Svétové sdruzeni provozovateld jadernych zafizeni) neshledali v bezpeénostnich postupech elektrarny zadné
nedostatky.

= V prosinci byla podepsana smlouva o narovnani se spolec¢nosti Dalkia France spolu s Dohodou stran o ukon€eni rozhod¢iho
fizeni vedeného u Mezinarodni obchodni komory v Pafizi.

= Z pfedpokladaného objemu prodeje ,Duhové energie” na domacim trhu pro rok 2005 bylo k 31. 12. 2004 prodano jiz cca
98 %.

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s., na Burze cennych papirti v Praze (K¢)
a burzovniho indexu PX50 (body)
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vykaz zisku a ztraty (v tis. KE) modifikovana verze

vykony a prodej zbozi 62 287 465 54 549 282
vykonova spotieba a naklady na prodané zbozi 30 759 694 26 940 445
z toho: spotfeba materialu a energie 22 469 913 19 918 462
sluzby 8289 781 7 021983
pridana hodnota 31527 771 27 608 837
osobni naklady 4048 520 3713 089
dané a poplatky 1602 700 1680 194
odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 12 459 122 12 285 601
trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 1026 783 660 621
zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 572 595 377 622
zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 1931 906 1582 323
ostatni provozni vynosy 266 850 430 107
ostatni provozni naklady 1017 187 445103
provozni vysledek hospodareni 11 189 374 8615633
finanéni vynosy 17 865 997 23929 739
z toho: vynosové uroky 189 076 227 148
kurzové zisky 1830 905 1926 780
finanéni naklady 11 548 287 14 045 263
z toho: nakladové uroky 2235833 2491239
kurzové ztraty 0 0
finan¢ni vysledek hospodareni 6317 710 9 884 476
dan z pfijmu za béznou ¢innost 4211712 4 668 038
vysledek hospodareni za béznou ¢innost 13 295 372 13832071
mimoradné vynosy 284 608 428 140
mimoradné naklady 1361 369 301776
dan z pfijmu z mimoradné cinnosti -145 089 27 407
mimoradny vysledek hospodareni -931 672 98 957
vysledek hospodareni pred zdanénim 16 430 323 18 626 473
vysledek hospodareni za ucetni obdobi 12 363 700 13 931 028
penézni toky (v tis. K¢) 2004 2003
stav penéznich prostiedku a penéznich ekvivalentu na zac¢atku uc¢etniho obdobi 2888 807 3 828 786
provozni ¢innost 23 865 538 25 367 902
investi¢ni ¢innost -21 564 189 -19 574 361
finan¢ni Cinnost -1 604 944 -6 733 520
z toho: zména stavu dlouhodobych Gvéri -2 639 163 -3 177 386
zména stavu dlouhodobych zavazkd z emitovanych dluhopist -3 000 000 0
zména stavu ostatnich dlouhodobych zavazku 11212 558 -637 686
zména stavu kratkodobych uvérd a finanénich vypomoci -2178 776 -247 717
stav penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentii na konci u¢etniho obdobi 3585212 2888 807
rozvaha (v tis. KE) modifikovana verze k 31. 12. 2004 k 31. 12. 2003
aktiva celkem 227 777 908 217 920 470
dlouhodoby majetek 197 445 209 195 719 837
dlouhodoby nehmotny majetek 1289 901 1117 827
dlouhodoby hmotny majetek 139 461 713 147 632 436
z toho: dlouhodoby hmotny majetek v uzivani 132 604 757 141 385 685
dlouhodoby finanéni majetek 56 693 595 46 969 574
obézna aktiva 29 970 054 21 857 267
zasoby 12 870 515 14 355 994
dlouhodobé pohledavky 5744149 81843
kratkodobé pohledavky 7770178 4 530 623
kratkodoby financni majetek 3585212 2888 807
casové rozliseni 362 645 343 366
pasiva celkem 227 777 908 217 920 470
vlastni kapital 147 740 491 139 014 969
zakladni kapital 59 217 813 59 151 668
z toho: zakladni kapital zapsany v obchodnim rejsttiku 59 221 084 59 221 084
kapitalové fondy 1587 705 430 981
fondy ze zisku 9918 032 9 265 086
vysledek hospodareni minulych let 64 653 241 56 236 206
vysledek hospodafeni béZzného Ucetniho obdobi 12 363 700 13 931 028
cizi zdroje 79 223 443 78 224 940
rezervy 23113435 18 183 201
dlouhodobé zavazky 37 879 796 25016 789
kratkodobé zavazky 9 430 754 21427973
bankovni Gvéry a vypomoci 8799 458 13 596 977
z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry 6990 851 9609 594
&asové rozliseni 813974 680 561
instalovany vykon, zaméstnanci k 31. 12. 2004
instalovany vykon (MW) 12153 12153
fyzicky pocet zaméstnancli (osob) 6 629 6780
mérny pocet zaméstnancu (0sob/MW i) 0,545 0,558
elektfina k 31. 12. 2004 k 31. 12. 2003
dodéavka ze zdroji CEZ, a. s. (GWh) 56 967 56 278
prodej CEZ, a. s., v tuzemsku (GWh) 49 795 39 093
z toho: prodej REAS (GWh) 39073 34914
cena elektfiny v tuzemsku (K&/MWh) 894 850
export CEZ, a. s. (GWh) 10 962 18728
import CEZ, a. s. (GWh) 148 1
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