SOUHRNNA ZPRAVA CEZ, A. S., ZA |. CTVRTLETI 2005

NEAUDITOVANE NEKONSOLIDOVANE VYSLEDKY o ]
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY PRO FINANCNi VYKAZNICTVI

Hlavni udalosti

= Provozni vysledek hospodafeni mezirocné vzrostl o 34,0 % na 6,9 mid. K&, coz pfedstavuje meziroéni zvySeni
0 1,8 mid. K&.

= Cisty zisk vzrostl ve srovnani s |. étvrtletim roku 2004 o 60,3 % na 4,6 mid. K& (o 1,7 mid. K&).

=V dubnu CEZ, a. s., podepsal smlouvu o ziskani 51% privatizovaného podilu v rumunské distribuéni spoleénosti
Electrica Oltenia S.A. za 151 mil. EUR.

= CEZ, a. s., podepsal se SKODOU PRAHA a.s. smlouvu o vypracovani zakladniho projektu na komplexni obnovu
elektrarny Tusimice Il

= Akcie CEZ, a. s., na prazské burze cennych papir(i pokraéovaly v roce 2005 v rdstu. Cena akcii se v pribéhu |. &tvrtleti
zvysila z 341 K& na 408 K¢ (0 19,8 %) a ke dni 28. 4. 2005 ¢inila cena akcie 394 K¢.

=V dubnu podal CEZ, a. s., indikativni nabidku (pfedb&Zné projeveni zajmu) na koupi akcii polskych vyrobcti elektfiny -
PAK (Patnéw, Adamow, Konin), Dolna Odra a Kozienice.

=V bfeznu obdrzel CEZ, a. s., rozhodnuti Ufadu pro ochranu hospodafské soutéZe, e si smi ponechat podil ve
spole¢nosti Severoceska energetika, a.s., za podminky prodeje formou aukce vykonu 400 MW nezavislym subjektiim
v letech 2006 a 2007.

V Praze dne 2. kvétna 2005

1.-3.2005 1.-3.2004 index 05/04

provozni vynosy mil. Ké 17 696 17 045 103,8%
z toho: trzby za elektfinu mil. K& 16 906 16 301 103,7%
provozni naklady mil. Ké 10 752 11 864 90,6%
z toho: palivo mil. K& 3479 3710 93,8%
zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy mil. Ké 6 944 5181 134,0%
ostatni naklady a vynosy mil. K& 708 1398 50,6%
zisk pfed zdanénim mil. K& 6 236 3783 164,8%
zisk po zdanéni mil. Ké 4564 2847 160,3%
vynos na akcii 100 K¢ (EPS) Ké 7,7 4.8 160,4%
pomér trzni ceny a vynosu (P/E)* 1 19,8 18,0 110,0%
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) - Cista* % 7,5 4,2 178,6%
rentabilita investovaného kapitalu (ROIC) % 2,9 2,2 131,8%
EBITDA marze % 58,2 50,4 115,5%
celkova zadluzenost bez rezerv % 23,0 24,7 93,1%
dlouhodoba zadluZenost % 14,4 11,7 123,1%

*) za predchozich 12 mésict

Vynosy, naklady, zisk

V I. étvrtleti roku 2004 vykazal CEZ, a. s., podle ¢eskych ucetnich standardi zisk pred zdanénim 2,5 mid. Ké
(o 1,3 mld. KE méné nez je nyni vykazano podle IFRS) a zisk po zdanéni 1,6 mld. K¢ (o 1,2 mid. KE méné nez je nyni
vykazano podle IFRS). Z rozdilii mezi CAS a IFRS bylo nejvyznamnéjsi jednorazové zahrnuti nakladt z derivati do
mimoradného vysledku hospodareni v lednu 2004 v souladu se zménou metodiky uctovani o derivatech podle CAS.
V provozni oblasti je podstatnym rozdilem vyse odpisti. Odpisy podle IFRS jsou vyssi z dlivodu kapitalizace Groku
a jadernych rezerv.

PROVOZNIi VYNOSY vzrostly ve srovnani s I. ¢tvrtletim roku 2004 o 0,7 mld. K& (o 3,8 %) na 17,7 mld. K&. Trzby za elektfinu
vzrostly 0 0,6 mid. K& (o 3,7 %) na 16,9 mld. K&. Z toho trzby z prodeje elektrické energie v Ceské republice (bez domacich
prodeju uréenych na export) vzrostly oproti I. étvrtleti 2004 o 1,2 mid. K& (o 10,2 %) na 12,6 mid. K&. Trzby za vyvoz
elektfiny, v€etné domacich prodeji uréenych na export, klesly o 0,3 mid. K& (o 10,2 %) na 2,8 mld. K¢, jakoz i trzby
z obchodd mimo Gzemi CR, které klesly o 0,5 mid. K&. Trzby za podptirné sluzby naopak vzrostly o 0,2 mid. K& (o 18,4 %)
na 1,5 mid. K¢.
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Provozni vynosy (mld. K¢)
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PROVOZNi NAKLADY poklesly o 1,1 mid. K& (9,4 %) na 10,8 mld. K&. Poklesly zejména naklady na nakup energie
a souvisejici sluzby o 0,7 mid. K& (o 32,3 %) a naklady na palivo o 0,2 mid. K& (o 6,2 %). Hlavnimi slozkami provoznich
nakladl byly palivo (32,4 %), odpisy (31,3 %) a nakup energie a souvisejici sluzby (14,6 %). Ostatni provozni naklady
zUstaly na drovni |. Ctvrtleti roku 2004.

Provozni naklady (mld. K¢)
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PROVOZNI ZISK vzrostl o 1,8 mld. K& (o0 34,0 %), kdyz provozni vynosy vzrostly o 0,7 mld. K&, zatimco provozni naklady
poklesly o 1,1 mld. K& OSTATNi NAKLADY A VYNOSY cinily 0,7 mld. K&, coz pfedstavuje meziro¢ni pokles o 0,7 mid. K&
(0 49,3 %), kdyz v I. ¢tvrtleti roku 2004 tvorily podstatnou ¢ast ostatnich naklada (0,6 mid. K&) kurzové ztraty. ZISK PRED
ZDANENIM dosahl 6,2 mld. K&, coZz predstavuje ve srovnani s |. &tvrtletim roku 2004 vyznamny nardst o 2,5 mid. K&
(0 64,8 %). DAN Z PRIJMU vzrostla na 1,7 mid. K&, kdyz v |. Gtvrtleti roku 2004 ¢inila 0,9 mid. K&. Celkovy ZISK PO ZDANENI
se oproti |. Ctvrtleti roku 2004 zvysil o 1,7 mid. K& (o 60,3 %) a Cinil 4,6 mid. K¢.

Zisk po zdanéni (mld. K¢)
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Ruast vynosu na akcii (o0 60,4 %) byl zplsoben ristem €istého zisku (o 60,3 %) a dosahl 7,7 K& na akcii. Pomér trzni ceny
a vynosu se zvysil na 19,8 (o 10,0 %), kdyz kurz akcii vzrostl meziro¢né ze 190,8 K& na 408,1 K& (o 113,9 %), zatimco zisk
za predchozich 12 mésicu vzrostl o 93,3 %. Cista rentabilita vlastniho kapitalu se meziro¢né zvysila ze 4,2 % na 7,5 %
v dusledku rGstu kumulativniho zisku za obdobi poslednich 12 mésicd (z 6,3 mid. K& na 12,1 mid. K&). Rentabilita
investovaného kapitalu vzrostla ze 2,2 % na 2,9 %, vlivem provozniho zisku vy$$iho o 34 %, zatimco investovany kapital
vzrostl meziro¢né jen o 2,7 %. EBITDA marze vzrostla z 50,4 % na 58,2 % zejména narlistem provozniho zisku. Celkova
zadluzenost bez rezerv poklesla z 24,7 % na 23,0 % zejména v dusledku snizeni kratkodobych zavazku. Dlouhodoba
zadluzenost naopak oproti . ¢tvrtleti roku 2004 stoupla z 11,7 % na 14,4 % v dusledku vydani emise euroobligaci v ¢ervnu
2004.

POCET Z{\MESTNANCL"J CEZ, A. S., se vramci pokradujiciho projektu VIZE 2008 a pfipravy nového funkéniho usporadani
Skupiny CEZ meziro¢né zvysil o 41 osob (0 0,6 %) a dosahl 6 704 osob.

Prodej elektfiny

POPTAVKA PO ELEKTRINE v Ceské republice stoupla v I. &tvrtleti roku 2005 meziroéné o 228 GWh, tj. o 1,4 %. Spotfeba
elektfiny stoupla ve vSech kategoril’ch odbératelﬂ (v prl‘]myslu o 1 8%, u podnikatelského maloodbéru o 1,7 %
normalem a o 0,6 °C mezwocne). CEZ, a. s., posilil své postaveni na rostoucim domacim trhu. PODIL NA KRYTi POPTAVKY
mirné stoupl ze 66,4 % na 67,0 %.

CELKOVY PRODEJ ELEKTRINY CEZ, A. S., 15 533 GWh byl meziro¢né nizsi o 1 147 GWh (0 6,9 %). Trzby za elektfinu véetné
prodeje podpurnych sluzeb v celkové vysi 16,9 mid. KE vS8ak mezirocné vzrostly 0 0,6 mid. K& (o 3,7 %) z ddvodu narlstu
tuzemskych i vyvoznich prodejnich cen.

PFimy vyvoz elektfiny CEZ, a. s., klesl meziroéné o 1 559 GWh (o 48,7 %), kdyZ &ast elektfiny uréené pro vyvoz, ktera byla
prodana obchodnikim v tuzemsku, meziro¢né vzrostla o 1 060 GWh. Celkovy objem elektfiny uréené pro zahrani¢i tedy
realné poklesl jen o 499 GWh (o 12,9 %). Podobné je ovlivnén narist prodeje elektfiny v tuzemsku, vy$si o 981 GWh,
pficemz ale o 1 060 GWh vzrostly prodeje obchodnikiim pro dal$i vyvoz. Dodavka pro domaci trh byla tedy realné nizsi
079 GWh (0 0,6 %). CEZ, a. s., v |. &tvrtleti 2005 nedovezl zadnou elektfinu. Zbytek poklesu tvofi obchod mimo tzemi CR,
ktery poklesl o 569 GWh a témér ustal.

Prodej elektfiny (TWh)
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VYROBA ELEKTRINY VE ZDROJICH CEZ, A. S., dosahla za . ¢tvrtleti 15 961 GWh a meziro¢né tak mirné klesla o 458 GWh
(02,8 %). Vyroba v uhelnych elektrarnach klesla o 1 305 GWh, zatimco v jadernych vzrostla o 710 GWh a ve vodnich
elektrarnach vzrostla o 137 GWh. Uhelné elektrarny se na vyrobé podilely 49,5 %, jaderné elektrarny 46,9 % a 3,6 %
zaijistily vodni elektrarny a ostatni obnovitelné zdroje.
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Investi¢ni program

Vydaje na pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku Cinily v 1. &tvrtleti 847 mil. K&.

V Jaderné elektrarné Dukovany pokracuji prace na vymeéné systému ochrany, kontroly a fizeni jaderné cCasti blokua
umozhujici prodlouzeni jejich Zivotnosti nejméné do roku 2025. Pokracuje také pfiprava stavby skladu vyhofelého jaderného
paliva v aredlu této elektrarny. BEhem odstavky trvajici od unora bylo do 3. bloku zavezeno nové pokrocilé palivo. Toto
palivo (zavadéno postupné od roku 2003) umoznuje vyrazné Uspory palivovych naklad( a nakladi na skladovani vyhofelého
jaderného paliva. V Jaderné elektrarn& Temelin probiha od dubna planovana odstavka 2. bloku, od konce bfezna do konce
dubna rovnéz probihala oprava zavady na turbogeneratoru 1. bloku.

Hospodareni s finan€énimi zdroji
TVORBA ZDROJU Z PROVOZNi CINNOSTI (8,2 mld. K&) se ve srovnani se stejnym obdobim roku 2004 snizila o 0,2 mid. K&
(02,4 %). Vzrostla zaplacena dan z pfijml; naopak ke zlepSeni pfispél vySsi provozni vysledek hospodafeni a mirnéjsi
snizeni zavazkd.
PENEZNi PROSTREDKY POUZITE NA INVESTICNI CINNOST meziroéné vzrostly o 2,3 mid. K& jako dlisledek vétsich &istych
vydajl na pofizeni dcefinych podnika.

Tvorba zdroju z provozni ¢innosti (mld. K¢)
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CISTY PENEZNi TOK Z FINANCNi CINNOSTI byl meziro¢né nizsi o 1,5 mld. K&. Zvysily se vydaje na pofizeni vlastnich akcii
(o 0,5 mid. K¢&), ale snizily se splatky uvért netto o 2,0 mid. K&, z toho se Cerpani Uvér( a pujéek snizilo o 1,6 mid. K&
a splatky se snizZily o 3,6 mid. K&.

RATINGOVE HODNOCENI CEZ, A. S.:
MOODY’S: ,Baa1“ se stabilnim vyhledem STANDARD & POOR’S: ,BBB+“ se stabilnim vyhledem.

Ostatni informace

= V listopadu 2004 byla podepséana smlouva s bulharskou vliadou o koupi tFi distribuénich spoleénosti. Uhradou kupni ceny
koncem roku 2004 a pfevodem akcii na Ucet kupujiciho byla dne 18. ledna 2005 nad spolenostmi pfevzata kontrola ze
strany CEZ, a. s. Prvni zahraniéni akvizice CEZ, a. s., tak byla Usp&&né dokond&ena.

= Dne 11. bfezna obdrzel CEZ, a. s., rozhodnuti Ufadu pro ochranu hospodafské soutéZe o moznosti ponechani si
vétSinového podilu v jedné z Ceskych distribuénich spole€nosti, kdyz podle rozhodnuti z 18. bfezna 2003 mél nafizeno
jeden z nich prodat. CEZ, a. s., v8ak musi pro nezavislé subjekty uskuteénit v letech 2006 a 2007 aukce na prodej vykonu
400 MW, v obdobi od €ervna do srpna vykonu 240 MW.

= V prib&hu mésice dubna CEZ, a. s., podal indikativni nabidky na koupi podiltl v polské energetice - podil v soukromé
spolecnosti Zespét Elektrowni Patnédw — Adamow — Konin SA a privatizaci statnich spole¢nosti Zespdt Elektrowni Dolna
Odra SA a Elektrownia Kozienice SA.

= Dne 5. dubna CEZ, a. s., podepsal smlouvu s rumunskou statni spole¢nosti SC Electrica S. A. o koupi podilu v distribugni
spole¢nosti Electrica Oltenia za cenu 151 mil. EUR.

= Dne 21. ledna 2005 se konala mimofadna valnd hromada CEZ, a. s., ktera schvalila ovladaci smlouvy s dcefinymi
spole¢nostmi (CEZData, s.r.o., CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o., a CEZ Logistika, s.r.o0.), zménu stanov spole¢nosti, poskytnuti
zbyvajici ¢asti sponzorskych dart z 50 mil. K& schvalenych 12. Fadnou valnou hromadou, zménu opcniho programu
spole€nosti, nabyti vlastnich akcii a znéni smluv s nové zvolenymi ¢leny dozor¢i rady.

= Na zakladé v lednu vyhlagené nabidky na odkup akcii spoleénosti SKODA PRAHA a.s., zvysil CEZ, a. s., sv(j podil
2 68,9 % na 97,3 %. Celkova cena za zvySeni podilu byla 69,7 mil. K&.

= Dne 24. bfezna seznamil CEZ, a. s., zastupce mistnich organt s projektem komplexni obnovy elektrarny Tusimice 1. Ten
pocita s ucinnosti elektrarny 38 % a podstatnym snizenim emisi Skodlivin. Stavebni prace zacnou ve Il. pololeti roku 2007
a zahajeni nového provozu se pfedpokladé od roku 2009 az 2010.

Vyvoj kurzu akcii CEZ, a. s., na Burze cennych papirti v Praze (Ké)
a burzovniho indexu PX50 (body)
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vykaz zisku a ztraty (v mil. K¢) 1.Q 2005 1.Q 2004

provozni vynosy 17 696 17 045
trzby z prodeje elektrické energie 16 906 16 301
trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 790 744

provozni naklady 10 752 11 864
palivo 3479 3710
nakup energie a souvisejici sluzby 1568 2318
opravy a Udrzba 397 481
odpisy 3364 3409
osobni naklady 874 902
material 369 381
ostatni provozni naklady 701 663

zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 6944 5181

ostatni naklady a vynosy 708 1398
nakladové uroky 440 410
uroky z jadernych rezerv 512 490
vynosoveé uroky -13 -11
kurzové ztraty/zisky, netto -7 599
ostatni finanéni naklady a vynosy, netto -224 -90

zisk pred zdanénim 6 236 3783
dan z pfijma 1672 936

zisk po zdanéni 4564 2847

penézni toky (v mil. K&) 1.Q 2005 1.Q 2004

penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na po&atku obdobi 1141 888

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 8235 8 437
zisk pfed zdanénim 6 236 3783
odpisy 3 364 3409
obchodni a jiné zavazky -1107 -1 948
zaplacena dan z prijmu -1048 -17

penézni prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost -3 639 -1325
potizeni/prodej dcefinnych podnikd bez penéznich prostredku -2 344 -2
nabyti a prodej stalych aktiv -1210 -1271

Cisty penézni tok z financni ¢innosti -1 106 -2610
Cerpani/splatky uvert a pujcek -711 -2 703
nakup/prodej vlastnich akcii -426 74

vliv kurzovych rozdilti na vysi penéznich prostiedku -5 31

Cisty prirtstek/Ubytek penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalent 3485 4533

penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 4 626 5421

rozvaha (v mil. K¢) k 31. 3. 2005

aktiva celkem 258 879 255 496

stala aktiva 244 966 245108

dlouhodoby hmotny majetek 175 818 178 935
dlouhodoby hmotny majetek, brutto 280 239 280 092
opravky a opravné polozky 121 356 118 224
dlouhodoby hmotny majetek, netto 158 883 161 868
jaderné palivo, netto 7 905 7 909
nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek véetné poskytnutych zaloh 9030 9158

ostatni stala aktiva 69 148 66 173
dlouhodoby finanéni majetek, netto 67 919 64 883
dlouhodoby nehmotny majetek, netto 1229 1290

obézna aktiva 13913 10 388
penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 4 626 1141
pohledavky, netto 5027 5368
pohledavky z titulu dané z pfijma 533 0
zasoby materialu, netto 2549 2538
zasoby fosilnich paliv 671 705
ostatni ob&zna aktiva 507 636

pasiva celkem 258 879 255 496

vlastni kapital 166 589 162 477
zakladni kapital 58 870 59 218
nerozdélené zisky a kapitalové fondy 107 719 103 259

dlouhodobé zavazky 66 750 67 351
dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku 37 382 38 071
rezerva na vyrazeni jaderného zafizeni z provozu a uloZeni pouzitého jaderného paliva 29 368 29 280
ostatni dlouhodobé zavazky 0 0

odloZeny darnovy zavazek 13 558 11 885

kratkodobé zavazky 11 982 13783
kratkodobé Gvéry 0 0
¢ast dlouhodobych dluhl splatna béhem jednoho roku 1844 1809
obchodni a jiné zavazky 6 880 8703
zavazky z titulu dané z pfijma 0 515
ostatni pasiva 3258 2756

instalovany vykon, zaméstnanci

instalovany vykon (MW) 12153 12153

fyzicky pocet zaméstnancul (osob) 6704 6629

mérny pocet zaméstnancl (osob/MW, ) 0,552 0,545

elektfina 1.Q 2005 1.Q 2004

dodavka ze zdroju CEZ, a. s. (GWh) 14 795 15208

prodej CEZ, a. s., v tuzemsku (GWh) 13 889 12908
z toho: prodej REAS (GWh) 10 667 11023

cena elektfiny v tuzemsku (K¢/MWh) 1009 927

export CEZ, a. s. (GWh) 1644 3203

import CEZ, a. s. (GWh) 0 0
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