Zprava statutarniho organu o podnikatelske
¢innosti a stavu majetku investiénino fondu
a majetkovych ucasti

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem Praha 4, Duhova
1444/2, PSC 14053, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejst¥iku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Uéetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. PREHLED PODNIKANI

Investi¢nim cilem Fondu v U¢etnim obdobi bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad
arovni vynosu dlouhodobych Grokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkr pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojt, akcii a podild, resp. jinych forem Ucasti na obchodnich
spole¢nostech podnikajicich predevsim v oblasti energetiky, a doplrikovych majetkovych hodnot tvorenych
standardnimi nastroji kapitalovych a financ¢nich trha.

2. CINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

V Ucetnim obdobi se Fond zamé¥il ve své ¢innosti i nadale na obhospodarovani aktiv ve svém majetku.

V Ucetnim obdobi byly dokonéeny investice do Gpravy fidiciho systému na MVE Pastviny, modernizace
jalového obtoku na MVE Predmérice a modernizace portalového jefdbu na VE Strekov.

Investice v U¢etnim obdobi se pohybovaly ve vy§riblizné 11 mil. K&.

2.1 NEMOVITOSTI, STROJE A ZARIZENI

Fond mimo jiné vlastni budovy, pozemky a zatizeni pro vyrobu elektrické energie. Pfehled nejvyznamnéjsiho
majetku je uveden v bodu Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu.

Fond primo vlastni ¢ast pozemkd spjatych s fungovanim elektraren v jeho majetku. Pozemky, které Fond
nevlastni a jsou daleZité pro provoz elektraren, si Fond bud’ pronajima na zakladé najemnich smluv, nebo si
k nim zajistil pristup prostfednictvim zfizeni sluZzebnosti. Technologie uréena k vyrobé elektrické energie
v majetku Fondu ma rozli¢ny charakter, jelikoZ Fond vlastni

» vodni elektrarny — vidy projektovana s ohledem na charakter lokality, mnohdy velmi specifické
provedeni,
» elektrarny fotovoltaické — velké mnoZstvi paneld, stridacd, kabeldZe a dalSich prvka,
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» elektrarny vétrné — dlouhy tubus zapuStény do betonového zékladu s potfebnou technologii
nainstalovanou v gondole

» bioplynovou stanici — technologie prizpasobend vyvijeni plynd z palivové smési, jeho cisténi a
nasledné spéleni.

2.2 HOSPODARENI FONDU

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna Géetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skoncilo v U¢etnim obdobi vykazanym ziskem ve vysi 1 144 919 tis. K¢ pred zdanénim.
Zisk je tvoren zejména trzbami z ndjemného a na strané nékladd pak ovlivnén zejména ostatnimi provoznimi
naklady a odpisy.

Vyznamnym faktorem, ktery ovlivnil vysledek hospodareni, byly zejména trzby z ndjemného neprovozniho
dlouhodobého majetku ve vysi 1 989 878 tis. K¢. Na nékladové strané hospodareni vyznamné ovlivnily opravy
a udrzba energetickych zarizeni ve vysi -65 140 tis. K¢, odpisy ve vySi -606 006 tis. K¢, sniZzeni hodnoty
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve vySi -25 370 tis. K¢, sniZzeni hodnoty
goodwillu ve vysi -7 485 tis. K¢ a ostatni provozni naklady ve vySi -120 210 tis. K¢, které zahrnovaly predevsim
naklady na udrzbu, provoz a technickou pomoc, néklady na auditorské a poradenské sluzby, pojisténi a tvorbu
rezerv.

Dodévka elektrické energie byla na Grovni 100 % planu.
Fond pro vypocet splatné a odlozené dané poufZil v roce 2019 sazbu 19 %.

Na radné valné hromadé bylo dne 27. ¢ervna 2019 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkoveé vysi 1 416 133
tis. K& (40,- K¢ na akcii) ze zisku spolecnosti za Ucetni obdobi 2018, z nerozdéleného zisku spoleénosti
z predchozich obdobi a z ostatnich kapitalovych fondd. Konkrétné bylo vyplaceno ovladajici osobé CEZ, a. s.
1409 859 tis. K&. Déle byla vyplacena dividenda spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (4 642 tis. K¢)
a spole¢nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. (214 tis. K&) a dals$im akcionaram.

Vysledky hospodareni investi¢cniho fondu byly ovéreny spoleé¢nosti Ernst & Young Audit, s.r.o.,
evidenéni ¢. 401.

2.3 STAV MAJETKU FONDU

Hodnota portfolia (tj. celkovych aktiv) Fondu meziro¢né poklesla o 0,74 % (tj. 0 99 841 tis. K&). Pokles aktiv
byl zejména u dlouhodobého hmotného majetku 0 211 591 tis. K&, goodwillu o 7 485 tis. K¢ a naopak rast o
v souctu 119 337 tis. K¢ zaznamenala obéZnd aktiva, a to predevsim pohledavky, které vzrostly o 145 070 tis.
KE.

Portfolio Fondu je financovano z 91,25 % vlastnimi zdroji, a to zejména nerozdélenymi zisky a kapitalovymi
fondy (z 83,38 %). Z8,10 % je majetek Fondu kryt dlouhodobymi cizimi zdroji, z 0,65 % pak cizimi zdroji
kratkodobymi.

AKTIVA

Fond vykézal v rozvaze k 31. 12. 2019 aktiva v celkove vysi 13 489 727 tis. K¢, coZ predstavovalo pokles oproti
minulému Gcetnimu obdobi o0 99 841 tis. K. Tento pokles byl zpGsoben predevsim poklesem hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Aktiva byla z 59,41 % tvorena dlouhodobym hmotnym majetkem v
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hodnoté 8 013 975 tis. K¢, z 31,75 % goodwillem ve vysi 4 283 048 tis. K¢, 2 8,66 % pohledavkami ve vysi
1168 804 tis. K¢ a dale nedokoncenymi hmotnymi investicemi ve vysi 17 217 tis. K¢, penézi a penéznimi
ekvivalenty ve vysi 5 714 tis. K¢&, ostatnimi obeznymi aktivy ve vysi 639 tis. K¢ a dlouhodobym nehmotnym

majetkem ve vysi 330 tis. K&.

Struktura aktiv je zobrazena na niZze uvedeném grafu.
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PASIVA

Celkové pasiva Fondu k 31. 12. 2019 byla ve vysi 13 489 727 tis. K¢, coZ predstavovalopokles oproti minulému
Gcetnimu obdobi o0 99 841 tis. K& Tento pokles byl zpasoben predevsim poklesem vlastniho kapitlu a
dlouhodobych zavazk. Pasiva byla tvorena z 91,25 % vlastnim kapitalem ve vysi 12 309 205 tis. K¢, zahrnujici
zakladni kapital ve vysi 1 062 100 tis. K¢ a nerozdélené zisky a kapitalové fondy ve vysi 11 247 105 tis. K¢. Dale
byla pasiva tvofena z 5,25 % rezervami ve vysi 708 315 tis. K¢, z 1,61 % dlouhodobymi zavazky z leasingu ve
vysi 216 867 tis. K¢, z 1,16 % odlozenym dariovym zavazkem ve vySi 156 781 tis. K¢ a dale rovnéZ zavazkem
z titulu dané z prijmu ve vysi 37 192 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 31 082 tis. K¢, krdtkodobymi zavazky

Struktura aktiv

XI1.18

XI1.19

m Dlouhodoby
nehmotny majetek

m Penézni prostiredky a
penézni ekvivalenty

m Ostatni obé&zna
aktiva

m Kratkodobé
pohledavky

m Goodwill

m Dlouhodoby hmotny
majetek

z leasingu ve vysi 24 608 tis. K¢ a obchodnimi a jinymi zavazky ve vySi 4 973 tis. K¢.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.
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Struktura pasiv
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CASHFLOW
Cisty prirtistek penéznich prostredkd k 31. 12. 2019 byl ve vysi 7 tis. K&.

Penézni tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vySi 1 504 655 tis. K¢, k 31. 12. 2018 byl
ve vysi 1 581 233 tis. K¢, coZ predstavovalo pokles o 76 578 tis. K¢, ktery byl ovlivnén ziskem pred zdanénim
ve vySi 1 146 423 tis. K¢, ktery oproti minulému obdobi (362 540 tis. K¢) vzrostl o 783 883 tis. K¢, Upravami
0 nepenézni operace a dale zménou stavu pohledavek ve vysi -83 550 tis. K¢, zménou stavu ostatnich pasiv
ve vySi -20 138 tis. K¢, zménou stavu obchodnich a jinych zavazka ve vysi 44 tis. K¢, zménou stavu ostatnich
obéznych aktiv ve vysi 21 tis. K¢ a zaplacenou dani z pfijmu ve vysi -263 597 tis. K¢, jejiz platba vzrostla
0 51 073 tis. K¢ oproti minulému obdobi{12 524 tis. K¢).

Upravy o nepenézni operace zahrnovaly odpisy ve vysi 626 065 tis. K¢, kdy doslo ke zméné o 4 383 tis. K¢
oproti minulému obdobi, kdy jejich vySe byla 621 682 tis. K&, sniZzeni hodnoty dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku véetné goodwillu, které bylo ve vysi 32 855 tis. K¢ a oproti minulému obdobi doslo ke
sniZzeni 0 -358 803 tis. K¢. Dale nepenéZni operace predstavovaly zménu stavu rezerv ve vysi 64 293 tis. K¢,
v minulém obdobi byla tato zména ve vySi 368 067 tis. K¢ a doslo tak ke sniZeni ve vysi -303 774 tis. K.
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Nakladové a vynosoveé Uroky ovlivnéné placenymi droky (-8 065 tis. K¢&) a prijatymi droky (11 829 tis. K¢) byly
ve vySi -1 525 tis. K¢, v minulém obdobi pak ve vySi 23 tis. K¢, coZ znamenalo sniZeni o -1 548 tis. K¢.

Penézni tok z investi¢ni ¢innosti dosahl vySe -10 781 tis. K¢, coZ predstavovalo sniZzeni o -7 874 tis. K¢ oproti
minulému obdobi (-18 655 tis. K¢) zptsobené nabytim stalych aktiv.

Penézni tok z financni ¢innosti ke konci Géetniho obdobi dosahl vySe -1 493 867 tis. K¢, coZ predstaavalo
pokles o -68 714 tis. K¢ oproti minulému obdobi (-1 562 581 tis. K&) zpasobeny zejména vyssi vyplatou
dividend (0 212 420 tis. K&) a zménou stavu zavazki/pohledavek ze skupinového cashpoolingu ve vysi -61
520 tis. K¢ a zavazky z leasingu ve vysi -16 214 tis. K¢.

Penize a penézini ekvivalenty na konci obdobi vzrostly oproti minulému ucetnimu obdobi o 7 tis. K¢, coz?
predstavovalo pravé cisty prirastek penéz a penéznich ekvivalentd.

3. PODSTATNE INVESTICE

e Uprava Fidiciho systému na MVE Pastviny (3 mil. K¢&),
¢ modernizace jalového obtoku na MVE Predmeérice (1,5 mil. K¢),
¢ modernizace portalového jerabu na VE Stfekov (2,2 mil. K).

Budouci investice jsou prehodnocovany 2x ro¢né.

VSechny tyto investice byly financovany z vlastnich zdrojc.

4, REGULACENI PROSTREDI

Fond se pohybuje ve dvou zékladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani Fondu jako instituce
finanéniho trhu a regulaci podnikéni s majetkem Fondu vyuZivaného primarné k vyrobé elektriny.

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord s pravni osobnosti ve smyslu ust. § 8 a ust. § 95 odst.
1 pism. a) ZISIF, ktery je opravnén presahnout rozhodny limit dle ustanoveni § 16 ZISIF, a ktery se ridi
ustanovenimi ZISIF a jeho provadécich predpist, jakoZ i evropskych predpist v oblasti kolektivniho
investovani (v rozsahu Upravy fonda kvalifikovanych investora).

Regulagnim organem Fondu je CNB, a to vzhledem k tomu, Ze Fond je registrovan v Ceské republice.
Fond je uzavienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investora ve smyslu ZISIF, Fidici se svym Statutem.
Akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272 ZISIF.

Fond se priméarné ridi pravnimi predpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a dale pro emitenty cennych papird
prijatych k obchodovani na Regulovaném trhu, tj. zejména

e Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonu (zdkon o auditorech), ve znéni
pozdéjSich predpist

e Z&kon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjSich predpisa

e Z&kon ¢.563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist

e Z&kon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich
predpist

e Z&kon ¢. 164/2013 Sbh., o mezin&rodni spolupréci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zékon, ve znéni pozdéjSich predpist
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e Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdéjsich predpist
e Zakon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Ve druhé oblasti jde legislativu a predpisy souvisejici s oblasti obnovitelnych zdroj.

Pro Fond jsou zavazné predevsim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektriny, cenova rozhodnuti
stanovujici vySi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany, stanoveni vyse
prispévku na likvidaci solarnich paneld s pripadné systémy podpory vykupnich cen energii z obnovitelnych
zdrojt pro noveé instalace.

5. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Fond se bude v nadchazejicim obdobi vénovat dalSimu vyhledavani a vyhodnocovani novych investi¢nich
prilezitosti k rozsireni svého investiéniho portfolia a zachovani atraktivity pro investory. Sohledem na
omezeni trhu v CR z hlediska moznosti novych lokalit pro OZE (limitovana kapacita vhodnych lokalit pro
vystavbu novych MVE, ne zcela vstricny pristup mistnich municipalit k vystavbé VTE a neexistujiciprovozni
podpora novych FVE) je pravdépodobné, Ze investi¢ni prileZitosti se omezi na akvizice jiz bézicich projekta.

6. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Koncem roku 2019 se poprveé objevily zpravy z Ciny tykajici se onemocnéni COVID-19 zptisobené koronavirem
SARS-CoV-2. V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a mimo jiné pasobi rozsahlé
ekonomické Skody. | kdyZ v dobé zverejnéni této Ucetni zavérky vedeni spolecnosti nezaznamenalo vyznamny
dopad na své podnikani, situace se neustale méni, a proto nelze spolehlivé predvidat budouci dopady této
pandemie na ¢innost spole¢nosti. Vedeni spole¢nosti bude pokracovat v monitorovani potencialniho dopadu
a podnikne veskeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich U¢inkd na spolecnost a jeji zaméstnance.

Vedeni spoleénosti zvazilo potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, ze
nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k
31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, Ze spole¢nost bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

V anoru 2020 ozndmila svoji rezignaci na vykon funkce c¢lena predstavenstva Mgr. Martina Ungrova;
predstavenstvo rezignaci Mgr. Martiny Ungrové dne 29. 2. 2020 projednalo a schvalilo zanik funkce ke dni
29. 2. 2020. Rezignace Mgr. Martiny Ungrové byla rovnéz dorucena dozoréi radé spole¢nosti.

Na zakladé pravomocného rozhodnuti ERU, kterym bylo ve vztahu k FVE Cekanice obnoveno fizeni o zadosti
ze dne 1.12.2009 o zméné rozhodnuti o udéleni licence, zména ¢islo 012, pozastavil provozovatel FVE
Cekanice ode dne 3. 2. 2020 na uvedené elektrarné licencovanou ¢&innost.

Dne 11. 3. 2020 byla rozsudkem Krajského soudu v Ceskych Budé&jovicich zamitnuta Zaloba ve véci FVE
BeZerovice.

Dne 27. 4. 2020 vlada CR schvalila navrh novely zakona o podporovanych zdrojich energie. Navrh novely
predpokladd, Ze pro posouzeni primérenosti finanéni podpory vyrobcl cisté energie by mélo byt vyuZito
porovnani jejich ziskovosti s hodnotou maximalni mozné ziskovosti, tzv. vnitfniho vynosového procenta
investic. Navrh novely zakona prinasi pro rizné technologie OZE razné sazby IRR v rozmezi od 6,3 do 10,6 %.
Nejvyraznéjsi dopad do snizeni podpory ma byt u solarnich elektraren, u kterych ma vnitini vynosové
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procento ¢init 6,3 % (pavodni viadni navrh byl 8,4 %). U vodnich, vétrnych a geotermélnich elektraren bylo
stanoveno vnitini vynosové procento ve vysi 7 %. Podpora pro vyrobu elektfiny z biomasy bude 9,5 %,
u bioplynu 10,6 %. Navrh novely musi projit legislativnim procesem, tj. musi jej schvalit Poslaneck& snémovna
a Senét, podepsat prezident republiky a musi byt vyhlaSen ve Shirce zakond. Bude-li novela schvélena
ve stavajici podobé, bude mit svysokou pravdépodobnosti ekonomicky dopad do budoucich vysledkd
spole¢nosti. Vedeni spolecnosti navrh novely analyzuje a monitoruje legislativni proces.

|

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Magr. Andrzej Martynek,
predseda predstavenstva

V Praze dne 30. 4. 2020

V Praze dne 30. 4. 2020
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CEZ OZ uzav¥eny investini fond a.s.
Mgr. Tomas Petran,
mistopredseda predstavenstva
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