Pololetni zprava

za obdobiod 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a. s.
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Pro uUcely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem Praha 4, Duhova
1444/2, PSC 14053, obchodni spolenost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021

Investicni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164
Fondu odst. 1 ZISIF.

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam niZze uvedené pravni predpisy:

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisu

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

vy

Vyhlaska k ZISIF
Y spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES

Smérnice TD

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuZivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES

a 2004/72/ES

Nafrizeni MAR

Vyhléaska ¢. 234/2009 Sb. o ochrané proti zneuZivani trhu a a transparenci, ve
znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska MAR

Obecné pokyny ESMA

Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs
(APM)




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu
timto prohlasuiji,

Ze dle mého nejlepsiho védomi poddva vyhotovena pololetni zprdva vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni Fondu.

Lo

¢EZ OZ uzavFeny investi¢ni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek,
pfedseda predstavenstva

1 o

CEZ OZ uzavieny investiéni fonda.s.
Mgr. Tomas Petran,
mistopredseda predstavenstva

V Praze dne 30. 9. 2021




Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ pat¥i mezi nejvétsi ekonomické subjekty v Ceské republice i ve stiedni Evropé a dava praci
vice nez 30 tisicim zaméstnanc(l. Nejvyznamnéjsim akcionafem matetské spole¢nosti CEZ je Ceska
republika s podilem na zakladnim kapitdlu téméf 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské
a varsavské burze cennych papirQ, kde jsou soucasti burzovnich indexd PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace
CEZ k 30. 6. 2021 ¢inila 342 mld. K&.

Skupina CEZ je mezinarodni vertikalné integrovanou energetikou

Hlavni predmét podnikani tvofi vyroba, distribuce, obchod a prodej elektfiny a tepla. Vyznamnymi
¢innostmi jsou dale obchodovani s komoditami, obchod a prodej zemniho plynu, tézba a zejména
poskytovani komplexnich energetickych sluzeb, coz je spolecné s elektromobilitou rychle rostouci
oblasti podnikani Skupiny CEZ.

Vyznam jednotlivych ¢innosti pro celkovou hodnotu pro akcionare osvétluje podil jednotlivych ¢innosti
na EBITDA.

Podil hlavnich ¢innosti Skupiny na EBITDA1 za I. pololeti 2021

Vyroba -
emisni zdroje; .
6% Prodeja
trading; 14%
Téiba; 7% -
Vyroba - '
obnovitelné
zdroje; 9%

Vyroba - Distribuce;
jaderné zdroje; 33%
31%

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ vyrabéji a distribuuji elektfinu a teplo, prodavaji elektfinu,
plyn a energetické sluzby, obchoduji s komoditami, poskytuji telekomunikacéni sluzby a zabyvaji se
téZbou. Skupina CEZ se dale zaméfuje na inovace a ma podil v fadé clean-tech (Cisté technologie)
spolecnosti.

! Jedn4 se o podil jednotlivych aktivit na EBITDA tzv. Strategickych aktiv, tj. Skupina CEZ bez prodanych
rumunskych a bulharskych aktiv a bez polskych aktiv uréenych k prodeji.
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V zahrani&i podnika Skupina CEZ v oblasti vyroby, obchodu a prodeje elektfiny, plynu a tepla a v oblasti
energetickych sluzeb. Mimo Ceskou republiku plisobi zejména v Némecku, Polsku a na Slovensku.
V roce 2021 byla proddna vyznamna zejména distribu¢ni a vyrobni aktiva v Rumunsku a Bulharsku.

Poslani a spoleéenska odpovédnost Skupiny CEZ

Poslanim je zajistovat bezpecnou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikdm i celé spole¢nosti.
Dlouhodobou vizi je byt motorem a inkubatorem inovaci, byt lidrem v oblasti moderni energetiky
i kazdodennim partnerem pro feseni energetickych potieb zdkaznik(l a pfispivat tim k vyssi kvalité
jejich Zivota. Akcelerovand strategie Skupiny CEZ, VIZE 2030 — Cista Energie Zitika, je zaloZena na
pfeméné vyrobniho portfolia na nizkoemisni, na dosaZzeni uhlikové neutrality v roce 2050 a na
poskytovani nejvyhodnéjsich energetickych reseni a nejlepsi zakaznické zkusenosti na trhu.

PFi svém podnikdni se Skupina CEZ ¥idi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclim, spolecnosti a Zivotnimu prostredi. V ramci své podnikatelské cinnosti se hlasi
k principlim trvale udrZitelného rozvoje s dlirazem na oblast ESG, ktera je integralni soucasti fizeni.
Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie a vytvéii inkluzivni
prostiedi podporujici diverzitu, profesni rlst zaméstnanc( i rovné prileZitosti a zamérfuje se na
investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Nedilnou soucasti spolecenské odpovédnosti je
darcovstvi, Nadace CEZ pomaha jiz od roku 2002 ve viech oblastech nap¥i¢ Ceskou republikou.

Firemni kultura je orientovana na bezpecnost, staly rist vnitfni efektivity a podporu inovaci v zajmu
rGstu hodnoty Skupiny CEZ.

Skupina CEZ klade ddraz na naplfiovani globalnich klimatickych cilé a dekarbonizaci portfolia v souladu
s Pafizskou dohodou a na dopady podnikdni na Zivotni prostfedi obecné. V oblasti ochrany zivotniho
prostiedi, socialnich vztah( a Fizeni spoleénosti pfijala Skupina CEZ konkrétni zavazky véetné zavazku
snizit emisni intenzitu CO2 pfi vyrobé elektfiny o vice nez 50 % do roku 2030 a vcetné celkové ambice
zvysit ESG rating Skupiny CEZ minimalné na troveri 80 % do roku 2023.



Udaje o Fondu

1 PROFIL FONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni &islo:

Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Predmét podnikani:
Zapisovany zakladni kapital:

Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,,Fond“)

Investi¢ni fond kvalifikovanych investord

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Praha 4, Duhovéa 1444/2, PSC 140 53

24135780

CZ224135780

www.cez.cz/cezozuif

+420211041111

Obchodniho rejsttiku dne 30. 6. 2011
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323
akciova spolecnost

kolektivni investovani

1062 099 720 K¢

Ceska spofritelna, a. s.

ICO 452 44 782

se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

samospravny



2 CENNE PAPIRY

Akcie urcené k obchodovani
Hodnota kmenové akcie:

Druh:
Forma:
Podoba:

Jmenovita hodnota:

Pocet kust emitovanych:

ISIN:
Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

Neobchodované akcie

Hodnota kmenové akcie:

Druh:
Forma:
Podoba:

Jmenovitd hodnota:

Pocet kus emitovanych:

ISIN:
Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

k datu sestaveni Pololetni zprdvy 30. 6. 2021 neni stanoveno;
324,9377 (posledni znama hodnota k 31. 12. 2020)

kmenové
na jméno
zaknihovanad

30 K¢

K datu 30. 6. 2021 emitovdno 5 310 498 ks

K datu sestaveni Pololetni zpravy 5 310 498 ks
Cz0008041787

CEZ OZ UIF

ode dne 31. 12. 2015 byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirli Praha, a.s.)

k datu sestaveni Pololetni zpravy 30. 6. 2021 neni stanoveno
kmenové

na jméno

listinnd

30 K¢

k datu 30. 6. 2021 emitovano 30 092 826 ks

K datu sestaveni Pololetni zpravy 30 092 826 ks

neni pridélen

nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
(tj. Burza cennych papirQ Praha, a.s.)



3 CINNOSTI FONDU

Fond predstavuje jednu z forem nepiimého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladaji své volné
penéini prostfedky do profesiondlné spravovaného fondu za uUcelem dosazeni zisku na zakladé
principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich fondu
nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v rdmci investi¢ni politiky se zavazal
investovat pouze do aktiv zplsobilych prinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostrednictvim strategii ukoncéeni svych podil( (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk
investor(l byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhleddvat investi¢ni ptileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu
vlastniho kapitalu, zvySovani rentability vloZenych prostfedkd a kvalitniho portfolia vlastnénych
nemovitosti, které slouzi pro vyrobu elektrické energie.

Fond tedy pokracuje ve své Cinnosti, prondajmu energetickych zafizeni ve svém vlastnictvi tak, aby
dosahoval zisku pro akciondte a ve vyhledavani pfilezitosti k akvizici aktiv k vyrobé elektrické
energie, a to jak jiz fungujicich, tak ve stadiu projektd.

Béhem sledovaného obdobi Fond naddle investoval do majetkovych polozek dle investi¢ni strategie ve
statutu Fondu.

Vyznamna cast aktiv Fondu (54 %) je tvorfena portfoliem nemovitosti a technologickych celk( — zdrojud
pro vyrobu elektrické energie potizenych v minulych letech za ucelem prondjmu. Zbyla aktiva tvofri
predevsim goodwill (29 %) a obézna aktiva (16 %). Fond béhem sledovaného obdobi nepofidil Zadnou
dalsi investici v podobé obchodniho podilu. Za dobu od vydani vyro¢ni zpravy se na vysledovce ani
rozvaze Fondu neodehrdly Zadné nestandardni vyznamné zmény, vyjma poskozeni FVE Panov vlivem
torndda ze dne 24. 6. 2021. BliZsi popis je uveden v Ucetni zavérce.

V obdobi mezi 30. 6. 2021 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly zadné vyznamné
udalosti, které by mohly zasadnim zplsobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které by si vyzadaly
Upravu této pololetni zpravy.

Vliv COVID-19 na fungovani Fondu

Z pohledu provozu na centrale spolecnosti (pfedstavenstvo, compliance, backoffice) byla s nastupem
COVID-19 ptijata stejnad opatfeni, jako ve Skupiné CEZ. Kde to bylo jen trochu mozné byl preferovén
systém prace zdomova (homeoffice), bezkontaktni schlizky prostfednictvim telekomunikacnich
prostiedkd, prisnéjsi pravidla pro spolec¢né prostory (rousky nad ramec opatfeni zavedenych statem)
a dukladna dezinfekce prostor. V cervnu doslo k navratu zaméstnancl na pracovisté za dodrzeni
pravidel tydenniho testovani na pfitomnost viru COVID-19.

Spole¢nost CEZ, a. s. (matefska spole¢nost Skupiny CEZ) jakoZto subjekt kritické infrastruktury Ceské
republiky ma zpracovany pldny krizové a havarijni pfipravenosti, které zahrnuji i rizika spojena s Sifenim
nemoci. CEZ byl proto od pocatku v kontaktu s organy krizového fizeni CR. Jiz 27. 2. 2020 byla zfizena
odborna pracovni skupina krizového $tabu CEZ ,Koronavirus“ za Géelem minimalizace rizik spojenych
s pandemii. Co se tyka provozu na elektrarndch ve vlastnictvi Fondu, tak byla zavedena opatfeni proti
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Sifeni viru COVID-19 a Fond byl provozovatelem ubezpecen, Ze v pripadé vypadku obsluhy z divodu
karantény jsou v zaloze dva dalsi lidé, ktefi by mohli obsluhu elektrarny zabezpecit, s variantou, ze by
obsluha stravila karanténu na elektrarné.

Fond v prvnim pololeti roku 2021 nezaznamenal Zaddné vyznamné negativni dopady pandemie
COVID-19 na svoje fungovani.

Dopady COVID-19 na vysledky Fondu

Vzhledem k tomu, Ze Fond prevaznou vétsinu trzeb realizuje z prondjmu energetickych zafizeni, které
generuji trzby prostfednictvim povinného vykupu garantovaného statem, je riziko vypadku trzeb
a nasledné krize likvidity minimalni.

Dale Fond posoudil dopady pandemie COVID-19 na prvni pololeti 2021 z pohledu stalych provoznich
nakladl, péce o zafizeni, dani a ostatnich naklad( a tvorby rezerv a musi konstatovat, Ze se podafilo
mozné negativni dopady eliminovat.

Fond nepozadal a ani nehodld Zadat o Zadnou verejnou podporu.
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4 HOSPODARENI FONDU

Hospodareni Fondu za obdobi od 1.1.2021 do 30.6.2021 skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi
501 039 tis. K¢, coz predstavuje pokles o 76 717 tis. K oproti srovnatelnému obdobi.

Ke sniZeni zisku po zdanéni prispély v oblasti vynos( predevsim niZsi trzby z najemného o 58 818 tis. K¢
(5 %). Dale doslo ke zvySeni ostatnich provoznich nakladd o 5 653 tis. K¢ (19 %) v oblasti provozu
elektraren, technické pomoci a rezerv. Naopak poklesly ndkladové troky z dluhl o 303 tis. K¢ (6 %)
souvisejici s aplikaci IFRS 16 — Leasingy a vykazovani dlouhodobych zavazkd a urokt z leasingll a prav
uzivani. Vzrostly naklady na opravu a udrzbu majetku o 5 888 tis. K¢ (31 %). Na snizeni zisku mélo vliv i
shizeni hodnoty majetku FVE Panov z dlvodu poskozeni vlivem Zivelné katastrofy.

Zisk pted zdanénim dosahl vyse 624 361 tis. K¢, dan z prijmu vySe 123 322 tis. K¢ a Cisty zisk po zdanéni
tak hodnoty 501 039 tis. K¢.

Struktura vynos(, ndkladd, majetku a zavazki je podrobné uvedena v ramci kapitoly Mezitimni Géetni
zavérka této pololetni zpravy.

Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:

Vynosy Fondu z 95 % zahrnuji trzby z najemného. Oproti minulému obdobi doslo k poklesu téchto
vynos( o 58 818 tis. K¢.

Provozni naklady Fondu souvisejici se spravou portfolia (opravy a udrzba) byly za sledované obdobi na
urovni 25 085 tis. K¢ a béhem sledovaného obdobi vzrostly o 5 888 tis. K¢ (31 %), zejména z divodu
rychlejSiho Cerpani nakladl na opravy. RovnéZ doslo ke zvyseni ostatnich provoznich naklad( o
5 653 tis. K¢ (19 %) v oblasti provozu elektrdren, tecnické pomoci a rezerv.

Majetek

V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje svij majetek a zavazky realnymi hodnotami, a to
alespon jedenkrat ro¢né (typicky k 31. 12.) znaleckym ocenénim.

Aktiva Fondu ke konci prvniho pololeti 2021 vzrostla 0 427 552 tis. K¢ (3 %). Celkovy r(st byl ovlivnén
predevsim rlistem pohledavek o 816 491 tis. K¢ (62 %) z titulu cashpoolingu a obchodnich pohledavek,
které jsou k 30. 6. 2021 vyssi s ohledem na sezénni charakter pfijmi Fondu a také poklesem
dlouhodobého hmotného majetku o 393 859 tis. K¢ (5 %).

Na konci pololeti tvofi 84 % veskerych aktiv dlouhodoba aktiva (dlouhodoby hmotny majetek 54 %
a ostatni stala aktiva 29 %), jejichZ podil na celkovych investi¢nich aktivech se oproti pocatku roku
(90 %, kde dlouhodoby hmotny majetek 59 % a ostatni stald aktiva 30 %) mirné snizil. Kratkodoba
aktiva oproti srovndvacimu obdobi vzrostla o 821 426 tis. K¢ (62 %) predevsim z dlvodu narUstu
pohleddvek o 816 491 tis. KC.

Nejvétsi podil na investi¢nich aktivech tvofi energeticka zafizeni slouzici k vyrobé elektrické energie
z obnovitelnych zdroju, goodwill a pohledavky.

V nasledujici tabulce je uvedeno rozirazeni vyznamného movitého majetku:

11



Hodnota

Inventarni Cislo Nazev majetku Energetické zafizeni

(tis. K&)
23001013 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Sevétin 850 254
23001002 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 1 836 393
23001006 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Vranovska Ves 407 388
23001003 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 3 354 253
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 204 350
23000163 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Zabgice 163 348
23000148 Fotovoltaické panely a stfidace FVE HruSovany 117 907
21001000 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 1 516 743
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 247 389
21001011 Stavebni ¢ast FVE Sevétin 209 830

Vyse jsou uvedeny polozky majetku, technologické celky, které tvofi jednotlivé elektrarny a které
individudIné presahuji hodnotu 1 % majetku Fondu.

Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny
vécnymi bremeny/najemnimi smlouvami, a to v souvislosti s jejich umisténim, zajisténim pristupovych
cest a vyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou smluvni vztahy feSeny
vidy s pfihlédnutim ke specifikim dané lokality.

Fond proved!| v prvni poloviné roku 2021 pfiblizné 300 oprav a investic na majetku ve svém vlastnictvi.
Hodnota investic se pohybovala kolem 3 300 tis. K¢, nize uvadi Fond ty nejvyznamnéjsi.

Ve sledovaném obdobi byly mimo jiné provedeny tyto dlleZité opravy a investice.
FVE (fotovoltaické elektrarny):

A Cekanice — oprava prekopt 422 tis. K¢
Chynov — oprava prekopt 302 tis. K¢
BeZerovice — oprava prekopl 382 tis. K¢
Sevétin — retrofit stfidac(l 3 249 tis. K&
Vranovska Ves — retrofit stfidacd 2 502 tis. K¢
Vranovska Ves — opravy stfidacl 847 tis. K¢

P S . N

Ralsko — minimalizace zemni impedance — 5 504 tis. K¢

MVE (malé vodni elektrarny):
/i Spélov — vyména buzeni TG1/TG2 287 tis. K&

12
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K1. 1.
pfechodu na Fond. Ddle k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako ndastupnické spolecnosti
se spole¢nostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko — Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s., 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.0., Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spole¢nostmi. Celkovd hodnota odsStépované c¢asti obchodniho jméni rozdélované spolecnosti
a obchodniho jméni zanikajicich spole¢nosti, kterd byla znalcem stanovena ke dni 1. 1.2012 se
zahrnutim eliminaci pfi fuzi, ¢inila 9 068 034 tis. K¢.

Obfistvi — havarijni oprava prevodovky TG2 679 tis. K¢

Vydra — natéry stfech 219 tis. K¢

Bukovec — dil¢i oprava obézného kola a rozdélovaci hlavy TG1 735 tis. K¢
Stfekov — oprava oplasténi vrchni stavby VE 1 523 tis. K¢

Ve sledovaném obdobi doslo k prodeji ¢asti podniku — bioplynové stanice Ci¢ov. Vzhledem ke
stagnujici cené povinného vykupu a rostoucim cenam vstupnich surovin se stal dalsi provoz
bioplynové elektrarny Ci¢ov nerentabilnim.

Identifikace ke goodwillu ve vysi 3 874 032 tis. K¢:

2012 doslo k od$tépeni vymezené ¢asti jméni spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a jeho

Rozdil mezi

hodnotou ods$tépované ¢&asti  jméni  rozdélované spole¢nosti CEZ  Obnovitelné
zdroje, s. r. 0., ktera Cinila 5 527 275 tis. K¢ a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti
(3 Linvest a.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad
a.s. a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K¢ na
jedné strané a

souhrnem individualné precenénych sloZek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkové
hodnoté 3 953 115 tis. K¢ na strané druhé, a ddle sniZeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi
10 707 tis. K¢, €ini 5377 702 tis. K&. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako

goodwill.

K 30. 6. 2021 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam (elektrarnam) (v tis. K¢):

Elektrarna 30. 6. 2021
FVE Sevétin 914 920
VE Stfekov 483 691
MVE Vydra 458 132
MVE Pracov 186 803
FVE Ralsko (I a Ill) 272116
MVE Hracholusky 248 237
MVE Obfistvi 217 372
Ostatni 1092 761
Celkem 3874032
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V roce 2021 nedoslo ke snizeni hodnoty goodwillu.

Dalsi vyznamnou polozku v majetku fondu tvofi pohleddvky ve vysi 2 140 529 tis. K¢, které souvisi
s cashpoolingem a pohledavkami za CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. pfedevsim z titulu ndjemného.

Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu se sklada z fondového kapitalu ve vysi 10 588 784 tis. K. Tato Cast se za
sledované obdobi zménila a poklesla 0 915 094 tis. K¢.

Na zméné, tj. snizeni fondového kapitdlu, se podili zejména vysledek hospodareni bézného ucetniho
obdobi ve vysi 501 039 tis. K&, v ndavaznosti na zavazek Fondu rozhodnutim valné hromady vyplatit
akcionarlm dividendy ve vysi 1416 133 tis. K¢ (536 384 tis. K¢ jako zisk za ucetni obdobi 2020 po
zdanéni a 879 749 tis. K¢ z ostatnich kapitalovych fondd).

Cizi zdroje mimo fondovy kapitadl Fondu v celkové vysi 2 557 797 tis. K¢, jsou tvoreny dlouhodobymi
a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zdavazky, které jsou tvoreny predevSim rezervami, zdvazky zleasingu a odlozenym
danovym zdvazkem, oproti srovnavacimu obdobi vzrostly o 1 767 tis. K¢ pfedevsim z diivodu navyseni
rezerv 0 10 228 tis. K¢, tj. o 1 %, mirného rlstu odloZzeného danového zavazku o 1 351 tis. K¢, tj.
0 0,79 % a poklesu zavazk( z leasingu 0 9 812 tis. K¢, tj. 0 5 %.

Kratkodobé zavazky, tvofené predevsim obchodnimi a jinymi zavazky, se oproti minulému obdobi
zvysily 0 1 340 879 tis. K¢, predevsim z dlivodu navyseni obchodnich a jinych zavazkd o 1 428 481 tis. K¢
z titulu vykdzani zavazkG pro vyplatu dividend, sniZzeni zdvazku zdané zpfijmu
0 64 791 tis. K¢, navyseni kratkodobé casti dlouhodobych zavazk(i o 42 tis. K¢ z titulu aplikace IFRS 16
Leasingy a vykazani zavazk( z prondjm0 a poklesu ostatnich pasiv jako dohadnych uctl pasivnich
0 22 853 tis. K¢.
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5 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

V nasledujicim pololeti je zdmérem Fondu pokracovat v prondjmu aktiv tak, aby byla zajiSténa
atraktivita Fondu pro investory.

Sifeni COVID-19 mazZe vnést znacny prvek nejistoty do budouci podnikatelské €innosti Fondu, ale
s ohledem na pfijata opatreni nepredpokladame vyznamny dopad do vysledkd.

Fond v nasledujicim obdobi identifikuje nékolik rizik, ktera by mohla mit podstatny vliv na jeho
hodnotu.

v

> Novela zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energiich, ktera mj. upravuje
podminky Setfeni primérenosti poskytnuté podpory prostrfednictvim stanoveni vnitiniho
vynosového procenta (IRR). Vzhledem k tomu, Ze vramci legislativniho procesu doslo
k rozsahlé Upravé plvodniho vladniho navrhu, nelze do znalosti definitivniho znéni novely
stanovit presny dopad, ktery se v pfipadé Fondu pohybuje v rozsahu 0 az cca 270 miliond
rocné. BliZsi popis je uveden v ¢asti regulatornich rizik.

» Zména tarifd u nékterych FVE aktiv — Fond u dotéenych FVE jiZz vytvoril dostatecné
rezervy, pfipadné upravil hodnotu aktiv a souvisejictho goodwillu. Tyto pfipady jsou detailné
rozebrany v kapitole pravni vady, a to véetné vycisleni dopadd na hospodareni Fondu.

Vzhledem k tomu, Ze Fond pfevaznou vétsinu trzeb realizuje z prondjmu energetickych zafizeni, které
generuji trzby prostfednictvim povinného vykupu garantovaného statem, je riziko vypadku podstatné
Casti trzeb a nasledné krize likvidity minimalni.

Fond nepozadal a ani nehodld zadat o Zzddnou verejnou podporu.
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6 VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Fond posoudil otazku spriznénosti osob dle mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24.

Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s nasledujicimi spfiznénymi osobami:

Pohledavky za majetkové a personalné propojenou spoleénosti CEZ, a.s. ve vysi 1297 813 tis. K&
zejména z titulu cashpoolingu, zavazky ve vysi 1410 111 tis. K¢ zejména z titulu vyplaty dividend a
naklady ve vysi 162 tis. K¢ souvisejici s administrativnimi sluzbami poskytovanymi Fondu a vynosy ve
vySsi 59 tis. K¢.

Pohleddvky za majetkové a persondlné propojenou CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi 780 858 tis.
K¢ predevsim ztitulu pronajmu elektraren a dohadu na zuctovani ndjemného z pronajmu
energetickych zatizeni, zavazky ve vysi 16 981 tis. K¢ zejména z titulu dohadu za technické sluzby
(udrzba, opravy) spojené s energetickymi zafizenimi a naklady ve vysi 39 728 tis. K souvisejici s
opravami a udrzbou energetickych zafizeni a vynosy ve vySi 1027 889 tis. K¢ za prondjem
energetickych zafizeni.

Pohledavku za propojenou spolec¢nosti Telco Pro Services a.s. ve vysi 33 tis. K¢ z titulu neuhrazeného
najemného a vynosy ve vysi 39 tis. K¢.

Pohledavky za propojenou spole¢nosti CEZ Distribuce a.s. ve vysi 219 tis. K¢ z titulu neuhrazeného
najemného a vynosy ve vysi 1 090 tis. K¢ z prondjmu.

Zavazky za majetkové propojenou spole¢nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ve vysi 214 tis. K& z titulu
vyplaty dividend a naklady ve vysi 140 tis. K¢ plynouci z titulu spravy a opravy nemovitosti, které nejsou
pronajimany spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Ve srovnatelném obdobi (pro Udaje ze zkraceného vykazu zisku a ztraty 1-6/2020, pro Udaje z rozvahy
31. 12. 2020) Fond evidoval nize uvedené transakce se spfiznénymi osobami:

Pohledévky za majetkové a persondlné propojenou spoleénosti CEZ, a.s. ve vy$i 906 539 tis. K& z titulu
cashpoolingu, zavazky ve vysi 20 tis. K¢ a nadklady ve vysi 700 tis. K¢ souvisejici s administrativnimi
sluzbami poskytovanymi Fondu a vynosy ve vysi 63 tis. K¢.

Pohledavky za majetkové a personalné propojenou CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi 417 018 tis.
K¢ predevsim ztitulu pronajmu elektraren a dohadu na zuctovani ndjemného z pronajmu
energetickych zafizeni, zavazky ve vysi 29 430 tis. K¢ z titulu dohadu za technické sluzby (Udrzba,
opravy) spojené s energetickymi zafizenimi a naklady ve vysi 36 848 tis. KC souvisejici s opravami
a udrzbou energetickych zatizeni a vynosy ve vysi 1 087 944 tis. K¢ za pronajem energetickych zatizeni.

Pohledavku za propojenou spolecnosti Telco Pro Services a.s. ve vysi 32 tis. K¢ z titulu neuhrazeného
najemného a vynosy ve vysi 38 tis. K¢.

Pohledavky za propojenou spole¢nosti CEZ Distribuce a.s. ve vysi 213 tis. K& z titulu neuhrazeného
najemného, vynosy ve vysi 1 056 tis. K€ z pronajmu a naklady ve vysi 17 tis. K¢ z ndjemného.

Naklady za majetkové propojenou spoleénosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ve vysi 140 tis. K& plynouci
z titulu spravy a opravy nemovitosti, které nejsou pronajimany spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje,
S.r.o.
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7 OSTATNi SKUTEECNOSTI

S ucinnosti od 27. 4. 2021 byly aktualizovany vnitfni predpisy Fondu. Zmény se tykaly predevsim
promitnuti udrzitelnosti podnikani do predpist Fondu.

Valna hromada dne 29. 6. 2021 pfijala svym rozhodnuti pfedevsim tato usneseni:

/A

~ b N N S

~,

vzala na védomi navrh predstavenstva na rozdéleni zisku za rok 2020

vzala na védomi zprdvu o vztazich za rok 2020

vzala na védomi zprdvu dozorci rady

schvalila fadnou ucetni zavérku spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond, a.s. za rok 2020
rozhodla, Ze Ucetni zisk za rok 2020 ve vySi 536 383 459,10 K¢ bude cely rozdélen vyplacenim
podild na zisku (dividend) akcionarim

rozhodla o rozdéleni jinych vlastnich zdroj(i spole¢nosti, a to tak, Ze z ostatnich kapitalovych
fondu, jejichZ stav byl k31.12.20204 966 472 082,33 K¢ bude mezi akcionare rozdélena ¢astka
879 749 500,90 K¢ a konecny stav Uctu ostatni kapitalové fondy pak bude 4 086 722 581,43 K¢
schvidlila zpravu o odménovani za rok 2020

urcila auditora na ucetni obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 a na ucetni obdobiod 1. 1. 2022
do 31. 12. 2022 spolecnost Ernst & Young Audit, s.r.o.

urcila auditora na ucetni obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 a na Ucetni obdobiod 1. 1. 2024
do 31. 12. 2024 spolecnost Deloitte Audit, s.r.o.

zvolila do funkce ¢lena predstavenstva spolecnosti Mgr. Andrzeje Martynka, Mgr. Tomase
Petrané a Ing. Stanislava Prlichu a schvilila jejich smlouvy o vykonu funkce

zvolila do funkce ¢lena dozoréi rady spole¢nosti JUDr. Marka Slégla, Ing. Martina Novéka
a Ing. Jana Kalinu a schvalila jejich smlouvy o vykonu funkce

rozhodla o zméné stanov spolec¢nosti
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Ciselné udaje
MEZITIMNI UCETNi ZAVERKA

Soucdsti této pololetni zpravy je individudlni mezitimni ucéetni zdvérka, kterd podava informace
o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni Uéetni zavérka nepodléha auditu a nebyla nezdvislym auditorem prezkoumana.

Informace o IAS

Mezitimni Uéetni zavérka k 30. 6. 2021 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS 34
a nebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni Uéetni zavérka neobsahuje vSechny informace
pozadované vrocni ucetni zdvérce a méla by byt ¢tena v uzké navaznosti na ucetni zavérku
k 31. 12. 2020. Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena za poufZiti stejnych Géetnich zasad, které byly
uplatnény v Ucetni zavérce k 31. 12. 2020 v ramci informaci a poZzadavkd standardu IAS 34.

Mezitimni Ucetni zavérku tvofi:

Zkraceny vykaz o financni situaci - rozvaha,
Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodafieni,
Zkraceny vykaz zisku a ztraty,

Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
Zkraceny vykaz o penéinich tocich,

Vybrané vysvétlujici poznamky.

L N

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

A\ Vykazu o finanéni situaci konec minulého U&etniho obdobi, tj. 31. 12. 2020, které bylo
auditovano jako srovnatelné obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu
k 31. 12. 2020 a sestavenou dle IFRS

£\ Vykazu o Gplném vysledku hospodaieni, Vykazu zisku a ztraty, Vykazu zmén vlastniho
kapitalu a Vykazu o penéznich tocich leden az ¢erven (6 mésicli) roku 2020.
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Mezitimni UCetni zavérka zpracovana
v souladu s mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi k 30. 6. 2021

CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s.
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CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA K 30. 6. 2021

v tis. K¢

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto - leasing
Opravky a opravné polozky

Opravky a opravné polozky - leasing
Dlouhodoby hmotny majetek, netto
Nedokoncené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem

Ostatni stala aktiva:
Goodwill, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Ostatni stala aktiva celkem

ObéZna aktiva:

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Pohledévky, netto

Ostatni obéZnd aktiva

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod K 30. 6. 2021 K 31. 12. 2020
10 880 590 10986 820
285 234 283 644
-4 005 377 -3723 090
-50 653 -40 405
7 109 794 7 506 969
10701 7 385
4 7 120 495 7514 354
5 3874032 3874032
268 283
3874 300 3874315
6 5705 5710
7 2140529 1324038
8 5552 612
2151786 1330360
13 146 581 12 719 029
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CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA K 30. 6. 2021

v tis. K¢

POKRACOVANI

Pasiva
Vlastni kapital:

Zakladni kapital

Nerozdélené zisky, kapitalové fondy a emisni aZio

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:

Rezervy

Zavazky z leasingu - dlouhodobé
Odlozeny darovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zévazky celkem

Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jiné zavazky
Zavazky z leasingu - kratkodobé
Zavazek z titulu dané z pfijmad
Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

21

Bod

11
12

13
12

14

K 30. 6. 2021 K 31.12. 2020
1062 100 1062 100
9526 684 10441778

10588 784 11503 878
726 703 716 475
194713 204 525
172 582 171231

704 704

1094 702 1092935
1428709 228
24 637 24595

- 64 791

9749 32602
1463 095 122216
13 146 581 12719 029



CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.
ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 30. 6. 2021

v tis. K¢

Trzby z najemného
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Opravy a Udrzba

Odpisy

Odpisy - leasing

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
(vyjma goodwill)

Osobni naklady

Ostatni provozni naklady

Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy

Nakladové uroky z dluhi

Vynosové Uroky

Ostatni finan¢ni naklady

Ostatni naklady a vynosy celkem

Zisk (ztrata) pfed zdanénim

Dan z pfijmu

Zisk (ztrata) po zdanéni

Cisty zisk (ztrata) na akcii (K¢ na akcii)
Zékladni

Ztedény
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Bod

31

3.5

3.2

34
33
34

3.6

1-6/2021 1-6/2020

1030 645 1089 463
58 776 1904
1089 421 1091 366
-25 085 -19 197
-298 287 -298 442
-10 248 -10 160
-90 244 -
-1355 -1184
-35197 -29 544
629 005 732839
-4.657 -4 960
26 4159
-13 -12
-4644 -813
624 361 732 026
123322 -154 271
501 039 577 756
35403 324 35403 324

14,15 16,32

14,15 16,32



CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.
ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 30. 6. 2021

v tis. K¢

1-6/2021 1-6/2020

Zisk po zdanéni 501 039 577 756

Ostatni Uplny vysledek - polozky, které nemohou byt v budoucnu
preuctovany do vysledku hospodareni:

Zména realné hodnoty dlouhodobého majetku Uctovana do vlastniho
kapitalu - -

OdloZena dan z pfijm souvisejici s ostatnim Gplnym vysledkem - -

Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni — polozky, které nemohou
byt v budoucnu pretctovany do vysledku hospodareni - -

Uplny vysledek po zdanéni celkem 501 039 577 756
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CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU K 30. 6. 2021

v tis. K¢

Stav k 1. 1. 2020
Zisk/ztrata po zdanéni
Ostatni uplny vysledek po zdanéni

Uplny vysledek po zdanéni celkem
Dividendy

Stav k 30. 6. 2020

Stav k 1. 7. 2020

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni
Uplny vysledek po zdanéni celkem
Dividendy

Stav k 31.12.2020

Stav k 1.1.2021

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni
Uplny vysledek po zdanéni celkem
Dividendy

Stav k 30. 6. 2021

Zakladni Emisni dZio Ostatni Fond Nerozdélené Vlastni kapital
kapital kapitalové fondy  z pfecenéni zisky celkem
1062 100 4 417 044 5480 168 447 457 902 436 12 309 205
- - - - 577 756 577 756
- - - - - 0
1062 100 4417 044 5480 168 447 457 1480192 12 886 961
- - -513 697 - -902 436 -1416 133
1062 100 4417 044 4966 471 447 457 577 756 11470828
Zakladni Emisni dZio Ostatni Fond Nerozdélené Vlastni kapital
kapital kapitalové fondy  z precenéni zisky celkem
1062 100 4417 044 4966 471 447 457 577 756 11 470 829
- - - - -41 372 -41 372
- - - 74 422 - 74422
1062 100 4417 044 4966 471 521879 536 384 11503 878
1062 100 4417 044 4966 471 521879 536 384 11503 878
Zakladni Emisni Ostatni Fond Nerozdélené Vlastni kapital
kapital azio kapitalové fondy z precenéni zisky celkem
1062100 4417044 4966 471 521879 536 384 11503 878
- - - - 501 039 501 039
1062100 4417044 4966 471 521879 1037423 12 004 917
- - -879 749 - -536 384 -1416 133
1062100 4417044 4086 722 521879 501 039 10588 784
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CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 30. 6. 2021

v tis. K¢

Provozni ¢innost:

Zisk pred zdanénim

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Kurzové zisky a ztraty, netto

Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto

Zména stavu rezerv

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku véetné goodwillu
Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky

Ostatni obéZnd aktiva
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni pasiva

Penéini prostredky vytvorené provozni ¢innosti

Zaplacena dan z pfijm0

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych uroku

Pfijaté aroky

Cisty penéini tok z provozni ¢innosti

Investicni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych trokd

Penéini prostredky pouZité na investi¢ni ¢innost

1-6/2021 1-6/2020
624 361 732 026
308 602 308 602

4631 813
10228 1730
90 244

-417 286 -334 378
-4 940 -52
12 348 844
-22 853 -18 103
605 268 691 482
-194 695 -98 160
-4 657 -4 960
26 4159
405942 592 521
-3312 -1509
-3312 -1509
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CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 30. 6. 2021

v tis. K¢

POKRACOVANI

Financni ¢innost:

Zavazky z leasingu

Zména stavu zavazk( / pohledavek ze skupinového cashpoolingu
Dividendy zaplacené akcionafiim spolec¢nosti

Cisty penézni tok z finanéni &innosti

Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostfedku

Cisty ubytek penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalent

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi
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CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE K 30. 6. 2021 — VYBRANE VYSVETLUJICi POZNAMKY

1 VSEOBECNE INFORMACE

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. (,,spole¢nost”, , Investi¢ni Fond“ nebo ,,Fond“), IC 241 35 780, byl zalozen
podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zdkonem ¢. 513/1991 Sb., obchodnim
zakonikem a se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni. Investi¢ni Fond vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. ¢ervna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdriela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen,CNB*)
na zakladé rozhodnuti ¢.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. éervna 2011, které nabylo pravni moci
dne 27. ¢ervna 2011. TymZ rozhodnutim byl schvalen statut Fondu.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(.

Predmétem podnikani spolec¢nosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a.s. Spoleénost je soucasti
konsolidaéniho celku mateiské spole¢nosti. Ovladajici osobou spoleénosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi
Ceské republiky.

Sidlo Investicniho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika
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Struktura akcionard k 30. 6. 2021:

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Prévnické osoby celkem 35392 057 99,97
vtom: CEZ a.s. 35252 780 99,57
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39
Ostatni pravnické osoby 2733 0,01
Fyzické osoby celkem 11267 0,03
Celkem 35403324 100,00
Clenové statutarniho a dozor¢iho orgénu k 30. 6. 2021:
PFedstavenstvo
Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. zafi 2011
predseda od 26. zari 2011
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran ¢len od 22. zafi 2011
mistopredseda od 23. listopadu 2015
Clen predstavenstva Ing. Jan Kalina Clen od 25. srpna 2020 do 30. ¢ervna 2021.

Dozorci rada

Predseda dozor¢i rady Neobsazeno

Mistopredseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. z4fi 2011
mistopredseda od 30. ¢ervna 2016

Clen dozor¢i rady JUDr. Marek Slégl ¢len od 30. ¢ervna 2021

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych celk( pro vyrobu
energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spole¢nostech
predevsim v oblasti energetiky, a dopliikovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi nastroji
kapitalovych a financ¢nich trha. Fond je za predpokladu ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz
kratkodobé investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.
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Zaknihované akcie Fondu v poc¢tu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zadkladnim kapitalu Fondu jsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kdtovany na Burze cennych papirl Praha, a.s. Akcie
Fondu v poctu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu nejsou registrovany ¢i
prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocet akcii Fondu neni pfijat ani
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani k obchodovani v zddném mnohostranném obchodnim
systému. K obchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie spole¢nosti pfijaty s U¢innostiod 31.12. 2015.

Ceska spofitelna, a.s., vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce
depozitare

v

ze dne 18. Cervence 2014 (,,depozitar).

Administratorem Fondu je obchodni spolec¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

2 NEJDULEZITEJSI UCETNI ZASADY
2.1  Ugetni zavérka

Mezitimni acetni zavérka k 30. 6. 2021 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS 34
a nebyla ovéfena nezdavislym auditorem. Mezitimni Ucetni zavérka v souladu s poZadavky standardu IAS 34
neobsahuje vSechny informace poZzadované v ro¢ni Uéetni zadvérce a méla by byt ¢tena v Uzké ndvaznosti na
Ucetni zavérku k 31. 12. 2020. Mezitimni Uéetni zdvérka byla sestavena za pouziti stejnych Gcetnich zasad,
které byly uplatnény v ucetni zavérce k 31. 12. 2020.

2.2 Trzby avynosy

Fond realizuje zejména vynosy z titulu prondjmu dlouhodobého majetku a o téchto trzbach uctuje na zékladé
smluvnich podminek jako o podminéném najemném (operativni leasing). Toto podminéné najemné je
navazano na vynosy provozovatele z prodeje elektrické energie a souvisejici podpory obnovitelnych zdrojl
energie.

O podminénych vynosech z najma se Uctuje v okamziku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické energie
provozovatelem a spole¢nost ma nepodminény narok obdrzZet platbu. Trzby se vykazuji bez dané z pfidané
hodnoty, sniZzené o pfipadné slevy.

2.3 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvoti predevsim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici majetek. Jedna se
o pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické energie z obnovitelnych
zdroju. Majetek se ocenuje za poufziti precenovaciho modelu dle IAS 16.

Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné oceruje v porizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby hmotny majetek nabyty v rdmci premén
spolecnosti byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

29



Nasledné ocenovani

K rozvahovému dni Fond nasledné po prvotnim uznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje
v pfecenéné Castce, ktera odpovida redlné hodnoté k datu precenéni po odecteni naslednych opravek
a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné jedenkrat ro¢né na
zakladé posudku znalce. Fond zpravidla precefiuje majetek na redlnou hodnou k 31. 12., tj. ke konci
finan¢niho roku (pokud to okolnosti nevyzaduiji jinak, napf. pokud existuji indikatory vyznamné zmény realné
hodnoty). O zménu realné hodnoty je upravena brutto Ucetni hodnota a opravky nejsou upravovany.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho Ucetni hodnotu. Opravy
a udrzba se uctuji do naklad(i. Ubytek majetku se vykaze v piislu$né poloice vykazu zisku a ztraty

lestlie se ucetni hodnota aktiva v dlsledku jeho precenéni zvysi, je toto zvySeni zachyceno v ostatnim
Uplném vysledku a kumulovano ve vlastnim kapitdlu v poloZce fond z pfecenéni. Toto zvySeni bude vsak
zachyceno ve vysledovce v rozsahu, ve kterém se rusi sniZzeni ucetni hodnoty téhoz aktiva, které bylo
vysledkem predchazejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

JestliZe se Ucetni hodnota aktiva v disledku jeho precenéni snizi, uznava se toto snizeni ve vysledovce. Snizeni
se vSak zachyti v ostatnim uplném vysledku v poloZce fond z pfecenéni, a to nejvyse v rozsahu existujiciho
zUstatku fondu z pfecenéni, tykajiciho se téhoz aktiva. Snizeni vykazané v ostatnim Gplném vysledku v poloZce
fond z precenéni snizuje ¢astku kumulovanou ve vlastnim kapitalu.

Prirtstek z pfecenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k poloZce pozemkd, budov a zafizeni muze
byt preveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyz je aktivum vyfazeno.

Fond odpisuje upravenou pofizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného majetku
rovnomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti prislusného majetku. Kazda ¢ast dlouhodobého hmotného
majetku vyznamna ve vztahu kcelkové hodnoté aktiva je evidovdna a odpisovdna samostatné.
Pfedpokladana doba Zivotnosti je u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Doba Zivotnosti (v letech)

Budovy a stavby 12 a7z 100

Energeticka zafizeni 3az40

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoroc¢né revidovany a v pripadé potieby
upraveny.
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2.4 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje potizovaci cenou, kterd zahrnuje cenu potizeni a naklady
s porizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomérné po predpokladanou dobu
Zivotnosti, ktera Cini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné
revidovany a v pfipadé potfeby upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory mozného snizeni hodnoty dlouhodobého
nehmotného majetku (goodwill — viz bod 0).

2.5 Goodwill

Goodwill se prvotné ocenuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou a mezi Cistou
¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazkd.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze snizeni
hodnoty. U vykdzaného goodwillu je testovdno mozné snizeni hodnoty. Pro ucely vyhodnoceni mozného
snizeni hodnoty goodwillu se vyuzivd metoda diskontovanych penéznich tokd. Tento test je provadén
alespon jednou rocné nebo castéji, pokud existuji indikatory mozného snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke
kterym byl goodwill alokovan. Ekonomické jednotky tvofi jednotlivé elektrarny ve vlastnictvi spolecnosti.
Pokud je zpétné ziskatelna hodnota ekonomické jednotky nizsi nez jeji u¢etni hodnota, je zauctovano snizeni
hodnoty. Zauctované ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu neni moziné pozdéji stornovat. V pfipadé, ze
dochazi k ¢asteénému prodeji ekonomické jednotky, ke které byl alokovan goodwill, je zdstatkova hodnota
goodwillu vztahujici se k proddvané ¢asti zahrnuta do zisku nebo ztraty pfi prodeji. Vyse takto oductovaného
goodwillu je stanovena na zakladé poméru hodnoty proddvané c¢asti ekonomické jednotky a hodnoty
¢asti, ktera zaQstava ve vlastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelnd hodnota ekonomickych jednotek je citlivd na zmény diskontnich sazeb pouzitych v modelu
diskontovanych penéznich tokd.

2.6 Penéini prostiredky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky a penéini ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba financni
depozita se splatnosti neprekracujici 3 mésicl. PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty v cizi méné se
prepocitavaji na ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7 Pohledavky, zavazky a ¢asové rozliseni

Pohledavky se prvotné ocenuji redalnou hodnotou, ktera u kratkodobych pohleddvek odpovidd nominalni
hodnoté, a nasledné se vykazuji snizené o opravné polozky vypoctené metodou ocekavdné ztraty. Analyza
tvorby opravné polozky k pohledavkam je provddéna ke kaidému rozvahovému dni pro individualné
vyznamné klienty.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou, vydaje pfiStich obdobi se ocefiuji pomoci metody efektivni Grokové
sazby.

2.8 Dan z pfijma

Naklad na dan z pfijm0 se pocita za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvyseného nebo snizeného
o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napt. tvorba a zuc¢tovani ostatnich
rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi Uéetnimi a danovymi odpisy atd.)
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Vypocet odlozené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu. Odlozend dan je
vypoctena z prechodnych rozdili mezi ocenénim z hlediska Ucetnictvi a ocenénim pro Ucely stanoveni
zakladu dané z pfijmG. OdloZzend dan je stanovena za pouZiti sazeb a zdkon(, které byly schvéleny
k rozvahovému dni a u nichz se predpokladd, Zze budou aplikovany v dobé, kdy dojde k realizaci odlozené
daniové pohledavky nebo k uhradé odlozeného darfiového zavazku.

OdloZzena danfovd pohledavka nebo zavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude pfechodny rozdil
pravdépodobné zrusen. Odlozena dariovd pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozeném darfiovém
zavazku se Uctuje u vSech prechodnych rozdild, které jsou predmétem dané, kromé pripadu, kdy:

- odlozeny danovy zavazek vznikd z prvotniho zauctovani goodwillu nebo aktiv a zavazki
v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani Ucetni zisk, ani
zdanitelny zisk ¢i daflovou ztratu, nebo

- zdanitelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnikl a matersky podnik je
schopen nacasovat zruseni pfechodnych rozdil( a je pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily nebudou
realizovany v dohledné budoucnosti.

Odlozend danova pohleddvka je vycislena pro vSechny odcitatelné prechodné rozdily, nevyuzité danové
odpocty a nepouzité danfové ztrdty. O odlozené danové pohleddvce se uctuje v pripadé, kdy je
pravdépodobné, Ze spolecnost v budoucnu vytvori dostatecny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci
odecitatelné prechodné rozdily, nevyuzité danové odpocty a nepouzité danové ztraty uplatnit, kromé
pfipadd, kdy:

- odloZena danfiovd pohleddvka souvisejici s odecitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika z prvotniho
zauctovani aktiv a zavazk( v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni
ani vykazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i dafiovou ztratu

- odecitatelné pfechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych, pfidruZenych a spole¢nych
podnik(l a je pravdépodobné, Ze prechodné rozdily nebudou zruseny a Ze nebude dostatecny
zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odcitatelné pfechodné rozdily uplatnit

U&etni hodnota odlozené dariové pohledavky se reviduje vidy k rozvahovému dni a v pfipadé potieby je
ucetni hodnota odlozené danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné, Ze bude
dosaZeno dostatec¢ného zdanitelného zisku, ktery by umoznil vyuZiti ¢asti nebo celé odloZzené darové
pohledavky.

V ptipadé, Ze se splatna a odloZend dan tykd poloZek, které se v daném nebo jiném zdanovacim obdobi uctuji
pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, Uétuje se tato dar rovnéz pfimo do vlastniho kapitalu.

Zmény odloZené dané z titulu zmény danovych sazeb jsou Uctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
poloZek uctovanych v daném nebo jiném zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho
kapitalu, u kterych se tato zména Uctuje rovnéz do vlastniho kapitdlu.

2.9 Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym c¢asovym rozvrhem a vysSi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
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- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pri¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

Ocenéni rezervy je nejlepsim odhadem vydaju potfebnych k vyrovnani soucasného zavazku.

2.10 Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZzeno na ekonomické podstaté
transakce a vyZaduje posouzeni toho, zda splnéni zdvazku ze smlouvy je zavislé na pouziti konkrétniho aktiva
nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum.

Spoleénost neaplikuje standard IFRS 16 na leasing nehmotnych aktiv.

Spolecnost jako najemce

Spolecnost pouZiva jednotny pristup k vykazovani a ocenovani vSech leasingl, s vyjimkou kratkodobych
najmd a najm0 aktiv s nizkou hodnotou. Spole¢nost Uctuje o zavazcich z leasingu za Ucelem provadéni
leasingovych plateb a o aktivech z uzivani, kterd predstavuji prdvo pouzivat podkladova aktiva. Leasingové
splatky u kratkodobych leasingl a leasingl aktiv s nizkou hodnotou se vykazuji jako naklad rovhomérné po
dobu najmu.

a) Zavazek z leasingu

K datu zahdjeni leasingu spolecnost vykaze leasingové zdvazky ocenéné soucasnou hodnotou leasingovych
plateb, které maji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingové splatky zahrnuiji fixni platby ocisténé
o veskeré pohledavky z leasingovych pobidek, variabilni leasingové platby, které zdavisi na indexu nebo
sazbé, a ¢astky, u nichZ se ocekava, Ze budou vyplaceny na zakladé zaruk zbytkové hodnoty. Variabilni splatky
leasingu, které nezavisi na indexu nebo sazbé, se vykazuji jako naklady v obdobi, ve kterém nastane udalost

rve

nebo stav, ktery tuto platbu zapficini.

Pti vypoctu soucasné hodnoty leasingovych plateb spolecnost pouZiva prirlstkovou urokovou sazbu k datu
zahdjeni leasingu, protoZe implicitni urokova sazba z leasingu neni snadno stanovitelna. Po datu zahajeni se
Castka leasingovych zdvazkl zvysuje o nabéhlé uroky a snizuje o provedené leasingové platby. Kromé toho je
ucetni hodnota leasingovych zdvazkd prehodnocovana, pokud dojde k modifikaci leasingu, tj. ke zméné doby
najmu, zméné leasingovych splatek (napf. ke zménam budoucich plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo
sazby, které jsou pouZité k urceni vySe leasingové splatky) nebo ke zméné v posouzeni moznosti nakupu
podkladového aktiva.

PrirGstkova vypujcni sazba je Urokova sazba, kterou by spolecnost musela zaplatit v pfipadé, Ze by si na
obdobné dlouhé obdobi a s obdobnym zajisténim vypujcila financ¢ni prostfedky nezbytné pro ziskani aktiva
obdobné hodnoty jako aktivum z prava k uzivani v obdobném ekonomickém prostredi. Skupina odhaduje
prirlistkovou Urokovou sazbu za pouZiti pozorovatelnych vstupl, jako jsou trzni Urokové sazby.
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U smluv, které jsou uzavieny na dobu neurcitou, spolecnost uplatriuje Usudek pro stanoveni o¢ekavané doby
najmu.

b) Aktiva z prava k uzivani

Skupina vykazuje aktiva z prava k uZivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum
k dispozici k poutziti). Aktiva s prdvem k uzivani jsou ocenéna pofrizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty ze
snizeni hodnoty a jsou upravena o pripadné prehodnoceni leasingovych zavazkd. Naklady na aktiva s pravem
k uzivani zahrnuji ¢astku vykazanych leasingovych zavazk(i, pocatecni pfimé naklady a leasingové platby
provedené k datu zahdjeni nebo pred datem zahajeni minus veSkeré pfrijaté leasingové pobidky. Aktiva
s pravem uzivani se odepisuji rovhomeérné po dobu trvani leasingu nebo odhadovanou dobu Zivotnosti aktiv
takto:

Doba odepisovani (roky)

Pozemky 5-39

Budovy a stavby 14

U¢tovani vynostl Fondu je blize popsano v bodé 2. 2.

2.11 Transakce v cizich ménach

Ucetni zavérka je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢), které jsou funkéni a prezentaéni ménou spole¢nosti.

Transakce v cizich méndach jsou prepocteny do funkéni mény (K¢) v kurzu platném ke dni transakce. Kurzové
rozdily vzniklé z vyporadani takovychto transakci a v disledku prepoctd aktiv a pasiv penézniho charakteru
v cizich ménach jsou zauctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou pfipad(l, kdy kurzové rozdily vznikaji
v souvislosti se zdvazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi penéznich tokd. Takové kurzové rozdily
jsou vykdzany pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12 Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentll podle IFRS 8 ma jenom jeden segment, jelikoz jeho aktivity se
v soucasné dobé tykaji pronajimani aktiv a veskeré tyto aktivity jsou provozovany v Ceské republice. Hlavnim
odbératelem je spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

2.13 Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standard(i ucetniho vykaznictvi bylo nutné, aby vedeni
Fondu provedlo odhady a urcilo predpoklady, které ovliviuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv k rozvahovému
dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynost a nakladl
vykdzanych za ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé vsech
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dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu
se mohou od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a predpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zdvazky spolecnosti se tykaji zejména:

- stanoveni redlnych hodnot majetku
- posouzeni snizeni hodnoty majetku

- posouzeni snizeni hodnoty goodwillu
- stanoveni rezerv

2.14 Redlna hodnota

Redlna hodnota predstavuje trzni hodnotu, kterd je vyhlasena na tuzemské i zahranicni burze, pfipadné
ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici. V pfipadé ocenéni
znalcem se pro stanoveni redlné hodnoty dlouhodobého hmotného majetku vyuziva substancni metoda
ocenéni majetku. Déle se vyuZivd metoda diskontovanych penéznich tokl pro ucely vyhodnoceni mozného
snizeni hodnoty poloZzek majetku a goodwillu.

2.15 Nové standardy IFRS efektivni od roku 2021

K 1. 1. 2021 nenabyly platnosti standardy, které by mély na Fond vyznamny dopad.
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3 OSTATNIi VYNOSY A NAKLADY

3.1. Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuji v obdobi 1-6/2021 a v obdobi 1-6/2020 predevsim nahrady ocekavané
nahrady od pojistoven za opravu poskozené FVE Panov ve vysi 50 000 tis. K¢ a vynosy z prodeje majetku ve
vysi 8 455 tis. K¢, resp. 1 502 tis. K¢.

3.2 Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
:;I((II::J na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalsi obdobné 15557 16797
Naklady na depozitire -720 -720
Naklady na auditorské a poradenské sluzby -427 -883
Naklady na administraci Fondu -1200 -1274
Prévni, dafnové a ucetni poradenstvi -1122 -981
Pojisténi -3626 -5053
Dary - -625
Dané z nemovitych véci -302 -302
Tvorba/ rozpusténi rezerv -10 228 -1730
Ostatni -2015 -1179
Celkem ostatni provozni naklady -35197 -29 544

Subjektem vykonavajicim nékteré cinnosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci Fondu
vsouladu s ust. § 23 a nasl. a § 50 nasl. ZISIF je obchodni spoleénost AMISTA investi¢ni
spole¢nost, a.s., ICO: 7437558, se sidlem Pobie?ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10626.

Vybranymi cinnostmi jsou: administrace Fondu, v€. zajistovani odbornych a administrativnich c¢innosti
v oblastech agendy cennych papird a investord, agendy spojené se statutem Fondu, agendy transakci, spravy
a evidence majetku, agendy informaéniho systému, agendy ve vztahu k Ceské ndrodni bance
a depozitari, agendy ucetnictvi a vykaznictvi.

Tvorba rezerv je popsana v bodé 11.
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3.3. Vynosové uroky

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Vynosové uroky z cashpoolingu 26 4159
Vynosové uroky celkem 26 4159

Informace o vynosovych urocich vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.
3.4. Ostatni finanéni naklady

Ostatni finan¢ni naklady zahrnuji:

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Nakladové uroky — leasing -4 657 -4 960
Poplatky finanénim institucim -13 -12
Ostatni finan¢ni naklady celkem -4 670 -4972

Informace o nakladovych urocich vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.

3.5. Osobni naklady

1-6/2021 1-6/2020
Priimérny pocet zaméstnancd 1 1
Primérny pocet ¢lenl pfedstavenstva 3 2
Primérny pocet ¢lenl dozor¢i rady 2 3
tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Mzdy 94 -68
Odmény ¢lend statutarnich a dozoréich organu -921 -816
Naklady na socialni zabezpeceni -340 -300
Osobni naklady celkem -1355 -1184

Zaméstnanci ani ¢lenové statutarnich a dozorcich organt nepobiraji kromé odmén na zakladé smluv o vykonu
funkce zadné jiné vyhody ¢i benefity. Odmény ¢lent dozordi rady Cinily za obdobi 1-6/2021 156 tis. K¢ a za
obdobi 1-6/2020 ¢inily 216 tis. K¢.
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3.6. Dan z pfijm

Dan z pfijm0 v roce 2021 a 2020 zahrnuje:

tis. K¢ 1-6/ 2021 1-6/ 2020

Splatna dan za bézné obdobi -122 020 -154 327
Upravy splatné dané za minulé obdobi 49 -1059
OdloZend dan -1351 1115
Dan z pfijmu celkem -123 322 -154 271

OdloZena dar z pfijmi

OdloZend dan z prijmu vyplyva z rozdilu mezi Ucetni a dafiovou hodnotou majetku (s vyjimkou goodwillu):

k 30.6.2021 k31.12.2020

Odlozeny Odlozeny

Polozky odlozené dané L L
Y z danovy zavazek danovy zavazek

Rozdil mezi Ucetni a dafiovou zUstatkovou cenou
dlouhodobého majetku -172 582 -171231

Netto -172 582 -171231

Spolecnost v listopadu 2018 podala dodatecna dariova pfiznani za roky 2016 a 2017. Za roky 2018 a 2019 Spolecnost
podala danové pfiznani s uvedenim darnové sazby 5 %, ale z dlvodu opatrnosti vykazuje v Ucetnictvi dan ve vysi
odpovidajici sazbé 19 %. Spole¢nost na zakladé zmény Zakona o dani z pfijm0 usoudila, Ze je tzv. Zakladnim investi¢nim
fondem dle §17b tohoto zdkona a Ze jim byla od doby, kdy byla pfijata k obchodovani na regulovaném trhu a pro roky
2016 aZ 2020 v nich uplatnila sazbu dané z pfijm0 ve vysi 5 %. Dopad na sniZeni dané z pfijmu za rok 2016, 2017, 2018
a 2019 by byl 133 780 tis. K¢, 152 568 tis. K¢, 174 079 tis. K¢ a 191 509 tis. K¢. Spolu s dodate¢nymi danovymi pfiznanimi
spolecnost poslala financ¢nimu Uradu dopis, ve kterém vysvétlila svoji situaci a zdlvodnila tento postup. Financ¢ni Grad
zacatkem roku 2019 otevrel kontroly dané z pfijmU za roky 2016 az 2017 v neomezeném rozsahu, tato kontrola byla
rozsifena i na rok 2018 po podani dafiového pfiznani za rok 2018. Vzhledem k této situaci a s ohledem na princip
opatrnosti Spole¢nost Uctuje a také hradi splatnou dan ve vysi odpovidajici sazbé 19 %. Dalsi vyvoj je uveden
v naslednych udalostech.
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4 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby hmotny majetek ocefiovany realnou hodnotou

Spolec¢nost k 30. 6. 2021 identifikovala sniZzeni hodnoty majetku FVE Panov z dlivodu poskozeni vlivem Zivelné
katastrofy. Energetické zafizeni neni v soucasnosti schopno provozu a negeneruje zadné ptijmy, z toho
dlvodu byla hodnota veskerého zafizeni ve vysi 90 244 tis. K¢ sniZzena na 0 tis. K¢, tj. 0 90 244 tis. K¢ (z toho
se 32 154 tis. K¢ tyka staveb a 58 090 tis. K¢ se tyka samostatnych movitych véci). Celé snizeni hodnoty bylo
vykdzano ve vykazu ziskd a ztrat. Zadné daldi indikatory vyznamné zmény redlnych hodnot spole¢nost
neidentifikovala.

Odpisy dlouhodobého majetku oceriovaného redlnou hodnotou Cinily za obdobi 01-06/2021 298 287 tis. K¢
a za obdobi 01-06/2020 298 427 tis. K.

b) Dlouhodoby hmotny majetek uzivany na zakladé ndjemnich smluv

Spole¢nost neuzavrela v obdobi 1-6/2021 zadnou dalsi vyznamnou leasingovou smlouvu, na kterou by se
aplikoval standard IFRS 16. Celkova zména potizovaci ceny z divodu indexace cen ¢inila za obdobi 1-6/2021
1 590 tis. K¢ a za obdobi 1-6/2020 2 476 tis. K¢&.

Odpisy dlouhodobého majetku uZivaného na zakladé najemnich smluv Ccinily za obdobi 1-6/2021
10 248 tis. a za obdobi 1-6/2020 10 160 tis. Kc.

5 GOODWILL

K 1. 1. 2012 doslo k oditépeni vymezené &asti jméni spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a jeho
prechodu na Fond. Déle k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnické spolecnosti se spole¢nostmi
eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko — Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE Vranovska Ves a.s., GENTLEY
a.s., 3 Linvesta.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie
s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi spolecnostmi. Celkova hodnota odstépované
¢asti obchodniho jméni rozdélované spole¢nosti a obchodniho jméni zanikajicich spole€nosti, kterd byla
znalcem stanovena ke dni 1. 1. 2012 se zahrnutim eliminaci pfi fuzi, ¢inila 9 068 034 tis. K¢.

Rozdil mezi

- hodnotou od$tépované ¢asti jméni rozdélované spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0., ktera &inila
5527 275 tis. K¢ a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spolec¢nosti (3 L invest a.s., AREA GROUP-CL
a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.) stanovenou
znalcem k 1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K¢ na jedné strané a

- souhrnem individudlné precenénych sloZek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkové hodnoté 3 953
115 tis. K¢ na strané druhé, a dale sniZzeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi 10 707 tis. K¢, Cini
5377 702 tis. KC. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.

Spolecnost k 30. 6. 2021 vyhodnotila indikdtory mozného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu (mezi
nimi napf. vyhodnoceni zmén v legislativé a podpore obnovitelnych zdroji, ve vykonu jednotlivych
elektraren, vyvoji soudnich sporl — viz bod 17. Rizika, ¢ast Pravni vady apod.) a dospéla k zavéru, Ze
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k 30. 6. 2021 nebyly identifikovany indikatory vyznamného snizeni jeho hodnoty. V prvni poloviné roku 2021
tedy nedoslo k dalSimu sniZeni hodnoty goodwillu.

K 30. 6. 2021 a k 31. 12. 2020 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam (elektrarnam)
(v mil. K¢):

Elektrarna 30.6.2021 31.12. 2020
FVE Sevétin 914 920 914 920
VE Stfekov 483 691 483 691
MVE Vydra 458 132 458 132
FVE Ralsko (I a Il) 272116 272116
MVE Hracholusky 248 237 248 237
MVE Obfistvi 217 372 217 372
MVE Pracov 186 803 186 803
Ostatni 1092761 1092761
Celkem 3874032 3874032

6 PENEZNi PROSTREDKY A PENEZNi EKVIVALENTY

PenézZni prostfedky zahrnuji:

tis. K¢ 30.6. 2021 31.12.2020
Zustatky na béznych uctech 5001 5006
Zustatky na vazanych ucétech 704 704
Celkem 5705 5710

7 POHLEDAVKY

Pohledavky zahrnuiji:

tis. K¢ 30.6. 2021 31.12.2020

Pohledéavky z najemného apod., netto 461528 278 381
Pohledavka z cash-poolingu 1297 744 906 469
Stat - dariové pohledavky (DPH a dari z pfijmu) 9029 1290
Dohadné ucty aktivni 292 184 57522
Jiné pohledavky 80044 80176
Kauce - 200
Celkem 2140529 1324038
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Fond je soucasti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro nékteré spole¢nosti Skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni Urokova sazba byla do 31. 3. 2020 stanovena ve vysi 0,00 % p.a. a od 1. 4. 2020 jako
O/N PRIBOR - 0,4 % p.a. Debetni Grokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a.

Pohyby uctu cash-pooling jsou tvofeny zejména prijatymi platbami z titulu vynosl spolecnosti z pronajmu
elektraren.

Vsechny pohledavky k 30. 6. 2021 a 31. 12. 2020 jsou ve Ihité splatnosti.

Spoleénost vytvofila v souladu s IFRS 9 opravnou polozku k pohleddvkam k 30. 6. 2021 a k 31. 12. 2020 ve
vysi 1 330 tis. K¢ a 1 330 tis. K.

Dohadné ucty aktivni k30. 6. 2021 a 31. 12. 2020 zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemného
z prondjmu energetickych zafizeni tykajiciho se obdobi leden az cerven 2021 a roku 2020 vyplyvajiciho z
najemni smlouvy se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Jiné pohledavky k 30. 6. 2021 obsahuji prostfedky poskytnuté spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje s.r.o. na
zakladé Smlouvy o poskytnuti jistoty (viz bod 17., ¢ast Riziko pravnich vad).

8 OSTATNIi OBEZNA AKTIVA

Ostatni obéZna aktiva zahrnuiji:

tis. K¢ 30.6. 2021 31.12. 2020
Naklady pfristich obdobi 5313 336
Poskytnuté kratkodobé zalohy 239 276
Celkem 5552 612

Naklady ptistich obdobi k 30. 6. 2021 a k 31. 12. 2020 zahrnuji pfedevsim pojistné uhrazené pfredem a v roce
2020 i ndjemné pozemkad.

9 VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z:

- 30 092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢, odpovidajici
85% podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢, odpovidajici
15% podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

Dne 29. 6. 2021 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 K¢ na akcii. Celkova vyse schvalenych
dividend cinila 1416 133 tis. K¢, pficemz 879 749 tis. K¢ bylo vyplaceno z Ostatnich kapitalovych fond(
a 536 384 tis. K€ z Nerozdéleného zisku.

Dne 30. 6. 2020 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 K¢ na akcii. Celkova vyse schvalenych
dividend cinila 1416 133 tis. K¢, pficemz 513 697 tis. K¢ bylo vyplaceno z Ostatnich kapitalovych fond(
a 902 436 tis. KE z Nerozdéleného zisku.
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Hodnota vlastniho kapitdlu na akcii k 30. 6. 2021* a k 31. 12. 2020 ¢inila 299,00 K¢ a 324,94 K¢.

Zisk na akcii:
1-6/2021 1-6/2020

Ucetni zisk 501 039 577 756
Upravy
Cisty zisk po Gpravach (Citatel) — zékladni a zfedény 501039 577 756
Pocet akcii (jmenovatel) — zakladni
a zfedény 35403 324 35403 324
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zakladni 14,15 16,32
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zfedény 14,15 16,32

*Hodnota vlastniho kapitdlu na jednu akcii (fondovy kapitdl na akcii) byla vypocitdana dle financénich vykazi
k 30. 6. 2021, nicméné nepredstavuje hodnotu vyhldsenou administratorem fondu. Administrdtor fondu
vyhlasuje tuto hodnotu pouze na rocni bazi.

10 RIZENI KAPITALOVE STRUKTURY

Spolecnost je financovana vyhradné vlastnim kapitdlem a svyjimkou zavazk( ztitulu leasingu nema
dlouhodobé zavazky, které by byly jiného nez provozniho charakteru. Spoleénost tak v rdmci kapitalové
struktury fidi pouze polozky vlastniho kapitalu.

Spolecnost vyplaci vytvorené zisky akcionarim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych investord ma
spoleénost dle zakona ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech povinnost mit
zdkladni kapital v minimalni vysSi ekvivalentni k 1 250 tis. EUR. Spole¢nost tuto povinnost k 30. 6. 2021
a k 31.12. 2020 plni.
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11 REZERVY

Zmény na Uctech rezerv (v tis. K¢):

Rezerva na pravni
Rezervy

vady
Zlstatek k 1. 1. 2020 708 315
Tvorba rezerv 1730
Zuctovani rezerv -
Zistatek k 30.6. 2020 710 045
Tvorba rezerv 6430
Zuctovani rezerv -
Zustatek k 31. 12. 2020 716 475
Tvorba rezerv 10228
Zuctovani rezerv -
Zustatek k 30.6. 2021 726 703

BlizSi informace k rezervdm jsou uvedeny v bodé 17. Rizika, v ¢asti Riziko pravnich vad.

12 LEASING

Spole¢nost ma uzaviené najemni smlouvy na pozemky a stavby slouzici k umisténi vlastnich energetickych
zafizeni.

Spolecnost ma uzaviené leasingové smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou pravidelné
upravovany podle indexu inflace.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny celkové penézni toky z leasingovych plateb:

1-6/2021 1-6/2020
Splatky jistiny 10 051 9235
Splatky darok 5967 6284
Celkovy penéini vydaj souvisejici s leasingy 16 018 15519

Dlouhodobé dluhy vyplyvaji z leasingovych smluv.
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Prehled splatnosti dlouhodobych dluhi (diskontované hodnoty):

30.6.2021 31.12.2020
Splatky béhem jednoho roku 24 637 24 595
Splatky od 1 do 2 let 23639 23599
Splatky od 2 do 3 let 21096 22450
Splatky od 3 do 4 let 20 230 20210
Splatky od 4 do 5 let 19400 19381
V dalsich letech 110348 118 885
Dluhy celkem 219 350 229120
Prehled splatnosti dlouhodobych dluhd (nediskontované hodnoty):
30.6.2021 31.12.2020
Splatky béhem jednoho roku 25231 24 595
Splatky od 1 do 2 let 25231 25045
Splatky od 2 do 3 let 23492 24 830
Splatky od 3 do 4 let 23492 23347
Splatky od 4 do 5 let 23492 23347
V dalSich letech 159371 173 700
Celkem 280309 294 864
13 OBCHODNI A JINE ZAVAZKY
Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:
tis. K¢ 30.6. 2021 31.12.2020
Zavazky vici dodavatelim -12351 -
Zévazky z titulu rozdéleni zisku -1415 230 -
Zavazky vici zaméstnancim a z titulu odmén ¢lendim statutarnich organt -126 -118
Stat - danové zévazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -928 -35
Zavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisténi -74 -75
Celkem -1428 709 -228

K 30. 6. 2021 a k 31. 12. 2020 Fond nemél kratkodobé zavazky vici dodavateldim vice nez 90 dnl po lh(té

splatnosti.
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14 OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva zahrnuiji:

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12.2020
Dohadné ucty pasivni 9749 -32 602
Celkem 9749 -32 602

Dohadné ucéty pasivni k 30. 6. 2021 a 31. 12. 2020 obsahuji dohady na naklady za mésice ¢erven roku 2021
a mésice listopad a prosinec roku 2020 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu
energetickych zatizeni a dalsi.

15 MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Spole¢nost vsouladu s ucetni politikou popsanou vbodé 2.2. eviduje vpodrozvaze vynosy
a pohledavky, které nebyly rozeznané z dlivodu jejich podminénosti. Blizsi informace jakoZto i hodnota je
uvedena v bodé 17. Rizika, ¢ast Pravni vady.

16 INFORMACE O SPRiIZNENYCH OSOBACH

Pohleddavky a ostatni aktiva vici spriznénym osobam k datu (v tis. K¢&):

Spfiznénd osoba 30. 6. 2021 31.12.2020
CEZ a.s. 1297813 906 539
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 780 858 417018
Telco Pro Services a.s. 33 32
CEZ Distribuce, a. s 219 213
Celkem 2129106 1323802

Pohledavka vG¢i spole¢nosti CEZ, a. s., k30.6. 2021 a k31. 12. 2020 zahrnuje zejména pohledavku
z cash-poolingu (viz bod 7).

Pohledavka vici spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o0., k 30. 6. 2021, resp. k 31. 12. 2020 obsahuje kromé
pohleddvek z pronajmu elektraren i dohad na zuctovani ndjemného z prondajmu energetickych zafizeni
tykajiciho se obdobi leden aZz cerven 2021, resp. 2020 vyplyvajiciho z ndjemni smlouvy ve vysi. 242 159 tis
K¢, resp. 57 522 tis. K¢ a dale poskytnuté prostfedky na zakladé Smlouvy o jistoté (viz bod 17., ¢ast Riziko
pravnich vad).
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Zavazky a ostatni pasiva v({ci spfiznénym osobam v tis. K¢:

Spfiznénd osoba 30. 6. 2021 31.12. 2020
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. -16981 -29430
CEZ a.s. -1410111 -20
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 2214 -
CEZ ESCO, s.r.0. - -4
Celkem -1427 306 -29 454

Zavazy, k 30. 6. 2021 zahrnuji zejména zavazky z titulu vyplaty dividend a k 31. 12. 2020 zejména dohad na
naklady za mésice listopad a prosinec roku 2020 vyplyvajici ze smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich
se provozu energetickych zafizeni.

v

Pfehled naklad( a vynost vici spfiznénym osobam v tis. K¢:

Naklady Vynosy
Spfiznénd osoba
1-6/2021 1-6/2020 1-6/2021 1-6/2020

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 39728 36 848 1027 889 1087 944
CEZ a.s. 162 700 59 63
CEZ Distribuce, a. s. - 17 1090 1056
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 140 140 - -
Telco Pro Services a.s - - 39 38
CEZ ESCO, a.s. - 2 - -
Celkem 40030 37707 1029077 1089101

Vynosy jsou realizovany zejména z titulu prondjmu energetickych zafizeni spole¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. Vliv rizik spojenych s pravnimi vadami na vynosy Fondu v roce 2021 je popsan v bodé 17. v ¢asti
Riziko pravnich vad.

17 RIZIKA
Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluhi

K 31. 12. 2020 znalec vypracoval ocenéni za pouziti dvou metod, a to metody reprodukéné-nakladové
a metody diskontovanych penéznich tok(, pricemz tyto dvé metody jsou spolu provazany. Jako primarni
metoda ocenéni byla pouZita metoda reprodukéné-nakladovd, kdy ocenéni je zaméfeno na kaZzdou
jednotlivou polozku stalych aktiv a dalSich poloZzek majetku a zavazkd.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren), byla za
kazdou tuto jednotku (kterych je celkem 33) zpracovana ve znaleckém posudku vidy samostatnd analyza
metodou diskontovanych penéZnich tokl. V pfipadé, kdy ocenéni souboru alokovanych aktiv a pasiv
jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou navysené o pfifaditelnou ¢ast goodwill bylo vyssi
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neZ ocenéni metodou diskontovanych penéznich tok(, byla snizena hodnota goodwill a v pfipadé, Ze doslo
k uplnému odpisu pfiraditelné casti goodwill (resp. v pfipadé, kdy mél nulovou zlstatkovou hodnotu) pouzila
se hodnota ocenéni ziskand metodou diskontovanych penéznich tokd.

Znalecké ocenéni je vidy odhadem hodnoty majetku a dluh(l (jde o aproximaci redlné hodnoty), pricemz
skutecna redlna hodnota se mize lisit, a to v disledku zvoleni nevhodné metody ocenéni nebo v disledku
budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluht hodnoti fond v soucasné dobé jako nizké.
Riziko spojené s investicemi do technologickych investicnich celkd v oblasti obnovitelnych zdroju energie

Dle nazoru fondu rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdrojl je obecné pomérné nizka, nizsi
neZ u investic do akcii, ale vyssi neZ u investic do dluhovych cennych papirQ. Investice do technologickych
investi¢nich celk( v oblasti obnovitelnych zdroji energie jsou vsak investi¢ni oblasti, ktera je, ve srovnani
s jinymi typy investic na bézném finan¢nim trhu, vystavena navic specifickym rizikiim charakteristickym pro
tento druh podnikani. Patfi k nim nasledujici rizika:

Riziko technologické — riziko predstavuje moZnou nefunkénost technologie, resp. nedosaZeni ocekavanych
technickych parametr(, v jejichz disledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi nizSich nez
ocekdvanych vynosech a pfti vyssich nez o¢ekdvanych ndkladech.

V soucasné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdroja jiz provérené

dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametrl projektovanych.
Riziko technologické hodnoti fond v soucasné dobé jako nizké.

Pfirodni riziko — toto riziko je spojené s prirodnimi vlivy ovliviiujicimi produkci energie, toto riziko neni zcela
ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych priimérd pratokl vody (v zavislosti na vydatnosti
destovych a snéhovych srazek), proudéni vétru a slunecniho svitu. Fond eliminuje ptirodni riziko teritorialni
diverzifikaci portfolia (tzn. eliminovani vlivu vykyvl mistnich pfirodnich podminek) a diverzifikaci volby
technologie (tzn., neorientuje se pouze na jeden druh obnovitelné energie). Dalsim z faktorq, ktery eliminuje
odchylky od dlouhodobych primér( je ¢as. Z dlouhodobého hlediska (15 az 20 let) se meziro¢ni odchylky
vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto rizika.

Ptirodni riziko hodnoti fond s ohledem na diverzifikaci jako nizké.

Regulatorni riziko — vznika ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani fondu jako
instituce finan¢niho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuzivaného primarné k vyrobé elektfiny.

V prvnim pfFipadé se fond primarné fidi pravnimi pfedpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a dale pro emitenty
cennych papirQ pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, v druhém pfipadé jde o zmény legislativy
a predpisl souvisejicich s oblasti obnovitelnych zdroju.

Pro fond jsou zavazné predevsim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova rozhodnuti
stanovujici vysi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany, stanoveni vyse
pfispévku na likvidaci soldrnich panell, pfipadné dalsi omezeni podpory vykupnich cen energii
z obnovitelnych zdroju.

Pfipravovana novela zdkona ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energiich, kterd upravuje podminky
Setfeni pfimérenosti poskytnuté podpory prostfednictvim stanoveni vnitfniho vynosového procenta — IRR, tj.
tzv. prekompenzace OZE aktiv, a to v rlizné vsi pro rlizné typy zdroja. Rlzné vyse IRR znamenaji v pfipadé
Fondu diametralné odli$ny dopad do predikce trzeb. Radové se jedna o dopad v rozsahu 0 aZ cca 270 miliond
rocné. Vzhledem k tomu, Ze vramci legislativniho procesu doslo k rozsahlé Gpravé plvodniho vladniho

47



navrhu, nelze do znalosti definitivniho znéni novely stanovit dopad presné, Fond z tohoto titulu neupravuje
hodnotu aktiv v Ucetnictvi.

Regulatorni riziko hodnoti fond ve stfednédobém horizontu jako stfedni a v dlouhodobém horizontu
jako vyznamné.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podilQ, resp. jinych forem téasti na obchodnich spoleénostech

Dle investicni strategie mulzZe fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich
spole¢nostech, které:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci
kogenerace (spolecna vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy Ucasti na obchodnich spole¢nostech zamérujicich se na vyrobu
elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci kogenerace (spole¢na
vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spole¢nosti mohou mit také charakter do¢asnych ucelovych spolecnosti zfizenych za ucelem
moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné moznosti fondu
uskutecnit:

- proces premény, v niz budou fond a obchodni spolecnost zicastnénymi spole¢nostmi, a to v souladu
s pfislusSnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spole¢nosti, kdy Ucast fondu predstavuje 100% podil na zakladnim kapitalu
obchodni spole¢nosti.

V disledku podnikatelského rizika miize dojit k poklesu trzni ceny podili v obchodni spoleénosti ¢i k Uplnému
znehodnoceni (Upadku) obchodni spolecnosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spole¢nosti.

Aktualné fond nevlastni Zadné podily v obchodnich spolec¢nostech.

Riziko spojené s investicemi do Ucasti v obchodnich spole¢nostech hodnoti fond jako nizké.

Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk( protistrany fondu, tj. Ze emitent investi¢niho néstroje
vmajetku fondu C¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrZi svdj
zavazek, pfipadné dluznik pohleddvky fondu tuto pohledavku véas a v pIné vysi fondu nesplati.

Fond v souladu se svym statutem mUze ptijimat a poskytovat zapujcky nebo Gvéry jakékoli fyzické ¢i pravnické
osobé. Cast likvidniho majetku fond investuje do dvoustrannych Uvérovych vztahl se spole¢nosti
CEZ, a.s., ato formou tzv. redlného cash-poolingu. Cilem zapojeni fondu do struktury cash-poolingu je
optimalizovat Grokové zatiZeni. Pohledavky fondu jsou pfevazné za spoleénostmi Skupiny CEZ.

Aktualné, tj. k 30. 6. 2021 fond nevykazuje zadné jiné poskytnuté uvéry.

Uvérové riziko hodnoti fond jako nizké.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz fond investuje (dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahranic¢ni
akcie, depozitni certifikdty a ostatni nastroje penézniho trhu, majetek nabyty pfi uskute¢novani procesu
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premény obchodnich spolecnosti), mlze stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych
podminek, vyvoji akciovych trhi, Urokovych mér a zpUsobu, jak trh pfislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahrani¢ni akcie, depozitni certifikdty a ostatni nastroje penézniho
trhu fond aktualné nevlastni — z pohledu téchto druh( aktiv je trzni riziko v souc¢asné dobé nulové.

Aktudlné je majetek fondu tvoren prevaziné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych zdroja,
dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek, jehoz
nejvyznamnéjsi ¢ast tvori movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektrické energie.

Zbyvaijici ucetni hodnotu majetku tvofi prevazné goodwill a ostatni aktiva.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb
je provedeno metodou reprodukénich naklada dle aktualnich cenikovych cen, movity majetek a technologie
jsou ocenény na zakladé kalkulace nakladl vynaloZenych na znovupofizeni, a to po zohlednéni technického
stavu, opotfebeni a zohlednéni ekonomické vyuZitelnosti. Znalecky posudek tak kazdorocné k31. 12.
reflektuje aktudlni vyvoj majetku a zaroven ovliviiuje hodnotu goodwillu.

TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar v souladu se
statutem fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptuje. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi
detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Fond pfi obhospodarovani svého majetku dodrzuje veskera
nafizeni stanovenad Statutem.

Trzni riziko hodnoti fond jako nizké.

Riziko outsourcingu
Fond ¢ast své Cinnosti outsourcuje, coZ s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.

U&etni/dafiové sluiby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatelem slufeb pro Skupinu CEZ
s vybornymi referencemi.

Administrator Fondu a poskytovatel sluZeb reportingu pro CNB - AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. je subjekt
podléhajici regulaci CNB s vybornymi referencemi.

Provozovatel MVE, FVE, VTE - CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je spole¢nost provozujici nejvétsi portfolio MVE
v CR, je €lenem Skupiny CEZ se statutem pIné integrované spole¢nosti s pravidelnym auditem dle standardd
Skupiny CEZ a fidici se kvalitni procesn&/spravni dokumentaci Skupiny CEZ s dlouholetymi zkugenostmi
a vybornymi referencemi. Spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., je vlastnikem licenci k elektrarnam
v portfoliu Fondu, které provozuje na zakladé ndjemni smlouvy. V pfipadé ukonceni najemni smlouvy, dle
smluvné stanovenych podminek, by bylo nezbytné povéfit provozovanim jiny subjekt, ktery by byl schopen
splnit podminky pro udéleni licence pro podnikani v energetickych odvétvich.

Riziko outsourcingu hodnoti fond jako nizké.

Riziko stfetu zajma

Vzhledem k tomu, Ze fond nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci povéfuje na
tfeti osobu, tak nemuze zcela vyloucit riziko vzniku stfetu zajmU. Jednim z hlavnich dlivodl je velmi omezeny
pocet odbornych subjektd poskytujicich tyto sluzby fondim kvalifikovanych investord. Pro omezeni vzniku
tohoto rizika ma fond zavedeny interni postupy upravené ve vnitfnich predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajm0 hodnoti fond jako nizké.
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Operachni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procest fondu, ze selhani provoznich
systému ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

PFi posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu, kterou
vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani jednotlivych
projevl operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych projevl operaéniho
rizika. V rdmci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovdno v rdmci ¢innosti depozitare fondu. V transakéni
historii fondu zatim nedoslo k selhani v oblasti operacniho rizika. Rozsah kontroly ze strany depozitare je
smluvné osSetfen depozitdrskou smlouvou, depozitdi vykonava zejména uUschovu a evidenci penéznich
prostiedkl, Uschovu nepenéiniho majetku (zaknihované cenné papiry), kontroluje vydavani a nasledné
pfipadné dispozice s akciemi fondu, vede evidenci stavu majetku fondu a pribéiné ovéruje stav
kontrolovaného majetku.

Operacni riziko hodnoti fond jako nizké.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spocivajici v tom, Ze urcité aktivum fondu nebude zpenéZeno vcas
za primérenou cenu a Ze fond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi.

S ohledem na mozZnost fondu (danou mu statutem) pfijimat Uvéry resp. zapljcky do souhrnné vyse
predstavujici desetindsobek majetku, dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvyseni rizika nepfiznivého
ekonomického dopadu na majetek fondu v pripadé chybného investi¢niho rozhodnuti, resp. v disledku
jiného ddivodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku fondu. Vzhledem k uvedené pace stran mozné tGvérové
angazovanosti fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Spolec¢nost ma k 30. 6. 2021 pohleddvku z titulu cash-poolingu ve vysi 1 297 744 tis. K¢.

Riziko nedostatecné likvidity, vzhledem k vysi vlastniho kapitalu a investi¢énimu profilu, hodnoti fond jako
nizké.

Riziko vyporadani

Riziko zmareni transakce s majetkem fondu v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
zavazkim a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypofadani je posuzovano pii schvalovani kazdé transakce (obchodni a Zivnostensky
rejstrik, insolvencni rejstrik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakéni historii fondu a povaze majetku, kdy zatim nedoslo k nedodrzeni
zavazk protistranou fondu, hodnoti fond jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

vrve

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma v dschové nebo v jiném opatrovani
majetek fondu.

Aktualné fond nema v Uschové Zzadny majetek.
Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy hodnoti fond jako nizké.
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Riziko stavebnich vad
Hodnota majetku fondu se mUze sniZit v dlisledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku.

V transakéni historii fondu se vyskytuji pouze drobné stavebni vady feSené v ramci zaruk se zhotoviteli.
Podrobné podminky reklamaci, véetné zarucni doby, jsou oSetfeny v pfislusSnych smlouvach o dilo.
Zhotovitelé jsou ovéfovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko je pfipadné riziko
vyporadani, které spociva v moznosti vyhlaseni upadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad hodnoti fond jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se muzZe sniZit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy
napriklad v dlisledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, ndjemniho vztahu, resp. pfedkupniho
prava, nebo v dusledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do provozu.

Nize jsou uvedeny vyznamné soudni spory, které vedla nebo vede spole¢nost CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., jakozto provozovatel elektraren v majetku Fondu.

FVE Bezerovice, FVE Cekanice a FVE Chynov

Spravni fizeni, resp. soudni fizeni vedena spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto provozovatelem
energetickych zafizeni v majetku CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., se Statni energetickou inspekci CR
(,SEI“) ohledné uloZeni pokut za nespravné uplatnéni cenovych tarifi u fotovoltaickych elektraren
BeZerovice, Chynov a Cekanice byla ukonéena zamitnutim kasaénich stiznosti spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o.

Z procesni opatrnosti bylo u vySe uvedenych elektraren vroce 2017 rozhodnuto o vraceni financ¢nich
prostiedkl ve vysi odpovidajici rozdilu vynosl z podpory OZE v tarifu platném pro FVE uvedené do provozu
v roce 2009 a tarifu platném pro FVE uvedené do provozu v roce 2010, a to na Ucet spole¢nosti OTE, a. s.
V dlsledku toho spole¢nost OTE, a.s., provedla v roce 2017 zpétné vyuctovani snizenych vynosid u téchto
elektrdren a prospektivné nastavila jako aplikovatelny tarif roku 2010.

Vzhledem k vySe uvedenému nepfedpokladame Zadna dalsi rizika v souvislosti s uvedenymi elektrarnami
(s vyjimkou zaleZitosti uvedenych niZe souvisejicich s FVE Cekanice, viz dale).

FVE Cekanice

V trestnim fizeni vedenym proti byvalym statutarnim zastupciim COZ ve véci udéleni licenéniho opravnéni
pro FVE Cekanice v roce 2009 byla rozsudkem Vrchniho soudu v Olomouci z 1. za¥ 2020 ve spojeni
s rozsudkem Krajského soudu v Brné ze dne 28. srpna 2019 spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (COZ)
zabrana ¢astka 1 825 tis. K¢, a to na uhradu Skody, kterd vznikla statu erpanim podpory OZE v nespravné
vySi. Vrchni soud v Olomouci nasledné v souladu se shora uvedenymi rozsudky usnesenim ze dne 14. fijna
2020 rozhodl o omezeni finan¢nich prostfedkd plvodné zajisténych v roce zahdjeni trestniho fizeni
v souvislosti s timto trestnim fizenim, a to z ¢astky 21 623 tis. K& na ¢astku 1 825 tis. K&. Castka rozdilu ve vysi
19 798 tis. K¢ byla uvolnéna ve prospéch COZ a ¢astka 1 825 tis. K¢ byla inkasovéna statem.

V obnoveném spravnim fizeni zahdjeném z moci Uredni ve véci udéleni licenéniho opravnéni pro FVE
Cekanice (zména licence ¢. 12) vydal ERU dne 15. fijna 2020 rozhodnuti, kterym udélil licenéni opravnéni pro
FVE Cekanice ke dni pravni moci tohoto rozhodnuti, tj. ex nunc, a soucasné zrusil pdvodni rozhodnuti
o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice ke dni 30. prosinci 2009 (ex tunc). Na zakladé rozkladu
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podaném CEZ OZE proti uvedenému rozhodnuti byl Radou ERU vyrok, kterym se rusi pavodni rozhodnuti
o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice ke dni 30.12.2009, zru$en a vracen k novému projednani
a rozhodnuti, a vyrok, kterym je udélena nova licence ve vztahu k FVE Cekanice od pravni moci tohoto
vyroku, nabyl pravni moci. Od kvétna 2021 byl na FVE Cekanice obnoven provoz a elektrarna dodavd
elektrickou energii bez podpory, tedy za cenu silové elektfiny. Nové rozhodnuti ve véci zruseni plvodniho
licenéniho opravnéni z roku 2009 ve vztahu k FVE Cekanice nebylo dosud vydano.

CEZ 0Z UIF proto v souvislosti s vy$e uvedenym riziky vytvofila v minulych G&etnich obdobich u&etni
rezervu, kterd byla k 30. 6. 2021 vy&islena na ¢astku 432 805 tis. K& (31. 12. 2020: 424 171 tis. K¢&). CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. jako?to provozovatel elektrarny FVE Cekanice nese &ast rizik. Rozdéleni rezervy
odpovida dohodé mezi spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., jakozto vlastnikem elektrarny, a
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. o rozdéleni souvisejicich rizik a pfipadnych nakladi. Rezerva ve vysi
432 805 tis. K¢ je vytvorena tak, aby dostate¢né pokryvala predpokladana rizika souvisejici s moznymi dopady
situace uvedenymi vyse tykajicimi se CEZ OZ UIF. Dale také p¥i posuzovani piipadného snizeni hodnoty
majetku ve vlastnictvi CEZ OZ UIF.

CEZ OZ UIF ptedpokladd, e v budoucnu EZ budou generovat vynosy ve vysi prodeje za silovou elektrickou
energii, coZ vedlo k impairmentu (sniZzeni) hodnoty této elektrarny.

FVE Zabdice

U fotovoltaické elektrarny Zabgice, dojde-li k zahajeni kontroly ze strany SEI, spoleénost pfedpokldda moznost
obdobného pfistupu a uloZeni pokuty ze strany SEl jako v pfipadé FVE BezZerovice a FVE Chynov. Proto
spolecnost vytvofrila rezervu na rizika souvisejici s uplatfiovanim rlznych cenovych tarif(i u elektrarny FVE
Zabtice ve vysi 69 202 tis. K¢ k 30. 6. 2021 (31. 12. 2020: 67 121 tis. K&). Spole¢nost vy¢islila tuto rezervu na
zakladé dohody se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakozto provozovatelem elektraren, o rozdéleni
souvisejicich rizik a prfipadnych naklad(. Tato rezerva je tvofena tak, aby dostatecné pokryvala
predpokladatelna rizika souvisejici s pokutami jakoZto i s dopady souvisejicimi s nespravnym pouzitim tarifd.

FVE Vranovska Ves

U FVE Vranovska Ves je v disledku trestniho fizeni vedeného proti osobam stojicim mimo Skupinu CEZ
zpochybnéno datum uvedeni do povozu. Rozsudek Krajského soudu v Brné ve véci FVE Vranovska Ves, jimz
byli obZalovani zprosténi obZaloby, byl k odvolani statniho zastupce Vrchnim soudem v Olomouci zrusen
a vracen zpét k novému projednani a rozhodnuti. Zajisténi finanénich prostredk(i provedené v souvislosti
stim v roce 2016 i nadale trva. Vysledek uvedeného fizeni miiZe ovlivnit vy$i ndroku spole¢nosti CEZ
Obnovitelné zdroje s.r.o. na podporu OZE (tarif podpory roku 2010 vs. tarif podpory roku 2011).

V souvislosti s vy$e uvedenym je spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoito provozovateli
energetickych zatizeni v majetku CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s., na zakladé rozhodnuti Policie CR ve
spojeni s rozhodnutim Vrchniho statniho zastupitelstvi v Olomouci, od roku 2016 na G¢tu CNB zajistovana
pomérna cast financnich prostiedkd z kazdé budouci pohledavky vzniklé od bifezna 2016 z vyroby EE na FVE
Vranovska Ves (instalovany vykon 16,033 MW) spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., za spoleénosti
OTE, a.s. (administrator vyplaty podpory OZE), ve vysi rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny
do provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2011. Dale jsou na uctu CNB
zajistované financni prostfedky souvisejici s rozdilem tarifd roku 2010 a 2011 v obdobi od 1. listopadu 2012
do 29. unora 2016 ve vysi 382 957 tis. KE. Celkova vySe zadrzenych prostiedk( v souvislosti s vySe uvedenym
k 30. 6. 2021 ¢inila 1 005 811 tis. K& (k 31. 12. 2020: 941 260 tis. K&). Na cash-poolingovém uétu CEZ, a. s.
zadrZovana ¢astka ve vysi 223 043 tis. K¢, ktera predstavuje $kodu vyéislenou Policii CR z rozdilu tarifd
podpory, a to za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. fijna 2012.
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CEZ, a. s. informoval Fond, Ze v pfipadé, Ze by prostfedky byly zabrany na zakladé pravomocného rozhodnuti
soudu, bude po ném pozadovat kompenzaci. Vzhledem k vyse uvedenému, tvori Fond rezervu ve vysi
223 043 tis. K¢ (31. 12. 2020: 223 043 tis. K¢).

B&hem roku 2020 a prvni poloviny roku 2021 Fond fakturoval spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
najemné v plné vysi na zékladé smlouvy. Na zakladé dohody se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. byly
fakturované ¢astky rozdéleny na ¢asti se standardni dobou splatnosti a na ¢asti s odloZzenou dobou splatnosti.

Celkové vynosy spolecnosti byly vykazany ve vysi snizené o fakturované ¢dstky s odloZzenou splatnosti, tj.
snizené o cCastku 59 299 tis. K¢ za obdobi leden aZz ¢erven 2021, 110 785 tis. K¢ za cely rok 2020, (o ¢astku
64 309 tis. K¢ za 1. pol. roku 2020), které maji dle naseho nazoru charakter podminénych vynost a v souladu
s IFRS 16 proto nejsou rozeznany. Zaroven byly k 30. 6. 2021 0 913 189 tis. K¢ (k 31. 12. 2020: 853 890 tis. K¢)
snizené pohledavky spoleénosti vici spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., tzn. o souhrnnou hodnotu
pohleddvek s odloZzenou splatnosti, resp. o celkovou souhrnnou hodnotu nerozeznanych podminénych
vynosu.

Dle dohody s vedenim spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. je k 30. 6. 2021 ¢astka 913 189 tis. K&
maximalni ¢astkou s podminénou splatnosti a zbyld ¢ast celkové zadrienych prostfedkd pfipadd na
spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. a ta taky nese pfipadna rizika spojend s jejim nenavracenim.

Vybrané MVE

U niZze uvedenych vodnich elektraren probihaji majetkopravni spory s pfislusSnymi povodimi jednotlivych
rek, které se tykaji jednorazové nahrady za historicky vznikla vécna bfemena k pozemklm statu. Soudy na
zakladé navrhu spravcu prislusnych povodi vydaly platebni rozkazy na jednorazové uhrady, proti kterym Fond
podal odpory, na jejichz zdkladé nyni probihaji soudni spory. V této souvislosti Fond k 30. 6. 2021 vytvofril
nasledujici rezervy:

e MVE Spalov 244 tis. K¢,

e MVE Pracov 954 tis K¢,

e MVE Komin 379 tis. K¢,

e MVE Cenkova pila 76 tis. K¢.

U jinych elektraren nejsou evidovany rozpory tykajicich se uplatfiovanych tarif( ani naroky na nahrady za
historicky vznikla vécna bremena.

Riziko pravnich vad hodnoti Fond jako stfedni, v nékterych pfipadech (FVE Cekanice, FVE Vranovska Ves) a7
vysoké.

Ménové riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vici méné jiné.

Veskeré polozky aktiv a pasiv ve financnich vykazech spolecnosti jsou denominované pouze v ceskych
korunach. Vzhledem k této strukture aktiv a pasiv fond neni aktualné vystaven vyznamnému ménovému
riziku. Ménové riziko mize vzniknout v okamziku budoucich investic, u kterych fond predpoklada, Zze mohou
byt realizovany kromé CZK ¢astecné i v EUR.

Ménové riziko hodnoti fond jako nizké.
Urokové riziko

Riziko vyplyvajici z pohybu trznich Urokovych sazeb.
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V souvislosti se zapojenim fondu do smluvniho cash-poolingového vztahu se spoleénosti CEZ, a.s., vyuZiva
fond vyhodnéjsich urokovych podminek nez v pfipadé individualniho pfistupu na financni trh.

VySe Urokové sazby z kreditnich zlstatkd je stanovena v souladu s podminkami smlouvy o cash-poolingu
aktualné jako rozdil sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 % p.a. (jednodenni sazba PRIBOR se snizenim
o srazku).

Vyse Urokové sazby z debetnich zlstatkd je stanovena v souladu s podminkami smlouvy o cash-poolingu jako
soucet sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 % p.a.(jednodenni sazba PRIBOR se zvySenim o ptirazku).

Vzhledem k poméru vyse pohledavek a zavazkd k majetku je fond vystaven nizkému arokovému riziku.

Urokové riziko hodnoti fond jako nizké.

Riziko zruseni fondu

Fond mlzZe byt zrusen vedle divodl stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i z dlivodu
stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investorl s pravni osobnosti.

Fond mUZe byt ze zdkonem stanovenych dlivod( zrusen, a to zejména z divodu:

- rozhodnutim o pfeméné fondu

- odnétim povoleni k ¢innosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésic ode dne vzniku nedosahne
fondovy kapital alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR

- zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovnéz odejme povoleni k ¢innosti fondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku.

Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut
insolvenc¢ni navrh a nebylo odejmuto povoleni k ¢innosti obhospodatovatele fondu.

Fond dosahl v zakonné lhité objemu fondového kapitalu vyssiho nez 1 250 000 EUR.

Riziko zruseni hodnoti fond jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatt

Za stanovenych podminek muze fond uzivat ménovych derivat(, coZ jsou investi¢ni nastroje, jejichz hodnota
zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurzd.

S ménovymi derivaty mohou byt spojena také nasleduijici rizika:

- Riziko likvidity — v terminu vyporadani transakce nemusi byt ve fondu k dispozici dostatek likvidity
v terminu vyporadani transakce.

- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené transakce.

- Riziko pakového efektu

K vySe uvedenym transakcim s ménovymi derivaty je uplatiovan konzervativni pristup. Aktudlné fond
nepouziva zadné ménové derivaty, ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatl hodnoti fond jako nizké.
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18 SEZONNOST

Sezénnost na strané Fondu se projevuje nejvyraznéji na strané trzeb, a to prostfednictvim vyssi dodavky ze
strany energetickych zatizeni v prvnim pololeti. Dodavka za prvni pololeti tvofi cca 60 % trzeb Fondu.

19 COVID-19

V dubnu 2021 doslo k ukonceni nouzového stavu v souvislosti s COVID-19 a bylo zahdjeno postupné
uvoliovani pfijatych opatfeni. Za uc¢elem povzbuzeni ekonomické aktivity pokracovaly podplrné programy
zamérené primarné na podnikatele. Vzhledem k rostoucimu poctu o¢kovanych a dostupnému testovani neni
ocekavano sirsi omezeni ekonomickych aktivit v rozsahu, jako tomu bylo na zac¢atku pandemie. Navzdory
témto prohlasenim nelze dopredu vyvoj Sifeni viru odhadnout a nelze tak zcela vyloucit, Ze dojde
k opétovnému vyraznému omezeni ekonomické aktivity se vSemi souvisejicimi negativnimi dopady.

| kdyZ v dobé zverejnéni této ucetni zavérky vedeni spole¢nosti nezaznamenalo vyznamny dopad na své
podnikani, situace se vSak neustale méni, a proto nelze spolehlivé predvidat budouci dopady této pandemie
na cinnost spolecnosti. Vedeni spolecnosti bude pokracovat v monitorovani potencialniho dopadu
a podnikne veskeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich Uc¢inki na spole¢nost a jeji
zaméstnance.

Obhospodarovatel Fondu zvazil aktudlni vyvoj Sifeni viru COVID-19 véetné potencidlnich dopadd na Fond
a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzZitého trvani podniku. Mezitimni Gcetni
zavérka k 30. cervnu 2021 byla zpracovana za predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nadale schopna
pokracovat ve své ¢innosti.

Fond neidentifikoval Zadné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktudlni strategii
Fondu, jeho cile, provoz ¢i finanéni vykonnost. Fond doposud nepodal ani nehodld podat Zzadnou zadost
o verejnou podporu v souvislosti s dopady COVID-19.

20 NASLEDNE UDALOSTI
Ing. Jan Kalina ukondil ¢lenstvi v predstavenstvu k 30. ¢ervnu 2021.
Mgr. Andrzej Martynek byl znovu zvolen ¢lenem predstavenstva od 1. ¢ervence 2021.
Mgr. Tomas Petran byl znovu zvolen ¢lenem predstavenstva od 1. Cervence 2021.
Ing. Martin Novak, MBA byl znovu zvolen ¢lenem dozordi rady od 1. ¢ervence 2021.
Ing. Jan Kalina se stal clenem dozordi rady od 1. ¢ervence 2021.
Ing. Stanislav Prlicha se stal ¢lenem predstavenstva od 23. ¢ervence 2021.

Dne 24. 8. 2021 Fond obdrzel zpravu od sprace dané o ukonceni darfiové kontroly a na jejim zakladé byla

.....

s aplikaci dafiové sazby ve vysi 19 % nesouhlasi, a proto se proti postupu spravce dané odvolal.

Dne 14. 7. 2021 schvalila Poslaneckd snémovna ve tretim ¢teni novelu zdkona €. 165/2012 Sb., o
podporovanych zdrojich energie a o zméné nékterych zdkon( (ddle ZoPOZE), toto projednani vlivem
pozménovacich navrhi skondilo z hlediska podpory obnovitelnych zdroji nepftiznivé (napt. IRR pro FVE ve
vysi 6,3 %, nezahrnuti FVE do systému aukci pro provozni podporu), nicméné zavedeni, resp. zvyseni solarni
dané (o +10%) se podafrilo ponechat s omezenim jeji aplikace pfi dosazeni hodnoty stanoveného IRR (tzv.
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,zarazka“). Cast novely tykajici se podminek $etfeni pfimérenosti podpory byla v ndvrhu ponechéana v zasadé
ve znéni vladniho navrhu.

Novela byla nasledné dne 18. 8. 2021 projednana Senatem CR, ktery ji vratil Poslanecké snémovné ve znéni
jim pfijatych pozménovacich navrhi, mezi tyto pozménovaci navrhy, stéZzejni z pohledu OZE, patfi Uprava IRR
v rozmezi 8,4% — 10,6% s tim, Ze konkrétni hladinu IRR stanovi natizenim vlada (tedy upusténi od drakonické
hodnoty 6,3% pro FVE), ,zarazka“ u zavedeni, resp. zvyseni solarni dané zlstala ponechana, stejné jako
podminky Setfeni primérenosti podpory a Uprava prechodného ustanoveni, ktery eliminuje riziko vraceni
podpory pfi zjisténi jeji nepfimérenosti, Poslanecka snémovna poté novelu schvalila v této (senatni) verzi.

Dne 24. 9. 2021 novelu ZoPOZE podepsal prezident, ¢imz byl legislativni proces ukoncen. Definitivni text
novely bude k dispozici aZ jejim vyhlasenim ve Sbhirce zakon(, ucinnosti novela nabyde dnem 1. 1. 2022.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgénu Gcetni jednotky:
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petgg}&
30.9.2021 predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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