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Pro ucely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37558, se sidlem Pobrezni 620/3,

AMISTA IS -

Praha 8, PSC 186 00
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Praha 4, Duhova
Fond 144412, PSC 14053, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném

Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

U&etni obdobi

Obdobiod 1.1.2022 do 30. 6. 2022

Investicni Cast
Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni cast
Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadaijici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164
odst. 1 ZISIF.

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam nize uvedené pravni predpisy:

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisU

ZISIE Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisu

NOZ Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpis

. Vyhlaska €. 244/2013 Sb. o bliZSi upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich

Vyhlaska k ZISIF ynas 019980 > SEnPIEHE A Gl
spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu
Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci poZadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,

Smérnice TD jejichZz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014

Nafizeni MAR o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a2004/72/ES

. Vyhlaska €. 234/2009 Sb. o ochrané proti zneuzivanitrhu a atransparenci, ve znéni

Vyhlaska MAR Yl E16 2 P P
pozdéjsich predpisu

Obecne pokyny o .
Alternativni vykonnostni ukazatele —ESMA/2015/1415cs

ESMA (APM)




Prohlaseni opravnene osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuiji,

Ze dle mého nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni zprava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelske Cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynule pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni Fondu.

V Praze dne 30. 9.2022

Lo L

CEZOZ uzévFeny investi¢ni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek,
predseda predstavenstva

/(-%w M

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
Mgr. Tomas Petran,
mistopfedseda predstavenstva




Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty
v Ceské republice i ve stfedni Evropé a dava praci vice neZ 27 tisicim zaméstnancU. Ve své &innosti
klade Skupina CEZ dUraz na napliiovani globalnich klimatickych cill, dekarbonizaci a na dopady
podnikani na Zivotni prostredi obecné. Tézisté hodnoty je vytvareno z bezemisni vyroby, distribuce
aprodeje elektfiny. Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spolecnosti CEZ je Ceska republika
s podilem na zakladnim kapitalu téméf 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a var$avskeé
burze cennych papirl, kde jsou soucasti burzovnich indexd PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace CEZ
k 30. 6.2022 Cinila 571 mlid. K¢.

Skupina CEZ je vertikalné integrovanou energetikou

Hlavni predmét podnikani tvori vyroba, distribuce, obchod a prodej elektfiny a tepla. Vyznamnymi
¢innostmi jsou déale obchodovani s komoditami, obchod a prodej zemniho plynu, téZba surovin
a zejmeéna poskytovani komplexnich energetickych sluzeb, ktere spoleCné s elektromobilitou patri
k dynamicky rostoucim oblastem podnikani.

Celkové provozni vynosy Skupiny CEZ zal. pololeti roku 2022 &inily 130,5mld.K&. Vyznam
jednotlivych €innosti pro celkovou hodnotu pro akcionare je vyjadren jejich podilem na EBITDA:

Podil hlavnich &innosti Skupiny CEZ na EBITDA za |. pololeti 2022 (v %)

k VYROBA - Trading
VYROBA - Jaderné zdroje
m = VYROBA - Obnovitelné zdroje
VYROBA - Emisni zdroje
38% = TEZBA
= DISTRIBUCE

@ m PRODE)J

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ vyrabéji a distribuuji elektfinu ateplo, prodavaji
elektfinu, plyn aenergetické sluzby, obchoduji skomoditami, poskytuji telekomunikacni sluzby
a zabyvaji se tézbou. Zamérfuji se na inovace a na investice do clean-tech spole¢nosti.

V zahraniCi podnikaji v oblasti energetickych sluzeb, v oblasti vyroby, obchodu a prodeje elektfiny
atepla avoblasti prodeje plynu aobchodovani skomoditami. Mimo Ceskou republiku plsobi
Skupina CEZ zejména v Némecku, v Polsku, na Slovensku a také ve Francii, v Italii a v Rakousku.

Vize a spoleéenska odpovédnost Skupiny CEZ

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinadet inovace pro Fedeni energetickych potieb a pispivat
k vy3si kvalité zivota. V oblasti vyroby klade strategie Skupiny CEZ dlraz na pfeménu vyrobniho
portfolia na nizkoemisni a na dosazeni klimaticke neutrality. V ramci akcelerované strategie VIZE
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2030 - Cista Energie Zitfka se Skupina CEZ zavazala doroku 2030 ukonéit vyrobu tepla z uhli
azasadné snizit vyrobu elektfiny z uhli. Nasledné doroku 2040 pak chce byt zcela klimaticky
neutralni. V souladu s ambicioznimi bezemisnimi cili pfedpoklada vybudovani novych obnovitelnych
zdrojl o vykonu 6 000 MW do roku 2030 a ve spolupraci s ¢eskym statem probiha vybérove fizeni
na vystavbu nejméné jednoho nového jaderného bloku.

V oblasti distribuce aprodeje je trvalym cilem poskytovat nejvyhodnéjSi energeticka reseni
anejlepsi zakaznickou zkudenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
a digitalizace distribuCnich siti abuduje svou pozici spolehlivéeho pfedniho dodavatele energii
akomplexnich energetickych sluzeb, ktery pomaha dosahovat Uspor energii v Ceské republice
a stfedni Evropé.

PFi svém podnikani se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanctim, spole¢nosti a zZivotnimu prostfedi. Vramci své podnikatelské Cinnosti se hlasi
kprinciplm trvale udrzitelného rozvoje sddrazem naoblast ESG (Environmental, Social,
Governance), ktera je integralni soucasti fizeni. Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost,
prosazuje nové technologie, vytvari rovné prilezitosti i prostfedi pro profesni rist zaméstnanc(
azaméfuje se nainvestice domodernich technologii, védy avyzkumu. Nedilnou soucasti
spolecenské odpovédnosti je darcovstvi, v némz Nadace CEZ jiz od roku 2002 patfi k nejvétsim
firemnim nadacim v Ceské republice.

Firemni kultura je orientovana na bezpecnost, stale zvySovani vnitfni efektivity a podporu inovaci
v zajmu ristu hodnoty Skupiny CEZ.



Udaje o Fondu

1. PROFILFONDU

Fond: Investi¢ni fond kvalifikovanych investort
Obchodni firma: CEZ OZ uzavfeny investi¢nifond a.s.
Sidlo: Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

NID /ICO: 24135780

DIC: CZ24135780

Internetova adresa: www.cez.cz/cezozuif

Telefonni Cislo: + 420 211041111

Vznik zapisem do: Obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011

vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Zapisovany zakladni kapital: 1062099 720KE

Depozitar Fondu: Ceska sporitelna, a. s.
ICO 452 44782

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Obhospodarovatel Fondu: samospravny

(dale také ,Fond*)

2. CENNE PAPIRY

Akcie uréené k obchodovani
Hodnota kmenové akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy 30. 6. 2022 neni stanoveno;

319,164 K¢ (posledni znama hodnota k 31. 12. 2021)

Druh: kmenove
Forma: najmeno
Podoba: zaknihovana
Jmenovita hodnota: 30Kce



Pocet kust emitovanych:

ISIN:
Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

Neobchodované akcie
Hodnota kmenove akcie:

Druh:
Forma:
Podoba:

Jmenovita hodnota:

Pocet kust emitovanych:

ISIN:
Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

3. CINNOSTIFONDU

Kdatu 30. 6. 2022 emitovano 5 310 498 ks

K datu sestaveni Pololetni zpravy 5 310 498 ks
CZ0008041787

CEZOZ UFF

ode dne 31.12. 2015 byly pfijaty k obchodovani na evropskem

regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirt Praha, a.s.)

k datu sestaveni Pololetni zpravy 30. 6. 2022 neni stanoveno
kmenovée

najmeno

listinna

30Ke

k datu 30. 6. 2021 emitovano 30 092 826 ks

K datu sestaveni Pololetni zpravy 30 092 826 ks

neni pridélen

nebyly prijaty k obchodovani na evropskem

regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirt Praha, a.s.)

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volne
penézni prostredky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazeni zisku na zakladé
principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich fondu
nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez investicni Cinnosti a v ramci investicni politiky se zavazal
investovat pouze do aktiv zpUsobilych pfinaset bud’ dlounodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostiednictvim strategii ukonceni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk
investor( byl maximalizovan praveé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investicni pfilezitosti k zajisténi dlouhodobého
ristu vlastniho kapitélu, zvySovani rentability viozenych prostfedkd a kvalitnino portfolia
vlastnénych nemovitosti, ktere slouzi pro vyrobu elektrické energie.

Fond tedy pokraCuje ve své Cinnosti, pronajmu energetickych zafizeni ve svem vlastnictvi tak, aby
dosahoval zisku pro akcionare a ve vyhledavani prfilezitosti k akvizici aktiv kvyrobé elektrické
energie, a to jak jiz funguijicich, tak ve stadiu projektu.



Béhem sledovaneho obdobi Fond nadale investoval do majetkovych polozek dle investiCni strategie
ve statutu Fondu.

Vyznamna ¢ast aktiv Fondu (49,31 %) je tvofena portfoliem nemovitosti - zdroju pro vyrobu
elektrické energie pofizenych v minulych letech za uCelem pronajmu. Zbyla aktiva tvori pfedevsim
goodwill (27,25 %) a obézna aktiva (23,44 %). Fond béhem sledovaného obdobi nepofidil Zzadnou
dalSi investici v podobé obchodniho podilu. Za dobu od vydani vyroCni zpravy se na vysledovce ani
rozvaze Fondu neodehraly Zadné nestandardni vyznamne zmeény.

V obdobi mezi 30. 6. 2021 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly Zadne vyznamné
udalosti, které by mohly zasadnim zpUsobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které by si
vyzadaly Upravu této pololetni zpravy.

Vliv COVID-19 na fungovani Fondu

Béhem sledovaného obdobi nemél COVID-19 zadny vyznamny vliv na fungovani Fondu. V pfipadé
zhorSeni epidemiologicke situace je Fond pfipraven aktivovat bezpe¢nostni opatfeni v souladu se
Skupinou CEZ tak, aby do$lo k ochrané zdravi osob a zabezpe&eni chodu spoleénosti.

Dopady COVID-19 na vysledky Fondu

Vzhledem ktomu, Ze Fond prevaznou vétSinu trzeb realizuje z pronajmu energetickych zafrizeni,
které generu;ji trzby prostrfednictvim povinného vykupu garantovaneho statem, je riziko vypadku
trzeb a nasledné krize likvidity minimaini.

Dale Fond posoudil dopady pandemie COVID-19 na prvni pololeti 2022 z pohledu stalych provoznich
nakladu, péce o zafizeni, dani a ostatnich nakladl a tvorby rezerv a musi konstatovat, Ze se podarilo
mozne negativni dopady eliminovat.

Fond nepozéadal a ani nehodla Zzadat o Zadnou verejnou podporu v souvislosti s COVID-19.

4. HOSPODARENIi FONDU

Hospodareni Fondu za obdobi od 1.1.2022 do 30.6.2022 skonCilo ziskem po zdanéni ve vysi
1542 682 tis. K&, coz predstavuje rast o 1041643 tis. KE oproti srovnatelnému obdobi.

Ke zvySeni zisku po zdanéni prispély voblasti vynosU predevsim vyssi trzby znajemného
01076 364 tis. KE (104 %) a zvyseni vynosovych urokl o 22 860 tis. K& (87 923 %). Na druhé strané
konecny vysledek ovlivnily primarné naklady spojené s opravami a udrzbou zvySene o 8 705 tis. K¢
(35 %) a ostatni provozni naklady v oblasti provozu elektraren, technické pomoci a rezerv zvySené
0 48 152 tis. K& (137 %) oproti srovnavanému obdobi. Naopak poklesly nakladové uroky z diuhl
0283 tis. K¢ (6 %).

Zisk pred zdanénim dosahl vyse 1714 292 tis. K&, dan z piijma vySe 171 610 tis. K¢ a Cisty zisk po
zdanéni tak hodnoty 1542 682 tis. KC.

Struktura vynosuU, nakladd, majetku a zavazkl je podrobné uvedena vramci kapitoly Mezitimni
ucetni zavérka této pololetni zpravy.



Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejmeéna nasleduijici skuteCnosti:
Vynosy Fondu z 98 % predstavuji trzby z najemného.

Provozninaklady Fondu souvisejici se spravou portfolia (opravy a udrzba) byly za sledované obdobi
na urovni 33790 tis. K& a béhem sledovaného obdobi vzrostly o 8705 tis. K& (35 %), zejména
z ddvodu rychlejsino Cerpani nakladd na opravy. Rovnéz doslo ke zvyseni ostatnich provoznich
nakladl o 48 152 tis. K¢ (137 %) v oblasti provozu elektraren, technickeé pomoci a rezerv.

Majetek
V souladu se stanovami a statutem Fond oceriuje svlj majetek a zavazky redlnymi hodnotami.

Aktiva Fondu ke konci prvniho pololeti 2022 vzrostla o 1 583 100 tis. K& (13 %). Celkovy rdst
byl ovlivnén predevsim rlstem pohledavek o 1912 979 tis. K& (145 %) z titulu pohledavek minulych
let s odlozenou splatnosti a cashpoolingu a obchodnich pohledavek, které jsou k 30. 6. 2022 vySSi
s ohledem na sezonni charakter pfijmd Fondu a také poklesem dlouhodobého hmotného majetku
0 31 424 tis. KE (4 %).

Na konci pololeti tvofi 77 % veskerych aktiv dlouhodoba aktiva (dlouhodoby hmotny majetek 49 %
a ostatni stala aktiva 27 %), jejichz podil na celkovych investi¢nich aktivech se oproti po¢atku roku
snizil. Kratkodoba aktiva oproti srovnavacimu obdobi vzrostla o 1894 538 tis. K& (140 %).

NejvétSi podil na investicnich aktivech tvofi energeticka zafizeni slouzici k vyrobé elektricke energie
z obnovitelnych zdrojd, goodwill a pohledavky.

V nasleduijici tabulce je uvedeno roziazeni vyznamného movitého majetku:

Inventarni Cislo Nazev majetku Energeticke zarizeni Hodnota k 30. 6. 2022 (tis. K&)
23001013 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Sevétin 762109
23001002 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Ralsko 1 749685
23001006 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Vranovska Ves 365163
23001003 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Ralsko 3 317 528
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 184548
23000163 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Zabgice 144 863
21001000 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 1 462605
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 221348
21001011 Stavebni ¢ast FVE Sevétin 187770

VySe uvedené jsou polozky majetku, technologickeé celky, které tvori jednotlive elektrarny a ktere
individualné pfesahuji hodnotu 1% majetku Fondu.

Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny
vécnymi bremeny/najemnimi smlouvami, a to v souvislosti s jejich umisténim, zajiSténim
pristupovych cest avyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou
smluvni vztahy feseny vzdy s prinlédnutim ke specifikim dané lokality.
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Fond provedlv prvni poloviné roku 2022 pfiblizné 260 oprav a investic na majetku ve svém vlastnictvi.
Ve sledovaném obdobi byly mimo jiné provedeny tyto dllezité opravy a investice.
FVE (fotovoltaické elektrarny):

Ralsko - oprava MC4 konektord 2 989 tis. K&
Vranovska Ves - opravy prekopt 1800 tis. K&
Vranovska Ves - opravy stfidacl 1517 tis. K&
Ralsko - oprava klimatizacnich jednotek 1489 tis. KC

b - . Y

MVE a VE (malé vodni elektrarny a vodni elektrarna):

Hracholusky - oprava Cerpani prosaklé vody 318 tis. KE

Stfekov - oprava kontajnerd na provozni odpad 153 tis. K&
Kninicky - vytéZeni sedimentd pred vtokovym objektem 97 tis. K&
Bukovec - oprava modull frekvenéni ochrany 90 tis. K&

Vydra - oprava podlahy 63 tis. K¢

S S . S

Identifikace ke goodwillu ve vySi 3783 412 tis. KE:

K1.1.2012 do$lo k od$tépeni vymezené asti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.ajeho
pfechodu na Fond. Dale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnicke spolecnosti
se spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s,, 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE BusStéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spolecnostmi. Celkova hodnota odStépované Casti obchodnino jméni rozdélované spolecnosti
aobchodniho jméni zanikajicich spole¢nosti, kterd byla znalcem stanovena ke dni 1.1.2012 se
zahrnutim eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi

- hodnotou odstépované &asti jméni rozdélované spolecnosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r. 0., ktera Cinila 5527275 tis. K& a hodnotou jméni nékterych zanikajicich
spole¢nosti (3 L invest a.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI
s.r.o., FVE Busténrad a.s. a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem k1. lednu 2012 v celkové
hodnoté 3 814 249 tis. K¢

na jedne strané a

- souhrnem individualné pfecenénych sloZek aktiv snizenych o pfevzaté zavazky v celkove
hodnoté 3 953 115 tis. KE na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi
10 707 tis. KC, €ini 5 377 702 tis. KC. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykézan jako
goodwill.

DalSi vyznamnou polozku v majetku fondu tvofi pohledavky ve vysi 3236 821 tis. KC, které souvisi
s cashpoolingem a pohledavkami za CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. pfedevsim z titulu najemneno.

"



Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu se sestava z fondoveho kapitalu ve vySi 10 363 917 tis. KC. Tato Cast za
sledované obdobi vzrostla o 126 549 tis. KC.

Na zméné fondoveho kapitalu se podili zejmena vysledek hospodareni bézneho ucetnino obdobi ve
vySi 1542682 tis. K¢, vnavaznosti na zavazek Fondu rozhodnutim valne hromady vyplatit
akcionarim dividendy ve vysi 1 416 133 tis. K& (1 018 200 tis. K¢ jako zisk za ucetni obdobi 2021 po
zdanéni a 397 933 tis. K& z ostatnich kapitalovych fondd).

Cizi zdroje mimo fondovy kapital Fondu v celkoveé vySi 2 455 508 tis. K¢, jsou tvoreny dlouhodobymi
a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky, ktereé jsou tvofeny predevsim rezervami, zavazky z leasingu a odlozenym
danovym zavazkem, oproti srovnavacimu obdobi vzrostly o 45 195 tis. K& pfedevsim z ddvodu
navySeni rezerv 057795tis.K¢, tj. o 11 %, mirného poklesu odlozeneho danového zavazku
02 981tis. K¢, tj. 0 1% a poklesu zavazkd z leasingu 0 9 619 tis. K&, tj. 0 5 %.

Kratkodobé zavazky, tvorene predevsim obchodnimi a jinymi zavazky, se oproti minulému obdobi
zvySily o 1411356 tis. K&, predevsim z dlvodu navySeni obchodnich a jinych zavazk{
01415 953 tis. K¢ z titulu vykazani zavazkU pro vyplatu dividend a snizeni zavazkU vic¢i dodavatelm
0184 tis. KC.

5. PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

V nasledujicim pololeti je zamérem Fondu pokraCovat v pronajmu aktiv tak, aby byla zajiSténa
atraktivita Fondu pro investory.

Siteni COVID-19 m{ze vnést znacny prvek nejistoty do budouci podnikatelské cinnosti Fondu, ale
s ohledem na pfijata opatieni nepfedpokladame vyznamny dopad do vysledkd.

Fond v nasledujicim obdobi identifikuje nékolik proménnych, které by mohla mit podstatny vliv na
jeho hodnotu.

- Zména tarifl u nékterych FVE aktiv - Fond u dotéenych FVE jiz vytvofil dostate¢ne
rezervy, pripadné upravil hodnotu aktiv a souvisejiciho goodwillu. Tyto pfipady jsou detailné
rozebrany v kapitole pravni vady, a to véetné vycisleni dopadl na hospodareni Fondul.

Vzhledem ktomu, Ze Fond prevaznou vétSinu trzeb realizuje z pronajmu energetickych zafrizeni,
které generuji trzby prostrednictvim povinného vykupu garantovaného statem, je riziko vypadku
podstatneé ¢asti trzeb a nasledné krize likvidity minimalni.

6. VYMEZENi A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otazku spfiznénosti osob dle mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24.

Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s nasledujicimi spfiznénymi osobami:

Pohledavky za majetkové a personalné propojenou spoleénosti CEZ, a.s. ve vysi 1398 823 tis. K&
z titulu cashpoolingu, zavazky ve vysi 1410 111 tis. K¢ z titulu vyplaty dividend a naklady ve vysSi
137 tis. KC souvisejici s administrativnimi sluzbami poskytovanymi Fondu.
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Pohledavky za majetkové a personalné propojenou CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi
1793 473 tis. KC predevSim ztitulu pronajmu elektraren a dohadu na zuctovani najemného
Z pronajmu energetickych zafizeni, zavazky ve vysi 17 829 tis. K€ z titulu dohadu za technickeé sluzby
(udrzba, opravy) spojené s energetickymi zafizenimi a naklady ve vysi 55 776 tis. K& souvisejici
sopravami audrzbou energetickych zafizeni a vynosy ve vysSi 2105718 tis. K€ za pronajem
energetickych zarizeni.

Pohledavku za propojenou spolecnosti Telco Pro Services a.s. ve vySi 2 tis. KC z titulu neuhrazeného
najemneho a vynosy ve vysi 40 tis. KC.

Vynosy za propojenou spoleénosti CEZ Distribuce a.s. ve vy$i 1135 tis. K& z titulu z pronajmu.

Ve srovnatelném obdobi (pro udaje ze zkraceného vykazu zisku a ztraty 1-6/2021, pro udaje
zrozvahy 31.12. 2021) Fond evidoval niZe uvedené transakce se spfiznénymi osobami:

Pohledavky za majetkové a personalné propojenou spoleénosti CEZ, a.s. ve vys$i 862 395 tis. K&
predevsim z titulu cashpoolingu, zavazky ve vySi 139 tis. KC z titulu vyplaty dividend a naklady ve vysi
162 tis. K€ souvisejici s administrativnimi sluzbami poskytovanymi Fondu.

Pohledavky za majetkové a personalné propojenou CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi
414179 tis. KC predevsim z titulu pronajmu elektraren a dohadu na zuctovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni, zavazky ve vysi 28 820 tis. K¢ z titulu dohadu za technickeé sluzby (udrzba,
opravy) spojené s energetickymi zafizenimi a naklady ve vysi 39 728 tis. K& souvisejici s opravami
audrzbou energetickych zafizeni a vynosy ve vysi 1087 944 tis. KE za pronajem energetickych
zafizeni.

Pohledavku za propojenou spolecnosti Telco Pro Services a.s. ve vySi 51tis. KE z titulu neuhrazeného
najemného a vynosy ve vysi 38 tis. KC.

Pohledavky za propojenou spoleénosti CEZ Distribuce a.s. ve vy$i 220 tis. K& z titulu neuhrazeného
najemného, vynosy ve vysi 1056 tis. KE z pronajmu.

7. OSTATNIi SKUTECNOSTI

S ucinnosti od 11. 1. 2022 byly aktualizovany vnitfni pfedpisy Fondu. Zmény se tykaly predevsim
promitnuti zmén v Uéetnich postupech a pravidlech uétovani do predpist Fondu.

Valna hromada dne 14. 6. 2022 pfijala svym rozhodnuti pfedevsim tato usneseni:

- schvalila fadnou Ucetni zavérku spolecnosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond, a.s. za rok
2021

- rozhodla o vyplaceni dividendy ze zisku za rok 2021 ve vySi 28,76 KC na akcii, celkem
1018199 598,24 KE

- rozhodla o vyplaceni dividendy z ostatnich kapitalovych fondd ve vysi 11,24 K&, celkem
397 933 361,76 K¢ a kone€ny stav uctu ostatni kapitalove fondy pak byl 3688 883 614,16 K¢

- schvalila zpravu o odménovani za rok 2021
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Ciselné udaje

MEZITIMNi UCETNIi ZAVERKA

Soucasti teto pololetni zpravy je zkracena individualni mezitimni uCetni zavérka, ktera podava
informace o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni uCetni zavérka nepodléha auditu a nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

Informace o IAS

Mezitimni uCetni zavérka k 30. 6. 2022 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS
34 anebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni ucCetni zavérka neobsahuje vSechny
informace pozadované v rocni ucetni zavérce a méla by byt Ctena v uzke navaznosti na ucetni
zaverku k 31.12. 2021. Mezitimni uCetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych ucetnich zasad,
které byly uplatnény v ucetni zavérce k 31.12. 2021.

Mezitimni ucetni zavérku tvori:

A AN N

Zkraceny vykaz o financni situaci - rozvaha,
Zkraceny vykaz o uplnem vysledku hospodareni,
Zkraceny vykaz zisku a ztraty,

Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

/A

Vykazu o finanéni situaci konec minulého ucetniho obdobi, tj. 31. 12. 2021, které bylo
auditovano jako srovnatelné obdobi, tvorfici soucCast ucCetni zavérky Fondu
k 31.12. 2021, a sestaveno dle IFRS

Vykazu o uplném vysledku hospodareni, Vykazu zisku a ztraty, Vykazu zmén vlastniho
kapitalu a Vykazu o penéZnich tocich 6 mésicl pocinaje lednem do ¢ervna 2021.
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Mezitimni ucetni zaverka zpracovana
v souladu s mezinarodnimi standardy
ucetnino vykaznictvi k 30. 6. 2022

CEZ OZ uzavfFeny investiéni fond a.s.

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA K 30. 6. 2022

v tis. K¢
Bod K 30.6.2022 K31.12.2021

Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek:
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 11245 051 11245 051
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto - leasing 287158 285234
Opravky a opravné polozky -4 624 383 -4 321391
Opravky a opravné polozky - leasing -71269 -60913
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 6 836 557 7147981
Nedokon&ené hmotné investice, netto 10681 10 681
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 4 6847238 7158 662
Ostatni stala aktiva:
Goodwill, netto 5 3783412 3783412
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 223 237
Ostatni stala aktiva celkem 3783635 3783649
Obézna aktiva:
Pené&zni prostfedky a penézni ekvivalenty 6 5705 5705
Pohledavky, netto 7 3236821 1323842
Pohledavky z titulu dané z pfijmu 25991
Ostatni ob&Zna aktiva 8 8126 576
Obézna aktiva celkem 3250652 1356114
Aktiva celkem 13881525 12298 425

15



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA K 30. 6. 2022

v tis. K&

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto - leasing

Opravky a opravné polozky

Opravky a opravné polozky - leasing
Dlouhodoby hmotny majetek, netto
NedokonCené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem

Ostatni stala aktiva:

Goodwill, netto

Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Ostatni stala aktiva celkem

Obézna aktiva:

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Pohledavky, netto

Pohledavky z titulu dané z pfijmu

Ostatni obézna aktiva

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod K 30. 6.2022 K 31.12. 2021
11245 051 11245 051
287158 285234
~4,624 383 -4,321391
-71269 -60 913
6 836 557 7147 981
10681 10681
4 6 847238 7158 662
5 3783412 3783412
223 237
3783635 3783649
6 5705 5705
7 3236 821 1323842
25991
8 8126 576
3250 652 1356 114
13881525 12298 425
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA K 30. 6. 2022

v tis. K&

POKRACOVANI

Pasiva
Vlastni kapital:
Zakladni kapital

Nerozdélene zisky, kapitalove fondy a emisni azio

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:

Rezervy

Zavazky z leasingu - dlouhodobe
Odlozeny danovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jine zavazky
Zavazky z leasingu - kratkodobé
Zavazek z titulu dané z pfijmad
Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem
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Bod

K30.6.2022 K 31.12.2021
1062100 1062100
10363 917 10237 368
11426 017 11299 468
561200 503 405
179 934 189553
218 856 221837
704 704
960694 915499
1416 379 426
25562 25828
21721 -
31152 57204
1494 814 83458
13 881525 12298 425



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 30. 6. 2022

v tis. K¢
Bod 1-6/2022 1-6/2021

TrZzby z ngjemného 2107009 1030 645
Ostatni provozni vynosy 3.1 20742 58776
Provozni vynosy celkem 2127751 1089 421
Opravy a udrzba -33790 -25085
Odpisy 4 -303016 -298287
Odpisy - leasing 4 -10 355 -10248
SniZeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
(vyjma goodwill) 4 ) o0 ze
Osobni naklady 35 -1449 -1355
Ostatni provozni naklady 3.2 -83349 -35197
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 1695792 629 005
Nakladové uroky z dlund 3.4 -4 374 -4 657
Vynosove uroky 3.3 22886 26
Ostatni finan¢ni naklady 3.4 -12 -13
Ostatni naklady a vynosy celkem 18 500 -4 644
Zisk (ztrata) pfed zdanénim 1714292 624 361
Dan z pfijma 2.8 -171610 -123 322
Zisk (ztrata) po zdanéni 1542682 501039
Cisty zisk (ztrata) na akcii (K& na akcii)
Zakladni 43,57 14,15
Zfedény 43,57 14,15
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 30. 6. 2022

v tis. K¢
1-6/2022 1-6/2021

Zisk po zdanéni 1542682 501039
Ostatni uplny vysledek - polozky, které nemohou byt

v budoucnu preuctovany do vysledku hospodafeni:

Zmena realné hodnoty dlouhodobého majetku uctovana do

vlastniho kapitalu - -
Odlozena dar z pfijmd souvisejici s ostatnim Uplnym vysledkem - -
Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni - polozky, které

nemohou byt vbudoucnu preuétovany do vysledku

hospodareni - -
Uplny vysledek po zdanéni celkem 1542682 501039
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU K 30. 6. 2022

v tis. K¢
Zakladni Emisni Ostatni Fond Nerozdélené Vlastnikapital
kapital azio kapitalove  zpfecenéni zisky celkem
fondy
Stavk1.1.2021 1062100 4417044 4966 471 521879 536 384 11503 878
Zisk/ztrata po zdanéni - - - - 501039 501039
Ostatni uplny vysledek po zdanéni - - - - - -
UpIny vysledek po zdanéni celkem 1062100 4417044 4966 471 521879 1037 423 12004 917
Dividendy - - -879748 - -536 385 -1416133
Stavk 30.6.2021 1062100 4417044 4086723 521879 501038 10588784
Zakladni Emisni Ostatni Fond Nerozdélené  Vlastnikapitél
kapital azio kapitalové  z pfecenéni zisky celkem
fondy
Stavk1.7.2021 1062100 4417044 4086723 521879 501038 10588784
Zisk/ztrata po zdanéni - - - - 517 255 517 255
Ostatni uplny vysledek po zdanéni - - - 193 428 - 193 428
Uplny vysledek po zdanéni celkem 1062100 4417044 4086723 715307 1018294 11299 468
Dividendy - - - - - -
Stav k 31.12.2021 1062100 4417044 4086723 715307 1018294 11299 468
Zakladni Emisni Ostatni Fond Nerozdélene Vlastni kapital
kapital azio kapitalove Z pfecenéni zisky celkem
fondy

Stavk1.1.2022 1062100 4 417 044 4086723 715307 1018294 11299 468
Zisk/ztrgta po zdanéni - - - - 1542682 1542682
Ostatni uplny vysledek po - - - - - -
zdanéni

Uplny vysledek po zdané&ni 1062100 4 417044 4086723 715307 2560976 12842150
celkem

Prevod mezi slozkami vlastniho 94 -94

kapitalu v ramci rozdéleni zisku

Dividendy - - -397933 - -1018 200 -1416 133
Stav k 30.6.2022 1062100 4 417 044 3688884 715307 1542682 11426 017
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CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond, a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICHK 30. 6. 2022

v tis. K&

Provozni ¢innost:
Zisk pfed zdanénim
Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Kurzové zisky a ztraty, netto

Nékladove a vynosoveé uroky, prijate dividendy, netto

Zména stavurezerv

SniZenihodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku v€etné goodwillu
Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky

Ostatni obézna aktiva
Obchodni a jine zavazky
Ostatni pasiva

PenézZni prostredky vytvofeneé provozni €innosti
Zaplacenadan z pfijmU

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych urokd
Prijaté uroky

Cisty penézni tok z provozni ginnosti

Investi¢ni éinnost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych urokd

Penézni prostfedky pouzite na investicni Cinnost

1-6/2022 1-6/2021
1714292 624 361
313371 308602
-18 512 4631
57795 10 228
- 90244
-1376 475 -417 286
-7550 -4 940
-180 12348
-26 052 -22853
656 689 605 268
-126 878 -194695
-4 374 -4 657
22886 26
548 323 405942
- -3312
- -3312
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CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond, a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICHK 30. 6. 2022

v tis. K¢
POKRACOVANI
1-6/2022 1-6/2021

Finanéni €innost:
Zavazky z leasingu -11818 -11361
Zména stavu zavazkl / pohledavek ze skupinového cashpoolingu -536 505 -391274
Dividendy zaplacené akcionailim spole¢nosti
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -548 323 -402635
Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostredk{
Cisty ubytek penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalent(i 0 -5
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5705 5710
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5705 5705
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

PRILOHA K UCETNi ZAVERCE K 30. 6. 2022 - VYBRANE VYSVETLUJICI POZNAMKY

1. VSEOBECNE INFORMACE

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. (,spole¢nost’, ,Investi¢ni Fond“ nebo ,Fond*), IC 241 35780, byl
zalozen podle zakladatelskeé listiny ze dne 9. bifezna 2011, v souladu se zakonem €. 513/1991Sb., obchodnim
zakonikem a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni. Investic¢ni Fond vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. Cervna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spolec¢nost od Ceskeé narodni banky (dale jen ,CNB*)
na zakladé rozhodnuti €.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. Cervna 2011, ktere nabylo pravni moci
dne 27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze statutu spoleCnosti je
zedne 23.7.2021.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investoru.
Predmétem podnikani spolecnosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. MateFskou spolecnosti Skupiny je CEZ, a. s. Spole¢nost je soucasti
konsolidacniho celku matefské spoleénosti. Ovladajici osobou spolecnosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi
Ceske republiky.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceskarepublika
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Struktura akcionar k 30. 6. 2022:

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Pravnické osoby celkem 35392057 99,97
vtom:CEZ, a.s. 35252780 99,58
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39
Ostatni pravnicke osoby 2733 0,01
Fyzicke osoby celkem 1267 0,03
Celkem 35403324 100,00
Clenoveé statutarniho a dozor&iho organu k 30. 6. 2022:
Predstavenstvo
Predseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek Clenod 7. z&ri 20N
predseda od 26. z&fi 20N
znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran Clen od 22. zari 2011
mistopfedseda od 23. listopadu 2015
znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Clen pfedstavenstva Ing. Stanislav Prdcha Clen od 23. Gervence 2021.

Dozorcirada

Predseda dozorcirady Ing. JanKalina Clenod 1. Cervence 2021

pfedseda od 3. srpna 2021

Mistopredseda dozorcirady Ing. Martin Novak, MBA Clenod7. z&fi 201

mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016

znovu zvolen od 1. Eervence 2021

Clen dozor¢irady JUDr. Marek Slegl ¢len od 30. &ervna 2021

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.
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Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkd
provyrobu energii z obnovitelnych zdrojl, akcii a podild, resp. jinych forem uc€asti na obchodnich
spoleCnostech predevSim voblasti energetiky, a doplikovych majetkovych hodnot tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd. Fond je za predpokladu ekonomické vyhodnosti
opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poCtu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu jsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych papird Praha, a.s. Akcie
Fondu v poctu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu nejsou registrovany
Ci pfijaty k obchodovani na evropskem regulovanem trhu, tzn. uvedeny pocet akcii Fondu neni prijat ani
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani k obchodovaniv zadneém mnohostranném obchodnim
systému. Kobchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie spoleCnosti pfijaty s ucinnosti od
31.12. 2015.

Ceska sporitelna, a.s., vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smiouvy o vykonu funkce
depozitare ze dne 18. Eervence 2014 (,depozitar”).

Administratorem Fondu je obchodni spoleCnost AMISTA investiCni spoleCnost, a.s.

2. NEJDULEZITEJSi UCETNi ZASADY
2.1.  Ug&etnizavérka

Mezitimni uCetni zavérka k 30. 6. 2022 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS 34
anebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni ucetni zavérka neobsahuje vSechny informace
pozadovane v rocni uCetni zavérce a méla by byt Ctena v uzké navaznosti na ucetni zavérku k 31.12. 2021.
Mezitimni uCetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych uCetnich zasad, ktere byly uplatnény v ucetni
zavérce k 31.12. 2021.

2.2. Trzbyavynosy

Fond realizuje zejména vynosy z titulu pronajmu dlouhodobého majetku a o téchto trzbach uctuje na
zakladé smiluvnich podminek jako o podminéném najemném (operativni leasing). Toto podminéné
najemné je navazano na vynosy provozovatele z prodeje elektricke energie a souvisejici podpory
obnovitelnych zdrojl energie.

O podminénych vynosech z najml se Uc¢tuje v okamziku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické energie
provozovatelem a spolecnost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazujibez dané z pfidané
hodnoty, sniZené o pfipadné slevy.
2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedevsim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici majetek. Jedna se
opozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektricke energie
z obnovitelnych zdrojd. Majetek se ocenuje za pouziti precenovacino modelu dle IAS 16.

Pocatecni ocenéni

Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni,
naklady na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci
premén spolec¢nosti byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.
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Nasledné ocenovani

Krozvahovemu dni Fond nasledné po prvotnim uznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje
v pfecenéné Castce, ktera odpovida realné hodnoté k datu pfecenéni po odecteni naslednych opravek
a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné jedenkrat rocné
na zakladé posudku znalce. Fond zpravidla pfecenuje majetek na redlnou hodnou k 31. 12, tj. ke konci
finan¢niho roku (pokud to okolnosti nevyZaduji jinak, napf. pokud existuji indikatory vyznamné zmény
redlné hodnoty). O zménu realné hodnoty je upravena brutto ucetni hodnota a opravky nejsou
upravovany.

Naklady na technicke zhodnoceni dlouhodobého hmotneho majetku zvysuji jeho ucetni hodnotu. Opravy
a udrzba se Uctuji do nakladd. Ubytek majetku se vykaze v prislusne poloZce vykazu zisku a ztraty

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v disledku jeho pfecenéni zvysi, je toto zvySeni zachyceno v ostatnim
uplném vysledku a kumulovano ve viastnim kapitalu v poloZce fond z pfecenéni. Toto zvySeni bude vSak
zachyceno ve vysledovce v rozsahu, ve kterém se rusi snizeni ucetni hodnoty tehoz aktiva, které bylo
vysledkem pfedchazejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v disledku jeho pfecenéni snizi, uznava se toto sniZzeni ve vysledovce.
Snizeni se v8ak zachyti v ostatnim upiném vysledku v poloZce fond z prfecenéni, a to nejvySe v rozsahu
existujicino zlGstatku fondu z pfecenéni, tykajicino se téhoz aktiva. Snizeni vykazané v ostatnim uplném
vysledku v poloZce fond z pfecenéni snizuje ¢astku kumulovanou ve vlastnim kapitalu.

PrirCistek z precenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahuijici se k polozce pozemkd, budov a zafizeni
mUZe byt pfeveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyZ je aktivum vyfazeno.

Fond odpisuje upravenou pofizovaci cenu snizenou o0 zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného
majetku rovnomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti pfislusného majetku. Kazda ¢ast dlouhodobého
hmotného majetku vyznamna ve vztahu k celkové hodnoté aktiva je evidovana a odpisovana samostatné.
Predpokladana doba zZivotnosti je u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Doba Zivotnosti (v letech)

Budovy a stavby 12az100

Energeticka zafizeni 3az 40

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoro€né revidovany a v pripadé potreby
upraveny.

2.4.  Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady
S pofizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomérné po predpokladanou dobu
Zivotnosti, ktera Cini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkoveé hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoro¢né
revidovany a v pfipadé potieby upraveny. Technicke zhodnoceni se aktivuje.

Krozvahovemu dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory mozného sniZzeni hodnoty dlouhodobého
nehmotného majetku (goodwill - viz bod 2.5).
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K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory, Ze sniZeni hodnoty aktiv s vyjimkou
goodwillu, které bylo zauctovano v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud
takové indikatory existuji, Fond stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive
zauctované snizeni hodnoty je zuctovano ve prospéch nakladl, pouze pokud doslo ke zméné
predpokladd, na zakladé kterych byla pfi poslednim zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta
zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pfipadé je zlstatkova hodnota majetku se
zahrnutim opravné polozky zvy$ena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Novéa zUstatkova hodnota
nesmi byt vétsi, nez by byla soucasna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby zadné snizeni
hodnoty nebylo v minulosti zauCtovano. ZruSeni dfive zauCtovaneého snizeni hodnoty se ucCtuje do
vysledku hospodafeni aje vykazano na fadku Opravne polozky kdlouhodobemu hmotnému
anehmotnému majetku v€etné goodwillu.

2.5. Goodwill

Goodwill se prvotné ocefnuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou a mezi Cistou
¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazka.

Po prvotnim zaucCtovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze snizeni
hodnoty. U vykazaneého goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Pro ucely vyhodnoceni mozneho
snizeni hodnoty goodwillu se vyuZiva metoda diskontovanych penéznich tokd. Tento test je provadén
alespon jednou rocné nebo Castéji, pokud existuji indikatory mozného snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych
jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Ekonomicke jednotky tvori jednotlivé elektrarny ve vlastnictvi
spoleCnosti. Pokud je zpétné ziskatelna hodnota ekonomickeé jednotky nizSi nez jeji uCetni hodnota,
je zauCtovano sniZeni hodnoty. Zauctovane ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu neni mozné pozdéji
stornovat. V pfipadé, Ze dochazi k casteCnému prodeji ekonomickeé jednotky, ke které byl alokovan
goodwill, je zUstatkova hodnota goodwillu vztahuijici se k prodavané ¢asti zahrnuta do zisku nebo ztraty
pfi prodeji. VySe takto oductovaného goodwillu je stanovena na zakladé poméru hodnoty prodavane casti
ekonomickeé jednotky a hodnoty ¢asti, ktera zUstava ve vlastnictvi Fondu.

Zpétneé ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek je nejcitlivéjsi na zmény diskontnich sazeb pouzitych
v modelu diskontovanych penéznich tokd.

2.6. Penézniprostiedky a penézniekvivalenty

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba financni
depozita se splatnosti neprekracujici 3 mésicd. Penézni prostiredky a penézni ekvivalenty v cizi méné se
prepocitavaji na Ceskée koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7. Pohledavky, zavazky a Casove rozliseni

Pohledavky se prvotné ocenuji redlnou hodnotou, ktera u kratkodobych pohledavek odpovida nominalni
hodnoté, a nasledné se vykazuji snizené o opravne polozky vypoctené metodou oCekavane ztraty. Analyza
tvorby opravné polozky k pohledavkém je provadéna ke kazdému rozvahovéemu dni pro individualné
vyznamné klienty.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou, vydaje pfiStich obdobi se ocenuji pomoci metody efektivni
urokove sazby.

2.8. Danz pfijmu
Naklad na dan z pfijm0 se pocitd za pomoci platné dafoveé sazby z U¢etniho zisku zvySeného nebo

snizeného o trvale nebo do¢asné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba
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azuctovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi ucetnimi
a danovymi odpisy atd.)

Vypocet odloZené dané je zaloZen na zavazkove metodé vychazejici z rozvahoveho pfistupu. OdloZzena
dan je vypoctena z pfechodnych rozdilli mezi ocenénim z hlediska ucetnictvi a ocenénim pro ucely
stanoveni zakladu dané z pfijmd. OdloZzena daf je stanovena za pouZiti sazeb a zakond, které byly
schvaleny k rozvahovému dni a u nichz se predpoklada, Ze budou aplikovany v dobg, kdy dojde k realizaci
odloZené danove pohledavky nebo k uhradé odloZzeného danového zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude prechodny rozdil
pravdépodobné zruSen. OdloZzena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odloZzeném
danovem zavazku se Uc¢tuje u vsech prechodnych rozdild, které jsou predmétem dané, kromé pripadd, kdy:

- odlozeny danovy zavazek vznikd z prvotniho zauctovani goodwillu nebo aktiv a zavazkd
v transakci, kterd neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani ucetni zisk, ani
zdanitelny zisk i danovou ztratu, nebo

- zdanitelné prechodneé rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnikl a matersky podnik je
schopen nac¢asovat zruseni prechodnych rozdill a je pravdépodobné, ze prechodné rozdily
nebudou realizovany v dohledné budoucnosti.

Odlozena danova pohledavka je vycCislena pro vSechny odCitatelné prechodné rozdily, nevyuzite danove
odpoCty a nepouzité danové ztraty. O odloZzené danoveé pohledavce se uCtuje v pfipadg, kdy je
pravdépodobné, Ze spolec¢nost v budoucnu vytvori dostateCny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci
odecitatelné prechodné rozdily, nevyuzité danoveé odpocty a nepouzite danove ztraty uplatnit, kromé
pripadd, kdy:

- odloZzena danova pohledavka souvisejici s odecCitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika z prvotnino
zauctovani aktiv a zavazkU v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce
neovlivni ani vykazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i danovou ztratu

- odecitatelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych, pfidruzenych a spolec¢nych
podnikl a je pravdépodobné, ze pifechodné rozdily nebudou zruseny a Ze nebude dostatecny
zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odCitatelné prechodné rozdily uplatnit

Ucetni hodnota odloZené danové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni a v pfipadé potfeby je
ucetni hodnota odlozene danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobng, ze
bude dosazeno dostatecného zdanitelného zisku, ktery by umoznil vyuziti ¢asti nebo celé odlozené
danové pohledavky.

V pfipadé, Ze se splatna a odlozena dan tyka polozek, ktere se v daném nebo jiném zdanovacim obdobi
uctuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uCtuje se tato dan rovnéz pfimo do vlastnino
kapitalu.

Zmény odlozené dané z titulu zmény danovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
polozek uctovanych v daném nebo jinem zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve prospéch viastniho
kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.

2.9. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym Casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
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- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,
- jJemozne provest pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.

Ocenénirezervy je nejlepsim odhadem vydajl potfebnych k vyrovnani souc¢asného zavazku.

2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zalozeno na ekonomické podstaté
transakce a vyzaduje posouzeni toho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti konkrétniho
aktiva nebo aktiv a zda smlouva pfevadi pravo uzivat toto aktivum.

SpoleCnost neaplikuje standard IFRS 16 na leasing nehmotnych aktiv.

Spolecnost jako najemce

Spole¢nost pouziva jednotny pristup k vykazovani a ocefiovani véech leasingl, s vyjimkou kratkodobych
najmud a najmu aktiv s nizkou hodnotou. Spole¢nost U¢tuje o zavazcich z leasingu za u¢elem provadéni
leasingovych plateb a o aktivech z uzZivani, ktera predstavuji pravo pouzivat podkladova aktiva. Leasingovée
splatky u kratkodobych leasingu a leasingl aktiv s nizkou hodnotou se vykazuji jako naklad rovhomérné po
dobu najmu.

a) Zavazekzleasingu

K datu zahdjeni leasingu spoleCnost vykaze leasingoveé zavazky ocenéné soucCasnou hodnotou
leasingovych plateb, ktere maiji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingoveé splatky zahrnuji fixni
platby oCiSténé o veskere pohledavky z leasingovych pobidek, variabilni leasingove platby, ktere zavisina
indexu nebo sazbé, a astky, u nichZ se oCekava, Ze budou vyplaceny na zakladé zaruk zbytkove hodnoty.
Variabilni splatky leasingu, které nezavisi na indexu nebo sazbé, se vykazuji jako naklady v obdobi, ve
kterem nastane udalost nebo stav, ktery tuto platbu zapficini.

Pri vypoCtu soucasné hodnoty leasingovych plateb spole¢nost pouziva prirlistkovou urokovou sazbu
k datu zahajeni leasingu, protoZe implicitni urokova sazba z leasingu neni snadno stanovitelna. Po datu
zahajeni se ¢astka leasingovych zavazkd zvysuje o nabéhlé uroky a snizuje o provedené leasingoveé platby.
Kromé toho je u¢etni hodnota leasingovych zavazk{ prehodnocovana, pokud dojde k modifikaci leasingu,
tj. ke zméné doby najmu, zméné leasingovych splatek (napf. ke zménam budoucich plateb vyplyvajicich ze
zmény indexu nebo sazby, ktere jsou pouzité k uréenivyse leasingove splatky) nebo ke zméné v posouzeni
moznosti nakupu podkladoveho aktiva.

PrirGistkova vypUjéni sazba je Urokova sazba, kterou by spole¢nost musela zaplatit v pfipadé, Ze by si na
obdobné dlouhé obdobi a s obdobnym zajisténim vypuijcila finanéni prostfedky nezbytné pro ziskani aktiva
obdobné hodnoty jako aktivum z prava k uzivani v obdobném ekonomickém prostfedi. Skupina odhaduje
prirGistkovou urokovou sazbu za pouziti pozorovatelnych vstupd, jako jsou trzni urokoveé sazby.

U smluv, které jsou uzavieny na dobu neurcitou, spolec¢nost uplatiuje usudek pro stanoveni oCekavane
doby najmu.

b) Aktiva z pravak uzivani

Skupina vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum
k dispozici k pouziti). Aktiva s pravem k uzivani jsou ocenéna porizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty
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ze snizeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné prfehodnoceni leasingovych zavazkd. Naklady na aktiva
spravem k uzivani zahrnuji ¢astku vykadzanych leasingovych zavazk(, pocatecni pfimé naklady
a leasingoveé platby provedene k datu zahajeni nebo pred datem zahajeni minus veskereé prijaté leasingovée
pobidky. Aktiva s pravem uzivani se odepisuji rovhomérné po dobu trvani leasingu nebo odhadovanou
dobu zZivotnosti aktiv takto:

Doba odepisovani (roky)

Pozemky 5-39

Budovy a stavby 14

Uc&tovani vynost Fondu je bliZze popsano v bodé 2. 2.

2.11. Transakce v cizich ménach

UCetni zavérka je prezentovana v ceskych korunach (K&), které jsou funkeni a prezentacni ménou
spolecnosti.

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény (KE) v kurzu platném ke dni transakce.
Kurzove rozdily vzniklé z vypofadani takovychto transakci a v dUsledku pfepoctd aktiv a pasiv penéznino
charakteru v cizich ménach jsou zauc¢tovany do vysledku hospodareni s vyjimkou pfipadud, kdy kurzové
rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi penéznich toka.
Takové kurzove rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12. Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentl podle IFRS 8 ma jenom jeden segment, jelikoZ jeho aktivity se
v soucasné dobé tykaji pronajimani aktiv a veskeré tyto aktivity jsou provozovany vCeské republice.
Hlavnim odbératelem je spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

2.13. Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standard( uéetniho vykaznictvi bylo nutné, aby vedeni
Fondu provedlo odhady a urcilo predpoklady, které ovliviuji vykazovanou vySi aktiv a pasiv k rozvahovemu
dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynosu a nakladt
vykazanych za ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé vSech
dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecneé hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a predpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spolecnosti se tykaji zejména:

- stanovenirealnych hodnot majetku

- posouzeni snizeni hodnoty majetku

- posouzeni snizeni hodnoty goodwillu

- stanovenirezerv (viz bod 10 a bod 17)

- stanoveni splatné a odlozené dané v souladu s IFRIC 23 viz bod 3.6
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2.14. Realnahodnota

Realna hodnota pfedstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemske Ci zahranicni burze, pfipadné
ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici. V pfipadé
ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty dlouhodobeho hmotného majetku vyuziva substancni
metoda ocenéni majetku. Dale se vyuziva metoda diskontovanych penéznich tokd pro u¢ely vyhodnoceni
mozného snizeni hodnoty polozek majetku a goodwillu.

2.15. Nove standardy IFRS efektivni od roku 2022
K1.1.2022 nenabyly platnosti standardy, které by mély na Fond vyznamny dopad.

3. OSTATNIi VYNOSY A NAKLADY
3.1.  Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuji v obdobi 1-6/2022 predevsim nahrady od pojistoven ve vysi 20 742 tis. K&
a vobdobi 1-6/2021 vynosy z prodeje majetku ve vysi 8 455 tis. K& a nahrady od pojistoven ve vysi
50 000 K¢; tato Castka v zavérce k 30.6.2021 vychazela z celkove odhadovane Skody a celkoveé odhadove
nahrady od pojistovny v souvislosti s Zivelnou udalosti u FVE Panov. K 31.12.2021 byly tato ¢astka upravena
na 31032 tis. K&, aby odpovidala skute¢né vynaloZenym nakladdm na odstranéni $kod v roce 2021.

3.2. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

tis. K& 1-6/2022 1-6/2021
glsl;f:r:/é :Zkli(s;ibu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalSi 12176 15557
Naklady na depozitare -720 -720
Naklady na auditorskeé a poradenskeé sluzby -670 -427
Naklady na administraci Fondu -1200 -1200
Pravni, dafove a ucetni poradenstvi -1085 -1122
Pojisténi -7 453 -3626
Dary - -
Dané z nemovitych véci -306 -302
Tvorbal rozpusténirezerv -57795 -10228
Ostatni -1944 -2015
Celkem ostatni provozni naklady -83 349 -35197

Subjektem vykonavajicim néktere Cinnosti souvisejici s obhospodarfovanim a/nebo administraci Fondu
vsouladu s ust. § 23 a nasl. a § 50 nasl. ZISIF je obchodni spolecnost AMISTA investiCni
spole¢nost, a.s., ICO: 7437558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B10626.
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Vybranymi ¢innostmi jsou: administrace Fondu, v¢. zajistovani odbornych a administrativnich ¢innosti
v oblastech agendy cennych papird a investor(, agendy spojené se statutem Fondu, agendy transakci,
spravy a evidence majetku, agendy informaéniho systému, agendy ve vztahu k Ceské narodni bance

a depozitari, agendy ucetnictvia vykaznictvi.
Tvorba rezerv je popsana v bodé 11.

3.3. Vynosove uroky

tis. K& 1-6/2022 1-6/2021
Vynosové uroky z cashpoolingu 22886 26
Vynosové uroky celkem 22886 26

Informace o vynosovych urocich vi¢i spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.

3.4. Ostatnifinancni naklady

Ostatni financni naklady zahrnuji:

tis. K& 1-6/2022 1-6/2021
Nakladoveé uroky - leasing -4 374 -4 657
Poplatky finan€nim institucim -13 -13
Ostatni finan¢ni naklady celkem -4 387 -4 670

Informace o nakladovych urocich vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.

3.5. Osobninaklady

1-6/2022 1-6/2021
Prdmérny pocet zaméstnancl 1 1
Prdmérny pocet ¢lend predstavenstva 3 3
Prdmérny pocet ¢lend dozorcirady 3 2
tis. K& 1-6/2022 1-6/2021
Mzdy -103 -94
Odmény ¢&lenl statutarnich a dozorcich organd -981 -921
Naklady na socialni zabezpeceni -365 -340
Osobni naklady celkem -1449 -1355
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Zaméstnanci ani ¢lenové statutarnich a dozor¢ich orgadnd nepobiraji kromé odmén na zakladé smluv
o vykonu funkce zadneé jiné vyhody ¢i benefity. Odmeény ¢lenl dozorci rady Cinily za obdobi 1-6/2022
216 tis. K& a za obdobi 1-6/2021 inily 156 tis. KE.

3.6. Danzpfijml

Dan z pfijm0 k 30. 6. 2022 zahrnuje:

tis. K¢ 1-6/2022 1-6/2021

Splatnéa dan za bézné obdobi -157 016 -122.020
Upravy splatné dané za minulé obdobi -17574 49
Odlozenadan 2980 -1351
Dan z pfijmd celkem -171610 -123 322

K 30.6.2022, resp. k 31.12. 2021 spoleCnost vyCislila odlozeny danovy zavazek ve vysi 218 856 tis. K¢, resp.
221837 tis. K¢ z titulu rozdilné ucetni a danoveé zlstatkové hodnoty dlouhodobého hmotného majetku.

Spolecnost v listopadu 2018 podala dodateCna danova prfiznani za roky 2016 a 2017. Za roky 2018,
2019,2020 a 2021 Spole¢nost podala danoveé pfiznani s uvedenim danové sazby 5 %, ale z dlUvodu
opatrnosti vykazuje v UCetnictvi dan ve vySi odpovidajici sazbé 19 %. SpoleCnost na zakladé zmény Zakona
o dani z pfijmd usoudila, Ze je tzv. Zakladnim investi¢nim fondem dle §17b tohoto zékona a Ze jim byla od
doby, kdy byla pfijata k obchodovani na regulovaném trhu a pro roky 2016 az 2021 v nich uplatnila sazbu
dané z pfijmU ve vysi 5 %. Dopad na snizeni dané z pfijmu za rok 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 a 2021 by byl
133 780 tis. K&, 152 568 tis. K&, 174 079 tis. K&, 191 509 tis. K&, 169 957 tis. K& a 183 043 tis. KE. Spolu
s dodate¢nymi danovymi pfiznanimi spolecnost poslala dopis, ve kterém vysvétlila svoji situaci
a zdUvodnila tento postup. Finanéni urad zacatkem roku 2019 oteviel kontroly dané z pfijmU za roky 2016
az 2017 v neomezeném rozsahu, tato kontrola byla rozSifena i na rok 2018 po podani danoveho pfiznani za
rok 2018, vysledkem kontroly bylo potvrzeni dafové sazby 19 %. Fond se vSak proti zavérlm kontroly
odvolal. Vzhledem k této situacia s ohledem na princip opatrnosti Spolecnost uctuje, aihradi splatnou dan
ve vySi odpovidajici sazbé 19 %.

4. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby hmotny majetek ocerfiovany realnou hodnotou

Spolec¢nost k30.6.2022 neidentifikovala indikatory vyznamné zmény realnych hodnot vCetné
potencialniho impairmentu.

Odpisy dlouhodobého majetku ocenovaného realnou hodnotou Cinily za obdobi 01-06/2022 303 016 tis. K&
aza obdobi 01-06/2021298 287 tis. KC.

b) Dlouhodoby hmotny majetek uzivany na zakladé najemnich smiuv

SpoleCnost neuzaviela v obdobi 1-6/2022 zadnou dalSi leasingovou smlouvu, na kterou by se aplikoval
standard IFRS 16. Celkova zména porfizovaci ceny z dlvodu indexace cen cinila za obdobi 1-6/2022
1924 tis. K¢ a za obdobi 1-6/2021 1590 tis. KC.
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Odpisy dlouhodobého majetku uzZivaneho na zakladé najemnich smluv Cinily za obdobi 1-6/2022
10 355 tis. a za obdobi 1-6/2021 10 248 tis. KE.

5. GOODWILL

K 1. 1. 2012 doslo k odstépeni vymezené &asti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a jeho
pfechodu na Fond. Dale k tomuto dni doslo ke slouCeni Fondu jako nastupnické spoleCnosti
se spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kurivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE Vranovska
Vesa.s, GENTLEY as., 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o, Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE BuStéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spoleCnostmi. Celkova hodnota odStépované Casti obchodniho jméni rozdélované spoleCnosti
a obchodniho jméni zanikajicich spole¢nosti, ktera byla znalcem stanovena ke dni 1. 1. 2012 se zahrnutim
eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi

- hodnotou od$tépované ¢asti jméni rozdélované spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0., ktera
¢inila 5527 275 tis. K& a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti (3 L invest a.s., AREA
GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.)
stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v celkoveé hodnoté 3 814 249 tis. KC na jedné strané a

- souhrnem individualné precenénych slozek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkove hodnoté
3953 115 tis. K€ na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi 10 707 tis. K¢, Cini
5377 702 tis. KC. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.

Spole¢nost k 30. 6. 2022 vyhodnotila indikatory mozného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu (mezi
nimi napf. vyhodnoceni zmén v legislativé a podpofe obnovitelnych zdrojd, ve vykonu jednotlivych
elektraren, vyvoji soudnich spord - viz bod 17. Rizika, ¢ast Pravni vady apod.) a dospéla k zavéru, Ze
k 30. 6. 2020 nebyly identifikovany indikatory vyznamného snizenijeho hodnoty. V prvni poloviné roku 2021
tedy nedoslo k dalSimu snizeni hodnoty goodwillu.

K 30.6.2022 a k 31. 12. 2021 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam (elektrarnam)
(v mil. K&):

Elektrarna 30.6.2022 31.12.2021
FVE Sevétin 831235 831235
VE Stfekov 483691 483691
MVE Vydra 458132 458132
FVE Ralsko (I alll) 272116 272116
MVE Hracholusky 248237 248237
MVE ObfFistvi 217372 217372
MVE Pragov 186 803 186 803
Ostatni 1085826 1085826
Celkem 3783412 3783412
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6. PENEZNi PROSTREDKY A PENEZNi EKVIVALENTY

Penézni prostredky zahrnuiji:

tis. K& 30.6.2022 31.12.2021
ZUstatky na béznych uctech 5001 5001
ZUstatky na vazanych uctech 704 704
Celkem 5705 5705

7. POHLEDAVKY

Pohledavky zahrnuji:

tis. K& 30.6.2022 31.12.2021

Pohledavky z najemného apod., netto 1468 928 270026
Pohledavka z cash-poolingu 1398 823 862318
Stat - danové pohledavky (DPH a dan z pfijmu) 1059 2703
Dohadné ucty aktivni 273765 94548
Jiné pohledavky 94 246 94 247
Kauce -
Celkem 3236 821 1323842

PoloZzka Pohledavky z najemného zahrnuje pohledavky minulych let s odlozenou splatnosti ve vysSi
965 695 tis. K& (podrobnéji viz ¢ast Rizika pravnich vad bod 17)

Fond je sougasti systému ,cash-poolingu® spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni urokova sazba byla do 31. 3. 2020 stanovena ve vysi 0,00 % p.a. aod 1. 4. 2020 jako
O/NPRIBOR - 0,4 % p.a. Debetni urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a.

Pohyby na uctu cash-pooling jsou tvofeny zejména pfijatymi platbami z titulu vynosd spole¢nosti
Z pronajmu elektraren.

VSechny pohledavky k 30. 6. 2022 a 31. 12. 2021 jsou ve InUté splatnosti.

Spolecnost vytvofila v souladu s IFRS 9 opravnou polozku k pohledavkam k 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021 ve
vysi1338 tis. KEa 1338 tis. KE.

Dohadné ucty aktivni k30. 6. 2022 a 31. 12. 2021 zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemného
z pronajmu energetickych zafizeni tykajicino se roku 2022 a 2021 vyplyvajicino z najemni smlouvy se
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Jiné pohledavky k 30. 6. 2022 a 31.12.2021 obsahuji prostiedky poskytnuté spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje s.r.o. na zékladé Smlouvy o poskytnuti jistoty (viz bod 17., ¢ast Riziko pravnich vad).
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8. OSTATNI OBEZNA AKTIVA

Ostatni ob&zna aktiva zahrnuiji:

tis. K¢ 30.6.2022 31.12.2021
Naklady pfistich obdobi 7660 333
Poskytnuté kratkodobé zalohy 466 243
Celkem 8126 576

Naklady pristich obdobik 30. 6. 2022 a k 31. 12. 2021 zahrnuji pfedevsim pojistné uhrazené predem.

9. VLASTNIKAPITAL
Zakladni kapital Investicniho Fondu se sklada z:

- 30092826 ks kmenovych akcii najméno v listinne podobé o jmenovité hodnoté 30 K&, odpovidaijici
85% podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30 KC,
odpovidajici 15% podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

Dne 14. 6. 2022 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 40 KC na akcii. Celkova vySe
schvalenych dividend Cinila 1416 133 tis. K&, pficemz 397 933 tis. K€ bylo vyplaceno z Ostatnich
kapitalovych fond a 1018 200 tis. K& z Nerozdéleného zisku.

Dne 29. 6. 2021 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 40 KC na akcii. Celkova vySe
schvalenych dividend Cinila 1416 133 tis. KC, pficemz 879 749 tis. KC bylo vyplaceno z Ostatnich
kapitalovych fond( a 536 384 tis. K& z Nerozdéleného zisku.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 30. 6. 2022* a k 31.12. 2021 Cinila 322,73 K& a 319,16 KE.

Zisk na akcii:
1-6/2022 1-6/2021

Ugetni zisk 1542682 501039
Upravy - -
Cisty zisk po Upravach (Citatel) - zakladni a
zredény 1542682 501039
Pocet akcii (jmenovatel) - zakladni
azfedény 35403 324 35403324
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zakladni 43,57 14,15
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zFedény 43,57 14,15
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*Hodnota viastniho kapitalu na jednu akcii (fondovy kapital na akcii) byla vypocitana dle financnich vykazu
k30. 6. 2022, nicmeneé nepredstavuje hodnotu vyhlasenou administratorem fondu. Administrator fondu
vyhlasuje tuto hodnotu pouze na rocni bazi.

10. RIZENi KAPITALOVE STRUKTURY

Spole¢nost je financovana vyhradné vlastnim kapitalem a s vyjimkou zavazk( z titulu leasingu nema
dlouhodobé zavazky, které by byly jineého neZ provozniho charakteru. Spolecnost tak v ramci kapitalove
struktury fidi pouze polozky vlastniho kapitalu.

Spole¢nost vyplaci vytvorené zisky akcionarim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych investor(
ma spolecnost dle zakona €. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech a investicnich fondech povinnost
mit zékladni kapital v minimalni vysi ekvivalentni k 1250 tis. EUR. Spolecnost tuto povinnost k 30. 6. 2022
ak31.12. 2021 plni.

1. REZERVY

Zmény na uctechrezerv (v tis. K¢):

Rezerva na pravni

R

ezervy vady
Zlstatek k1.1.2021 716 475
Tvorbarezerv 10228
Zuctovanirezerv -
ZUstatek k 30.6. 2021 726703
Tvorbarezerv -
Zuctovanirezerv -223298
ZUstatek k 31.12. 2021 503 405
Tvorbarezerv 57870
Zuctovanirezerv -75
ZUstatek k 30.6. 2022 561200

12. LEASING

SpoleCnost ma uzaviené najemni smlouvy na pozemky a stavby slouzici k umisténi vlastnich
energetickych zafizeni.

SpoleCnost méa uzaviené leasingové smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou
pravidelné upravovany podle indexu inflace.
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V nasleduijici tabulce jsou uvedeny celkove penéznitoky z leasingovych plateb:

30.6.2022 31.12.2021

Splatky jistiny 10671 15329
Splatky urokd 5624 9258
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 16 295 24587
Dlouhodobe dluhy vyplyvaiji z leasingovych smluv.
Prehled splatnosti dlounodobych diuht (diskontované hodnoty):

30.6.2022 31.12.2021
Splatky béhem jednoho roku 25562 25828
Splatky od 1do 2 let 22168 23576
Splatky od 2 do 3 let 21257 21206
Splatky od 3do 4 let 20385 20337
Splatky od 4 do 5 let 19550 19503
V dalSich letech 96 574 104 931
Dluhy celkem 205496 215 381

Prehled splatnosti dlouhodobych dluht (nediskontované hodnoty):

30.6.2022 31.12.2021
Splatky béhem jednoho roku 25562 25231
Splatky od 1do 2 let 23675 25016
Splatky od 2do 3 let 23675 23492
Splatky od 3do 4 let 23675 23492
Splatky od 4 do 5 let 23675 23492
V dalSich letech 140122 150 422
Celkem 260384 271145
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13. OBCHODNI A JINE ZAVAZKY

Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:

tis. K& 30.6.2022 31.12.2021
Zavazky vi¢i dodavatellim - -184
Zavazky z titulu rozdéleni zisku -1416133 -
Zavazky v0¢i zaméstnancUm a ztitulu odmén ¢&lendm statutarnich

organt -136 -135
Stat - danove zavazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -28 -27
Zavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisténi -82 -80
Celkem -1416 379 -426

K 30. 6. 2022 a k 31.12. 2021 Fond nemél kratkodobé zavazky vici dodavatellim vice nez 90 dnu po Ihaté
splatnosti.

14. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva zahrnuiji:

tis. K& 30.6.2022 31.12.2021
Dohadné ucty pasivni -31152 -57204
Celkem -31152 -57 204

Dohadné ucty pasivni k 30. 6. 2022 a 31.12. 2021 obsahuji dohady na naklady za mésice Cerven roku 2022
amesice listopad a prosinec roku 2021 vyplyvajici se smlouvy o0 poskytovani sluzeb tykajicich se provozu
energetickych zarizeni a dalSi.

15. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Spolecnost v obdobi 1-6/2022 vykazala vynosy z pronajmu, ktere byly v letech 2015-2021 povazovany za
podminéné v celkové vysi 965695 tis. K& Zadny dalsi majetek ani zavazky nevykazané vrozvaze
neeviduje.

16. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Pohledavky a ostatni aktiva vici spfiznénym osobam k 30. 6. 2022 (v tis. K&):

Spriznénéa osoba 30.6.2022 31.12.2021
CEZ a.s. 1398 823 862395
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 1793473 414179
Telco Pro Services a.s. 2 51
CEZ Distribuce, a.s 228 220
Celkem 3192526 1276 845
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Pohledavka vG&i spoleénosti CEZ, a. s, k30.6. 2022 a k31. 12. 2021 zahrnuje zejména pohledavku
z cash-poolingu (viz bod 7).

Pohledavka vi¢i spole¢nosti CEZ Obnovitelng zdroje, s.r.o., k 30. 6. 2022, resp. k 31. 12. 2021 obsahuje
kromé pohledavek z pronajmu elektraren i dohad nazuctovani najemneho z pronajmu energetickych
zarizeni tykajicich se pfedchozich obdobi a dale poskytnuté prostiedky na zakladé Smlouvy o jistoté (viz
bod 17., ¢ast Riziko pravnich vad).

Zavazky a ostatni pasiva vUc¢i spfiznénym osobam v tis. K¢&:

Spriznéna osoba 30.6.2022 31.12.2021
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. -17 829 -28 820
CEZ a.s. -14101M -139
Martia a.s. - -25007
Celkem -1427 940 -53 966

Zavazky k 30. 6. 2022 zahrnuji zejména zavazky z titulu vyplaty dividend a k 31. 12. 2021 zejmena dohad na
naklady za mésice listopad a prosinec roku 2021 vyplyvajici ze smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich
se provozu energetickych zarfizeni.

Prehled nakladd a vynosU vici spfiznénym osobam v tis. K¢&:

Naklady Vynosy

Spfiznéna osoba

1-6/2022 1-6/2021 1-6/2022 1-6/2021
CEZ Obnovitelné zdroje, 1087 944
s.r.o. 55776 39728 2105718
CEZ, a.s. 137 162 - 63
CEZ Distribuce, a. s. - - 1135 1056
CEZ Korporéatni sluzby, s.r.o. - 140
TelcoPro Services a.s - - 40 38
CEZESCO, a.s. 6 - - -
Celkem 55919 40030 2106 893 1089101

Vynosy jsou realizovany zejména z titulu pronajmu energetickych zafizeni spolec¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. V prvnim pololeti roku 2022 doslo k vykazani podminénych vynosd za obdobi od roku 2015-
2021 ve vysi 965 695 tis. K€ a 7 489 tis. KE. Vliv rizik spojenych s pravnimi vadami na vynosy Fondu v roce
2022 je popsan v bodé 17. v ¢asti Riziko pravnich vad.

17. RIZIKA
Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht

Majetek a dluhy se ocenuji realnou hodnotou, ktera je stanovovana alespon jedenkrat rocné znaleckym
ocenénim.
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K'31. 12. 2021 znalec vypracoval ocenéni za pouziti dvou metod, a to metody reprodukcné-nakladove
ametody diskontovanych penéznich tokd, pficemz tyto dvé metody jsou spolu provazany. Jako primarni
metoda ocenéni byla pouzita metoda reprodukéné-nakladova, kdy ocenéni je zaméfeno na kazdou
jednotlivou polozku stalych aktiv a dalSich poloZzek majetku a zavazkd.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren), byla
za kazdou tuto jednotku zpracovana ve znaleckém posudku vZdy samostatna analyza metodou
diskontovanych penéznich tokd. V pfipadé, kdy ocenéni souboru alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé
elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou navySene o prifaditelnou €ast goodwill bylo vyssi nez
ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokd, byla snizena hodnota goodwill a v pfipadé, Ze doslo
k uplnému odpisu pfifaditelné ¢asti goodwill (resp. v pfipadé, kdy mél nulovou zUstatkovou hodnotu)
pouzila se hodnota ocenéni ziskand metodou diskontovanych penéznich tokd. Pokud vSak tato hodnota
po odecteni hodnoty pozemkd, které snizovany nebyly, byla zaporna, Cinila vySe srazky na pfipadné
ekonomické nevyuziti pfislusného dlouhodobého aktiva maximalné jeho zdstatkovou hodnotu.

Znalecke ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluht (jde o aproximaci realné hodnoty), pricemz
skutecna realna hodnota se muze lisit, a to v dUsledku zvoleni nevhodné metody ocenéninebo v dusledku
budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko fond hodnoti jako nizke.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢nich celkd v oblasti obnovitelnych zdroja
energie

Fond investuje do energetickych zafizeni (,EZ*), tzn. do nemovitosti slouzicich k vyrobé elektfiny z OZE.
Rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdrojd energie je dle ndzoru Fondu obecné pomérné
nizka, je niz&i nez u investic do akcii, ale vy$si nez u investic do dluhovych cennych papird.

Investice do technologickych investi¢nich celkl v oblasti obnovitelnych zdrojd energie jsou viak investi¢ni
oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na béznem financnim trhu, vystavena navic specifickym
rizikilm charakteristickym pro tento druh podnikani. Jde pfedev§im o riziko technologické, pfirodni
aregulatorni, ktera jsou popsana dale.

Riziko technologické

Riziko predstavuje moznou nefunkCnost technologie, resp. nedosaZeni ocCekavanych technickych
parametry, v jejichz dUsledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi nizSich nez ocekavanych
vynosech a pfi vyssich nez ocekavanych nakladech.

Toto riziko bylo vyznamné v dobé, kdy obnovitelné zdroje prochazely rychlym technologickym vyvojem,
jednotlive vyrobnitechnologie nebyly v dobach sveho vzniku dlouhodobé provozné testovany. Rizikem pak
byla volba nevhodného nebo neperspektivnino technickeho feseni, které v dlouhodobém provozu mohlo
vykazovat vyrobni a technické parametry odliSné od parametrt projektovych, na kterych byla kalkulovana
navratnost investicniho projektu. Rizikem mohla byt niZsi uroven nebo kvalita produkce, pfipadné vyssi
provozni naklady. Timto rizikem si postupné prosly vSechny technologie vyuzivajici energii z vody, vétru,
slunce a biomasy.

V sou¢asné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdroji jiz provérené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametrd
projektovanych.

Fond vlastni EZ typu FVE, MVE a VTE. Jednotlivé typy EZ pouzivaji provérenou technologii s nizkou mirou
rizika. Technologicka rizika jednotlivych typUl EZ jsou popsana samostatné dale.
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FVE

Technologickeé riziko FVE vyplyva z velkého mnozZstvi komponent: konstrukce, FV panely, NN kabelaz,
ménice, VN kabelaz, transformatory, VN spinaci prvky, VN/VN transformatory, VN/VVN spinaci prvky, SKR,
STO. ZvySenou kontrolu si vyZzadaly konstrukce a FV panely. Vyména stfidacl bude provedena pouze v
pripadé jejich nefunkénosti nebo pro vytvoreni nahradnich dill stfidac¢d (vyména v po¢tu jednotek kusu).
Pro zabranéni dodateCnym ztratam na vyrobé bude na skladé u provozovatele k dispozici nékolik
nahradnich stfidacl a transformatord NN/VN. V souvislosti se zménou celosvétove poptavky v oblasti FVE
komponent dochazi k restrukturalizaci prdmyslu a néktefi vyrobci FV komponent se dostavaji do problémd.
U portfolia FVE v majetku Fondu se jedna zejména o stfidace SATCON. Vyména poskozenych panelu je dle
stavajiciho stanoviska ERU mozna pfi dodrzeni instalovaného vykonu elektrarny dle licence a je brana jako
béZna udrzba zafizeni, za prfedpokladu, Ze v dUsledku udrzby nedojde ke zvyseni technologickeé urovné
dané vyrobny na uroven srovnatelnou s nové budovanymi FVE. Provozovatel aplikuje konzervativni
pristupy, a proto se riziko v roce 2022 vyznamnym zpUsobem neprojevilo.

Riziko hodnotime jako nizke.
MVE

VétSina elektraren je po rekonstrukci provedeneé v obdobi 2004-2011 a je proto zajisténa jejich dlouhodoba
provozuschopnost bez dalSiho vyznamnéjsiho rizika. AvSak do budoucna, v horizontu 2-5 let bude nutné
vymeénit jadra Fidich systému (procesory, PLC) a fidici pocitace, jelikoz predpokladana zivotnost téchto
komponent je maximalné 15let.

Riziko hodnotime jako nizkeé.
VTE

V pripadé VTE Janov existuje riziko defaultu vyrobce a poskytovatele servisu spole¢nosti Wikov Wind a.s. -
hospodarsky slozitéjsi situace (platebni neschopnost, Upadek). Poté by muselo dojit na zajisténi dodavek
subdodavateli, coz mUze byt ekonomicky méné vyhodneé.

Riziko hodnotime jako stfedni.

V pripadé VTE VézZnice vSechny zavazky po spoleCnosti Senvion pfevzala nastupnicka organizace Siemens
Gamesa, servisni smlouva je platna a sluzby jsou fadné plnény.

Riziko hodnotime jako nizké.
Prirodni riziko

Fond vlastni aktiva, jejichz vynosnost je pfimo ovlivnéna prirodnimi podminkami. Dodavka FVE zavisi na co
nejvyssi intenzité slune¢niho osvitu, MVE na optimalnim pritoku vody, VTE na optimalnich vétrnych
podminkach.

Dodavka celého portfolia EZ byla ve sledovaném obdobi nad planovanou hodnotou. Za prvni polovinu roku
byla dodavka na urovni 107 % oproti planu.

Riziko hodnotime jako nizké.
Regulatorniriziko

Regulatorni riziko spoc¢iva v regulaci solarnino odvodu, pfispévku na likvidaci solarnich paneld, pfipadného
dal$iho omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdrojd a dal$ich moznych
zménv legislativé, které by mohly ovlivnit vykonnost Fondu.
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V roce 2021 v platnost vstoupila novela zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie, ktera
upravuje vysi solarnino odvodu (+10 p. b. pro FVE 2009 a 2010) a stanovuje podminky Setfeni pfiméfenosti
poskytnuté podpory prostfednictvim stanoveni vnitfniho vynosového procenta - IRR, tj. tzv.
prekompenzace OZE aktiv.

Vlysledkem sektorového Setfeni IRR (Odbor elektroenergetiky a teplarenstvi Ministerstva prdmysiu
aobchodu) mimo jiné bylo, Ze sektory FVE 2009 a 2010 pfekompenzované nejsou. Dodatecné snizeni
podpory a dalSi negativni financni dopady na Fond v kratkodobem horizontu tak Ize s jistou mirou
pravdépodobnosti vyloucit. Fond aktualné zvazuje moznost individualnino posouzeni prostrednictvim
zadosti o stanoveni maximalniho mnozstvi elektrické energie, na kterou se aplikuje sazba solarniho
odvodu u FVE, kde IRR dosahlo podlimitni hodnoty.

Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem G¢asti na obchodnich spoleénostech
Dle investi¢ni strategie mUze Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na

obchodnich spoleCnostech, které:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojd ¢i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jine formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zaméfujicich se na
vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci kogenerace
(spolec¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spolec¢nosti mohou mit také charakter doCasnych ucelovych spoleCnosti zfizenych za
ucelem moznosti ziskani bankovnino nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, vCetné
moznosti Fondu uskutecnit:

- proces premény, v niz budou Emitent a obchodni spoleCnost zuc¢astnénymi spolecnostmi, a to
v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy;
- prevzeti jméni obchodni spole¢nosti, kdy uc¢ast Emitenta pfedstavuje 100% podil na zakladnim
kapitalu obchodni spolecnosti.
Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucast v takoveto obchodni spolecnosti pfedstavujici 100% podil
na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu mUze dojit k jejimu zruseni
a k pfevodu jméni do majetku Fondu.

V disledku podnikatelského rizika mUze dojit k poklesu trzni ceny podild v obchodni spole¢nosti ¢i
k uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni
spolecnosti.

Aktualné Fond nevlastni zadné podily v obchodnich spolecnostech.
Riziko spojené s investicemi do ucasti v obchodnich spoleCnostech hodnotime jako nizke.
Uvérové riziko

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svlj zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Fond v souladu se svym statutem muze pfijimat a poskytovat kratkodobé Uvéry v ramci cash-poolingu
spole¢nostem ve Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu je optimalizovat Grokove
zatizeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spoleénostmi Skupiny CEZ.
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Riziko spojene s poskytnutym uvérem a pohledavkami hodnotime jako nizke.
TrZni riziko

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mUZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych a regulatornich podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobne CP, tuzemské a zahraniCni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje
penézniho trhu Emitent aktualné nevlastni - z pohledu téchto drunl aktiv je trzniriziko v sou¢asné dobé
nulove.

Aktualné je majetek Fondu tvofen prevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych
zdrojU, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek, jehoz
nejvetsi Cast tvori movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektricke energie.

Zbyvaijici uCetni hodnotu majetku tvofi prevazné goodwill a ostatni aktiva, které se na celkové ucetni
hodnoté majetku podileji nevyznamné.

Pozemky jsou ocenény metodou trznino porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb je
provedeno metodou reprodukénich nakladd dle aktualnich cenikovych cen, movity majetek a technologie
jsou ocenény na zakladé kalkulace nakladl vynaloZenych na znovupofizeni, a to po zohlednéni
technického stavu, opotfebeni a zohlednéni ekonomické vyuzitelnosti (detail viz znalecky posudek na
ocenéni majetku a zavazk{ Fondu). Znalecky posudek tak kazdoro¢né reflektuje aktualni vyvoj majetku.
Generovani vynost Fondu neni primarné zavislé na kolisani cen jednotlivych kategorii majetku. Vynosy
Fondu jsou stanoveny primarné dotacnimi podminkami k jednotlivym energetickym zafizenim, které
ovlivAuji jejich vynosnost.

Trzniriziko je obecne riziko spojené s filozofii investice do investicniho fondu, investor-akcionar v souladu
se statutem Fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko je Fondem posuzovano
velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazde transakce Fondu. Fond pfi obhospodafovani svého majetku
dodrzuje veSkera nafizeni stanovena Statutem.

Trzni riziko hodnotime jako nizke.

Riziko outsourcingu

Fond Cast sve Cinnosti outsourcuje, coZ s sebou nese riziko, Ze nesplini nékteré své povinnosti.
Financni sluzby a interni audit:

Poskytovatelem sluzeb je CEZ, a. s.

Ucetni a danoveé sluzby:

WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ s vybornymi referencemi.
Administrator:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. je subjekt podiéhajici regulaci CNB s dobrymi referencemi.
Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni, zajiSténi procesnich Cinnosti:

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., je spolecnost provozuijici nejvétsi portfolio MVE v CR, je Elenem Skupiny CEZ
se statutem pIné integrované spolecnosti.

Ocenovani majetku a dluhd:
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KPMG Ceska republika, s.r.o. je znaleckym ustavem v oboru ekonomika podle rozhodnuti Ministerstva
spravedinosti Ceské republiky.

Riziko outsourcingu hodnotime jako nizke.
Riziko stfetu zajma

Vzhledem k tomu, ze Fond néktere Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci Fondu
povérfuje na tfeti osobu, tak nemUze zcela vyloucit riziko vzniku stfetu zajmu. Jednim z hlavnich dGvodU je
velmiomezeny pocet odbornych subjektl poskytujicich tyto sluzby fonddm kvalifikovanych investort. Pro
omezeni vzniku tohoto rizika ma Emitent zavedeny interni postupy upravene ve vnitfnich predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajmU{ hodnotime jako nizke.
Operacniriziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitfnich procesuU, ze selhani provoznich
systéemu ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti. Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu, ze
systém vnitrni a vnéjsi kontroly Fondu a €innost depozitare v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy
a vnitfnimi pfedpisy Fondu je na velmi vysokeé urovni. Tato skutecnosti snizuje operacni riziko na nizkou
uroven.

Provozovatel FVE

Ve sledovaném obdobi provozovala FVE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spolec¢nost CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. (COZ). COZ je spolecnost provozujici nejvétsi portfolio FVE v CR, je ¢lenem
Skupiny CEZ (SKC) se statutem pIné& integrované spolec¢nosti s pravidelnym auditem dle standardd SKC
afidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkuSenostmi a vybornymi
referencemi.

Riziko hodnotime jako nizké.

Provozovatel MVE

Ve sledovaném obdobi provozovala MVE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spoleénost CEZ
Obnovitelngé zdroje, s.r.o. (COZ). COZ je spoleénost provozuijici nejvétsi portfolio MVE v CR, je &lenem
Skupiny CEZ (SKC) se statutem pIné integrovaneé spolenosti s pravidelnym auditem dle standard SKC
afidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkusenostmi a vybornymi
referencemi.

Riziko hodnotime jako nizke.

Provozovatel VTE

Ve sledovaném obdobi provozovala VTE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spole¢nost CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. (COZ). COZ je &lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem plné& integrované
spoleénosti s pravidelnym auditem dle standard’ SKC a fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci
SKC s dlouholetymi zkusenostmi a vybornymi referencemi.

Riziko hodnotime jako nizké.
Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostatecné likvidity spocCiva v tom, ze urcCité aktivum Fondu nebude zpenézeno vCas za

primérenou cenu a Ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkdm v dobé, kdy se stanou
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splatnymi. S ohledem na moznost Fondu (danou mu statutem) pfijimat Uvéry, resp. zapUjéky do souhrnné
vySe predstavujici desetindsobek majetku Fondu dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika
nepriznivého ekonomického dopadu na majetek Fondu v pfipadé chybného investi¢niho rozhodnuti, resp.
v dUsledku jiného dlvodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku Fondu. Vzhledem k uvedené pace stran
mozneé Uvérove angazovanosti Fondu existuje rovnéz odpovidaijici riziko jeho insolvence.

Riziko nedostatecne likvidity, vzhledem k vySi vlastnino kapitalu a investicnimu profilu, hodnotime jako
nizke.

Riziko vyporadani

Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym

zavazkim a dodat pfedmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce Fondu (obchodni a Zivnostensky rejstrik,
insolvencni rejstfik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakcni historii Fondu a povaze majetku hodnotime jako nizke.
Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) mdze byt zapric¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera méa v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Emitenta. Emitent nemél v uschové zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéfeneého do uschovy hodnotime jako nizkeé.
Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu. V transak¢ni historii Fondu se vyskytuji pouze finanéné mené vyznamne stavebni vady feSene
vramci zaruky se zhotoviteli. Podrobne podminky reklamaci, v€etné zarucni doby, jsou oSetreny
v pfislusnych smlouvach o dilo. Zhotovitelé jsou ovéfovani a vybirani i dle jejich historie a referenci.
Existuijici riziko je pfipadneé riziko vyporadani, které spociva v moznosti vyhlaseni upadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad obecné hodnotime jako nizke.
FVE

Riziko stavebnich vad FVE vyplyva z velkého mnoZstvi konstrukci. Stabilita geometrie konstrukci je dana
jejich navrhem, vyrobou, realizaci a udrzbou. Pro kaZzdou FVE je zpracovan konkrétni mistni provozni
predpis, ktery definuje aktivity udrzby. Ve sledovaném obdobi se neprojevily Zzadneé vyznamné stavebni
vady FVE.

Riziko hodnotime jako nizké.
MVE

Riziko stavebnich vad MVE vyplyva z provedeni vodnich elektraren, kdy stavebni Cast odpovida specifickym
podminkam dané lokality. Stavebni ¢ast dale podléha pozadavkim na umisténi ¢asti technologickeé tak,
aby byla zajiSténa bezpecnost a spolehlivost provozu. Kvalitativni parametry vyZadovane po dodavateli
technologie a kontrola stavebni ¢asti pfed uvedenim MVE do provozu snizuiji riziko stavebnich vad na
minimum.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily Zzadné vyznamne stavebni vady na MVE.

46



Riziko hodnotime jako nizkeé.
VTE

Riziko stavebnich vad VTE vyplyva z provedeni vétrnych elektraren, masivni betonovy vyztuzeny zaklad
atubus s gondolou a vrtuli. Kvalitativni parametry vyzadovane po dodavateli technologie a kontrola
stavebni Casti pfed uvedenim do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily zadné vyznamne stavebnivady na VTE.
Riziko hodnotime jako nizkeé.
Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mize snizit v dUsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy
napriklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, najemninho vztahu, resp. predkupnino
prava, nebo v dusledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do
provozu.

Energeticka zafizeni v majetku Fondu provozuje na zakladé najemni smlouvy a smlouvy o outsourcingu
spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (dale jako ,COZ*), ktera v diisledku pravnich vad pochazejicich
z doby vystavby fotovoltaickych elektraren a jejich uvadéni do provozu vede spravni fizeni, resp. je
vedlejSim ucastnikem soudniho fizeni, ve vSech prfipadech se fizeni tyka podminek uvedeni vyrobny do
provozu (FVE Cekanice, FVE Zabgice, FVE Vranovska Ves), ostatni fizeni vedena v meritorné shodnych
vécech byla jiz ukonena (FVE BeZerovice, FVE Cekanice, FVE Chynov).

FVE Cekanice

V dlsledku trestnich Fizeni vedenych ve véci uvedeni FVE Cekanice do provozu, ktera byla pravomocné
ukoncena odsouzenim obzalovanych, ERU z moci Ufedni rozhodnutim ze dne 10.12.2019, pravni moc
22.1.2020, nafidil obnovu fizeni o Zadosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (COZ) ze dne 1. 12. 2009, 0 zméné
rozhodnuti o udéleni licence, zména €. 012, a to ve vztahu k FVE Cekanice. Dne 15. 10. 2020 vydal ERU
v obnoveném Fizeni nové rozhodnuti o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice s uginky ode dne
pravni moci tohoto rozhodnuti (vyrok I.), a sou¢asné zrusil plvodni rozhodnuti o udéleni licenéniho
opravnéni pro FVE Cekanice se zpétnymi Ucinky k 30. 12. 2009 (vyrok Ii.). Rada ERU na zakladé rozkladu
podaném COZ rozhodla dne 4.5.2021 tak, Ze vyrok Il. zrusila a vratila k novému projednani a rozhodnuti
(ohledné ptvodniho licenéniho opravnéni z roku 2009). V navaznosti na uvedené rozhodnuti rady ERU
orozkladu nabyl vyrok |. rozhodnuti ERU ze dne 15.10.2020 pravni moci (pravni moc ke dni 10.11.2020,
vyznacena 17.5.2021) a na FVE Cekanice byla v kvétnu 2021 obnovena vyroba elektrické energie bez
podpory OZE, tedy za cenu silové elektfiny. Dne 25.10.2021 rozhodl ERU o vyroku zrudeném Radou ERU tak,
Ze plvodni rozhodnuti o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice opét zrusil ex tunc ke dni
30.12. 2009, proti tomuto rozhodnuti podal COZ opét rozklad, o kterém bylo rozhodnuto dne 29. 6. 2022,
doruceno dne 11.7. 2022 - viz nasledné udalosti.

Podle pfisluSnych ustanoveni zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie, v platne znéni,
SEl v dusledku zruseni licenénino opravnéni pro FVE Cekanice stanovi rozsah neopravnéné Cerpane
podpory alhdtu pro jeji vraceni do statniho rozpoctu.

Fond proto v souvislosti s vySe uvedenym riziky vytvoril v minulych uCetnich obdobich ucetnirezervu, ktera
byla k30. 6. 2022 vycislena na astku 443 678 tis. K& (31. 12. 2021: 432 200 tis. K&). COZ jakoZto
provozovatel elektrarny FVE Cekanice nese cast rizik. Rozdéleni rezervy odpovida dohodé mezi
spole¢nosti Fondem, jakozto vlastnikem elektrarny, a COZ o rozdéleni souvisejicich rizik a pfipadnych
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nakladl. Rezerva ve vysi 443 678 tis. K¢ je vytvorena tak, aby dostate¢né pokryvala pfedpokladana rizika
souvisejici s moznymi dopady situace uvedenymi vySe tykajicimi se Fondu.

Fond predpoklada, ze v budoucnu FVE Cekanice bude generovat vynosy ve vys$i prodeje za silovou
elektrickou energii, coz vedlo k impairmentu (snizeni) hodnoty této elektrarny.

FVE Zabgice

U fotovoltaicke elektrarny Zabgice doslo v zavéru roku 2021 ze strany SEI k zahajeni kontroly dodrzovani
cenovych rozhodnuti ERU v souvislosti s datem uvedeni vyrobny do provozu. Spolecnost pfedpokladala
moznost obdobného pfistupu a ulozeni pokuty ze strany SEI jako v pfipadé FVE Bezerovice, FVE Chynov
a FVE Cekanice (v fizenich se SEI), proto Fond vytvofil rezervu na rizika souvisejici s uplatiovanim riiznych
cenovych tarif(l u elektrarny FVE Zabgice ve vy$i 115 944 tis. K& k 30. 6. 2022 (31.12. 2021: 69 551 tis. K&).
Fond vycislil tuto rezervu na zakladé dohody s COZ, jakoZto provozovatelem elektrarny, o rozdéleni
souvisejicich rizik a pfipadnych nakladl. Tato rezerva je tvofena tak, aby dostatecné pokryvala
pfedpokladatelna rizika souvisejici s pokutami jakozto i s dopady souvisejicimi s nespravnym pouzitim
tarifd.

Na z&akladé provedené kontroly dospéla SEI k zavéru, Ze FVE Zabcice byla uvedena do provozu v roce 2010
anikolivvroce 2009 a tudiz za vyrobenou elektrickou energii nalezi podpora tarifu 2010 a nikoliv tarifu roku
2009. Castku rozdilu tarifd vyg&islila SEI jako nepfiméfeny majetkovy prospéch ziskany provozovatelem
v kontrolovanych obdobich. Vzhledem k tomu, Ze provozovatel (COZ) skladal Eastky rozdilu tarifé podpory
do soudni uschovy, podal COZ namitky proti protokolu SEI v &asti tykajici se nepfiméfeného majetkového
prospéchu, kterym bylo vyhovéno - dodatek k protokolu, kterym byla kontrola SEl ukoncena, byl dorucen
dne 4.7.2022 - viz nasledné udalosti.

Ohledné zavéru SEl o uvedeni provozovny do provozu v roce 2010 si provozovatel vyzadal pravni
stanovisko, na jehoZ zakladé statutarni organ provozovatele prijal rozhodnuti, kterym akceptuje zavér SEI
0 uvedeni FVE Zabgice do provozu v roce 2010 s tim, Ze opravnénym pfijemcem soudnich Uschov je
OTE, a. s., kterabude sou¢asné pozadana o zménu a prospektivni nastaveni tarifu podpory pro FVE Zabcice
narok 2010

FVE Vranovska Ves

Trestnifizenive véci FVE Vranovska Ves, ve kterém Fond nebyl nijak uCasten a provozovatel FVE Vranovska
Ves mél postaveni zucastnéné osoby (z dlvodu zajisténi financnich prostfedkd) bylo pravomocné
skonceno vroce 2022, kdyz dne 23. 3. 2022 naby! pravni mocirozsudek Krajského soudu v Brng, kterym byli
obZzalovani zproSténiviny. V navaznosti na pravomocneé skonceni fizeni rozhodl Krajsky soud v Brné dvéma
usnesenimi vydanymi 31. 3. 2022, pravni moc 15. 4. 2022, o zru$eni zajisténi financnich prostredkd, které
byly poginaje rokem 2016 Policii CR zajistovany provozovateli FVE Vranovska Ves, spole¢nosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. (dale jako ,COZ*) zaobdobi 2013-2022, tyto prostfedky vcelkove vySi
1071342 tis. K& byly dne 7. 6. 2022 vraceny na ucet COZ. Ve vynosech Fondu za rok 2022 jsou vykazany
vynosy z najemneho, které byly v letech 2015-2021 povazovany za podminénég, ve vysi 965 695 tis. K. Fond
tyto vynosy rozeznal, protoze prestaly byt podminéng, jelikoz byl spor ukoncen a zajisténe prostiedky byly
uvolnény.

Souc¢asné byla uvolnéna i Castka ve vysi 223 043 tis. K& zadrzovana na cash-poolingovém uétu CEZ, a. s.,
ktera predstavovala skodu vy&islenou Policii CR za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. fijna 2012.

CEZ, a. s. informoval Fond, Ze v pfipadé, Ze by prostfedky byly zabrany na zakladé pravomocného
rozhodnuti soudu, bude po ném pozadovat kompenzaci. Vzhledem k vySe uvedenému, vytvoril Fond
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rezervu ve vysi 223 043 tis. K& (31. 12. 2020: 223 043 tis. K¢&), ktera byla na zakladé naslednych udalosti
rozpusténak 31.12. 2021 a k 30. 6. 2022 uz tuto rezervu Fond neeviduje.

FVE BeZerovice, FVE Cekanice a FVE Chynov

Spravni fizeni, resp. soudni fizeni, které vedla spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto
provozovatel energetickych zafizeni v majetku CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., se Statni
energetickou inspekci CR (,SEI*) ohledn& uloZeni pokut za nespravné uplatnéni cenovych tarifd
u fotovoltaickych elektraren BeZerovice, Chynov a Cekanice byla ukonéena zamitnutim kasacnich
stiznosti spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Z procesni opatrnosti bylo u vySe uvedenych elektraren v roce 2017 rozhodnuto o vraceni financnich
prostiedkd ve vysi odpovidajici rozdilu vynost z podpory OZE v tarifu platném pro FVE uvedené do provozu
v roce 2009 a tarifu platném pro FVE uvedene do provozu v roce 2010, a to na ucet spolecnosti OTE, a. s.
V disledku toho spole¢nost OTE, a.s., provedla v roce 2017 zpétné vyuctovani snizenych vynosu u téchto
elektraren a prospektivné nastavila jako aplikovatelny tarif roku 2010.

Vybrané MVE

U nize uvedenych vodnich elektraren probihaji majetkopravni spory s pfislusSnymi povodimi jednotlivych
Fek, které se tykaji jednorazove nahrady za historicky vznikla vécna bfemena k pozemkdm statu. Soudy na
zakladé navrhu spravcu prislusnych povodi vydaly platebni rozkazy na jednorézové uhrady, proti kterym
Fond podal odpory, na jejichz zakladé nyni probihaji soudni spory. V téeto souvislosti Fond k 30. 6. 2022
vytvoril nasledujici rezervy:

- MVE Spélov 244 tis. K¢,
- MVEPracov 954 tis K¢,
- MVE Komin 379 tis. K¢,

V pfipadé& MVE Spalov byl majetkopravni spor s Povodi Labe, s. p. ukon¢en ve prospéch Fondu v zafi 2022 -
viz nasledné udalosti.

U jinych elektraren nejsou evidovany rozpory tykajicich se uplatfiovanych tarifd ani naroky na nahrady za
historicky vznikla vécna bfemena.

Riziko hodnotime jako stfedni, v pfipadé FVE Cekanice aZ vysoke.
Ménové riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vici méné jiné. Veskeré polozky aktiv a pasiv ve finan¢nich
vykazech spolecnosti jsou aktualné denominované pouze v Ceskych korunach. Vzhledem k této strukture
aktiv a pasiv Fond neni aktualné vystaven ménovému riziku. Mé&nové riziko maze vzniknout v okamziku
budoucich investic, u kterych Fond pfedpoklada, Zze mohou byt realizovany kromé CZK Castecnéiv EUR.

Ménove riziko hodnotime jako nizkeé.

Urokové riziko

Penézni toky Fondu jakozto i jeho finanéni pozice mize byt vystavena riziku pohybu urokovych sazeb.
Riziko vzhledem k povaze Fondu hodnotime jako nizke.

Riziko zruseni fondu
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Fond muze byt zrusen vedle divodd stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i z divodu
stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investord s pravni osobnosti.

Fond mUze byt ze zakonem stanovenych ddvodu zrusen, a to zejména z ddvodu:

- rozhodnutim o pfeméng;
- odnétim povoleni k ¢innosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésicu ode dne vzniku nedosahne
fondovy kapital alespon ¢astky odpovidajici 1.250.000 EUR;
- Zadosti o odnéti povoleni.
CNB rovnéz odejme povoleni k &innosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku.

Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni Cinnosti Fondu, o jeho upadku, nebyl zamitnut
insolvencni navrh a nebylo odejmuto povoleni k Cinnosti obhospodarovatele Fondu.

Emitent dosahl v zakonné Ihité objemu fondoveho kapitalu vyssino nez 1.250.000 EUR.

Riziko hodnotime jako nizke.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatd

Za stanovenych podminek mUze Fond uzivat ménovych derivatl, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichz
hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurz{. S ménovymi
derivaty mohou byt spojena také nasledujici rizika:

- Riziko likvidity - v terminu vyporadani transakce nemusi byt ve Fondu k dispozici dostatek likvidity
v terminu vyporadani transakce.

- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrZeni zavazku vyplyvajicino ze smluvene transakce.

- Riziko pakového efektu.

Rizika spojena s nékterymi derivaty maze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mala pocatecni
investice otevira prostor pro znacné procentni zisky a takeé prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz
investicnino nastroje zaloZzeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na
zmény kurzu podkladového aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoke Sance na realizaci zisku,
soucCasné vSak zvysuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto investic¢niho nastroje je tim rizikovéjsi, Cim vétsi
pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u nastrojd s velmi kratkou dobou zbyvajici do
splatnosti investicniho nastroje. V pfistupu k vySe uvedenym transakcim s mé&novymi derivaty je
uplatiovan opatrny a konzervativni pristup.

Aktualné Fond nepouziva zadné ménove derivaty ani nevyuziva technik pakoveho efektu.

Riziko hodnotime jako nizké.

18. SEZONNOST

Sezonnost na strané Fondu se projevuje nejvyraznéji na strané trzeb, a to prostrednictvim vyssi dodavky
ze strany energetickych zafizeni v prvnim pololeti. Dodavka za prvni pololeti tvori cca 60 % trzeb Fondu.
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19. NASLEDNE UDALOSTI
FVE Zabéice

Kontrola SEI na FVE Zabgice zahajena v zavéru roku 2021 byla ukonéena vydanim Dodatku k protokolu
z kontroly ze dne 1. 7. 2022, kterym bylo shledano:

- ZeFVE Zabgice byla uvedena do provozu v roce 2010
- Ze doslo k poruseni cenovych predpisu tykajici se podpory OZE v letech 2019 a 2020
- Zenevznikl nepfiméreny majetkovy prospéch.

V navaznosti na vysledek kontroly zahajila SEI dne 12. 9. 2022 s provozovatel FVE Zabcice Ffizeni
o prestupku, jenoz se mél dopustit porusenim cenovych predpist v letech 2019 a 2020 s tim, zZe v fizeni
bude zohlednéno, ze porusenim nevznikl nepfiméreny majetkovy prospéch.

FVE Vranovska Ves

V navaznosti na vraceni financnich prostfedkd zajistovanych Policii CR provozovateli FVE Vranovska Ves
za obdobi 2013-2022 na ucet provozovatele, vznikla provozovateli povinnost vyrovnat zavazek viaci Fondu
plynouci z odlozené splatnosti najemného z najmu FVE Vranovska Ves (sjednano dodatkem €. 3 k Najemni
smlouvé v souvislosti se zajisténim finanénich prostfedkd) ve vysi 973 184 tis. K&, které bylo Fondu
uhrazeno v Cervenci 2022 s tim, Ze Castka 204 392 tis. K¢ pfedstavujici DPH k odloZene platbé najemného
bude FKl uhrazena v péti splatkach do konce roku 2022 (sjednano dodatkem ¢.7 Najemni smlouvy).

FVE Cekanice

V obnoveneém fizeni o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice Rada ERU zamitla dne 29. 6. 2022,
pravni moc 11. 7. 2022, rozklad, ktery podal provozovatel proti rozhodnuti, jimz bylo zruSeno licencni
opravnéni pro FVE Cekanice ex tunc, tj. ke dni 30. 12 2009, rozhodnuti o zrudeni licenéniho opravnéni
k uvedenemu datu zpétné je pravomocne a vykonatelné. Proti tomuto rozhodnuti podal provozovatel
31. 8. 2022 jako mimoradny opravny prostfedek spravni zalobu ke Krajskému soudu v Brné.

MVE Spalov

Majetkopravni spor se statnim podnikem tykajici jednorazoveé nahrady ve vysi 244 tis. KC za historicky
vzniklé vécné bfemeno za uzivani pozemku statu k provozu MVE byl ukoncCen v zafi 2022, kdyz NejvysSi
soud CR zamitl dovolani Zalobkyné& proti rozhodnuti proti rozhodnuti odvolaciho soudu, kterym bylo
potvrzeno prvoinstancni zamitnuti Zaloby. Povinnost zaplatit jednorazovou nahradu ve vySi 244 tis. KC za
historicky vznikle vécné bremeno tak nebyla soudy pfiznana a vzhledem ke konstantni zamitave judikature
Ustavniho soudu v obdobnych vécech, Ize pfedpokladat, Ze Povodi Labe, s. p. Ustavni stiZznost v dané véci
nepoda. Fond v dUsledku toho pfistoupil k rozpusténirezervy ve vysi 244 tis. K&, nebot toto riziko pominulo.
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Sestaveno dne:

30.9. 2022

Podpis statutdrniho organu ucetni jednotky:

Mgr. Andrzej Martynek
predseda predstavenstva

A o

Mgr. Tomas Petran
mistopredseda predstavenstva
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