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Spole¢nost CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. je povinna fidit se Nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2018/815 ze dne 17. 12. 2018, kterym se dopliuje smérnice
Evropskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace
jednotného elektronického formatu pro podavani zprav.

V souladu s timto Narfizenim Spolecnost vypracovala vyro€ni zpravu ve formatu XHTML, ktera
obsahuje predepsaneé nalezitosti, v€etné podpisu a vyroku auditora. Tato verze vyrocni zpravy
ve formatu PDF byla vytvofena pouze z dlvodu lepsi Citelnosti; v pfipadé nesouladu s verzi
XHTML ma verze XHTML prednost.
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Pro Uu€ely vyrocni finan€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC
AMISTAIS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2,
Fond PSC: 140 53, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn.B17323.
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31.12. 2022

Pro u€ely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpist
Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich
ZMSSD o Al e O -
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdeéjsSich predpisu
20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist

SFDR

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o
zverfejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni
finanCni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni Fondu za uplynulé ucetni obdobi a takeé o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelske ¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 2.5.2023

Lol

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek
predseda predstavenstva

A oz

CEZ OZ uzavieny investicnitond a.s.
Mgr. Tomas Petran
mistopredseda predstavenstva



Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty
v Ceskeé republice i ve stfedni Evropé a ktera vyznamné prispiva k rozvoji energetického sektoru
regionu. V ramci feseni energetické krize v roce 2022 Skupina CEZ prokazala, Ze je bezpecnym
a spolehlivym pristavem pro své zakazniky, a dokazala zajistit maximalni dodavky energii pro Ceskou
republiku i sousedni zemé.

Ve své ¢innosti klade Skupina CEZ dUraz na napliovani globalnich klimatickych cil(l, dekarbonizaci
a nadopady podnikanina zivotni prostfedi obecné. Zaméruje se narozvoj jadernych a obnovitelnych
zdrojl a nainovace v energetice, aby mohla zakaznikim poskytovat spolehlivé a udrzitelné sluzby.

Tézisté hodnoty je vytvareno z bezemisnivyroby, distribuce a prodeje elektfiny a tepla. Vyznamnymi
Cinnostmi jsou dale obchodovani s komoditami, distribuce a prodej zemniho plynu, tézba a zejmeéna
poskytovani komplexnich energetickych a modernich technologickych sluzeb.

Skupina CEZ dava praci téméF 29 tisicdm zaméstnancl a dodava energie a moderni energeticka
FeSeni miliontim zakaznik( v Ceské republice, Némecku, Polsku a na Slovensku. Mimo stfedni Evropu
pUsobi zejména ve Francii, Italii, Nizozemsku a v Rakousku.

Podil hlavnich &innosti Skupiny CEZ na EBITDA v roce 2022 (%)

, % \ |
VYROBA - Trading 17
VYROBA - Jaderné zdroje 35 ’
I \/YROBA - Obnovitelné zdroje 9 &N
VYROBA - Emisni zdroje 17
TEZBA 5
DISTRIBUCE 14
PRODEJ 3 ~
Celkem 100

Vize a spolec¢enska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaSet inovace pro feSeni energetickych potfeb a pfispivat k vy$si
kvalité Zivota. Strategie ,VIZE 2030 - Cista Energie Zitfka* je zaméfena na dynamickou pfeménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni a dosazeni plné klimaticke neutrality jiz do roku 2040. Soucasti je
zavazek ukoncit vyrobu tepla z uhlia zasadné omezit vyrobu elektfiny z uhli do roku 2030.

Zakladnim predpokladem bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti je rozvoj jaderné
energetiky a vystavba 6 000 MW novych obnovitelnych zdrojt jiz do roku 2030. Do konce roku 2024
je cilem v koordinaci s Ceskym statem vybrat dodavatele na vybudovani nejmené jednoho noveho
velkého jaderného bloku v CR. Sou&asné byla urychlena pfiprava vystavby malych modularnich
jadernych reaktord, prvni takovy reaktor by mél byt umistén v lokalité Temelin.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka reseni
a nejlepsi zakaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
adigitalizace distribuCnich siti, chce byt nejspolehlivéjSim dodavatelem energii a modernich
komplexnich energetickych sluzeb a hodla byt leaderem energeticke transformace a dekarbonizace
pramyslu v Ceskeé republice a stfedni Evropé.

PFi svém podnikani se Skupina CEZ fidi prisnymi etickymi standardy zahrnuijicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclm, spole¢nostia Zivotnimu prostredi. Hlasi se k principlm trvale udrzitelného rozvoje



s dlrazem na oblast ESG (Environmental, Social, Governance) jako integralni soucasti fizeni celé
spolecnosti. Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie ainovace
azamérfuje se nainvestice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpeénost, vnitfni efektivitu v zajmu rdstu hodnoty Skupiny CEZ a vytvéafeni prostiedi pro
profesnirlst zaméstnancud arovné prilezitosti. Jednou z priorit je Uzka spoluprace s komunitamia co
nejvstricnéjsi pristup k zakaznikdm. Komplexnim cilem je dostat se v hodnoceni ESG do roku 2023
mezi 20 % nejlepsich.

Nejvyznamnéjsim akcionafem matefske spolecnosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu témér 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazske a varsavské burze cennych papir(, kde
jsou soucasti burzovnich index( PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace CEZ k 31.12. 2022 &inila 413 mid. K&
abéhem sveé existence odvedla spole¢nost CEZ na dividendach svym akcionafam temér 369 mid. KE.

Skupina CEZ dlouhodobé patfi k nejvétsim dariovym poplatnikdm v Ceskeé republice a k zakladnim
piliFam ceské ekonomiky. Za 30 let od vzniku akciové spoleénosti odved! CEZ ¢eskému statu na
dividendach, danich, darech a platbach za emisni povolenky vice nez 800 mid K¢.



Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT

1. Organy Fondu a skupiny - jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani
1.1 Valna hromada Fondu

Valna hromada je nejvyssim organem Fondu. Kazdy akcionar, ktery je zapsan v seznamu akcionar{
jako vlastnik akcii Fondu sedmy kalendarni den pfedchazejici dni konani prislusne valné hromady ma
pravo ucastnit se valné hromady. Kazdy akcionar ma pravo obdrzet vysvétlenitykajici se Fondu nebo
jim ovladanych osob, je-li takove vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu zalezitosti zafazenych
na valnou hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatnovat navrhy a protinavrhy.

S akciemi Fondu je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno
hlasovaci pravo, nalezi kazdé akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje Clanek 13 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pritomni vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota
presahuje 30 % zakladniho kapitalu Fondu. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se
neprihlizi k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle
zakona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto docasné hlasovaciho prava. Neni-li valna
hromada schopna usnaset se, svola statutarni organ nahradni valnou hromadu se shodnym
poradem. Nahradni valnd hromada je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych
akcionaru.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, Ize rozhodnout jen se
souhlasem v&ech vlastnikd akcii vydanych Fondem.
Pokud stanovy Fondu nebo zakon nevyzaduji vétsinu jinou, rozhoduje valna hromada vétsinou hlasu
pritomnych akcionard.
Plsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 10 stanov Fondu:
Do pUsobnosti valné hromady, nevyluCuje-li to ZISIF, nalezi dle stanov Fondu vSe, co do jeji
pUsobnosti vklada zavazny pravni predpis, véetné:

e rozhodovani o zméné stanov, nejde-lio zménu, ke které doslo na zakladé jinych

pravnich skutecnosti,

e volbaa odvolani¢lent predstavenstva,

e volbaa odvolani ¢lent dozor¢irady a jinych organd Fondu,

e schvaleni smlouvy o vykonu funkce Clena predstavenstva a jejich zmén,

e schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lenl dozorci rady, pfip. dalSich organ Fondu a jejich
zZmen,

e schvalenifadné, mimoradné, konsolidované a v pripadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi
pravni predpis, i mezitimni uCetni zavérky,

e rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd, stanoveni dividend, tantiém
a pridéld do jednotlivych fondd,

e rozhodnutio uhradeé ztraty,



e rozhodnutio zruSeni Fondu s likvidaci a o schvaleni navrhu na rozdéleni likvidacninho
zUstatku,

e rozhodnuti o podani Zadosti o jmenovani likvidatora CNB,

e schvalenipfevodu, zastaveni, pachtu nebo najmu zavodu nebo takoveé jeho Casti, ktera
by znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu
v predmétu podnikani nebo Cinnosti Fondu, je-li takova dispozice mozna dle ZISIF,

e projednanizpravy o podnikatelske ¢innosti Fondu a o stavu jeho majetku v terminu, kdy
je valnou hromadou schvalovana fadna ucetni zavérka,

e rozhodnuti o pfeméné Fondu, ledaze zakon upravujici pfemény obchodnich spolecnosti
adruzstev stanovi jinak,

e schvaélenipfevodu akcii Fondu v pripadé, Ze by pfevodem akcii nékterého akcionare
mélo dojit ke zméné ovladajici osoby Fondu,

e rozhodnuti o poskytnutijiného pInéni ve smyslu ustanovenidle § 61 ZOK ¢lendm
predstavenstva, dozorc¢irady a zaméstnanclm, ktefi jsou osobou blizkou Elendim
predstavenstva nebo dozorcCirady,

e rozhodnuti o zméné statutu Fondu tykajici se:

e zpUsobu investovani a investi¢nich cilt Fondu,

e 0odmén vedoucich osob Fondu,

e rozhodovani o urceniauditora k provedeni povinného auditu,

e schvaleni politiky odménovania zpravy o odménovani podle zakona o podnikanina
kapitalovem trhu.

1.2 Predstavenstvo Fondu

Predseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek znovu zvolen od 1. Cervence 2021
narozen: 24.10.1972 predseda od 28. Cervence 2021
vzdélani: vysokoskolské

Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran znovu zvolen od 1. Cervence 2021
narozen: 25.10.1974 mistopredseda od 28. Cervence 2021
vzdeélani: vysokoskolske

Clen pfedstavenstva Ing. Stanislav Prdcha Clen od 23. Cervence 2021
narozen: 20. 6. 1980
vzdeélani: vysokoskolske

Obhospodarovatelem Fondu jde dle § 8 odst. 1 ZISIF samotny Fond.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kteremu prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery fidi
¢innost Fondu a zastupuje Fond zpisobem uréenym stanovami Fondu. Pfedstavenstvo mdze svym
rozhodnutim povéfit své jednotlivé Cleny vykonem obchodniho vedeni v urCité oblasti a zaroven
vymezi jejich plsobnost (danou zpravidla organizacnim fadem). V takovém pfipadé je clen
predstavenstva v ramci jemu svéfené plsobnosti povéren vykonem obchodniho vedeni v dané



oblasti. Prava a povinnosti vi¢i zaméstnancim Fondu vykonava predseda predstavenstva.
Predstavenstvo mUze prostiednictvim podpisového fadu vymezit presnéjsi urceni plsobnosti pfi
vykonu prav zaméstnavatele vi¢i zaméstnancdm a zaroven mze tuto plsobnost delegovat na
zameéstnance Fondu. Rozdéleni plsobnosti nezbavuje ¢lena predstavenstva povinnosti dohlizet,
jak jsou zaleZitosti Fondu spravovany. Clen pFedstavenstva o zasadnich rozhodnutich uginénych
vjemu svérené pUsobnosti informuje predstavenstvo. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu. Pfedstavenstvo mj. takeé svolava valnou hromadu
Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

V pUsobnosti pfedstavenstva je dle stanov Fondu:

zajistovat fadné vedeni pfedepsaneé evidence a U¢etnictvi Fondu,

e informovat dozorcCiradu o zalezitostech Fondu,

e svolavat valnou hromadu a kontrolovat, zda do 15 dnU od jejiho ukonéeni byl vyhotoven
prislusny zapis,

e vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelske

Cinnosti Fondu a stavu jeho majetku,

o zajistovat vyhotoveni Ctvrtletni zpravy o aktivech a vyvoji zisku Fondu tak, aby zpravy
0 vyvoji zisku obsahovaly porovnani mezi vlastnimi vysledky Fondu a vysledky
planovanymi,

e navrhovat a schvalovat zmény statutu Fondu, nevyzaduje-li zakon schvaleni valnou
hromadou,

e vykonavat platna usnesenivalne hromady,

e rozhodovat o mzdove politice Fondu,

e uzavirat za Fond po pfedchozim schvaleni valnou hromadou smlouvy o vykonu funkce
se Cleny predstavenstva a se Cleny dozorci rady,

o zajistovat vyhotoveni dokumentl poZzadovanych ZPKT,

e rozhodovat o vSech zalezitostech Fondu, pokud je pravni predpisy nebo stanovy Fondu
nesvéruji do plsobnosti jiného organu Fondu.

Predstavenstvo ma tfi cleny. Zivotopisy ¢lend predstavenstva jsou uvedeny v kapitole Profil Fondu
a skupiny v bodé 17.

K vykonu funkce ¢lena predstavenstva Fondu je zapotfebi pfedchoziho souhlasu CNB vydaného za
podminek stanovenych zejmena v § 515 a nasl. ZISIF.

Predstavenstvo Fondu nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy tykajicimi se obhospodarovani investic¢nich fondd udélovany ze strany akcionard Fondu
jakékoliv pokyny tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutarni organ opravnén pozadat
nejvyssi organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2 ZOK o udéleni pokynu tykajicino se obchodniho
vedeni. Statutarni organ vSak mize pozadat o sdéleni nezavazného stanoviska ¢i doporuceni
tykajicino se obchodniho vedeni dali (poradni) organy Fondu ¢i jiné subjekty, a to za podminek
urCenych statutem Fondu Ci vnitfnimi pfedpisy Fondu.



1.3 Dozorci rada Fondu

Predseda dozorCirady Ing. Jan Kalina Clen od 1. Cervence 2021
narozen: 9. 3.1969 predseda od 3. srpna 2021
vzdelani: vysokoskolske

Mistopredseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Narozen: 2.5.1971 mistopredseda od 3. srpna 2021
Vzdélani: vysokoskolske

Clen dozor¢i rady JUDr. Marek Sleg| ¢len od 30. cervna 2021
narozen: 16.10. 1977
Vzdélani: vysokoskolske

Dozorcirada je kontrolni organ Fondu. Dozorcirada dohliZi na uskutec¢novani podnikatelské ¢innosti
Fondu a na to, jak pfedstavenstvo vykonava svoji plisobnost. Dozorci rada je opravnéna v ramci sve
pUsobnostinahlizet do obchodnich a u¢etnich knih, jinych doklad a u¢etnich zavérek a kontrolovat
tam obsazeneé udaje. DozorCirada podava jednou rocné zpravu o sve ¢innosti valné hromadé.

Dozorcirada dale dle stanov Fondu:

e prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ucetni
zaveérku,

e prezkoumava navrh narozdéleni zisku nebo jinych viastnich zdrojd, véetné navrhu na
stanoveni vySe a splatnosti dividend i tantiem,

e prezkoumava navrh na uhradu ztraty,

e prezkoumava zpravu o vztazich (v pfipadé, Ze ma Fond jediného akcionare, dozoréirada
zpravu projedna), zpracovanou ve IhGté 3 mésicl od skonéeni u¢etniho obdobi,
a predkladat k témto zalezitostem sveé vyjadreni valné hromadeé.

Dozoré&i rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou. Zivotopisy ¢lend dozoréi rady jsou
uvedeny v kapitole Profil Fondu a skupiny v bodé 17.

Dozor¢i rada je zpUsobila usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina viech jejich
¢lenl. Kazdy ¢len dozorci rady méa jeden hlas. Dozor¢i rada pfijima sva rozhodnuti nadpoloviéni
vétsinou hlasl vech ¢lend. V pfipadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas predsedy dozor¢i rady.

Zasedani dozorCi rady svolava predseda dozorci rady pisemnou pozvankou nebo elektronickou
posStou. V pfipadé nepfitomnosti pfedsedy dozorcCi rady svolava zasedani mistopredseda dozorcCi
rady a v pripadé jeho nepritomnosti povéreny Clen dozorcirady. V pozvance musi byt uvedeny misto
zasedani, en i hodina jeho zahajeni a program jednani. ZpUsob svolani zasedani dozor¢i rady
upravuje jednaci fad dozorci rady. Jsou-li na zasedani dozorCi rady vsichni jeji Clenoveé, mohou se
vzdat prava na fadné svolani zasedani dozorCirady. Vzdani se prava se uvede do zapisu ze zasedani
dozorcCirady. Pfedseda dozorci rady svola zasedani dozorCi rady tak, aby se toto konalo nejpozdéji
do 10 dnli od doruceni zadosti, vzdy pokud jej o to pozada:

e néktery z ¢lent dozor¢irady,

e predstavenstvo,
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e pisemné kvalifikovany akcionar, pokud souc¢asné uvede fadny divod, pro¢ ma byt
dozorcCirada svolana a co ma projednat.

1.4 Vybor pro audit Fondu

Predseda vyboru pro audit: Ing. Antonin Cerha (po celé Ugetni obdobi)
narozen: 1949

Od roku 1975 do roku 2015 pUsobil ve spolecnosti CEZ, a.s. na Useku planovani a controlling v oblasti
investic. BEhem své ¢innosti se zucastnil praci na projektu privatizace CEZ, na projektu integrace
distribuénich spole¢nosti do Skupiny CEZ a implementace SAP ve Skuping. Dfive pracoval jako
vedouci smény v Prazskych teplarnach a jako investicni dozor v Energoinvestu Praha. Od roku 2008
do roku 2015 vykonaval funkci ekonoma na projektech dvou paroplynovych elektraren ve
spolecnosti CM European Power International (JV CEZ s mad’arskou spoleénosti MOL). V roce 2015
zahajil Cinnost samostatneho financniho poradce, kterou vykonaval dva roky. Nékolik let byl clenem
predstavenstva a dozorcCi rady ve spoleCnosti OSC, a.s. a byl Clenem dozorCi rady ve spoleCnosti
HYDROCEZ, a.s.

Mistopfedseda vyboru pro audit: Ing. Jaroslava Roubickova, CSc. (po celé Ucetni obdobi)
narozena: 1954

PUsobi od r. 1979 na katedre finan¢niho ucetnictvi a auditingu Vysoké skoly ekonomické v Praze,
auditorska praxe od r. 1991, bilan¢ni uCetni v Komore certifikovanych ucetnich od r. 1998, aktivné
zapojena v systému certifikace Ucetnich v CR jako €lenka Rady v Institutu certifikovanych uéetnich.

Clen vyboru pro audit: Ing. Libuse Soljakova, Ph.D. (po celé Ugetni obdobi)
narozena: 1974

Absolventka Vysoké $koly ekonomické v Praze (1996 - Ing., 2002 - Ph.D., 2006 - docent). Od roku
2004 je auditorkou a od roku 2005 i zkuebnim komisafem Komory auditord CR. Je autorkou fady
obornych textl z oblasti manaZerského ucetnictvi. Od roku 1996 se vénuje poradenstvi v oblasti
ucetnictvi a auditu, nejprve ve spolecnosti Haarmann, Hemmelrath a Partner Consulting s.r.o. a po
jejim rozdéleni pUsobi ve spole¢nosti Alfery Audit s.r.o.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona
o ucetnictvi zfidil ke dni 25. 6. 2014 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje ucinnost vnitrni
kontroly, systému Fizeni rizik, u€innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup
sestavovani ucetni zavérky Fondu a predklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni
k zajisténi integrity systéml ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Dale doporuc¢uje auditora
kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni fadné oddvodni.

Vybor pro audit se sklada ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. Vichni navrzeni ¢lenové vyboru
pro audit splnili zakonne podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona
o auditorech. Vybor pro audit si voli sveho predsedu a mistopfedsedu.

Vlybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend.
K prijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢len vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil zadny poradni organ, vybor i komisi.
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1.5 Politika rozmanitosti Fondu

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu organu a vyboru pro audit neuplatnuje zadnou
specifickou politiku rozmanitosti. Ddvodem je predevsim skutecnost, Ze volba téchto organu je
v pUsobnosti valné hromady Fondu, pro¢ez toto rozhodnuti nemdze Fond v zasadé ovlivnit. Fond se
principialné hlasi k dodrzovani zasad nediskriminace a rovneého zachazeni a dba na to, aby organy
byly obsazovany osobami, jejichz odborné znalosti a zkuSenosti svédci o jejich zpusobilosti
k Fadnemu vykonu funkce.

Odborné predpoklady a zkuSenosti vedoucich osob Fondu navic v souladu s prisluSnou pravni
Upravou posuzuje CNB.

1.6 Dcefinné spolec¢nosti

Fond nema zadnou dcefinou spole¢nost.

2. Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pfistupu k rizikim ve vztahu
k procesu vykaznictvi

Fond na zakladé ust. § 19a Zakona o ucetnictvi pouzila mezinarodni ucetni standardy harmonizovanée
evropskym pravem pro sestaveni Ucetni zavérky ke Dni ocenéni. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je
kromé vSeobecné zavaznych pravnich predpist upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist
a metodickych postupU, pIné respektujicich obecné zavazné ucetni predpisy a standardy.

Pristup do U&etniho systému Fondu je pFisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Udetni
doklady jsou uctovany po predchozim fadném schvaleni opravnénymi osobami, pficemz zpusob
schvalovani je upraven vnitinim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi
a provadéni obchodnich transakci, veSkeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento
zpUsob Uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zauctovala z ného vyplyvajici uCetni operace a souCasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a uplnosti ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna prostrednictvim fidicino
a kontrolniho systému. Interni kontrola v ramci kontrolniho a Fidiciho systému zahrnuje jednak
¢innosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola
zauctovaneého stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf o¢iapod.),
v ramci kterych je proces kontroly pribézné vyhodnocovan.

Nad ramec vnitrni kontroly je Fond dale auditovan prostrednictvim externino auditu, dle platnych
pravnich predpisU.

3. Kodexfizenia spravy Fondu

Fond prijal soubor vnitfnich pfedpist schvalenych statutarnim organem Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy
vychazeji z pozadavkl stanovenych vSeobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich
predpist Evropskeé unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. RovnéZ podléhaiji
interni kontrole compliance a vnitfnino auditu. Mezi tyto vnitfni predpisy patfi mj. organizacni rad,
ktery je zakladni normou fizeni a spravy Fondu.
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4. Ostatnivedouci osoby Fondu a portfolio manazer
4.1 Ostatni vedouci osoby

Z4dné dalsi osoby nemaiji funkci vedouci osoby ve Fondu.

4.2 Portfolio manazer

Portfolio manazer Mgr. Andrzej Martynek

Informace o prislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech portfolio manazera
jsou uvedeny v kapitole Profil Fondu a skupiny v bodé 17.

5. Osoby sfidici pravomoci

Statutarni organ

Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Clen pfedstavenstva Ing. Stanislav Prdcha Clen od 23. Cervence 2021

Kontrolni organ

Predseda dozorcirady Ing. Jan Kalina Clen od 1. Cervence 2021
Mistopredseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Clen dozor¢i rady JUDr. Marek Slég| ¢len od 30. gervna 2021

6. Udaje o penézitych a nepenézitych pfijmech a principech odménovani

Rozhodovani o odménovani pracovnikd Fondu nalezi do pdsobnosti statutarnino organu Fondu.
Clenove statutarnino a kontrolniho organu vykonavaiji svoji ¢innost na zakladé smiuv o vykonu
funkce, v nichZ je vzdy upravena i jejich odména vCetné vSech jejich sloZek, nejedna-li se
o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy v€etné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou
Fondu.

Informace o zasadach a principech odménovani Fond vyhotovi v politice odménovani podle § 121!
ZPKT, kterou uverejni na svych internetovych strankach. Fond v souladu s § 121p ZPKT také vyhotovi
a uverejni na svych internetovych strankach zpravu o odménovani.

7. Udaje o poétu cennych papirli Fondu, které jsou v majetku statutarniho &i
dozoréiho organu a ostatnich osob s fidici pravomoci

Clenove dozoréi rady ani statutarnino organu nedrzZeli ve svém vlastnictvi zadné akcie Fondu.
V majetku ¢lend statutarnino ani dozor¢iho organu ani ostatnich osob s fidici pravomoci nejsou
zadne cenne papiry Fondu.

K cennym papirdm predstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Zadné opce ani srovnatelné
investicni nastroje, jejichz smluvnimi stranami by byli Clenove statutarnino nebo dozorciho organu
Fondu nebo ktere by byly uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrZi
vySe jmenovaneé cenne papiry ani nepfimo, tedy prostrednictvim tretiho subjektu.
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8. Pravaapovinnosti spojena s akciemi Fondu

Fond vydava jeden druh cennych papird, akcie, které jsou vydavany k zakladnimu kapitalu, jehoz
vySe je téz uvadéna v obchodnim rejstfiku. Zakladni kapital Fondu ¢ini 1 062 099 720,- K¢ a je
rozdélen na:

e 30092826 (tricet milionl devadesat dva tisic osm set dvacet Sest) kusd kmenovych
akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 30,00 K¢ (tficet korun ceskych). Tyto akcie
spolecnosti jsou vydany jako cenne papiry a nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ani zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu (dale jen
,Neobchodovaneé akcie®),

e 5310498 (pét miliond tfi sta deset tisic Ctyfi sta devadesat osm) kusd kmenovych akcii
na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 30,00 K¢ (tficet korun Ceskych). Tyto akcie
spole¢nosti jsou vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prijaty k obchodovanina
evropském regulovaném trhu (déle jen ,Akcie uréené k obchodovani*).

Akcie se fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a Upravou v oddile 7 stanov
Fondu.

Prava spojena s akciemi

S akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvidacnim
zUstatku pfi jeho zruseni s likvidaci. S akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon
jinak. Akcie Fondu jsou neomezené prevoditelné. S akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni
na ucet spole¢nosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Evidence akcii

Evidence akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s prislusnymi ustanovenimi ZPKT. Centralni
evidenci emise vede Centralni depozitai cennych papirQ, a. s. Akcie Fondu v drzeni jednotlivych
investorl jsou tak evidovany na jejich majetkovych uétech viastnikl cennych papirC. Investofi jsou
povinni sdélovat u¢astniku Centralnino depozitare cennych papird, a. s., u néhoz maji veden svuj
majetkovy ucet, veskere zmény ve svych identifikacnich udajich.

9. Odmény uctované externimi auditory

Informace o odménach uétovanych za U&etni obdobi auditory v Elenéni za jednotlive druhy sluZzeb
jsou uvedeny v priloze ucetni zavérky (oddil ,Ostatni provozni naklady®), ktera je nedilnou soucasti
této vyroéni finanéni zpravy. Naklady na audit Cinily v tomto U&etni obdobi 1550 tis. K&. Naklady na
ovéreni zpravy o odmenovani Cinily 75 tis. K.

10. Dividendova politika Fondu

Fond neuplathuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku
vyplaceného akcionafim a zisku zadrzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

Hospodarsky vysledek Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Fondu a naklady na zajisténi
¢innosti Fondu. Rozhodovaci postup o rozdéleni zisku je v souladu se ZOK nasledujici: Statutarni
organ Fondu predlozi valné hromadé Fondu ke schvaleni navrh na rozdéleni zisku, ktery prezkoumal
kontrolni organ, ktery predklada valné hromadé své vyjadieni k navrhu na rozdéleni zisku.
Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku Fondu nalezi do pUsobnosti valné
hromady Fondu.

Vynosy z majetku Fondu se pouZziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy
nebo statut Fondu jinak. Pokud hospodareni Fondu za uc¢etni obdobi skon¢i ziskem, mize byt tento
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zisk pouzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvy$eni hodnoty majetku
Fondu. Pokud hospodafeni Fondu za U&etni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrata hrazena ze
zdrojl Fondu. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto
prostiredky Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po uCetnim obdobi, ve kterém
ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalovénho fondu, byl-li zfizen.

Pripadny zisk Fondu mUze byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty
majetku Fondu a Fond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku €i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den ur¢eny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u¢inéno rozhodnuti
orozdeéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Fond na sveé naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
prfevodem na U¢et investora uvedeny v seznamu akcionart. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promicuje v obecné tfileté Ihaté.

V U&etnim obdobi byla k akciim Fondu vyplacena dividenda ve vysi 40,00 K& na akcii.

V ucetnim obdobi pfedchazejicim U&etni obdobi byla k akciim Fondu vyplacena dividenda ve vysi
40,00 K¢ na akcii.

11. Vyznamna soudni a rozhodg¢i fizeni

Hodnota majetku Fondu se mUzZe snizit v ddsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu,
tedy napfiklad v dUsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, pachtu, najemniho vztahu, resp.
predkupniho prava, nebo v disledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych
elektraren do provozu.

Podrobnéjsiinformace k vyznamnym soudnim fizenim jsou uvedeny v bodé 18 Prilohy uCetnizaverky
v Casti Riziko pravnich vad.

12. Struktura vlastniho kapitalu Fondu a dcefinych spoleénosti

Fond (matefska spole¢nost)

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v uCetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této
vyrocni financni zpravy.

Cenneé papiry vydavane Fondem:

Druh Neobchodované akcie Akcie uréené k obchodovani
ISIN - CZ0008041787
Forma Kmenove akcie na jméno Kmenove akcie na jméno
Podoba Listinna Zaknihovana
Jmenovita hodnota 30,00Ke 30,00Ke
Podil na zapisovanem zakladnim kapitalu (%) 85 15
Pocet emitovanych akcii v obehu ke konci 30092826 5310 498
Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi (ks) 0 0
Pocet akcii odkoupenych v Ugetnim obdobi (ks) 0 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii (ks) 0 0

Obchodovatelnost

Akcie nebyly prijaty k obchodovani
naregulovanem trhu

Akcie jsou prijaty k
obchodovani naregulovaném
trhu
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Ostatni skuteénosti:
Pocet akcii drzenych Fondem: O

Castka vSech prevoditelnych cennych papird, vyménitelnych cennych papirl nebo cennych papirt
s opcnimi listy, s uvedenim podminek pro pfevod, vyménu nebo upsani: 0

Skuteénosti, které nastaly po rozhodném dni:

Po rozhodném dni nenastaly skutecnosti, které by mély vliv na informace uvedené vyse v tomto
odstavci.

Dcefriné spole¢nosti:

Fond nemé&l v U&etnim obdobi Zadnou dcefinou spolecnost.

13. Omezeni pfevoditelnosti cennych papirli

Neobchodovane akcie jsou neomezene prevoditelne.

Akcie ur¢ené k obchodovani jsou neomezené prevoditelné. Prevod Akcie uréené k obchodovani je
vUci Fondu u¢inny, bude-li ji prokazana zména osoby vlastnika akcie vypisem z uctu vlastnika.

V pfipadé pfevodu nebo prechodu vlastnického prava k akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K uc¢innosti pfevodu akcie v podobé
listinného cenného papiru vac¢i administratorovi Fondu se vyZaduje oznameni zmény vlastnika
prislusne akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu. V pripadé, ze by nabyvatel akcii nebyl
kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3
ZISIF neprihlizi.

14. Akcionarskeé struktury Fondu

Fond (matefska spole¢nost)

Struktura akcionart ke Dni ocenéni

V procentech 31.12.2022  31.12.2021
Pravnicke osoby celkem 99,97 99,97
Fyzické osoby celkem 0,03 0,03

15. Vlastnici cennych papird se zvlastnimi pravy

Fond nevydava vyjma vyse uvedenych drunl cennych papirl Zadne jiné cenné papiry, se kterymi by
bylo spojeno zvlastni pravo. S akciemi je spojeno pravo na podil na zisku Fondu, pravo na fizeni Fondu
prostfednictvim hlasovaciho prava, které je s témito akciemi spojeno, pokud zakon nestanovi jinak.

16. Omezeni hlasovacich prav

S akciemi Fondu je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

17. Smlouvy mezi akcionari snasledkem sniZeni prevoditelnosti nebo
hlasovacich prav
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Fondu nejsou znamy zadné smlouvy, které by uzavreli akcionari Fondu a ktere by soucasné mohly
mit za nasledek snizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Fondu nebo snizeni
hlasovacich prav.

18. Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lenl statutarniho organu a zménu
stanov

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lend statutarnino organu
azmeénu stanov Fondu.
Cleny statutarnino organu voli a odvolava valna hromada Fondu.

O doplnovani azménach stanov rozhoduje valnad hromada Fondu na navrh statutarniho organu nebo
na zakladé protinavrhl akcionard ucastnicich se valné hromady nebo na navrh dozoréi rady, pokud
valnou hromadu svolava dozorCirada a navrhuje potfebna opatreni.

19. Zvlastni plsobnost organt

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni pdsobnost statutarniho ani kontrolniho organu podle
zakona upravuijiciho pravni poméry obchodnich spoleCnosti a druzstev.

PUsobnost organd Fondu je obsaZena v odst. 1.1az 1.4 Casti této vyro¢ni finanéni zpravy.

20. Vyznamné smlouvy pfi zméné ovladani Fondu

Fond neuzavrel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabudou ucinnosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovliadani Fondu v dUsledku nabidky prevzeti.

21. Smlouvy se €leny statutarniho organu se zavazkem plnéni pri skonceni
jejich funkce

Fond neuzavrel se Cleny statutarnino organu nebo se zaméstnanci zadne smlouvy, kterymi by byl
zavazan k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou
prevzeti.

22. Programy nabyvani cennych papirli za zvyhodnénych podminek

Fond nema zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnancim nebo ¢lendm statutarniho organu

Fondu umozZnéno nabyvat ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava
k nim za zvyhodnénych podminek.
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Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho Fondu a majetkovych
ucasti

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Praha 4, Duhova
Fond 144412, PSC: 140 53, zapsana v obchodnim rejstFiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B17323.

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31. 12. 2022

1. Prehled podnikani

Investic¢nim cilem Fondu v U&etnim obdobi bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych
hodnot nad urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic
do technologickych celkl pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem
ucasti na obchodnich spoleCnostech podnikajicich pfedevsim v oblasti energetiky, a doplhkovych
majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trha.

2. Cinnost Fondu a skupiny v uéetnim obdobi

V U€etnim obdobi se Fond pfi své ¢innosti zamé&fil na obhospodafovani aktiv ve svém majetku.

Mezi hlavni akce, které byly v Uetnim obdobi dokonéeny, patfila oprava stfidacd, transformator(
a paneld na fotovoltaickych elektrarnach, oprava MC4 konektor( na FVE Ralsko, oprava ¢eslina MVE
Pracov a oprava vozovky na MVE Spalov. Ostatni akce byly spiSe mensiho rozsahu.

Nove investice v Ucetnim obdobi se pohybovaly ve vysi pFiblizné 9 mil. K.
2.1 Hospodareni Fondu

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi a pfiloha k Ugetni zavérce, ktera je nedilnou souéasti vyrocni finanéni zpravy.

Hospodareni Fondu skongéilo v Ucetnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi
2130 243 tis. K¢ pred zdanénim. Zisk je tvofen zejména trzbami z najemného a na strané nakladl pak
ovlivnén zejména odpisy, shizenim hodnoty goodwill, naklady na opravy a udrzby a ostatnimi
provoznimi naklady.

Vyznamnym faktorem, ktery ovlivnil vysledek hospodareni, byly zejména trzby z najemného
neprovozniho dlouhodobého majetku ve vysi 2 828 216 tis. K€ a rovnéz ostatni provozni vynosy ve
vySi 126 787 tis. K&, které byly ovlivnény rozpusténim rezerv, nahradami od pojistoven a prijatymi
uroky od finan¢niho uradu. Na nakladové strané hospodareni vyznamné ovlivnily opravy a udrzba
energetickych zafizeni ve vysi -90 377 tis. K&, odpisy ve vySi -607 100 tis. KC a snizeni hodnoty
goodwillu ve vySi -152 625 tis. KE. Ostatni provozni naklady byly ve vysi -95 315 tis. K€ a zahrnovaly
predevSim naklady na udrzbu, provoz a technickou pomoc, naklady na auditorské a poradenske
sluzby a pojisténi.

Dodavka elektrické energie byla na Urovni 104 % planu.

Fond pro vypocet splatné a odlozené dané pouzil v roce 2022 sazbu 5 % a 2021 sazbu 19 %, viz

O

kapitola 4 ,Dan z prijmu*.

Dne 14. 6. 2022 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 KC na akcii. Celkova vySe
schvalenych dividend Cinila 1 416 133 tis. K¢, priCemz 397 933 tis. KC bylo vyplaceno z Ostatnich
kapitalovych fond a 1018 200 tis. K& z Nerozdéleného zisku.
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Konkrétné bylo vyplaceno ovladajici osobé CEZ, a. s. 1410 111 tis. K&. Dale byla vyplacena dividenda
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (4 642 tis. K&) a daldim minoritnim akcionartim.

2.2 Stav majetku fondu

Hodnota portfolia (tj. celkovych aktiv) Fondu meziroéné vzrostla o 14,49 % (tj. 0 1781681 tis. K&).
RUst aktiv byl zejména u obé&znych aktiv o 2322396 tis. K&, konkrétné nejvice u pohledavek
z cashpoolingu. Naopak pokles zaznamenal dlouhodoby hmotny majetek ve vysi - 388 192 tis. KC
a goodwill ve vysSi - 152 626 tis. KC.

Portfolio Fondu je financovano z 94,25 % vlastnimi zdroji, a to zejména nerozdélenymi zisky
a kapitalovymi fondy (z 92 %). Z 5 % je majetek Fondu kryt dlounodobymi cizimi zdroji, zbylou ¢ast
pak tvori cizi zdroje kratkodobe.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 aktiva v celkove vySi 14 080 106 tis. K¢, coz predstavovalo
zvy$eni oproti minulému ucetnimu obdobi 0 1781 681 tis. KE. Tento narUst byl zplsoben predevsim
zvySenim hodnoty obéznych aktiv. Aktiva byla z 48,1 % tvorena dlounodobym hmotnym majetkem
vhodnoté 6 761 453 tis. KC, z 25,8 % goodwillem ve vySi 3 630 786 tis. K¢, z 24,4% pohledavkami
vCetné cashpoolingu ve vysi 3 441125 tis. KE a dale pohledavkou z titulu dané z pfijmu ve vySi 231089
tis. K&, nedokonCenymi hmotnymiinvesticemi ve vysi 9 017 tis. K&, penézi a penéznimi ekvivalenty ve
vySi 5709 tis. K&, ostatnimi obéznymi aktivy ve vysi 587 tis. KE a dlouhodobym nehmotnym majetkem
ve vysi 340 tis. KC.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.

Struktura aktiv v mld. K&

14
12 m Dlouhodoby nenmotny
majetek

Ostatni obézna aktiva

m Kratkodobé pohledavky

Miliardy
[o¢]

W Penézni prostiedky a

penézni ekvivalenty
6
Goodwill
4 m Dlouhodoby hmotny
majetek
2
0

31.12.2021 31.12.2022
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu k 31. 12. 2022 byla ve vysi 14 080 106 tis. K&, coz predstavovalo nartst oproti
minulému ucetnimu obdobi 0 1781681 tis. K& Tento narlst byl zplsoben predevsim zvysenim
vlastnino kapitalu. Pasiva byla tvofena z 94,2 % vlastnim kapitalem ve vysi 13270 162 tis. KC,
zahrnujicim zakladni kapital ve vySi 1 062 100 tis. KC a nerozdélené zisky a kapitalové fondy ve vySi
12208 062 tis. KC. Dale byla pasiva tvofena z 3,2 % rezervami ve vySi 444 057 tis. K¢, z1,4 %
dlouhodobymi zavazky z leasingu ve vysi 196 072 tis. K&, z 0,5 % odloZzenym danovym zavazkem ve
vySi 66 825 tis. KC a dale rovnéz ostatnimi pasivy ve vysi 56 211 tis. K¢, kratkodobymi zavazky
Z leasingu ve vysi 27 653 tis. K&, obchodnimi a jinymi zavazky ve vySi 18 422 tis. KC a ostatnimi
dlouhodobymizavazky ve vySi 704 tis. KC.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.

Struktura pasiv v mld. K¢
16,00

14,00 m OdloZeny dafovy
- zavazek
12.00 - B Obchodni a jiné zavazky

W Zakladni kapital

10,00
- Nerozdélene zisky a
g 8.00 kapitalové fondy
s m Rezervy
6,00
B Ostatni pasiva
4,00 Dlouhodobé zavazky z
leasingu
2,00 B Kratkodobé zavazky z
leasingu
. .
0,00
31.12.2021 31.12.2022

CASHFLOW

PenéZni tok z provozni Cinnosti byl na konci sledovaného obdobi ve vySi 2972 050 tis. K¢,
k 31.12.2021 byl ve vysi 1725 490tis. K&, coz predstavovalo narlst o 1246 560 tis. K&, ktery byl
ovlivnén ziskem pred zdanénim ve vySi 2130 243 tis. K¢, ktery oproti minulému obdobi
(1254 319 tis. K&) vzrostl o 875 924 tis. K&, Upravami o nepenézni operace a dale zménou stavu
pohledavek ve vysi 248 024 tis. K&, zménou stavu ostatnich pasiv ve vySi -993 tis. K&, zménou stavu
obchodnich a jinych zavazkd ve vysi 17 996 tis. KE a zménou stavu ostatnich obéznych aktiv ve vysi
-11 tis. K&. Cisty penézni tok z provozni ¢innosti byl ovlivnén pfedevsim prijetim preplatku z dani
Z pFijmu ve vySi 743 191 tis. KC a prijatymi uroky ve vysi 101 025 tis. K¢.

Upravy o nepenézni operace zahrnovaly odpisy ve vysi 627 810 tis. K&, kdy do$lo ke zvySeni
08982tis. K& oproti minulému obdobi, kdy jejich vySe byla 618 828 tis. K¢, snizeni hodnoty
dlouhodobého hmotného a nenmotneho majetku v€etné goodwillu, které bylo ve vysi 100 681 tis. KE
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a oproti minulému obdobi doslo ke zvySeni polozky o 20 749 tis. KC. Dale nepenézni operace
predstavovaly zménu stavu rezerv ve vySi -59 348 tis. KE, v minulém obdobi byla tato zména ve vysi
-213 070 tis. KC a doslo tak ke snizeni ve vysi 153 722 tis. KC. Nakladové a vynosove uroky ovlivnéné
placenymi uroky (-8 673 tis. K¢&) a pfijatymi uroky (101025 tis. KE) byly ve vysi 92 352 tis. K&, v minulém
obdobi pak ve vySi -4 599 tis. K&, coz znamenalo zvySeni o 96 951 tis. KC.

PenézZni tok z investicni Cinnosti dosahl vySe -8761 tis. K, coz predstavovalo sniZeni odlivu
prostfedkl o 3 249 tis. K& oproti minulému obdobi (-12 010 tis. K&) zplsobeneé nabytim stalych aktiv.

Penézni tok z finan¢ni ¢innosti ke konci ucetniho obdobi dosahl vySe -3798 828 tis. K&, coz
predstavovalo zménu o - 2 411516 tis. K& oproti minulému obdobi (-1387 312 tis. K&) zpUsobene
zejména zménou stavu zavazkU / pohledavek ze skupinového cashpoolingu (o - 2 409 456 tis. KE).

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi vzrostly oproti minulému ucetnimu obdobi o 4 tis. K¢,
coz predstavovalo prave ¢isty rlst penéz a penéznich ekvivalentd.

3. Nemovitosti, stroje a zarizeni

Fond mimo jiné vlastni budovy, pozemky a zarfizeni pro vyrobu elektricke energie. Prehled
nejvyznamnéjsino majetku je uveden v bodu Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 %
hodnoty majetku Fondu.

Fond pfimo vlastni ¢ast pozemkU spjatych s fungovanim elektraren v jeho majetku. Pozemky, které
Fond nevlastni a jsou dllezZité pro provoz elektraren, si Fond bud’ pronajima na zakladé najemnich
smluv, nebo si k nim zajistil uzivaci prava prostrednictvim zfizeni sluzebnosti.

Technologie urCena k vyrobé elektrické energie v majetku Fondu ma rozlicny charakter, jelikoz Fond
vlastni

e vodnielektrarny - vzdy projektovana s ohledem na charakter lokality, mnohdy velmi
specificke provedeni,

e elektrarny fotovoltaicke - velké mnozstvi paneld, stridacd, kabelaze a dalSich prvkd,

e elektrarny veétrné - dlouhy tubus zapustény do betonoveého zékladu s potrfebnou
technologii nainstalovanou v gondole.

4. Podstatné investice

e Vyména systému STO, CCTV na FVE Ralsko (1200 tis. K&),
e monitorovaci systém na FVE Cekanice (699 tis. K&),
e instalace noveého hybridniho DVR a kamerového systému (696 tis. K&),
e adalSiinvestice mensiho rozsahu.
VSechny tyto investice byly financovany z vlastnich zdrojU.

Budouci investice jsou pfehodnocovany 2x ro¢né v ramci tvorby podnikatelskeho planu.

5. Regulaéni prostredi

Fond se pohybuje ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani Fondu jako
instituce financniho trhu a regulaci podnikani s majetkem Fondu vyuzivaného primarné k vyrobé
elektriny.

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, jehoZ podnikani je regulovano zejména
zgkonem €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investic¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
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predpisU (dale také ,ZISIF*) a dalSimi pravnimi predpisy. V roce 2022 doslo k jedné novelizaci ZISIF

(zdkonem ¢. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti financniho trhu zejména
v souvislosti s implementaci predpist Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trna).

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceské
republice. CNB vykonava dohled a zajistuje zejména licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti,
ukladani sankci, stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatkl. V oblasti regulace se CNB
podili na pfipravé fady vyznamnych pravnich predpist tykajicich se tuzemského finan¢niho trhu.
Vykon dohledu nad investicnimi spoleCnostmi a fondy se zaméruje zejmena na fondy s potencialné
vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost CNB je soustfedéna do oblasti dodrZzovani
pravidel odborné péce pfi spravé fondl a nastaveni fidicich a kontrolnich systéma.

Fond je uzavienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investor( ve smyslu ZISIF, fidici se svym
Statutem.

Akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272
ZISIF.

Fond se primarné fidi pravnimi pfedpisy zavaznymi pro investicni fondy a dale pro emitenty cennych
papirl pfijatych k obchodovani na Regulovaném trhu, tj. zejména

e Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zakon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpisu

e Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisu

e Zakon ¢.563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

e Z3kon €.240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

e Z3kon €.164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spraveé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisu

e Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

e Zakon ¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl
Ve druhé oblasti jde legislativu a pfedpisy souvisejici s oblasti obnovitelnych zdrojd.

Pro Fond jsou zavazné predevSim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova
rozhodnuti stanovuijici vySi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen
poskytovany, stanoveni vySe prispévku na likvidaci solarnich paneld s pripadné systémy podpory
vykupnich cen energii z obnovitelnych zdroji pro nove instalace.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou Ci obecnou politiku nebo
faktory, ktere vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo ¢i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

6. Vyhled na nasledujici obdobi

Fond se bude v nadchazejicim obdobi vénovat dalSimu vyhledavani a vyhodnocovani novych
investicnich prilezitosti k rozsifeni sveho investicniho portfolia a zachovani atraktivity pro investory.
S ohledem na omezeni trhu v CR z hlediska moZnosti novych lokalit pro OZE (limitovana kapacita
vhodnych lokalit pro vystavbu novych MVE, ne zcela vstricny pristup mistnich municipalit k vystavbé
VTE) je pravdépodobné, Ze investicni pfilezitosti se omezi na akvizice jiz fungujicich projektd.

22



Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev:
Obchodni firma: CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

IdentifikaCni udaje:

ICO: 24135780

DIC: CZ24135780

LEI: 3157009245HIH3020636
Sidlo:

Ulice: Duhova 1444/2

Obec: Praha 4

PSC: 14053

Telefon: + 420211041111

Vznik:

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 3. 2011
a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323
dne 30. 6. 2011. Povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu obdrzel Fond od CNB na
zakladé rozhodnuti ze dne 27. 6. 2011, které nabylo pravni moci dne 27. 6. 2011.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost. Fond se pfi sve Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi predpisy,
zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Udaje do hlavniho mista vykonu jeho
¢innosti jsou: AMISTA IS, Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 - Karlin, tel: +420 226 233 110. Webové
stranky Fondu jsou www.amista.cz/cezoz.

Zapisovany zakladnikapital: 1062 099 720,- K¢; splaceno 100 %

Akcie

Akcie k Fondu: 30 092 826 ks kmenoveé akcie na jméno v listinne podobé ve
jmenovité hodnoté 30,- K¢
5 310 498 ks kmenoveé akcie na jméno v zaknihované podobé ve
jmenovité hodnoté 30,- K¢

Cisty obchodni majetek Fondu k 31.12. 2022: 13 270 162 tis. K&

Organy Fondu

Informace o organech Fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vyse v Casti
Informace pro akcionare, bod €. 1. Organy fondu a skupiny.

Zaméstnanci

V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec na hlavni pracovni pomér.
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http://www.amista.cz/cezoz

Pro vykon specializovanych Cinnosti jsou uzavirany dohody o pracovni Cinnosti.

Hlavni akcionari

CEZ a.s.

ICO: 45274 649

se sidlem: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53
vySe podilu na Fondu: 99,57 %

Ucast na kapitalu/hlasovacich pravech Fondu: 99,57 %, 35 252 780 hlasU

typ UCasti: prima

Hlavni akcionafi nemaiji odli§na hlasovaci prava. Fond je pfimo ovladan akcionafem CEZ, a. s.

2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem uéetniho obdobi

V Ucetnim obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam ve skutecnostech zapisovanych do obchodnino
rejstriku:

e Dne4.6.2022 byla zapsana zména v adrese ¢lena dozoréi rady JUDr. Marka Slegla

e Dneb5. 8.2022byla zapsana zména v adrese predsedy predstavenstva Mgr. Andrzeje
Martynka

3. Udaje o obhospodarovateli a administratorovi Fondu

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k Cinnosti samospravného
investi¢nino fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 ZISIF
obhospodarovatelem Fondu.

V priibéhu UEetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu bé&zné ¢innosti dle
statutu Fondu a v souladu s nim.

V U&etnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondva svou cinnost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB
C.J. 41IN/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahraniénich
investi¢nich fondl, a to fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni
sust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych
fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondU socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim
shodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi
v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prfevodu obchodnich podild apod.).
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Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vySe v CastiInformace pro akcionare, bod
C. 4. Ostatni vedouci osoby a portfolio manazer, odst. 4.2 Portfolio manazer. Informace o prislusnych
manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech portfolio manazera jsou uvedeny nize
v kapitole Profil Fondu a skupiny v bodé 17.

4. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (0d18.7.2014)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44,782

5. Udaje o hlavnim podprci

V Ugetnim obdobi pro Fond nevykonavaly &innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby, Fond nemél hlavniho podpurce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitar v souCasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani
a clearing zahrani¢nich cennych papirl a sluzeb Centralniho depozitare cennych papird, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchod s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych
papirl Praha, a.s., alokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Mad'arsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracujici subjekty se v case mohou ménit, zejmena se vstupem na nove trhy.

7. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

Obhospodafovatelem Fondu je sém Fond. Fond jako obhospodafovatel poskytl v U&etnim obdobi
Uplatu ¢lendim statutarnino a dozorcino organu, compliance officerovi a nékolika osobam na dohodu
o pracovni Cinnosti. Odména je specifikovana v prislusné smlouvé mezi Obhospodarovatelem
a fyzickou osobou, ktera cinnost vykonava.

Fond nevyplatil v Ucetnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem narizikovy profil Fondu

Zadné takové odmeény nebyly obhospodarovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.
9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu
Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen zejména dlounhodobym hmotnym majetkem ocenénym

realnou hodnotou ve vysi 6 761 453 tis. KC, goodwillem ve vysi 3 630 786 tis. KC a pohledavkami
v€etné cashpoolingu ve vySi 3 441125 tis. KC.
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Inventarni €islo Nazev majetku Energetické zarizeni Hodnota k 31.12. 2022 (tis. K&)

23001013 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Sevétin 720933
23001002 Fotovoltaicke panely a stridace FVE Ralsko 1 709182
23001006 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Vranovska Ves 345493
23001003 Fotovoltaicke panely a stridace FVE Ralsko 3 300 371
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 184 624
23000163 Fotovoltaicke panely a stridace FVE Zabcice 137 408
21001000 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 1 435772
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 208 327
21001011 Stavebni ¢ast FVE Sevétin 176 864

VySe jsou uvedeny polozky majetku, technologicke celky, které jsou castmi jednotlivych elektraren
a ktere individualné pfesahuji hodnotu 1 % majetku Fondu.

Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny
vécnymi bfemeny/najemnimi smlouvami, a to v souvislosti s umisténim samotnych elektraren,
zajisténim pristupovych cest a vyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazde elektrarny
jsou smluvni vztahy feseny vzdy s pfinlédnutim ke specifikim dané lokality.

Fond predpoklada nutnost vyznamné modernizace u fotovoltaickych elektraren (stfidace, oboména
paneld). S naklady na opravy je pocitano v planu oprav, ktery je dvakrat ro¢né prenodnocovan.

Identifikace ke goodwillu:

K1.1.2012 do$lo k od$tépeni vymezené asti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.ajeho
pfechodu na Fond. Dale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnické spoleCnosti se
spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s,, 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spolecnostmi. Celkova hodnota odstépovane c¢asti obchodniho jméni rozdélované spolecnosti
aobchodniho jméni zanikajicich spolecnosti, ktera byla znalcem stanovena ke dni 1. 1. 2012 se
zahrnutim eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi hodnotou od$tépované ¢asti jméni rozdélované spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje,
S.T. 0., ktera Cinila 5 527 275 tis. K& a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti (3 L invest
a.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICAFPIs.r.o., FVE BuStéhrad a.s. a GENTLEY
a.s.) stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K¢ na jedné strané
a souhrnem individualné pfecenénych slozek aktiv snizenych o prevzateé zavazky v celkové hodnoté
3953 115 tis. K€ na strané druhé, a dale sniZzeny o eliminaci odloZzene dané ve vysi 10 707 tis. K&, Cini
5377 702 tis. KE. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.
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Ke kazdému rozvahovému dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty
diskontovanych penéznich tok( dle ocenéni znalce k rozvahovému dni a ucéetni hodnoty
souvisejicich aktiv véetné goodwill nasledovné (v tis. K&):

Hodnotak1.1.2012 5377702
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2013 -156 460
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2014 =3

Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2015 -

Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2016 -293277
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2017 -271384
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2018 -116 688
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2019 -7 485
SniZzeni hodnoty v roce 31.12. 2020 -409 016
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2021 -90620
SniZzeni hodnoty v roce 31.12. 2022 -152 625
Netto 3630786

Goodwillu se dale vénuje bod 7. Goodwill v u€etni zavérce Fondu.

Pohledavky predstavuje predevSim cash-poolingova pozice Fondu ke Dni ocenéni ve vysSi
3227 625 tis. K¢ a dalSi polozky pohledavek, zejmena dohadne ucty aktivni ve vysi 109 180 tis. KE
predevsim za spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a obchodni pohledavky - pohledavky
z najemnéeho ve vysi 97 314 tis. KC.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v U&etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace oaktivitach voblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

ProhlaSeni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 nafizeni EU
2020/852

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske ¢innosti.

Informace o politikach zaclenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR

Rizikem tykajicim se udrzitelnosti je udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny
vyznamny neprfiznivy dopad na hodnotu investice.

Vzhledem k obchodnimu modelu Fondu a rdznorodosti moznych rizik tykajicich se udrzitelnosti
postupuje Fond v ramci jejich identifikace v souladu se zasadou proporcionality a zohlediuje pouze
tarizika, ktera mohou mit v kratkodobem Ci sttednédobém horizontu vyznamny nepfiznivy dopad na
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hodnotu aktiv. V ramci jednotlivych oblasti udrzitelnosti Fond identifikoval predevsim nasledujici
typy souvisejicich rizik:

e Enviromentalnirizika - riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s
prfechodem na cirkularni ekonomiku, riziko nezohlednovani kriterii udrzitelnosti;

e Socialnirizika - riziko negativnino dopadu na dodrzovani lidskych prav, riziko korupce a
uplatkarstvi;

e Rizikafizenia spravy - riziko corporate governance, riziko nedostatecného fizenirizik,
riziko nerovného a neprdhledného odménovani zaméstnancl a managementu;

Fond vzhledem kpodstaté svého podnikani (vlastnictvi a pronajem energetickych zafizeni
obnovitelnych zdrojd energie na vyrobu elektrické energie) pozitivnim zpUsobem pfispiva ke
zlep$eni stavu Zivotniho prostredi v Ceské republice.

Kazda dodana kWh z obnovitelnych zdrojd znamena, Ze k uspokojeni potfeb obyvatel bylo potfeba
spalit o néco méné fosilnich paliv, nez by tomu bylo jinak.

Vodni elektrarny ve vlastnictvi Fondu prispivaji k Cisténi fek - na Ceslich zachycuji odpadky a vétve
a tyto jsou nasledné ekologicky likvidovany.

Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti Fond zohledinuje specificka rizika
souvisejici s udrzitelnosti vztahuijici se ke specifickym trfidam aktiv v portfoliu Fondu. Relevantni
informace o takto zohledhovanych specifickych rizicich souvisejicich s udrzitelnosti jsou
zohlednény v ramci kapitoly 18. Rizika v pfiloze uCetni zavérky.

12. Informace o obchodech zajitujicich financovani (SFT)

Z4dné takové obchody b&hem Ugetniho obdobi neprobéhly.

13. Informace o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranigi

Fond nema zadnou pobocku Ci jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12.2020

Fondovy kapital Fondu (K¢&): 13270161211 11299 467 584 11503 878 213

Pocet emitovanych akcii

v obéhu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 35403 324 35 403 324 35403 324
Pocet vydanych akcii v Uetnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital na 1akcii (K&): 374,8281 319,1640 324,9377
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15. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V prébéhu Ugetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam statutu Fondu.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilt

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.

17. Clenové spravnich fidicich a dozor&ich organ( a vrcholové vedeni

Statutarni organ
Predseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek

vzdeélani: vysokoskolske

2006 - 2007 Ceska konsolida¢ni agentura, ¢len pfedstavenstva a vrchni feditel

2008 - 2009 Avant Fund Management, investment company, Clen predstavenstva a investicni
reditel

2010 - dosud CEZ, a.s., specialista fuzi a akvizic a nasledné feditel utvaru fuze a akvizice
Mgr. Andrzej Martynek ve Fondu vede oblasti Investice a obchod a Pravni sluzby.

Spole¢nosti, ve kterych byl Mgr. AndrzejMartynek ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor&ich organu
nebo spoleCnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

e CEZInvest Slovensko a.s., ICO: 288 61736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140
53, predseda dozor¢irady (¢lenstvi zaniklo 31.12. 2022)

o CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Hradec Kralové, KfiZikova 788,
PSC 500 03, &len dozor¢i rady (Clenstvi zaniklo 8. 9. 2021)

e Jadrova energeticka spolo¢nost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova
22, Bratislava, PSC 821 02, mistopfedseda dozor¢i rady (€lenstvi zaniklo 31. 8. 2021)
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o Distributie Energie Oltenia S.A., Craiova, 97, Calea Severinului, Dolj county, Fiscal
Registration Code: RO 14491102, number of registration with the Bucharest Trade
Registry: J16/148/2002 (¢len dozor¢irady od 15.10.2019, ¢lenstvi zaniklo 31. 3. 2021)

e MARTIAa.s., ICO: 250 06 754, se sidlem Usti nad Labem, Mezni 2854/4, PSC 400 11, &len
dozorcirady (od 1. 5. 2014, ¢lenstvi zaniklo 28. 2. 2018)

Pfedseda predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB
o povoleni k vykonu ¢innosti vedouci osoby.

Pfedseda predstavenstva Fondu, neprovadi mimo ¢innost pro Fond Zadné jiné hlavni Cinnosti, ktere
jsou pro Fond vyznamne, nez ktere jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V Ucetnim obdobi nenastaly zadné stfety zajmd statutarnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.

FunkEni obdobi Clena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce Clena statutarnino organu je
uplatny, Clen statutarnino organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech
spojen s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na ktere byla
uvalena nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné uredni vefejné obvinéni ani udélena
sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organd ani nebyl nikdy zbaven zpusobilosti
k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organu ¢i manazerske funkce kteréhokoli Fondu.

Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran

vzdélani: vysokoskolské
1996-2000 Sporitelni investicni spoleCnost, a. s., pravni oddéleni
2001-2006 CEZ, a. s., sprava majetkovych ucasti
2006-2012 CEZ, a. s., fuze a akvizice
2013 - dosud CEZ, a. s., manaZer Utvaru realizace fuzi a akvizic
Mgr. Tomas Petran ve Fondu vede oblasti Rizenirizik a Provoz a udrzba.

Spole¢nosti, ve kterych byl Mgr. Tomas Petran ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozor&ich organ(
nebo spoleCnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

o CEZRecyklace, sr.o., ICO: 034 79 919, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
¢len dozorcirady (¢lenstviod 25.10. 2022 a stale trva)

e Advantage Production, s.r.o., ICO: 247 47 637, se sidlem Na valech 284/14, Hrad&any, 160
00 Praha 6, jednatel (¢lenstviod 1. 10. 2021 a stéle trva)

e Jadrova energeticka spolo¢nost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova
22, Bratislava, PSC 82102, mistopfedseda dozor¢i rady (¢lenstviod 30. 6. 2020 a stale
trva)

e Advantage Production, s.r.o., ICO: 247 47 637, se sidlem Na valech 284/14, Hrad&any, 160
00 Praha 6, spolecnik (majetkova u¢ast stale trva)

o CEZInvest Slovensko a.s., ICO: 288 61736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140
53, predseda predstavenstva (Clenstvi zaniklo 31.12. 2022)

e InoBatAutojs.a,ICO: 52648192, se sidlem Dolna 5, Banska Bystrica 974 01, ¢len
dozorcirady (Clenstviod1.7.2020 ado 27.7.2022)

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB
o povoleni k vykonu ¢innosti vedouci osoby.
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Clen predstavenstva Fondu, neprovadi mimo innost pro Fond zadné jiné hlavni ¢innosti, které jsou
pro Fond vyznamneé, nez ktereé jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V U&etnim obdobi nenastaly zadné stiety zajmQ statutarnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.

FunkCni obdobi Clena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce Clena statutarnino organu je
uplatny, Clen statutarnino organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech
spojen s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na které byla
uvalena nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné Uredni vefejné obvinéni ani udélena
sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organd ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti
k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozor¢€ich organd ¢i manazerské funkce kteréhokoli Fondu.

Clen pfedstavenstva Ing. Stanislav Pracha
vzdelani: vysokoskolske

ZapadocCeska Univerzita v Plzni - Fakulta elektrotechnicka, elektroenergetika.

2004 - 2005 EGC - EnerGoConsult CB s.r.o., vyzkumny a vyvojovy pracovnik

2006 - 2008 Aufwind Schmack GmbH Neue Energien, Regensburg / PlzeR, projektant / developer
2008 - 2016 Komercnibanka, a.s., expert pro oblast financovani energetiky

2016 - 2020 CEZ, a.s., expertni / poradenska podpora rozvoje OZE

2021 - dosud BELECTRIC GmbH, Clen predstavenstva

2020 - dosud CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jednatel, feditel pro oblast rozvoje OZE

Stanislav Pricha ve Fondu vede oblasti Backoffice, Administrativné organiza¢ni podpora fizeni
a Sprava informacniho systemu.

Spole¢nosti, ve kterych byl Ing. Stanislav Prlicha ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozor¢ich organt
nebo spoleCnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

e PV Designand Build s.r.o. - mistopredseda dozorci rady od Cervna 2022

BELECTRIC GmbH - Clen pfedstavenstva od prosince 2021
o CEZObnovitelné zdroje s.r.o. - jednatel od kvétna 2020

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé& rozhodnuti CNB
o povoleni k vykonu ¢innosti vedouci osoby.

Clen predstavenstva Fondu, neprovadi mimo &innost pro Fond Zadné jiné hlavni ¢innosti, které jsou
pro Fond vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V U&etnim obdobi nenastaly Zadné stiety zajmd statutarnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.

FunkCni obdobi Clena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce Clena statutarnino organu je
uplatny, Clen statutarnino organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v pfedeslych 5 letech
spojen s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na které byla
uvalena nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné Uredni vefejné obvinéni ani udélena
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sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organd ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti
k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organud ¢i manazerske funkce kteréhokoli Fondu.

Kontrolni organ
Predseda dozorCirady: Ing. Jan Kalina
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo &innost pro Fond Zadné hlavni ginnosti, které jsou pro Fond
vyznamne. V Ucetnim obdobi nenastaly zadné stfety zajmU kontrolnino organu Fondu ve vztahu
k Fondu.

Funkéni obdobi Elena kontrolniho organu je 5 let. Clenové kontrolniho organu maji s Fondem
uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spole¢nosti, v nichz byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spolecnikem kdykoli v predeslych péti letech:

Clenstvik 31.12. 2022
e CEZ a.s. - ¢len predstavenstva

o CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - pfedseda dozor¢&i rady

CEZ Energetické produkty, s.r.o. - pfedseda dozorci rady

SeverocCeske doly a.s. - mistopredseda dozorCirady

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o0. - mistopfedseda dozor¢i rady

CEZ RES International B.V. - pfedseda dozorci rady
CEZ POLSKA SP. Z O.0. - ¢len dozorcCirady

CEZ Chorzow S.A. - predseda dozorcCi rady

CEZ Skawina S.A. - pfedseda dozorci rady

e BELECTRIC GmbH - Beiratsmitglied (¢len dozor¢irady)
Ukoncena Clenstvi v pfedeslych péti letech

o CEPS, a.s. - pfedseda predstavenstva

CEPS Invest, a.s. - pfedseda dozor¢i rady do roku 2018

Cesky svaz zaméstnavatel(l v energetice - pfedseda predstavenstva do roku 2018

SeverocCeske doly a.s. - Clen predstavenstva

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. - €len pfedstavenstva

CEZ RES International B.V. - Director A

o CEZRecyklace s.r.o. - pfedseda rady jednatel(

CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs GmbH - Geschaftsfuhrer (jednatel)
e CEZErneuerbare Energien Beteiligungs Il. GmbH - Geschaftsfuhrer (jednatel)

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - pfedseda rady jednatell a generalni feditelClen dozor&i nebyl nikdy
odsouzen za podvodny trestny Cin, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo
protinému vzneseno zadné ufedni verejneé obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo
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regulatornich organd ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo
dozor¢ich organd ¢i manazerske funkce kteréhokoli Fondu.

Mistopredseda dozorcirady: Ing. Martin Novak, MBA
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady Fondu neprovadi mimo &innost pro Fond Zadné hlavni ginnosti, které jsou pro Fond
vyznamné. V Ucetnim obdobi nenastaly zadné stfety zajmU kontrolnino organu Fondu ve vztahu
k Fondu.

Funkéni obdobi &lena kontrolniho organu je 5 let. Clenové kontrolniho organu maji s Fondem
uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spole¢nosti, v nichz byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spoleCnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

Clenstvik 31.12. 2022

e CEZa.s.-¢lenpredstavenstva

e Elevion Group B.V. - Clen dozorCi rady

e Inven Capital, SICAV, a.s. - mistopfedseda dozorci rady

e TelcoInfrastructure, s.r.o. - pfedseda dozorcirady

e Burzacennych papirl Praha, a.s. - ¢len dozorci rady

o CEZICT Services, a. s. - pfedseda dozor¢i rady

o CEZESCO, a.s. - mistopfedseda dozor¢i rady

e TelcoPro Services, a.s. - mistopredseda dozorci rady
Ukoncena Clenstvi v predeslych péti letech

e SeverocCeske doly a.s. - mistopfedseda dozorci rady

o CEZKorporatni sluzby, s.r.o. - mistopfedseda dozor&i rady

Clen dozor¢i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena
nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné uredni verejne obvinéni ani udélena sankce ze
strany statutarnich nebo regulatornich organt ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce
spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organl ¢i manazerskeé funkce kteréhokoli Fondu.

Clen dozor¢irady: JUDr. Marek Slegl
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady Fondu neprovadi mimo &innost pro Fond Zadné hlavni ginnosti, které jsou pro Fond
vyznamné. V Ucetnim obdobi nenastaly Zadné stfety zajmU kontrolnino organu Fondu ve vztahu
k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolnino organu je 5 let. Clenové kontrolniho organu maji s Fondem
uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadne vyhody pfi jejim ukonceni.

Spole¢nosti, v nichz byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organl nebo
spoleCnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

Clenstvik 31.12. 2022
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RM area invest s.r.o. - pfedseda dozorcCi rady

Jadrova energeticka spolo¢nost Slovenska, a.s. - mistopfedseda dozorcirady

ESCO Slovensko, a. s. - Clen dozorCi rady

CEZ Distribuce, a. s. - ¢len dozor&i rady

Elektrarna Détmarovice a.s. - pfedseda dozorcirady do 30. 9. 2019

Domat Control System s.r.o. - ¢len dozorCirady do 1. 7. 2019

PRODECO, a.s. - Clen dozorci rady

SD - Kolejova doprava, a.s. - Clen dozorcirady

UJV Rez, a. s. - Elen dozoréi rady

CEZ Produkty Energetyczne Polska sp. z 0.0. - pfedseda dozorCi rady

CEZ Energetické produkty, s.r.o. - mistopfedseda dozor¢i rady

CEZ Polska sp. z 0.0. - Clen dozorcirady

CEZ Invest Slovensko, a.s. - mistopfedseda predstavenstva
Ukoncena Clenstvi v predeslych péti letech

e CEZRomania S.A. - pfedseda dozorcCi rady

Ovidiu Development S.A. - Clen dozorcirady

CEZ ESCO Romania S.A. - ¢len dozorcCirady

Elekrarna PoCerady a.s. - predseda dozorcCi rady

ENVEZ, a. s. (dfive CEZ Asset Holding, a.s.) - ¢len pfedstavenstva

Energocentrum Vitkovice, a. s. - pfedseda dozorCirady
e Domat Holding s.r.o. - ¢len dozorcirady

Clen dozor¢i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena
nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno zadne ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze
strany statutarnich nebo regulatornich organd ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce
spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organt ¢i manazerskeé funkce kteréhokoli Fondu.

Clenové spravnich Fidicich a dozorgich organ(i a vrcholové vedeni mezi sebou nemaji zadné
pribuzenske vztahy.

18. Vyznamné smlouvy

Fondu nejsou znamy zadné smlouvy, které by uzavreli akcionari Fondu a které by soucasné mohly
mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich
pravech.

Fond neuzavrel Zzadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou u¢innosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v dUsledku nabidky prevzeti.

19. Investicni cil a politika

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilnino zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
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celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podill, resp. jinych forem ucasti na
obchodnich spoleCnostech podnikajicich predevSim v oblasti energetiky a doplikovych
majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trha.

Fond je za predpokladu ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice Ci
transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.

V uplynulém uéetnim obdobi nedoslo k Zadnym odchylkam od investi¢nich cild, zménam politik,
technik a nastrojl pouzivanych pfi spravé Fondu.

Fond v souladu s obecné zavaznymi piedpisy investuje do typU aktiv definovanych v jeho statutu,
ato za podminek (napf. investi¢ni limity) tam uvedenych.

Fond pfi své Cinnosti dodrzuje nasledujici investicni limity uvedene ve statutu:
Technologické celky

Hodnota jedné investice do jednoho technologického celku véetné vSech jeho soucasti mlzZe tvorit
maximalné 35 % celkoveé hodnoty majetku Fondu.

Akcie, podily, resp. jiné formy U€asti na obchodnich spoleénostech
Hodnota jedné investice do akcii, obchodniho podilu, resp. jineé formy ucasti na jedne spolecnosti:

(a) zaméfuijici se na vyrobu elektricke energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za
pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrickeé energie a tepla);

(b) vlastnici akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zamértujicich se na
vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji &i za pomoci kogenerace
(spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

(c) vlastnici nemovité véci,

maze tvorit maximalné 35 % celkové hodnoty majetku Fondu.
Likvidni majetek

(a) Maximalni podil likvidnino majetku Fondu

Maximalni podil likvidniho majetku Fondu je zpravidla nizsi nez 20 % celkového majetku Fondu
apouze kratkodobé a v ojedinélych pfipadech, typicky napf. pouze po obdobi 60 dnl po zvyseni
zakladniho kapitalu Fondu (tj. po vydani vysokeého poctu akcii) nebo po prodeji vyznamneé majetkove
hodnoty z majetku Fondu, mdze podil likvidniho majetku Fondu dosahovat vy$sich hodnot.

V pfipadé, Ze Fond tento limit porusi, je povinen o tomto poruseni informovat depozitafe a CNB spolu

s navrhem feSeni vzniklého poruseni a pfijatych opatfeni, aby se toto poruseni neopakovalo. Pri
poruseni limitd je zpravidla poskytovana ze strany CNB Sestimési¢ni Ih{ita pro napravu poruseni.

(b) Minimalni podil likvidnino majetku Fondu

Minimalni podil likvidniho majetku Fondu na celkovéem majetku Fondu je 3 %, resp.: minimalné 500 tis.
K¢, jakmile pfesahne hodnota majetku Fondu ¢astku 50 mil. KE; minimalné 5 mil. K&, jakmile pfesahne
hodnota majetku Fondu ¢astku 10 mid. K¢.

(c) ZpUsob nakladani s likvidnim majetkem Fondu

Shora vymezeny minimalni podil likvidniho majetku Fondu je investovan do vkladl, se kterymi je
mozno volné nakladat, vedenych u depozitare Fondu.

Zbyvaijici ¢ast likvidnino majetku Fondu pfesahujici vy$e stanovena minima mize Fond investovat:
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1. do vkladd, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladd, a to u bank, pobocek
zahranicnich bank nebo zahraniCnich bank, jez dodrzuji obezfetnostni pravidla podle prava
Evropskych spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje témto pravidlim za rovnocenna;

2. do dvoustrannych uvérovych vztaht mezi Fondem (jako uvérujicim) a spolecnosti CEZ, a.s. (jako
uvérovanym a osobou ovladajici Fondu) nesoucich Fondu pfedem stanoveny urokovy vynos, a to
formou tzv. realného cash-poolingu umoznujicino Fondu volné nakladani s poskytnutymi
prostredky.

Maximalni vy$e takto zhodnocovaného likvidnino majetku Fondu mize dosahovat az 12,5 % celkove
hodnoty majetku Fondu.

Maximalni vyse likvidniho majetku Fondu zhodnocovaného dle shora uvedenych bodl 1. a 2. mdze
v kterémkoli z téchto pfipadd dosahovat az 100 % celkové hodnoty likvidniho majetku Fondu
presahujicino stanovena minima likvidity.

Investi¢ni nastroje a vklady u jednoho emitenta

Maximalni limit investic do investi¢nich cennych papirl nebo nastrojd penézniho trhu, pfip.
obsahuijici derivat, vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto
emitentem jako druhou smluvni stranou pfi operacich s financnimi derivaty, nesmi prekroCit 35 %
hodnoty majetku Fondu.

Fond bude financovat sve investi¢ni aktivity prostfednictvim uvérd a zapUjcek pouze ve vyjimecnych
pripadech, pficemz plati, ze Fond mlze uzavirat smlouvy o pfijeti uvéru nebo zapUjcky do souhrnné
vySe desetinasobku majetku Fondu (bez ohledu na pocet vériteld).

V pripadé prijeti uvéru nebo zapuijcky za ucelem porizeni, udrZeni Ci zlep$eni stavu majetkovych
hodnot muze takto pfijaty uvér nebo zapujcka dosahovat maximalné 95 % hodnoty porizované
majetkove hodnoty.

Fond muze poskytovat zapUjcky nebo uvéry do souhrnné vyse 45 % hodnoty majetku Fondu (bez
ohledu na pocet dluznikl) jakékoli fyzické Ci pravnické osobé za podminek obvyklych v béznéem
obchodnim styku.

Ke konci U&etniho obdobi nejsou aktivity Fondu financovany prostfednictvim tvérd a zapQjcek. Fond
se v ramci stanovenych limitd uéastni cash-poolingu Skupiny CEZ. Celkové roéni Urokové vynosy
souvisejici s cash-poolingem byly 101 025 tis. KC.

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor( s pravni osobnosti ve smyslu ust. § 8 a ust. §
95 odst. 1 pism. a) ZISIF, ktery je opravnén presahnout rozhodny limit dle ustanoveni § 16 ZISIF,
a ktery se fidi ustanovenimi ZISIF a jeho provadécich predpisu, jakoz i evropskych predpist v oblasti
kolektivniho investovani (v rozsahu upravy fondd kvalifikovanychinvestord). Fond je samospravnym
investiénim fondem ve smyslu § 8 ZISIF, ktery je opravnén se sam obhospodarovat (tzn. zejména
spravovat svlj majetek) a ktery je opravnén provadét svou vlastni administraci (tzn. provadét
obsluzné administrativni Cinnosti, které s obhospodafovanim Fondu nutné souvisi, a jsou
specifikovany v § 38 ZISIF) v Ucetnim obdobi Fond nékterymi ¢innosti souvisejicimi
s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu povéril treti osobu.

Regula¢nim organem Fondu je CNB, a to vzhledem k tomu, Ze Fond je registrovan v Ceskeé republice.

Fond je uzavienym investiénim fondem kvalifikovanych investorl ve smyslu ZISIF, fidici se svym
Statutem, platnymi pravnimi predpisy a regulaci.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272
ZISIF.
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Profil typického investora je kvalifikovany investor ve smyslu ZISIF. Investicni horizont je 5 a vice let.
ZkuSenosti s investovanim by investor mél mit dlouhodobe, zejména s investicemi do nemovitosti,
a dale pak s rznymi typy investi¢ni nastroju.

Fond je uréen investordm, ktefi z hlediska vztahu k rizikim spojenym s investovanim do Fondu bud’
preferuji investice do energetického sektoru a nemovitosti nebo témito investicemi vyvazuji své
celkove investicni portfolio tvofene i jinymi typy majetkovych hodnot a je si védom souvisejicich rizik
ama k nim nizkou miru averze.

20. Investicni omezeni

Fond investuje v souladu se svou investiCni strategii uvedenou ve statutu Fondu. Statut Fondu
obsahuje popis zpUsobu investovani Fondu zahrnujici zejména:

e druhy véci, které mohou byt nabyty do jméni Fondu, a mohou-li do jeho jméni byt nabyty
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, také druh téchto cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird, napfiklad akcie nebo dluhopisy, a mohou-li do jeho
jméni byt nabyty dluhopisy nebo obdobné cenné papiry nebo zaknihovaneé cenné papiry
predstavuijici pravo na splaceni dluzné ¢astky, potom takeé druh téchto dluhopist nebo
obdobnych cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirl pfedstavujicich pravo
na splaceni dluzne castky podle jejich Fondu, napfiklad dluhopisy vydavané statem
nebo dluhopisy vydavané obchodnimi spolecnostmi,

e investicnilimity, které je nutno dodrzovat ve vztahu k vécem nabyvanych do majetku
Fondu,

e Uudajotom, zda Fond kopiruje nebo hodla kopirovat slozeni indexu akcii nebo dluhopis(
nebo jiného indexu nebo sleduje nebo hodla sledovat urcity index nebo jiny financni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark),

e udajourCitem hospodarskem odvetvi nebo jeho Casti, urCité zeméepisné oblasti nebo
urcite ¢asti financniho trhu, ve kterych Fond koncentruje nebo hodla koncentrovat sve
investice, nebo urc¢itém druhu véci, do kterych Fond koncentruje nebo hodla
koncentrovat své investice,

e mozZnostia limity vyuZiti pfijatého Uvéru nebo zapujcky na ucet Fondu,

e moznostia limity pouziti majetku Fondu k poskytnuti Uuvéru, zapUjcky, daru a zajisténi
zavazku jiné osoby nebo uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim,

e moznostia limity vztahujici se k prodeji véci na ucet Fondu, které Fond nema ve svem
majetku,

e udaj o technikach k obhospodafovani Fondu a moznosti a limity jejich pouzivani.

Fond mudze do jednoho technologického investic¢niho celku pro vyrobu energie z obnovitelnych
zdrojU (predevsim solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych), ktery mize byt zejména tvoren:

e nemovitostmi v¢. jejich soucasti a prislusenstvi (zejména stavby, energetickeé sité,
oploceni, apod.) a souvisejicich movitych véci;

e energetickymi zafizenimi vC. vSech soucasti a technologii; a

e nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkim (vyrobné
technické dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem

investovat az 35 % celkove hodnoty majetku Fondu. Fond mUzZe téZ nabyvat majetkové hodnoty vyse
uvedeneé pod pismeny (a) a (b) nebo jejich ¢asti vystavbou, nebo za ucelem dalsiho zhodnoceni
svého majetku vystavbu umoznit. Vystavba samotna je vzdy realizovana na ucet Fondu tfeti osobou
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k takové ¢innosti opravnénou a investice do ni mize téz pfedstavovat maximalné 35 % celkové
hodnoty majetku Fondu (limit pro 1investici).

Fond neinvestuje pfimo do fyzickych komodit.

Investiéni omezeni Fondu vyplyvaji z omezeni Fondu uvedenych ve statutu, kdyZ Fond muze
investovat pouze do aktiv uvedenych ve statutu a jeho investice musi splnovat vSechny prislusne
limity uvedene ve statutu Ci v obecné zavaznych pravnich predpisech. Vymezeni jednotlivych aktiv,
do kterych Fond mUze dle statutu investovat, a limity pro takoveé investice jsou uvedeny v investiéni
strategii.

Fond do jednoho mésice od zjisténi porusenilimitl informuje o této skute¢nosti akcionare a zaroven
jim predlozi opatreni, ktera prijal, aby prislusné limity uved| do souladu se statutem. Tyto informace
budou pristupné akcionardm na internetovych strankach www.cez.cz/cezozuif.

Fond neni fondem kolektivniho investovani do nemovitosti ve smyslu ZISIF.

Majetek Fondu tvori zejmeéna technologie a jiny souvisejici movity a nemovity majetek. Tyto polozky
tvori ke Dni ocenéni pfevaznou vétsinu Ciste hodnoty majetku. Vzhledem k tomu, Ze tento majetek
predstavuji energeticka zarizeni, ktera:

e jsou souborem pozemku, budov a movitych véci (napf. turbiny, FVE panely,
transformatory, technologicka zafizeni), jez predstavuji vétsinu majetku,

e se pronajimaji jako celek (nikoli jednotlivé polozky - pozemky, budovy, movité véci) a
najemné je ur¢eno podilem z trzeb za elektfinu (nikoli kapitalovou ¢astkou),

vykazuje se téz vSechenrelevantni majetek v uCetni zavérce dle mezinarodniho ucetniho standardu
IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a nikoli dle IAS 40 Investice do nemovitosti.

Ocenéni majetku a zavazkU bylo provedeno ke Dni ocenéni a od tohoto data nenastaly u Fondu ve
vztahu k vlastnénym nemovitostem zadné zasadni zmény. Toto znalecké ocenéni precenovanych
Casti majetku sestavila spoleénost KPMG Ceska republika, s.r.o., ICO: 005 53 115, se sidlem Pobfezni
648/1a, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 326 od 8. 10. 1990, tel.: +420 222 123 111. Znalec neni ve vztahu personalni i financni
zavislosti k Fondu a odména za zpracovani posudku byla vedena tak, aby vySe odmény nebyla
nikterak zavisla na vysledcich ocenéni.

Energeticka zafizeni v majetku Fondu jsou provozovana a spravovana obchodni spoleénosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem KfiZikova 788, 500 03 Hradec Kralove, zapsanou
u Krajského soudu v Hradci Kralove, oddil C, vlozka 16087, od 1. 7. 2000, tel.: + 420 492112 821.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., byla zalozena podle Geského prava a fidi se ceskymi pravnimi
predpisy, zejmena ZOK. Regulacnim statusem uvedeneé obchodni spoleCnosti je status standardni
obchodni spolecnosti, ktera provadi svou ¢innost na zakladé zivnostenskéeho opravnéni a dale ma
povoleni k vyrobé elektfiny od Energetického regulacniho Ufadu. Uvedena spolecnost ma
zkuSenosti s provozovanim energetickych zafizeni tohoto typu.

21. Investi¢éni manazer / poradci

Fond nevyuziva sluzeb investiCnino manazera.

Fond nevyuzivéa poradcl poskytujicich poradenstvi ohledné aktiv Fondu.

22. Ocenéni

Aktualni hodnota akcii Fondu je stanovovana minimalné jednou za kalendarni rok.
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Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou.

Realna hodnota nemovitych véci véetné jejich sou¢asti a prislusenstvi, realna hodnota podild na
nemovitostnich a jinych spolec¢nostech, jakoz i realna hodnota movitych véci v€etné jejich soucasti
a prislusenstvi (véetné pripadnych uméleckych dél) v majetku Fondu je stanovovana minimalné
jednou rocné, a to znaleckym posudkem k poslednimu dni uCetnino obdobi.

V pripadé nahlé zmény okolnosti ovlivAujici cenu investiCnich aktiv v majetku Fondu provede
administrator Fondu bez zbytec¢néeho odkladu pote, co se o takovychto okolnostech dozvi,
mimoradne ocenéni reflektujici aktualni okolnosti. Na zékladé takoveho mimoradného ocenéni
provede administrator Fondu rovnéz mimoradne stanoveni aktualni hodnoty akcie.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizoveého trhu vyhlaseny CNB
a platny v den, ke kterému se prepocet provadi.

Fond nema mozZnost pozastavit ocefiovani majetku a dluht Fondu.

23. Poskytovatelé sluzeb fondu

Nasleduijici platby za sluzby pro Fond jsou aktualni pro U&etni obdobi a vyplyvaji z uzavienych
platnych smluv mezi Fondem a poskytovatelem sluzby.

Mnoho smluvnich stran

Fond ma uzavieny desitky smluv na zajisténi vécnych bfemen, najemnich smluv, dard, smiuv
o spolupraci, vynéti ze zemédélského pudniho fondu a néhrad za uzivani vodnich dél. RozloZeni
plateb v roce se fidi konkrétnimi podminkami ve smlouvach.

Celkova ro¢ni uplata za tyto smlouvy Cinila priblizné 30 mil. KC.

Pojisténi majetku

Pojistitelem je obchodni spoleénost HDI Versicherung AG, ICO: 276 36 062, se sidlem Jugoslavska
29, Praha 2, PSC 120 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze pod sp.
zn. A56166.

Uplata pojistiteli ¢inila priblizn& 12 mil. K& bez DPH.

Depozitar Fondu

Depozitafem Fondu je obchodni spoleénost Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se sidlem

Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 1171.

Celkova ro¢ni uplata Depozitari v souladu s depozitarskou smlouvou Cinila priblizné 1 mil. KC.
Administrator Fondu

Administratorem Fondu je od 26. 2. 2019 obchodni spolecnost AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B10626.

Vybranymi Cinnostmi jsou zejmeéna: administrace Fondu, vedeni ucetnictvi Fondu, poskytovani
pravnich sluzeb, vyfizovani stiznosti a reklamaci investor(, ocenovani majetku a dlund Fondu,
vypoctu aktualni hodnoty cenného papiru vydavaného Fondem, vedeni seznamu vliastnik( cennych
papirl, uverejnovani, zpfistupnovani a poskytovani udajd a dokumentl akcionarm Fondu a jinym
osobam, oznamovani Udajl a poskytovani dokumentd, zejména Ceské narodni bance nebo organu
dohledu jiného Clenského statu.

AMISTA IS je dale odpovédna za urcenia vypocCet hodnoty Cistého obchodniho jméni.
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AMISTA IS prijala systém vnitfnich predpisu, kterym mj. zavedla, udrzuje a uplatfiuje postupy pro
fizeni stfetd zajmU mezi
e AMISTAIS, v¢etné jejich pracovnikd, a ji obhospodafovanymi a administrovanymi
investi¢nimi fondy nebo investory téchto investicnich fondd,

e investicnimifondy, u nichz AMISTA IS provadi obhospodafrovani nebo administraci nebo
oboji, popf. jejich investory, navzajem,

e o0sobou, ktera ovlada AMISTAIS, je ovladana AMISTA IS nebo osobou ovladanou stejnou
osobou jako AMISTA IS a vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investicnich
fondd, a to vzdy s ohledem na vSechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat
stfet zajmU v disledku struktury podnikatelskeho seskupeni, ve kterém se AMISTA IS
nachazi, a predmétu podnikani jeho ¢lend,

vcetné zjiStovani, zamezovani a oznamovani téchto stretl zajmd. AMISTA IS neprovadi zadnou
jinou hlavni ¢innost. V U¢etnim obdobi nenastaly zadné stfety zajmd statutarnino organu Fondu ve
vztahu k Fondu.

RocCni uplata za Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu Cinila pfiblizné
2 mil. KE.

Financni sluzby, interni audit a procesni ¢innosti

Vybrane sluzby poskytuje Fondu obchodni spole¢nost CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Duhova
2/1444, 140 53 Praha 4. Od 1. 9. 2019 poskytuje ¢ast procesnich &innosti obchodni spoleénost CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem KFizikova 788, 500 03 Hradec Kralové.

Vybranymi  ¢innostmi jsou: metodicke fizeni financi, financni reporting, zabezpeceni
bezhotovostniho platebniho styku a administrace cashpoolingu, umistovani volnych prostredkad,
zajisténi financovani, zabezpecCeni pojiSténi, ostatni poskytovane financni sluzby, financni
konzultacni sluzby a sluzby interniho auditu, ekonomické planovani, vyhodnocovani a ostatni
administrativni Cinnosti.

RocCni Uplata v souladu se smlouvami Cinila pfiblizné 7 mil. K.

Ugetni a danové sluzby

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spolecnost WTS Alfery s.r.o., ICO: 270 78 001, se sidlem
Vaclavské nameésti 40, 110 00 Praha 1.

Vybranymi ¢innostmi jsou: zajistovani odbornych ¢innosti v oblastech vedeni uéetnictvi a dani,
evidence majetku, zpracovani mzdove agendy, pfipravy platebnich transakci, sestaveni ucetni
zavérky a podkladd pro konsolidovanou uéetni zavérku Skupiny CEZ, komunikace s auditorem pfi
auditu uCetni zavérky.

Rocni uplata Cinila priblizné 2 mil. KE.

Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38
924, se sidlem Kfizikova 788, 500 03 Hradec Kralove.

Vybranymi cCinnostmi jsou: provozovani energetickych zafizeni, soucinnost pfi planovani
a vyhodnocovani provozu, zajisténi administrativni agendy v€etné zajisténi kontraktace smluvnich

vztahU v souvislosti s provozovanim, opravami, udrzbou a investicemi do energetickych zafizeni,
komunikace s organy statni spravy a samospravy.

RocCni Uplata v souladu se smlouvou Cinila priblizné 50 mil. K.
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V této uplaté nejsou zahrnuty naklady na opravy a udrzbu zafizeni v majetku Fondu, které jsou blize
popsany v bodu nize.

Popis veskerych poplatkd splatnych pfimo nebo nepfimo ze strany subjektu kolektivniho
investovani, které nelze kvantifikovat a které jsou nebo mohou byt vyznamné.

V souvislosti s investicni strategii Fondu, jednotlivymi investicemi a potfebou jejich udrzby jsou
Fondu preuctovavany naklady na opravy zafizeni v majetku Fondu. Tyto naklady vyplyvaiji z provozu
aktiv v majetku Fondu a nelze je zcela presné predvidat a kvantifikovat, jelikoz reflektuji nahodilou
povahu vyskytu zavad zafizeni (elektraren) v majetku Fondu. Aktualné naplanovana vyse nakladd na
opravy na nasledujicich pét let se pohybuje mezi 99-174 mil. K€ rocné.

Dalsim vyznamnym vydajem jsou vydaje na investice, které souviseji s majetkem Fondu. Aktualné
naplanovana vyse investi¢nich vydajl na nasledujicich pét let se pohybuje mezi 15-224 mil. K&
rocne.

24. Uschova

Fond nevyuziva institutu uschovy svych aktiv, vyjma uschovy v ramci vztahu s depozitafem.

Depozitafem Fondu je Ceska sporitelna, a. s., ICO: 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 14000, tel.: 800 207 207, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedenem Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171 (dale jen ,Depozitar*). Depozitar je pravnim
nastupcem Ceské statni spofitelny a byl zaregistrovan jako akciova spoleénost v Ceské republice
dne 30.12. 1991 v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1171. By!
zaloZen na dobu neuréitou. DepozitaF se Fidi pravnimi predpisy Ceské republiky, kde ma své sidlo.

Depozitar zejména:
e  zajistuje opatrovani, Uschovu a evidenci majetku v souladu s ustanovenim § 71 ZISIF;

e Zfizuje, vede a eviduje ucty na jméno nebo ve prospéch Fondu a kontroluje pohyb
penéznich prostiedkd Fondu na téchto uétech, a to v souladu s ustanovenim § 72 ZISIF;

e kontroluje, zda v souladu se Zakonem, pfimo pouzitelnym prfedpisem Evropskeé unie
v oblasti obhospodarovani investi¢nich fondd, statutem Fondu a ujednanimi
depozitarske smlouvy

e byly vydavany a odkupovany akcie;

e Dbylavypocitavana aktualni hodnota akcie;

e bylocenovan majetek a dluhy;

e bylavyplacena protiplnéni z obchodl s majetkem v obvyklych Ihdtach; jsou pouzivany
vynosy plynouci pro Fond;

e aprovadiprikazy obhospodarovatele v souladu se statutem Fondu a depozitarskou
smlouvoul.

V pfipadé, Zze Depozitar zpUsobi Ujmu obhospodarovateli Fondu, Fondu nebo investorovi Fondu
vdUsledku poruseni své povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho ¢innosti jako
depozitare, je povinen ji nahradit, pficemz této povinnosti se zprosti pouze v pripadé, kdy prokaze,
Ze ujmu nezavinil ani z nedbalosti.

Depozitar v souCasne dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani a
clearing zahrani¢nich cennych papirl a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirQ, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych
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papirl Praha, a.s., alokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Mad'arsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracujici subjekty se v Case mohou ménit, zejmena se vstupem na nove trhy.

25. Krizova odpovédnost

Fond neni zastresujicim subjektem kolektivniho investovani, proto se u néj kfizova odpovédnost
neuplatni.

26. Regulovanée trhy

Akcie urCene k obchodovanibyly pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burzy
cennych papird Praha, a.s., a to s u¢innosti od 31. 12. 2015, prvnim obchodnim dnem byl 4. 1. 2016.

27. Rating
Fond nepozadal o pridéleni ratingu, zadny rating Fondu neby! pridélen.
28. Alternativni vykonnostni ukazetele

Pod pojmem Investice (CAPEX) se rozumi pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
+zména stavu poskytnutych zaloh na DHM a DNM (v brutto hodnoté, tj. bez opravek a opravnych
polozek). Jedna se o sou¢ast vykazu cash flow, Fadek nabyti stalych aktiv vé€. kapitalizovanych urokd.
Fond v roce 2022 na investice (CAPEX) vynaloZil 8 761 tis. K&, v roce 2021 to bylo 12 010 tis. KE.

29. Vymezeni konsolida¢niho celku fondu jako fondu udaje o majetkovych
ucastech

Fond nedrzi podil na kapitalu jinych spolecnosti.
30. Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni financni zpravy nenastaly
skutecnosti vyznamné pro napIinéni ucelu vyro¢ni financni zpravy.

31. Komentar k pfiloham

Soucasti této vyrocni financni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.
V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni financni zprava téz ucetni
zaverku, v€etné jeji prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

DalSiinformace jsou uvedeny v priloze ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamnée
skutecnosti.

Prilozena ucetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislusnym organem (valnou hromadou)
podle zvlastnich pravnich predpisU, nebot k datu vyhotoveni vyro¢ni finanéni zpravy jesté nenastal
termin, ve kteréem je dle zakona nutno ucetni zavérku nejpozdéji timto organem schvalit.
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ZPRAVA O VZTAZICH SPOLECNOSTI
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
za obdobiod 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

vypracovana predstavenstvem spolecnosti CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s. (také jako
,Spolecnost”), IC 24135780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53, zapsané v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 17323 ve smyslu ustanoveni § 82 zakona C.
90/2012 Sb., 0 obchodnich korporacich (dale jen ,zakon o obchodnich korporacich®).

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se zakonem uvadi vztahy mezi ovladajici osobou a osobou
ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (take jako
,Zprava o vztazich®, pfipadné ,zprava*“). Zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1
az 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé ucetni obdobi (od 1. ledna 2022 do 31. prosince
2022).

1. Struktura vztaht

Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Ovladanou osobou je spolecnost CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem
Duhova 1444/2,140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 17323 (dale jako ,CEZ OZ uzavfeny investi¢nifond a.s.*).

Ovladaijici osoba

Ovladaijici osobou spoleénosti CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s., je spoleénost CEZ, a. s., ICO:
452 74 649, se sidlem Duhova 2/1444, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstriku vedenem
Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1581.

Minoritnim akcionafem spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. ze Skupiny CEZ je
spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem KfiZikova 788/2, 500 03 Hradec
Krélové, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v HradciKralove, sp. zn. C 16087.

Ovladaijici osobou spolenosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi Ceské republiky.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

V priloze €. 1této zpravy je uvedeno schéma struktury vztant 2022.
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2. Schéma vztahu

y

Ostatni oviadané/Fizené dcefiné CEZ OZ uzavieny investiéni fond OSOPV nepiimo oviadané MF CR,

spoleénosti CEZ, a. s. as., vnueky MF CR
ovladana osoba ‘

zpracovatel zpravy A

Osoby nepfimo oviadané/fizené Osob - . . X
< iy y nepfimo oviadané MF CR,
CEZ. a. s.-vnuckv CEZ. a. s. pravnucky MF CR

Osoby nepfimo oviadané CEZ,
a. s.— pravnucky CEZ, a. s.

Osoby nepfimo oviadané
CEZ, a. s. — prapravnucky CEZ,
as.

Struktura akcionafu, vé. velikosti jejich podill je blize popsana v priloze ¢. 1.
Schéma struktury vztaht 2022.

3. Ulohaovladané osoby

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. je investiéni spolecnost, ktera ma za cil dosahovat stabilnino
zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkld pro vyrobu energii z
obnovitelnych zdrojd, akcii a podilQ, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spole¢nostech
podnikajicich prfedevsim v oblasti energetiky, a doplnkovych majetkovych hodnot tvorenych
standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trha.

4. Zpusob a prostiedky ovladani
Spole¢nost CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., je ve smyslu ustanoveni § 74 odst. 3 zakona

0 obchodnich korporacich ovladanou osobou. Spoleénost CEZ, a. s., pfimo ovlada spoleénost CEZ
OZ uzavieny investi¢nifond a.s., pfi vykonu prav vétsinového akcionare v psobnosti valné hromady.
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5. Smluvnivztahy

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spoleénosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni
fond a.s., a spole¢nosti CEZ, a. s., a ostatnimi ovladanymi osobami. Jedna se nejen o smlouvy

uzaviené v prislusném u¢etnim obdobi, ale jde o veskeré existujici (U¢inné) smlouvy.

Smluvni strany

Predmét smlouvy

C.smlouvy / ze

dne

GEZ as. Smlouya o] poskytovanl sluzeb (finanéni sluzby a 5600003042
interni audit)

CEZ as. Smlouva (? v'za’JerT’myc[w uv'erovych rachh k dghgde o] 25 11.2011
poskytovani viceuroviového cashpoolingu realného

GEZ as. Do’hO('ja 0 poskytovani viceurovnového cash poolingu 29.06.2006
realného

GEZ a.s. Llcgncn| smlouva o poskytnuti prava uzivat ochranne 5600008751
znamky

CEZ a.s. Smlouva o zfizeni vécného bremene MVE Mélnik 20.03.2013

GEZ as. Smlquva o poskytovani sluzeb (editace internetového 5600005985
profilu)

CEZ a.s. Najemni smlouva - IC Vydra (doba urcita) 000477_2022

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. Srrj!ouv'a © outsourcingu - provoz energetickych 24.03.2016
zarfizeni

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Najemni smlouva 17.09.2012

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Smlouva o poskytnuti jistoty 16.03.2017

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Dohoda owpost'oupenl smlouvy o outsourcingu - 5600010750
podpora fizeni FKI

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. Srensl)?;va 0 zfizeni sluzebnosti stezky a sluzebnosti 4101167308

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Objednavka na prefakturaci vodného Komin, Kniniéky 4101828756

CEZICT Services, a. s. Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb - IT sluzby 2_2012

GEZICT Services, a. s. DilCi smlouvg o] posky’Eovanl sluzeb - specifikace 32012
poskytovanych IT sluzeb

GEZ ICT Services, a. s. Smlouva o zfizeni }/ecn'eho bremgne - TR Pardubice 4100803914
Server - Obchodni sprava Pardubice

Telco Pro Services, a. s. Pronajem Casti vyrovnavaci véze - MVE Pracov 2_2006

Telco Pro Services, a. s. Pronajem nebytovych prostor - technologicke skfiné 4101486716

Telco Pro Services, a. s. Pronajem nebytovych prostor - MVE Cerné Jezero 4102447439

GEZ Distribuce, a.s. Najemni smlouva, umisténi rozvadécu a UPS_Noviny 23102018
pod Ralskem

GEZ Distribuce, a.s. Najemn.| smlouya - pronajem nebytovych prostor 10.08.2007
v Hradci Kralove

CEZ Distribuce, a. s. Najemni smlouva - Nekor, provoz MVE Pastviny 01.08.2013

CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o najmu pozemku v arealu TR Noviny Va_2011_V0209

CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bfemene - MVE Spéalov 16.05.2013

CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni VB - Prelou¢ (COV) 19.10.2015

CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bifemene - Vydra, C. Pila 20.04.2017

GEZ Distribuce, a.s. S[nlouva O uzavreni bUdOvl'.IVCI smlouvy o zfizeni vécného 30122013
bfemene - VN Kladno - Drin

CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bifemene - Srni 18.09.2012

GEZ Distribuce, a.s. Smlogva O umisténi a provozovani stavby - Nekof, MVE 01.08.2013
Pastviny

GEZ Distribuce, a.s. Smlouva o umisténi a provozovani zafizeni v arealu SP 01.08.2013

Pastviny
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Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni. Spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., z téchto vztahl nevznikla Zadna ujma.

Ze vztahU mezi ovladajici a ovladanou osobou plynou pro ovladanou osobu vyhody ve smyslu
vyuzivani outsourcingu sluzeb, cashpoolingu, uspor nakladl, moznost vyuzivat znacky, loga
adobrého jména Skupiny CEZ, moZnost spoluprace v ramci Skupiny CEZ atd. Z vy$e uvedeného
jednoznacneé vyplyva, Ze prevladaji vyhody.

6. Jina jednani

Spole¢nost CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s. v roce 2022 neuéinila Zadna jednani na popud nebo
v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, ktera by méla byt predmétem této zpravy dle
ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d) zakona o obchodnich korporacich.

7. Zaveér
Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zédkonneé In(té zajisténo
statutarnim organem CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

Statutarni organ prohlasuje, ze vySe uvedeny prehled je upiny a spravny. VSechny aktivity byly
realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a nebylo jejich Ucelem
zastrit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje udaje, jejichz uvedeni by mohlo zpUsobit vaznou ujmu
spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. Dale zprava neobsahuje Udaje, které tvofi pfedmét
obchodniho tajemstvi spolec¢nosti a udaje, ktere jsou utajovanymi skutecnostmi podle zvlastniho
zakona.

Zprava byla zpracovana podle nejlep$iho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé Cerpali ze
v§ech dostupnych podklad a dokumentd, s vynaloZenim maximalniho usili.

Vymezeni podnikatelského seskupeni bylo zpracovano dle podkladd poskytnutych CEZ, a. s.

Tato Zprava podléha prezkoumani dozoréi radou CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

\V Praze dne 28. 2. 2023 \\AQNL

GEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek
predseda predstavenstva

A e

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
Mgr. Tomas Petran
mistopredseda predstavenstva
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Pfiloha 1 Schéma struktury vztahli v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Nazev/vyse podi 1€o Stat
ska republika 00006947 Ceské republika
6 CEZ, a. 45274649 Cesk republika
[ 100% 24729035 Ceska republia
B0 Cezenorgetioképrodukty,sre, .| 28255933 Ceské republika
t mox 44569688 Ceska republika
100 47306891 Ceské republia
[~ 100% u 60698101 Ceské republica
[—100% [ — 03592880 Ceska republika
LR CEzEnergetiokéshuzby,sco. |~ Ceské republika
L STl HA.EM OSTRAVA, s.ro. [HAEMOSTRAVA,$00. 4| 47972033 Ceska republika
[ 1005 T = 20060109 Ceské republika
[~ 100% . 01873237 Ceska republika
[~ 100% 27282074 Ceské republia
- 100% 27382052 Cesksa republika
[~ 100% 24772631 Ceské republia
S FA SKO-ENERGO FIN, s.r.o. v likvidaci 61675954 Cesksé republika
ustup do likvicace 1. 1. 2022, zanik spolecnosti 28. 12. 2022
RN SKO-ENERGO, s.r- 61675938 Ceska republika
[SRCIEAN AirPlus, spol. s r.o. 25441931 Ceské republika
- 100% 27154742 Cesks republika
2vjseni podiu o 49 % 1. 6. 2022 (pvodné 51 %), zména sidla 15. 12. 2022 (pivodné Praha 4, Na dolinach 168/6, Podloli, PSC 147 00)
44021470 Slovensko
SRR VESER, . r.o. 36797332 Slovensko
Zénik spolecnosti 19. 1. 2022
[ 100% 27189465 Ceska republia
L 100% 44570473 Slovensko
12, 2022 (pivodné Bratislava, Udernicka 11, PSC 851 01)
| 45791023 Ceska republika
= 52063659 Slovensko
2022 (piivodné Bratislava, Miynské nivy 4956/42, Rui
47256265 Slovensko
47474238 Slovensko
RPN AZ KLIMA SK; s.ro. 35796944 Slovensko
zména sidla 22. 1. 2022 (pivodné Sratislava, Nové Rozfavska 3018/134:A, Nové Mesto, PSC 831 04)
CCPAN SPRAVBYTKOMFORT, 5 31718523 Slovensko
31706053 Slovensko
35937190 Slovensko
na sicla 2. 12. 2022 (pivodiné Bratislava,
100% ELIMER as. 36306941 Slovensko
akvizice spolecnosti 24. 2. 2022
50,23 % [N 46823492 Slovensko
akvizice spolecnom 14,12, 2022
S b ENVEZ 2. o} 07334214 Ceské republika
ST EP Roznov, a.s. 45193631 Ceské republia
LL PNl EPIGON spol. s ro. 18051081 Ceska republika
CIPAN PIPE SYSTEMS 25887815 Ceské republia
§IPl ELEKTROPROJEKTA SLOVAKIA, s.ro. 36230804 Slovensko
[RERCLE Green energy capital, a.s. 14043505 Ceské republika
B EA CAPEXUS s.ro. 24131326 Ceskarepublika
zména sidla 30. 9. 2022 (pivocné Praha 4, Nuselska 419/92, Michle, PSC 140 00)
LI SKODA PRAHA a.s. 00128201 Ceské republika
RELEPAN Vyzkumny a zkusebni ustav Plzef s.r.o. 47718684 Ceské republika
100% 26722445 Ceské republika
[t Ustav aplikované mechanikyBro,sr0. 4] 60715871 Ceska republika
oo u 28861736 Ceska republika
a9% 45337241 Slovensko
[~ 100% u 26470411 Ceska republika
A TolcoProServices,as. |4 29148278 Ceska republica
BT Telco Infrastructure,sr0. ] 08425817 Ceska republika
= 26378191 Ceské republia
= 27310531 Ceské republika
| 03845443 Ceské republika
zénik spolecnmn fizis Tlco Pro Services, a5, k 1.7.2022
100 % I 27371123 Ceska republika
mostifiais Teloo nfrasirvoture, ., k1.7.2022
24237744 Ceské republika
V dsledku fize zanikajci spolecnosti TelNt Holding, 10, jako pivocho viastnika 100% podiu na spolecnosti CERBEROS .1, se spolecnosti Telco Pro Services,

jo spolecnost Telco , 8.5, 0d 1. 7.2022 100% spoleénikem spolecnosti CERBEROS s.ro
PN Magnalink, a.s.

je spolecnost Telco Pro Services, a. ., od 1. 7. 2022 85% al narem spole¢nosti Magnalink, a.s.
100% ULV
B8 INTERNEXT 2000,
RLLEAN Optické
100%
kyizi pol:‘ulo:l\ 31,5, 2022
B N Cezomovtcnézariesrs, ]
100%
akvizice spcleénustﬂ 6.2022
BJoA] CE2OZ wavionymwesticnifondas,
100 i Y
Crevneee

100% EETCEEDY

2ména sicla 18. 5. 2022 (pivodné Neumé, &p. 63, PSC 345 62)

E3
i CEzTeplérenské,as. 000000 0[]
L]

. 5. 2022 (pivodné CEZ, . 5)

zména vlastnika spole¢nosti 20. 5. 2022 (piivocné CEZ Teplérensks, &.5)
[EELLEA Elektrarna Détmarovice, a.s.
Elektrarna Dukovany Il a. .

B

| ElektrémaDukovanyllas. 4]
B[22 Elektrarna Malnik lll, . . v likvidaci  +]
B

T
3
8
®

zénik spoleénosti 2 2. 20:

| L7 Elektrérna Temelin
RN dresitreborsaicons L]

LA Inven Capital, SICAV, 85

[EL-E3] LOMY MORINA spol. s ro,
— 100%

2
B [P Severogeskédolyas.,
b3 PRODECO,
QLLEAN Revitrans,
100% ﬂ

— 40% T Bohamlln Nuclnr [ South Bohemian NuclearPark,sro, |

— 100%

akvizice spoleénosti 24. 1. 2022
B A Middle Estates, s.r.o.
akvizice spolecnosti 24. 11. 2022

W Ceské repubhka Ministerstvo financ! R

W pravnucky GEZ,a. 5.
W prapravnucky CEZ,a.s.

B ¢len Koncernu CEZ
zanikla spolecnost - tlen Koncernu CEZ
B zanikls spolecnost

27547469 Ceska republika

24156027 Cesk republika
25352288 Cesks republika
29460212 Cesks republika
48150029 Ceské republika
25038924 Ceska republika
13955454 Ceska republica
24135780 Ceské republika
27232433 Ceské republika
26349451 Ceské republika
27309941 Cesks republika
22801600 Ceské republika
26051818 Ceska republika
25006754 Ceska republika
29452279 Ceské republika
04669207 Ceské republia
24263397 Cesks republika
04669134 Ceské republika

47115726 Ceské republika
29132282 Ceské republika
02059533 Cesksa republika

1465569
60714794

Ceska republika
Ceské republika

i pomlu 0,78 % na 94,08 % 2. 2. 2022 (pvodné 93,25 %), zvyseni podilu © 5,97 % na 100 % 12. 6. 2022 (puvodns 94,03 %)

49901982 Ceska republika
25020790 Cesks republika
25028197 Ceské republika
25438107 Cesk republika
17641349 Cesks republika
03479919 Ceska republika

25235753

Cesks republika

27135471 Ceské republika

Adresasidla

Praha 1, Letenska 525:15, Malé Strana, PSC 118 10

Praha 4, Duhova 2:1444, PSC 140 53

Dééin, Teplicka 8748, Décin IV-Pocmokly, PSC 405 02
Hostivice, Komenskeho 534, PSC 253 01

Louny, Na Valich 899, PSC 440 01

Kadan, Tusimice 13, PSC 432 01

‘Treb(é, Bréfova . 137116, Horka-Domky, PSC 674 01

Praha 4, Dunova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Ostrava, Vystavni 1144/103, Vitkovice, PSC 703 00

Ostrava, Na jizdémé 2767/212, Moravské Ostrava, PSC 702 00
Praha 4, Duhova 15313, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, U plynérny 138818, Michle, PSC 140 00

Praha 9, U Vobornikii 852:10, Vysocany, PSC 190 00

Brno, Turanka 1519:115a, Slatina, PSC 627 00

Miadé Boleslav, t. Vclava Klementa 869, Mlaci Boleslav Il, PSC 293 01

Miacié Bolesla 1, T. Vaclava Klementa 869, PSC 293 60
Modlany, Gev. 22, PSC 417 13
Praha 5, Moulikova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00

Bratislava, Hattalova 12, PSC 83103
Bratislava, Suché Myto 1, Staré Mesto, PSC 81103

Parcubice, U Panasonicu 376, Staré Civice, PSC 530 06
Brtislava, Pri Smaltovni 4, Petrzalka, PSC 85101

Praha 4, Dunova 1444/2, Michle, PSC 140 00
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 821 01

Bratislava, Plynarenské 7/C, PSC 82109
Trnava, Frantiskanska 4, PSC 917 01
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101

Presov, Volgogradské 88, PSC 080 01
Presov, Volgogradské 88, PSC 080 Of
Bratislava, Keradzicova 14, Ruzinov, PSC 82108

Nové Mesto nad Véhom, Smianska 19, PSC 915 01
Kysucky Lieskovec, Kysucky Lieskovec 847, PSC 023 34

Havifov, Svormosti 86/2, Mésto, PSC 736 01

Roznov pod Radhostém, Bozeny Némcové 1720, PSC 756 61
Roznov pod Radhostém, Tvartizkova 2740, PSC 756 61
Roznov pod Radhostém, Tvartizkova 2740, PSC 756 61
Piestany, Vajanského 58, PSC 92101

Praha 4, Dunova 15313, Michle, PSC 140 00

Praha 5, Moullkova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00

Husinec, Hlavn 130, Rez, PSC 250 68

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00
Plzef, Tylova 1581/46, Jizni Pfedmést, PSC 30100
Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Brmo, Resslova 9723, Vever, PSC 602 00
Praha 4, Duhové 21444, PSC 140 53
Bratislava, Tomdsikova 22, PSC 82102

Praha 4, Duhiov 153143, PSC 140 53

Praha 4, Duhové 153143, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 15313, Michle, PSC 140 00
Tacho, Vilémovska 1602, PSC 34701
Frydlant, Bfezova 1306, PSC 464 01

Praha 4, Duhov 15313, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Dunova 15313, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duiov 153143, Michle, PSC 140 00
. jako spolecnostl ndstupnickou k 1. 7. 2022

Hradec Kralove, Prazska tfida 485/3, Kukleny, PSC 500 04

v diisledku fuze zanikejici spolecnosti TelNet Holding, s.ro., jako pivochino 85% vlastrika spolecnosti Magnalink, a.s., se spolecnosti Telco Pro Services, a. s, jako spoleénosti nastupnickou k 1, 7, 2022

2Zlin, Tyr$ovo nébfezi 5183, PSC 760 O

Vsetin, Palackého 166, PSC 755 01

Valassks Mezific!, Zasovska 778, Krasno nad Becvou, PSC 757 Of
Praha 10, Ruska 8, PSC 10100

Hradec Krélové, Kfizikova 78872, PSC 500 03
Praha 9, Ocelarsks 135435, Liber, PSC 190 00

Praha 4, Dunova 1444/2, PSC 140 53
Praha 4, Duhova 1425, PSC 140 53
Praha 4, Duhova 15313, Michle, PSC 140 00

Ricany, Bezruéova 2212/30, PSC 25101
Klaterec nac Ohif, Jana Amose Komenského 450, Mifetice u Klsterce nad Ohif, PSC 43151
Jindfichiv Hradec, Otin 3, PSC 37701

Usti nad Labem, Mezni 2854/4, Severni Terasa, PSC 400 ff

Détmarovice, &p. 1202, PSC 735 71
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Brank, PSC 14700

jedna se o zaklacarelské akcie ve smyslu § 158 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb,, o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znén pozdéjsich predipisti

Mofina, &p. 73, PSC 267 17
Brno, Stafkova 557/18a, Ponava, PSC 602 00

Chomutov, Bozeny Némcové 5359, PSC 430 01

Blina, Dulni 437, Mostecké Predmésti, PSC 418 01

Biina, DUini p. 429, PSC 418 01

Kadlar, Tusimice 7, PSC 432 01

Ceské Budéjovice, Lipova 1789/9, Ceské Budeéjovice 2, PSC 370 05

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

viastnike, . spolecnosti CEZ Obnovitelné zcloje, s.ro,, o 1% na 100 % 19. 10, 2022 (pivodiné 99 %), zména viastnika spolecnosti 7 1. 2022 (nové CEZ, a. s, pivodné CEZ Obnovitelné zcioje, sro),
prevod dvou 33% podili 2 CEZ, 8. ., na dvé spolecnost mimo pocnikatelské seskupent ovlécané Ceskou republikou - Ministerstvem financi dne 16, 12. 2022

Plzen, Orlik 266/15, Bolevec, PSC 316 00

Praha 6, Pod Berankou 24691, Dejvice, PSC 160 00

17,39% —

0,39%

20% —|-

Pokracovanina alsi strané.



Pfiloha 1 Schéma struktury vztah( v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

167,PSC 1101CN

Sofia, Miadost District, 159 Tsarigradsko Shosse Bivd., BenchMark Business Centre, PSC 1784

terdam, 157,PSC 1101CN
lzmit, Kocaeli, Yahyakaptan Mahallesi, Sewal Sokak, No, 4:4, PSC 41050
Adapazan, Sakarys, Mattepe Mahallesi, Orhangezi Cad. No. 258, TEK Trafo Istasyonu PK. 160, PSC 54100
Izmit, Kocaeli, Yahyakaptan Mehallesi, Sevval Sokak, No. 4:1, PSC 41050
istanbul, Mirslay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Gumusgsuyu Beyoglu, PSC 34437
istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No. 15, Kat: 1, Oda: 1, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
Istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3, Oda: 3, Gumugsuyu Beyodlu, PSC 34437
istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 16, Kat. 34, Octe: 2, Gumugsuyu Beyodlu, PSC 34437
Bucuresti, 28 lon lonescu de la Brad, Sector 1, PSC 013813

Budapest, 76 Véci tit, Capital Square, 6. torony, fszt,, PSC 1133

Chorzéw, ul. Marii Skiodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
157, PSC 1101 CN

a spoleznost (pivodné 0000300426) 6. 5. 2022, vstup do likvidace 11. 5. 2022

ie 30, PSC 41-503
Chorzéw, ul. Marii Skiodowskiej-Curie 30, PSC 41-503

157,PSC 1101CN

Shanghal, Wuxing Road No. 385, Building 4, Pudong District
Russelsheim am Main, Hans-Sachs-Strae 19, PSC 65428
Magdeburg, Joseph-von-Fraunhofer Strage 2, PSC 39106

v dusledku tohoto zéniku soucasné presel na spoleznost Hermos AG

Selangor Daru Ehsan, Petaling Jaya, 8 Avenue, Jalan Sg. Jernih 8:1, Seksyen 8, PSC 46050
Lesnica, ul. Powstancow Slaskich, lok. 1, PSC 47150

€ 13088

Kolitzheim, Wadlenbrunner Strae 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
, Wadenbrunner Strase 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadlenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Waclenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadlenbrunner Strae 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadlenbrunner Strae 10, PSC 97509

\, Wadenbrunner Strage 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Waclenbrunner StraBe 10, PSC 97509

Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509

Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 57509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 57509
Templin-Gro Dolln, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
Templin-Grof Dolln, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 57509
Kolitzheim, Waclenbrunner StraBe 10, PSC 97509
Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 57509
Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509

Bucuresti, 28 lon lonescu de la Brad, Sector 1, PSC 013813

Popesti-Leordeni, Jud. lfov, 11 Sos. Berceni, PSC 077160

Vendres, ZAE Via Europe Est Rue ce Stockholm, PSC 34350
Chippenham, 5 Callow Hill, Callow Park, Brinkworth, PSE SN15 5FD

167, PSC 1101 CN

Toulouse 8 Esplanade Compans Caffarell, Inmeuble Astria, PSC 31000
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedlex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedlex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506

Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506

Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506

Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506
Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506

, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217

Nazev/vyse podi 1€o Stat Adresasidla
00006947 Ceska republika Praha 1, Letenskd 52515, Mald Strana, PSC 116 10
69785 [N N | 25274649 Ceské republika Praha 4, Dunovd 2:1444, PSC 140 53
[~ 100% 51661969 Amsterdam,
=00y R R 204516571 Bulharsko
zénik majetkove 2
24426342 Amst
28317 Turecko
10941-18573 Turecko
25281 Turecko
| AkenerjiElektrikOretimAg. ] 255005 Turecko
100% 736921 Turecko
100% 745367 Turecko
512971 Turecko
e CEzTradeRomaniasRL._ ] 21447690 Rumunsko
vstup do likvidace 31. 1. 2022, zénik spole¢nosti 8. 7. 2022
jmL. b8 CEZ Hungary Ltd. 13520670-4013-113-01  Madarsko
zména sidlz 1. 4. 2022 (plvodné Budapest, Rétkoz u. 5, PSC
- 100% 20180650 Stbsko Beograd, Bulevar Zorana Bindica 65, PSC 110 70
vstup do likvidace 2.2022
00 U — 34728482 Ukrajina Kyiv, Velyka Vasylkivska 5, PSC 01004
[~ 100% 0000321795 Polsko
@ cEzFinanceBy. | 82230714 Amsterdam,
L 100% 24301380 Nizozemsko  Amsterdam, Herikerberaweg 157, PSC 1101CN
b 100% 0000568025 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
P Baltic Green Ii sp. z 0.0. w likwidacji 0000441363 Polsko Warszaia, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
0000440952 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
0000610284 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
vstup do likvidace 1. 7. 2022
100% 0000516616 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
vstup do likvidace 1. 7. 2022
100% 0000610092 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
vstup do likvid 1.7.2022
= 0000969468 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
ukoncen im soudu ze dne 25, 12, 2021, v disledku ¢ehoZ doslo ke zméné nazvu na -Wind Construction (pvodni nazev ion S.A. w upadios
prodej 1 kusu 24.2. 2022, zména prévni formy spolenosti na sp. z 0.0. (plvodné S.A) a zména icentifika&nino &is
0000266114 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
0000038504 Polsko Skawina, ul. Pilsudskiego 10, PSC 32-050
0000541490 Polsko Chorzéw, ul. Marii Skiodowskiei
0000627827 Polsko
LIPA Elevion Group BY. 65782267 Amsterdam,
[-7788% 0000678975 Polsko Chorzéw, ul. Skiadowa 17, PSC 41-500
L si% 0000994045 Polsko Raciborz, ul. Piaskowa . 11, PSC 61-049.
vznik spolecnosti 26, 9, 2022
RLLPAN E-City Polska sp.z0.0. 0000616808 Polsko Poznar, Piatkowska 2124, PSC 61-693
ELFAN Euroklimat sp. z 0.0. 0000788905 Polsko Suchy Las, Obornicka 68, PSC 62-002
2vyseni podilu o 6 % 8. 4. 2022 (plvocné 90 %)
100% 0000071593 Polsko Czarnkdw, ul. Kosciuszki 97, PSC 64-700
AL ETS Engineering Kft. 01-09-469090  Madarsko Budapest, Rétkoz utca 5. 3, em, 4, PSC 1118,
B LR Elevion Deutschland Holding GmbH HRB 513963 Nemecko Jena, Goschuiitzer Strae 56, PSC 07745
L 100% HRB 45601 Némecko Jena, Géschuitzer StraBe 56, PSC 07745
- 100% Elektro AG HRB 504087 Nemecko Jena, Goschuitzer Strae 56, PSC 07745
|kl EAB Elektroanlagenbau GmbH Rhein HRB 41069 Némecko Dietzenbach, Dieselstrae 8, PSC 63128
LT AMPRO Medientechnik GmbH HRB 4993 Nemecko Eppstein, Burgstrae 81-83, PSC 65817
19,10, 2022
HRB 10376 Nemecko Eppstein, Burgstrae 81-83, PSC 65817
= HRB 4844 Essen, Holzstr. 7-9, PSC 45141
= HRB 509730 Schnaittenbach, Am Scherhubel 14, PSC 92253
— 100% 91310115791438905Y  Cina
LA Rudolf Fritz GmbH HRB 508518 Nemecko
[ERCIRA En.plus GmbH HRB 9535 Némecko
[~ 100% HRB 3996 Nemecko Mistelgau, Gartenstrafe 19, PSC 95490
HRB 100983 Némecko Suhl, Pfistschbergstrae 14, PSC 98527
Zzénik spoleénosti fu 2022 s rozhodnym cnem fuze 1. 1. price
také dosavadni podil spolec nik mbH na spole IMOS International GmbH o vel ti 29,28 %
LLLEN Hermos GmbH HRB 16037 Nemecko Dresden, Hamburger Strae 65, PSC 01157
70,72% HRB 4187 Némecko Mistelgau, Gartenstrae 19, PSC 95490
— 100% 717709-H Malajsie
{LLPW Hermossp.zoo. | 0000243856 Polsko
100 % HRB 136955 Némecko Neufahrn, Hanns-Braun-StraBe 59, PSC 85375
akvizice spole 20.1. 2022
L 100% HRAB 2326 Némecko Mistelgau, Gartenstrage 16, PSC 95490
LA MWS GmbH HRB103378  Némecko Berlin, An der Industriebahn 12-16, P
vlastnika spole¢nosti 30. 6. 2022 (pivodné CEZ ESCO Il GmbH)
B EA Elevion Vorrats GmbH HRB 520124 Nemecko Jena, Goschuitzer StraBe 56, PSC 07745
vznik spel osti 27.10. 2022
[~ 100% HRB2006478.  Nemecko Geneststrafie 5, PSC 10820
[CLEAN Kofler Energies Ingenieurgesellschaft mbH HRB165983B  Némecko GeneststraBe 5, PSC 10829
RULEAN Kofler Enel Energieef nz GmbH HRB 1486618 Némecko Berlin, Geneststrafie 5, PSC 10829
[CIEAN NEK Facility Management GmbH HRB1493108  Némecko Geneststrae 5, PSC 10829
RCLPAN Hybridkraftwerk CulemeyerstraBe Projekt GmbH HRB1500018  Némecko Geneststrae 5, PSC 10829
100% HRB 183196 B Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
dne 15. 7.2020 dodlo diisledku zahajent i iho fizen
ECLPAN Kofler Ene: HRB1353798  Némecko Berlin, Geneststrafe 5, PSC 10829
100% HRB 73911 Némecko Heidelberg, SickingenstraBe 39, PSC 69126
QLIE GWE Wirme- und Energietechnik GmbH HRB 12561 Némecko Gutersloh, Am Anger 35, PSC 33332
ECLPA GWE Verwaltungs GmbH HRB 8588 Nemecko Gutersloh, Am Anger 35, PSC 33332
ALIEAN Peil und Partner Ingenieure GmbH HRB 208712 B Neémecko Berlin, Lancisberger Allee 117 A, PSC 10407
RCEEAN 1BP Verwaltungs GmbH HRB 225124 Nemecko Manchen, Landsberger StraBe 396, PSC 81241
QLIRS IBP Ingenieure GmbH HRB 278660 Némecko Manchen, Landsberger StraBe 396, PSC 81241
Zména pravni formy spolecnost la spolecnosti (pivodng HRA 105340) 29. 8. 2022
LlF3) BELECTRIC GmbH HRB 5161 Némecko
BRLEA Belectric SP Solarprojekte 100 GmbH & Co.KG HRA 10310 Nemecko
Ik Belectric SP Solarprojekte 100 Verwaltungs-GmbH HRB 8580 Némecko Kolitzhei
RERCIERA Belectric SP Solarprojekte 101 GmbH & Co. KG HRA 10311 Némecko
[Pl Belectric SP Solarprojekte 101 Verwaltungs-GmbH HRB 8581 Némecko Kolitzhei
Il kA Belectric SP Solarprojekte 102 GmbH & Co. KG HRA 10312 Nemecko
BRI EAN Belectric SP Solarprojekte 102 Verwaltungs-GmbH HRB 8584 N&mecko
[RRCERA Belectric SP Solarprojekte 103 GmbH & Co. KG HRA 10313 Némecko
LRl Belectric SP Solarprojekte 103 Verwaltungs-GmbH HRB 8585 Némecko
LR Belectric SP Solarprojekte 104 GmbH & Co. KG HRA 10314 Némecko
SRCERA Belectric SP Solarprojekte 104 Verwaltungs-GmbH HRB 8582 Nemecko
Ik Belectric SP Solarprojekte 17 GmbH & Co. KG HRA 10183 Némecko
Zzanik majetkové Ucasti v dissledku prodeje celého podilu 28, 11. 2022
|k Belectric SP Solarprojekte 18 GmbH & Co. KG HRA 10184 Némecko Kolitzhei
RERCERA Belectric SP Solarprojekte 19 GmbH & Co. KG HRA 10187 Nemecko
[ 100% HRA 10188 Nemecko
zanik majetkové Ucasti v dlt dku prods lého podiilu 28. 11. 2022
LIEA Climagy PV-Sonnenanlage GmbH & Co. KG HRA 9274 Nemecko
zanik majetkové Ucasti v disledku prod: celého podilu 28. 11. 2022
SR Climagy PV-Sonnenanlage Verwaltungs-GmbH HRB 6255 Némecko
|mll kA Climagy Stromertrag GmbH & Co. KG HRA 9465 Némecko
Ik Climagy Stromertrag Verwaltungs-GmbH HRB 6655 Némecko
SR Photovoltaikkraftwerk Gro Délin Infrastruktur Verwaltungs-GmbH HRB9623NP  Nemecko
RRLIEA SP Solarprojekte 17 Verwaltungs-GmbH HRB 8306 Nemecko
RERCEEA SP Solarprojekte 18 Verwaitungs-GmbH HRB 8313 Némecko
RPN SP Solarprojekte 19 Verwaltungs-GmbH HRB 8312 N&mecko
RRCIEEA SP Solarprojekte 20 Verwaltungs-GmbH HRB 8311 Némecko
= z0.0. 388490 Polsko Warszawa, ul. Jana Pawa ll 23, PSC 00-854.
[~ 100% 02036810213 Italie Bolzano, Via Galileo Gallei 10, PSC 39100
[~ 100% 01749660211 Itdlie Bolzano, Via Gelileo Galiei 10, PSC 39100
— 100% 02936480215 Itélie Bolzano, Via Galileo Galiei 10, PSC 39100
SRR SYNECO PROJECT 02206040229 ftélie Bolzano, Via Gelileo Galiei 10, PSC 39100
L 70% 03139141208 Italie Monghidoro (BO), Via Provinciale 31, PSC 40063
— 100% 02825841204 Italie Bologna, Via delle Lame 118, PSC 40122
— 02523770218 Itdlie Casaleone (VR), Via San Michele 3, PSC 37052
H 02069370986 Italie Chiari (BS), Via San Monticelli 4, PSC 1-25032
akvizice spolecnos 8.2022
— 100% 02406930590 Itélie Latina, Via Priverno 18, PSC 04100
SCEX 8 CEZ ESCO Romania S.R. [ ] 39717494 Rumunsko
12 25. 2. 2022 (ptivod o likvidace 9. 8. 2022, zanik spole sti 9, 11, 2022
WAL High-Tech Climasa. | 16645925 Rumunsko
—100% e T ] FN 529923 z Rakousko Absam, Salzbergstrae 13a, PSC 6067
| E Al Moser & Partner Ingenieurbiiro GmbH FN 252904 v Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13, PSC 6067
RRCIEA Syneco tec GmbH FN 199510y Rakousko Absam, Selzbergstrae 132, PSC 6067
[ERRLITA M&P Real GmbH FN 377866 k Rakousko Absam, SalzbergstraBe 13, PSC 6067
L 100% FN 348462 w Rakousko Absam, SalzbergstraBe 132, PSC 6067
akvizice spolecnosti 20. 8. 2022
[ eex 862388430 Nizozemsko  Bameveld, Zwolleweg 9, PSC 377 NR
100 % 862395112 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 3771 NR
RCLEAN Zonnepanelen op het Dak B. 851147896 Nizozemsko  Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 3771 NR
w 853131971 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 3771 NR
RRLIEA Belectric Israel Ltd. 514481241 Izrael Beer Sheva, Ha-Kotser 5t 20, PSC 2280
BB IEA Belectric Solar Ltd. 07462075 Velk Britanie
akvizice spolecnosti 28. 1. 2022
[ 100% 77019717 Amsterdam,
f~ 100% HRB 141626 Nemecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
[~ 100% HRB 157136 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
BRCIPA CEZ France SAS 830572699 Francie
[~ 100% 813057817 Francie
= 797909546 Francie
— 807395454 Francie
= 813057981 Francie
— 811797331 Francie
= 807395512 Francie
= 819634361 Francie
= 819459017 Francie
= 820979540 Francie
— 819576075 Francie
= 813057445 Francie
— 811688092
7, 2022, vstup do likvidace 15. 7. 2022, zanik spole&nosti 28, 11. 21
— 814322012 Francie
= 804574564 Francie
7. 2022, vstup co likvidace 1. 7. 2022, zénik spolecnosti 6. 12. 2022
= 80501715 Francie
= 538265000 Francie
] Ferme éolienne de Nueil-sous-Faye SAS 797909637 Francie
B IF3 CEZ Emeuerbare Energien Beteiligungs GmbH HRB 141607 Nemecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
Il Windpark FOHREN-LINDEN GmbH & Co. KG HRA 28356 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
SRR CEZ Windparks Lee GmbH HRB30409HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
QLE S Windpark Frauenmark Ill GmbH & Co. KG HR A 26112 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100% TR ethlingen GmbH & Co. KG HRAZ6II6HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollvierk 3, PSC 28217
{CPA Windpark Zagelsdorf GmbH & Co. KG HRA26699HB  Nemecko Bremer
- 100% HR B 30201 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
- 100% HRA27087HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
TP Windpark Mengeringhausen GmbH & Co. KG HRA24214HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollvierk 3, PSC 28217
[~ 100% HRA25725HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
i b3 Windpark Naundorf GmbH & Co. KG HR A 25228 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
SRR CEZ Windparks Nordwind GmbH HRB28044HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollvierk 3, PSC 28217
L 100% HRA24600HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
= 100% HRA 28452 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
L 2550% HRA29626HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
zména siclz 1. 1. 2022 (pivodné Worr: 't, Energie-Allee 1, PSC 286), zména identifika S| ¢nosti 16. 8. 2022 (pivodné HRA 41847)
— 100% HRA28344HB  Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
= 100% HRB140377  Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
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Qormi, The Landmark, Level 1, Suite 2, Trig L- lliun, PSC GRM 3800

Adresasidla

Praha 1, Letenské 52515, Mala Strana, PSC 118 10
Praha 7, Délnick 213/12, Holesovice, PSC 70 00
Praha 1, Vodickova 34 &p. 701, PSC 111 21

Praha 6, K letisti 1019:6, Ruzyné, PSC 16100
Praha 6, Jana Kagpara 1069/1, Ruzyng, PSC 16100
Praha 6, Aviaticks 1017:2, PSC 160 08

Praha 6, Jana KaSpara 1069/1, Ruzyng, PSC 160 08
Praha I, Vodickova 34/701, PSC 111 21

Praha 8, Thémova 181/20, PSC 186 00

Kladno, Cyrila Boudy 1444, Krogehlavy, PSC 272 01
Praha 8, Thémova 181/20, Karlin, PSC 186 00

Praha 8, Thémova 181,20, Karlin, PSC 185 00

Praha 4, 5. kvétna 1640/65, Nusle, PSC 140 00
Kralupy nad Vitavou, Veltruska 748, PSC 278 01
Vohburg an der Donau, MERO - Weg 1, PSC 850 88
Praha 1, Jeruzalémska 964/4, PSC 110 00

Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00
Stonava, &p. 1077, PSC 735 34

Ostrava, Linovarska 1199/10, Racanice, PSC 716 00
Teplice, Libusina 2154, PSC 416 03

Karlovy Vary, . P. Pavlova 2001/11, PSC 360 01

Praha, Beranowych 130, Letrany, PSC 199 00

Bmo, Jana Babéks 2733:11, Krélovo Pole, PSC 612 00
Praha 9, Beranovjch 130, Letriany, PSC 199 00
Praha 9, Beranovych 130, Letriany, PSC 199 00
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Udetni zavérka k 31. 12. 2022

CEZ OZ uzavieny investi¢nifond a. s.

48



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
ROZVAHAK 31.12.2022

v tis. K¢

Bod K31.12.2022 K31.12.2021
Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek:
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 11460563 11245051
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto - leasing 310966 285234
Opravky a opravné polozky -4 928 453 -4 321391
Opravky a opravné polozky - leasing -81623 -60 913
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 6761453 7147981
Nedokon€ené hmotné investice, netto 9017 10 681
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 5 6770470 7158 662
Ostatni stala aktiva:
Goodwill, netto 7 3630786 3783412
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 6 340 237
Ostatni stala aktiva celkem 3631126 3783649
Obézna aktiva:
PenézZni prostredky a penézni ekvivalenty 8 5709 5705
Pohledavky, netto 9 3441125 1323842
Pohledavky z titulu dané z pfijmu 4 231089 25991
Ostatni obézna aktiva 10 587 576
Obézna aktiva celkem 3678510 1356 114
Aktiva celkem 14 080106 12298 425
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
ROZVAHAK 31.12.2022
v tis. K¢

POKRACOVANI

Pasiva

Vlastni kapital:

Zakladni kapital

Nerozdélené zisky, kapitalové fondy a emisni 4Zio

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:

Rezervy

Zavazky z leasingu - dlouhodobe
Odlozeny danovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jine zavazky
Zavazky z leasingu - kratkodobé
Zavazek z titulu dané z pfijma

Ostatni pasiva

Kratkodobeé zavazky celkem

Pasiva celkem

Bod

n

13

50

K31.12.2022 K31.12.2021
1062100 1062100
12208 062 10237 368
13270162 11299 468
444057 503 405
196 072 189 553
66 825 221837
704 704
707658 915 499
18422 426
27653 25828
5621 57204
102 286 83458
14 080106 12298 425



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 31.12. 2022

v tis. K&

TrZzby z ngjemného
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Opravy a udrzba

Odpisy

Odpisy - leasing

Zména hodnoty dlouhodobého hmotného majetku
SniZeni hodnoty goodwill

Osobni naklady

Ostatni provozni naklady

Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy

Vynosove uroky

Nakladoveé uroky z dluhd

Ostatni financni naklady

Ostatni naklady a vynosy celkem

Zisk (ztrata) pfed zdanénim

Dan z pfijma

Zisk (ztrata) po zdanéni

Cisty zisk (ztrata) na akcii (K& na akcii)
Zakladni

Zfedény

51

Bod
3.1
32

5,6
5,6
5,6

3.6
3.3

3.4
3.5
3.5

2022
2828216
126787
2955003

-90377
-607100

-20710
51944
-152625
-2906

- 95315
2037914

101025
-8673
-23
92329
2130 243
987 331
3117574

88,06
88,06

2021
1856 401
276 234

2132635

-112501
-598 319
-20509
10687
-90620
-2761
-59 671

1258 941

4659
-9258

-23
-4 622

1254 319

-236 025

1018 294

28,76
28,76



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 31.12. 2022
v tis. K¢
Bod
Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek - polozky, které nemohou byt
v budoucnu pretctovany do vysledku hospodareni:

Zmeéna reélne hodnoty dlouhodobeho majetku uctovana do vilastniho kapi-
télu

Odlozena dan z prijmU souvisejici s ostatnim upinym vysledkem 4

Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni - polozky, které nemohou byt
v budoucnu pretctovany do vysledku hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem
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2022
3117574

153284

115969

269 253

3386 827

2021

1018 294

238800

-45 372

193428

1211722



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU K 31.12. 2022

vtis. K&

Zékadn  Emisni OS@ gondz Nerozds- oSiker

Bod kapital azio kapitalove precenéni lené zisky pital cel-
fondy kem

Stavk1.1.2021 1062100 4417044 4966 471 521879 536 384 11503 878
Zisk/ztrata po zdanéni - - - - 1018294 1018294
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni n - - - 193428 - 193 428
Dividendy 11 - - -879748 - -536384 -1416132
Stav k 31.12.2021 1062100 4417044 4086723 715307 1018294 11299 468
Stavk1.1.2022 1062100 4417044 4086723 715307 1018294 11299 468
Zisk/ztrata po zdanéni - - - - 3N7574 3N7574
Ostatni uplny vysledek po zdanéni n - - - 269253 - 269253
Pfevod zisku do ostatnich kapitalovych fondd - - 94 - -94 -
Dividendy 11 - - -397933 - -1018200 -1416133
Stavk31.12.2022 1062100 4417044 3688884 984560 3117574 13270162
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICHK 31.12. 2022

v tis. K¢

Provozni ¢innost:

Zisk pred zdanénim

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy
Kurzové zisky a ztraty, netto

Nakladoveé a vynosove uroky, pfijaté dividendy, netto

Zména stavurezerv

Zména hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotneho ma-

jetku v€etné goodwillu
Zména stavu aktiv a pasiv:

Pohledavky

Ostatni obézna aktiva
Obchodni a jine zavazky
Ostatni pasiva

Penézni prostfedky vytvorene provozni Cinnosti
Pfijata a zaplacena dan z pfijmd

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych urokd
Prijate uroky

Cisty penézni tok z provozni &innosti

Investicni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych urokd

Penézni prostredky pouzité na investicni ¢innost
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5,6

3.3,3.4
13

3.3, 14
3.4

5,6

2022

2130 243

627810

-92352
-59348

100 681

248 024
-n

17 996
-993

2972050

743191
-8673
101025

3807593

-8761
-8761

2021

1254319

618 828

4599
-213070

79932

-43 954
36
198
24602

1725490

-321574
-9258
4659

1399 317

-12010
-12010



CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICHK 31.12. 2022
vtis.KE

POKRACOVANI

Finanéni ¢innost:

Zavazky z leasingu

Zména stavu zavazk( / pohledavek ze skupinového cashpoo-
lingu

Dividendy zaplacené akcionaflim spole¢nosti

Cisty penézni tok z finanéni &innosti

Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostredk

Cisty ubytek penéznich prostfedk’ a penéznich ekvivalent(i

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi
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2022

-17 388
-2365 307

-1416133

-3798 828

5705

5709

2021

-15329
44149

-1416132

-1387 312

5710

5705



Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2022

Pro ucely u€etni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobfeZni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2,

Fond PSC 14053, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Ugetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2022 do 31.12. 2022

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani da-
novych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl
americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijm{

zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

Al pozdéjsich predpisl
zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zméné dalSich souvi-
ZMSSD . il . s s
sejicich zakonu, ve znéni pozdéjsich predpisu
20K zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci
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1. VsSeobecné informace

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. (,spole¢nost®, ,Investiéni Fond* nebo ,Fond*), IC 24135 780, byl zalo-
Zen podle zakladatelske listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem €. 513/1991 Sb., obchodnim
zakonikem a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni. Investicni Fond vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. Cervna 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu obdrzela spoleénost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*)
na zakladé rozhodnuti €.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo pravni moci
dne 27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze statutu spoleCnosti je
ze dne 23.7.2021.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investoru.

Predmétem podnikani spolecnosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je sougasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a. s. Spole¢nost je soucasti
konsolidaéniho celku matefské spolecnosti. Ovladajici osobou spoleénostiCEZ, a. s. je Ministerstvo financi

Ceské republiky.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53
Ceska republika

Struktura akcionarU k 31. prosinci 2022:

Jméno ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ a.s. 45274649 35252780 99,57
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
Ostatni 14000 0,04
Celkem 35403 324 100,00

Clenove statutarniho a dozor&iho organu k 31. prosinci 2022:

Predstavenstvo

Pfedseda pfedstavenstva Mgr. Andrzej Martynek znovu zvolen od 1. Cervence 2021
predseda od 28. Cervence 2021

Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran znovu zvolen od 1. Cervence 2021
mistopfedseda od 28. Cervence 2021

Clen pfedstavenstva Ing. Stanislav Prlicha Clen od 23. Cervence 2021

Dozorcirada

Predseda dozorcirady Ing. Jan Kalina Clenod 1. Cervence 2021
predseda od 3. srpna 2021

Mistopredseda dozorcCirady Ing. Martin Novak, MBA znovu zvolen od 1. Cervence 2021
mistopfedseda od 3. srpna 2021

Clen dozorcirady JUDr. Marek Sleg| &len od 30. ervna 2021
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Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkd pro vy-
robu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem U€asti na obchodnich spolec¢nostech
pfedevsim v oblasti energetiky a doplikovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi nastroji kapi-
talovych a financnich trhid. Fond je za predpokladu ekonomickeé vyhodnosti opravnén provadét rovnéz
kratkodobé investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poCtu 5 310 498 ks a odpovidajici 15% podilu na zakladnim kapitalu Fondu jsou
pfijaty

k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kotovany na Burze cennych papirl Praha, a.s. Akcie Fondu
v poctu 30 092 826 ks a odpovidajici 85% podilu na zakladnim kapitalu Fondu nejsou registrovany Ci pfijaty
k obchodovani na evropskem regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocCet akcii Fondu neni prijat ani k obchodo-
vani na evropskem regulovaném trhu, ani k obchodovani v zadnem mnohostranném obchodnim systemu.
K obchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie spolecnosti pfijaty s ucinnosti od 31. 12. 2015.

Ceska sporitelna, a.s., vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce de-
pozitare ze dne 18. cervence 2014 (,depozitar”).

Administratorem Fondu je obchodni spoleCnost AMISTA investiCni spole€¢nost, a.s.

2. Nejdilezitéjsi uetni zasady

2.1, Ugetnizavérka
Tato nekonsolidovana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy ucet-
niho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii.

Uc&etni zavérka byla zpracovana podle zasady uctovani v historickych pofizovacich cenach s vyjimkou po-
uZziti redlne hodnoty pro ocenéni dlounodobého hmotného majetku, jak je uvedeno nize.

2.2. Trzbyavynosy

Fond realizuje zejména vynosy z titulu pronajmu dlouhodobého majetku a o téchto trzbach uctuje na za-
kladé smluvnich podminek jako o podminéném najemneém (operativni leasing). Toto podminéné najemné
je navazano na vynosy provozovatele z prodeje elektrické energie a souvisejici podpory obnovitelnych
zdrojl energie.

O podminénych vynosech z najmd se Uctuje v okamziku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické energie
provozovatelem a spolecnost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazujibez dané z pfidané
hodnoty, sniZené o pfipadné slevy.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedevsim energeticka zarizeni a s nimi souvisejici majetek. Jedna se
o pozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektricke energie z obnovitel-
nych zdroju. Majetek se ocefuje za pouziti pfecenovacino modelu dle IAS 16.
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Pocatecni ocenéni

Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocefnuje v pofizovacich cenach, ktere zahrnuji cenu pofizeni, na-
klady na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci
pfemén spolecnosti byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé posudku znalce.

Nasledné ocenovani

K datu ucetni zavérky je dlounodoby hmotny majetek ocenén realnou hodnotou, tj. v rozvaze je vykazan
vrealné hodnoté platné k rozvahovému dni. Ubytek majetku se vykaze v prisludné poloZce vykazu zisku
aztraty.

Naklady na technicke zhodnoceni dlouhodobého hmotneho majetku zvysuji jeho ucetni hodnotu. Opravy
audrzba se U¢tuji do nakladl. Ubytek majetku se vykaze v pFislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Krozvahovemu dni Fond nasledné po prvotnim uznani dlouhodobeho hmotného majetku vykazuje
v pfecenéne Castce, ktera odpovida realné hodnoté k datu precenéni po odecCteni naslednych opravek
a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné jedenkrat rocné
na zakladé posudku znalce. Fond zpravidla precefnuje majetek na realnou hodnou k 31. 12., tj. ke konci fi-
nancniho roku (pokud to okolnosti nevyzaduiji jinak). O zménu realné hodnoty je upravena brutto ucetni
hodnota a opravky nejsou upravovany.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v disledku jeho pfecenéni zvysi, je toto zvySeni zachyceno v ostatnim
uplném vysledku a kumulovano ve viastnim kapitalu v poloZce fond z pfecenéni. Toto zvySeni bude vSak
zachyceno ve vysledovce v rozsahu, ve kterém se rusi sniZzeni ucetni hodnoty téhoz aktiva, které bylo vy-
sledkem pfedchazejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v disledku jeho pfecenéni snizi, uznava se toto snizeni ve vysledovce.
Snizeni se vSak zachyti v ostatnim uplnem vysledku v polozce fond z precenéni, a to nejvyse v rozsahu
existujicino zUstatku fondu z precenéni, tykajicino se téhoz aktiva. Snizeni vykazané v ostatnim uplném
vysledku v polozce fond z pfecenéni snizuje ¢astku kumulovanou ve vlastnim kapitalu.

Prirlistek z pfecenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k polozce pozemkd, budov a zafizeni
mUZe byt pfeveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyZ je aktivum vyfazeno.

Fond odpisuje upravenou pofizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobéeho hmotného ma-
jetku rovhomeérné po predpokladanou dobu zivotnosti pfislusného majetku. Kazda ¢ast dlouhodobého
hmotného majetku vyznamna ve vztahu k celkové hodnoté aktiva je evidovana a odpisovana samostatné.
Predpokladana doba zZivotnosti je u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Doba zivotnosti

(vletech)
Budovy a stavby 12az100
Energeticka zarizeni 3az 40

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoro¢né revidovany a v pfipadé potreby
upraveny.
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2.4. Dlouhodoby nenmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady s po-
fizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhnomérné po predpokladanou dobu Zi-
votnosti, ktera Cini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkove hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné
revidovany a v pfipadé potreby upraveny. Technickeé zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovemu dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory mozneého snizeni hodnoty dlouhodobénho ne-
hmotného majetku (goodwill - viz bod 2.5).

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory, ze sniZzeni hodnoty aktiv s vyjimkou goodwillu,
ktere bylo zauCtovano v minulosti, jiZ neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takoveé indika-
tory existuji, Fond stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauctované sniZeni
hodnoty je zu¢tovano ve prospéch nakladu, pouze pokud doslo ke zméné predpokladd na zakladé, kterych
byla pfi poslednim zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné ziskatelna hodnota dlouho-
dobého majetku. V takovém pfipadé je zUstatkova hodnota majetku se zahrnutim opravné polozky zvy-
Sena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zUstatkova hodnota nesmi byt vétsi, nez by byla sou-
Casna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby zadné snizeni hodnoty nebylo v minulosti za-
uctovano. Zruseni drive zauCtovaneho snizeni hodnoty se uCtuje do vysledku hospodareni a je vykazano
na fadku Opravne polozky k dlouhodobemu hmotnému a nenmotnému majetku véetné goodwillu.

2.5. Goodwill
Goodwill se prvotné ocenuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou a mezi Cistou
¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazka.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulovanée ztraty ze snizeni
hodnoty. U vykazaného goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Pro ucely vyhodnoceni mozného
snizeni hodnoty goodwillu se vyuziva metoda diskontovanych penéznich tokd. Tento test je provadén ale-
spon jednou rocné nebo Castéji, pokud existuji indikatory mozného snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jedno-
tek, ke kterym byl goodwill alokovan. Ekonomicke jednotky tvofi jednotlive elektrarny ve vlastnictvi spolec¢-
nosti. Pokud je zpétné ziskatelna hodnota ekonomicke jednotky nizsi nez jeji uCetni hodnota, je zaucto-
vano sniZeni hodnoty. Zauctované ztraty ze sniZeni hodnoty goodwillu neni mozné pozdéji stornovat.
V pfipadé, Ze dochazi k ¢astecnému prodeji ekonomické jednotky, ke které byl alokovan goodwill, je zd-
statkova hodnota goodwillu vztahuijici se k prodavané ¢asti zahrnuta do zisku nebo ztraty pfi prodeji. Vyse
takto oductovaného goodwillu je stanovena na zakladé poméru hodnoty prodavané ¢asti ekonomicke jed-
notky a hodnoty ¢asti, ktera zlstava ve vliastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek je citliva na zmény diskontnich sazeb pouzitych v mo-
delu diskontovanych penéznich tokU. Analyza citlivosti je zdokumentovana v bodé 5.

2.6. Penézniprostredky a penézniekvivalenty

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézne ucty u bank a kratkodoba financni de-
pozita se splatnosti neprekracujici 3 mésicl. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty v cizi méné se pre-
pocitavaji na Ceske koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7. Pohledavky, zavazky a Casove rozliseni

Pohledavky se prvotné ocenuiji realnou hodnotou, ktera u kratkodobych pohledavek odpovida nominalni
hodnoté,

a nasledné se vykazuiji snizené o opravné polozky vypocCtené metodou oCekavane ztraty. Analyza tvorby
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opravne polozky k pohledavkam je provadéna ke kazdému rozvahovemu dni pro individualné vyznamne kli-
enty.

Zavazky se ocefnuji nominalni hodnotou, vydaje pfiStich obdobi se ocenuji pomoci metody efektivni uro-
kove sazby.

2.8. Dan z prijmU

Naklad na dan z pfijmU se pocita za pomoci platné dafoveé sazby z ucetniho zisku zvy$eného nebo snize-
ného o trvale nebo do¢asné darfové neuznatelné naklady a nezdafované vynosy (napf. tvorba a zuctovani
ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi uCetnimi a danovymi odpisy
atd.)

Vypocet odloZené dang je zaloZen na zavazkove metodé vychazejici z rozvahoveho pfistupu. OdloZzena
dan je vypoctena z pfechodnych rozdill mezi ocenénim z hlediska u¢etnictvi a ocenénim pro uc¢ely stano-
veni zékladu dané z pfijmd. OdloZzena dan je stanovena za pouziti sazeb a zakonU, které byly schvaleny
k rozvahovemu dni a u nichz se pfedpoklada, ze budou aplikovany v dobé, kdy dojde k realizaci odlozené
danove pohledavky nebo k uhradé odlozeného danoveého zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude prechodny rozdil prav-
dépodobné zrusen. Odlozena danova pohledavka nebo zévazek se nediskontuji. O odlozeném danovem
zavazku se Uctuje u vdech prfechodnych rozdild, které jsou predmétem dané, kromé pripadU, kdy:

- odloZeny danovy zavazek vznika z prvotniho zauctovani goodwillu nebo aktiv a zavazkd v transakci,

ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani uCetni zisk, ani zdanitelny zisk Ci
dafnovou ztratu, nebo

- zdanitelné pfechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnikl a matefsky podnik je
schopen nac¢asovat zruseni prechodnych rozdil¥ a je pravdépodobné, Ze prechodné rozdily nebu-
dou realizovany v dohledné budoucnosti.

OdlozZena danova pohledavka je vycCislena pro vSechny odCitatelné prechodné rozdily, nevyuzité danove
odpocty

a nepouzité danove ztraty. O odlozené danove pohledavce se uctuje v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Ze
spolecnost

v budoucnu vytvori dostateCny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odecitatelne pfechodné rozdily,
nevyuzité danoveé odpocty a nepouzité danove ztraty uplatnit, kromé pripadd, kdy:

- odlozena danova pohledavka souvisejici s odecitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika z prvotniho
zauctovani aktiv a zavazkU v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neo-
vlivni ani vykazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i danovou ztratu

- odecitatelné pfechodné rozdily souviseji s investicemi do dcerfinych, pfidruZzenych a spole¢nych
podnikU a je pravdépodobné, Ze pfechodneé rozdily nebudou zruseny a Ze nebude dostatecny zda-
nitelny zisk, proti némuz bude moci odCitatelné pfechodné rozdily uplatnit

U&etni hodnota odloZené danové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni a v pfipadé potieby je
ucetni hodnota odlozene danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobng, ze
bude dosazeno dostateCného zdanitelného zisku, ktery by umoznil vyuziti ¢asti nebo celé odlozené da-
nove pohledavky.

V pfipadé, Ze se splatna a odloZena dan tyka polozek, ktere se v daném nebo jiném zdanovacim obdobi
uctuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uctuje se tato dan rovnéz pfimo do vlastniho
kapitalu.
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Zmény odlozene dané z titulu zmény danovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
polozek uctovanych v daném nebo jinem zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho
kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.

2.9. Rezervy
Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori v pfi-
padg, pro ktery plati nasleduijici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné, Ze pIinéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky pro-
Spéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssinez 50 %,
- jemozné provest pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Ocenénirezervy je nejlepsim odhadem vydajl potfebnych k vyrovnani souc¢asného zavazku.

2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZeno na ekonomické podstaté
transakce a vyzaduje posouzeni toho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti konkretnino
aktiva nebo aktiv a zda smlouva pfevadi pravo uzivat toto aktivum.

SpoleCnost neaplikuje standard IFRS 16 na leasing nehmotnych aktiv.

Spole€nost jako najemce

Spole¢nost pouziva jednotny pristup k vykazovani a ocefiovani véech leasingl, s vyjimkou kratkodobych
najmu a najmu aktiv s nizkou hodnotou. Spole¢nost U¢tuje o zavazcich z leasingu za ucelem provadéni le-
asingovych plateb a o aktivech z uzivani, ktera predstavuji pravo pouzZivat podkladova aktiva. Leasingove
splatky u kratkodobych leasingl a leasingt aktiv s nizkou hodnotou se vykazuji jako naklad rovhomérné po
dobu najmu.

a) Zavazekzleasingu

K datu zahajeni leasingu spolecnost vykaze leasingove zavazky ocenéne soucasnou hodnotou leasingo-
vych plateb, které maiji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingove splatky zahrnuji fixni platby
ocCisténe o veskere pohledavky z leasingovych pobidek, variabilnileasingove platby, které zavisi na indexu
nebo sazbég, a Castky, u nichz se oCekava, Ze budou vyplaceny na zakladé zaruk zbytkoveé hodnoty. Varia-
bilni splatky leasingu, které nezavisi na indexu nebo sazbé, se vykazuji jako naklady v obdobi, ve kterém
nastane udalost nebo stav, ktery tuto platbu zapficini.

PFi vypocCtu soucasné hodnoty leasingovych plateb spole¢nost pouziva prirlistkovou urokovou sazbu
k datu zahajeni leasingu, protoze implicitni urokova sazba z leasingu neni snadno stanovitelna. Po datu
zahajeni se ¢astka leasingovych zavazkd zvysuje o nabéhlé uroky a snizuje o provedené leasingove platby.
Kromé toho je ucetni hodnota leasingovych zavazkd prehodnocovana, pokud dojde k modifikaci leasingu,
tj. ke zméné doby najmu, zméné leasingovych splatek (napf. ke zménam budoucich plateb vyplyvajicich ze
zmény indexu nebo sazby, které jsou pouzité k uréenivyse leasingove splatky) nebo ke zméné v posouzeni
moznosti nakupu podkladoveho aktiva.

PrirGstkova vypUjéni sazba je Urokova sazba, kterou by spole¢nost musela zaplatit v pfipadé, Ze by si na
obdobné dlouhé obdobi a s obdobnym zajisténim vypuijcila finanéni prostfedky nezbytné pro ziskani aktiva
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obdobné hodnoty jako aktivum z prava k uzivani v obdobnéem ekonomickém prostfedi. Skupina odhaduje
prirGistkovou urokovou sazbu za pouziti pozorovatelnych vstupd, jako jsou trzni urokove sazby.

U smluv, které jsou uzavieny na dobu neurcitou, spoleCnost uplatiuje usudek pro stanoveni oCekavane
doby najmu.

b) Aktiva z prava k uzivani

Skupina vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum
k dispozici k pouziti). Aktiva s pravem k uzivani jsou ocenéna pofizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty
ze snizeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné prehodnoceni leasingovych zavazk(. Naklady na aktiva
s pravem k uzivani zahrnuji ¢astku vykazanych leasingovych zavazkd, po¢atec¢ni pfimé naklady a leasin-
gove platby provedené k datu zahajeni nebo pred datem zahajeni minus veskeré prijate leasingove po-
bidky. Aktiva s pravem uzivani se odepisuji rovhomérné po dobu trvani leasingu nebo odhadovanou dobu
Zivotnosti aktiv takto:
Doba odepisovani (roky)

Pozemky 5-38

Budovy a stavby 14

Uctovani vynost Fondu je blize popsano v bodé 2. 2.

21, Transakce v cizich ménach
UcCetni zavérka je prezentovana v Geskych korunach (K&), které jsou funkéni a prezentaéni ménou spolec-
nosti.

Transakce v cizich ménach jsou prfepocteny do funkéni mény (K&) v kurzu platném ke dni transakce. Kur-
zové rozdily vzniklé z vyporadani takovychto transakci a v disledku prepo¢tl aktiv a pasiv penézniho cha-
rakteru v cizich ménach jsou zau¢tovany do vysledku hospodareni s vyjimkou pfipadd, kdy kurzove rozdily
vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi penéznich tokd. Takové kur-
zove rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12. Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentl podle IFRS 8 ma jenom jeden segment, jelikoZ jeho aktivity se
v sou¢asné dobé tykaji pronajimani aktiv a veskeré tyto aktivity jsou provozovany v Ceské republice. Hlav-
nim odbératelem je spolecnost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

2.13. Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standardl uéetniho vykaznictvi bylo nutné, aby vedeni
Fondu provedlo odhady a urcilo pfedpoklady, které ovliviuji vykazovanou vySi aktiv a pasiv k rozvahovemu
dni, zvefejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynosl a nakladd vyka-
zanych za ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zakladé vSech dostupnych
relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skuteCné hodnoty v budoucnu se mohou
od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a pfedpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spoleCnosti se tykaji zejmena:
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- stanovenirealnych hodnot majetku (viz bod 5)

- posouzeni snizeni hodnoty majetku (viz bod 5)

- posouzeni snizeni hodnoty goodwillu (viz bod 7)

- stanovenirezerv (viz bod 13 a bod 18)

- stanoveni splatné a odlozené dané v souladu s IFRIC 23 (viz bod 4)

214, Realna hodnota

Realna hodnota pfedstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemske i zahranicni burze, pfipadné
ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici. V pripadé oce-
néni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty dlouhodobého hmotného majetku vyuziva substancni me-
toda ocenéni majetku. Dale se vyuziva metoda diskontovanych penéznich tokd pro uéely vyhodnoceni
mozného snizeni hodnoty polozek majetku a goodwillu.

2.15. Nove standardy IFRS efektivni od roku 2022
Novelizace standardd IFRS 3 Podnikoveé kombinace, Novely IAS 16 a IAS 37 - Rezervy, podminéné zavazky
a podminéna aktiva nemaiji zadny dopad na ucetni zavérku Fondu.

2.15 Nove standardy IFRS a interpretace IFRIC, od roku 2023 (pfipadné pozdéji)
V pfipadé novel IFRS 17 Pojistné smlouvy, IAS 1a IAS 8 - U¢etni Odhady a IAS 12 - OdloZena dar se nepred-
pokladaji vyznamné dopady téchto standardd na Fond.

3. Ostatni vynosy a naklady

3.1. Trzby z najemného

Trzby z nadjemného ¢ini v roce 2022 2 828 216 tis. K& (v roce 20211856 401 tis. KE), z toho 965 695 tis. K&
pfedstavuje najemne z pronajmu FVE Vranovska Ves za obdobi od roku 2015-2021, které nebylo v téchto
letech vykazano, nebot jeho uhrazeni bylo podminéno vysledkem pravnich spord (viz bod 18 ¢ast Pravni
vady). Trzby z najemného za rok 2022 byly dale snizeny o hodnotu 106 013 tis. K& z dlvodu vyporadani
spravniho konanina FVE Zabgice a zpétného sniZeni tarifu za roky 2013-2021viz popis v bodu 18. ast Pravni
vady - FVE Zabgice

3.2.0statni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuji v roce 2022 predevsim rozpusténi rezervy ve vySi 70 825 tis. K souvise-
jici predevsim s FVE Zabcice (viz bod 18. ¢ast Pravni vady), nahrady od pojistoven ve vysi 20 660 tis. K&
(zejména v souvislosti s poskozenim FVE Panov z divodu zivelné udalosti) a uroky ve vysi 36 097 od financ-
niho Uradu z vymérfené a uhrazene dané ve vysi 19 % za roky 2016 a 2017 viz bod 4 Dan z pfijmu. V roce 2021
ostatni provozni vynosy zahrnovaly pfedevsim rozpusténi rezervy ve vySi 223 043 tis. KC vytvorené v sou-
vislosti se zajisténim finanénich prostfedkl z provozovani FVE Vranovska Ves (viz bod 18) a vynosy z pro-
deje bioplynoveé stanice Ci€ov ve vysi 8 456 tis. KE., Fond v roce 2021 rozeznal vynosy z pojistnych pinéni
souvisejici s FVE Panov v celkoveé vysi 43 467 tis. K¢ (z toho 12 436 tis. KE souvisi s uslym ziskem za rok 2021
a 31 031tis. K¢ s pokrytim nakladl opravy provedené v roce 2021 ve vysi).
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3.3.0statni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

tis. K& 2022 2021
Naklady na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalSi obdobné na-

klady -54 260 -23853
Naklady na depozitare -1440 -1440
Naklady na auditorske a poradenske sluzby -4 545 -5309
Néklady na administraci Fondu -2400 -2400
Pravni poradenstvi -123 -214
Pojisténi -14 927 -8731
Dary -625 -625
Dané z nemovitych véci -612 -604
Tvorbarezerv -11478 -9973
Tvorba opravnych polozZek -2157 -
Odvod za odnéti zemédélske pldy -696 -695
Spotfeba pevného energetického paliva - biomasa - -3 341
Ostatni -2052 -2486
Celkem ostatni provozni naklady -95 315 -59 671

Odména uctovana externimi auditory za ucetni obdobi byla ve vySi 1625 tis. K€ vroce 2022 a 1625 tis. KC
vroce 2021, z toho naklady na audit uCetni zavérky Cinily 1550 tis. KC v roce 2022 a 2021. Odmény za jine
ovérovaci sluzby, danove poradenstvi a odmény za jineé neauditorské sluzby Cinily 75 tis. K€ v roce 2022
a2021.

Naklady na administraci Fondu Cinily v roce 2022 a 2021 2 400 tis. K€ a 2 469 tis. KC.

Subjektem vykonavajicim nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a administraci Fondu v souladu
sust.§23anasl. a§50 nasl. ZISIF je obchodni spolecnost AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 7437558,
se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym sou-
demv Praze pod sp. zn. B10626.

Vybranymi ¢innostmi jsou: administrace Fondu, v¢. zajistovani odbornych a administrativnich ¢innosti
v oblastech agendy cennych papird a investord, agendy spojené se statutem Emitenta, agendy transakci,
spravy a evidence majetku, agendy informacniho systému, agendy ve vztahu k Ceské narodni bance a de-
pozitari, agendy ucetnictvi a vykaznictvi, ktere jsou zajistovany subdodavatelem WTS Alfery s.r.o. (viz bod
18. Rizika, Riziko outsourcingu).

Tvorba a Cerpanirezerv je popsana v bodé 13 a rozpusténi rezerv take v bodé 3.1.

Informace o nakladech vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.
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3.4. Vynosové uroky

tis. K& 2022 2021
Vynosové uroky z cashpoolingu 101025 4659
Vynosove uroky celkem 101025 4659

Informace o vynosovych urocich vic¢i spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.

3.5.0statni financni naklady

Ostatni finanCni naklady zahrnuji:

tis. K& 2022 2021

Nakladové uroky - leasing -8673 -9258
Poplatky finan€nim institucim -23 -23
Finan&ni naklady celkem -8 696 -9281

Informace o nakladovych urocich z leasingu vac¢i spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.

3.6. Osobninaklady

2022 2021
Prdmérny prepocteny pocet zaméstnancd na zakladé dohod o pracich konanych 1 1
mimo hlavni pracovni pomér
Prdmérny pocet ¢lend predstavenstva 3 3
Prdmérny pocet ¢lend dozorci rady 3 3
tis. K& 2022 2021
Mzdy -209 -206
Odmény ¢lenl statutarnich a dozorcich organd -1966 -1861
Néklady na socialni zabezpeceni -731 -694
Osobni naklady celkem -2906 -2761

Zaméstnanci na zakladé dohod o pracich konanych mimo hlavni pracovni pomér ani ¢lenové statutarni
a dozor¢ich organt nepobiraji kromé odmén na zakladé smluv o vykonu funkce zadné jiné vyhody ¢i bene-
fity. Odmény ¢lent dozor¢i rady Cinily za rok 2022 432 tis. K& a za rok 2021 ¢inily 366 tis. KE.
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4. Dan z pfijm0

Dari z pfijm0 v roce 2022 a 2021 zahrnuje:

tis. K& 2022 2021

Splatna dar za bézné obdobi -60215 -230 840
Upravy splatné dané za minulé obdobi 1008503 49
Odlozenadan 39042 -5234
Dan z pfijmd celkem 987 331 -236 025

Vypocet efektivni dané z pfijmu

Vypocet efektivni dané z pfijma (v tis. K&): 2022 2021
Zisk pfed zdanénim 2130243 1254 319
Zakonna sazba dané z pfijmu 5% 19%
,Predpokliadany” naklad na dan z pfijmd -106 512 -238 321
Upravy: 1093843 2296
SniZeni hodnoty goodwillu -7630 -17218
Tvorba arozpusténi rezerv bez dopadu do odloZené dané 2968 40 483
Vynosy s odloZenou splatnosti zdanéné v minulych letech 48 285 -21014
Vynosy osvobozené od dané 1804 -
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a $kody, odpisy) 88 -4
Zména sazby odloZené dané 39825 -
Dan z pfijmu vztahuijici se k pfedchozim obdobim - korekce odhadu 1920 49
dané za predchozi obdobi
Dan z pfijmu vztahujicim se k pfedchozim obdobim z ddvodu zmény sa- 1010423
zby dané
Dan z pfijmu 987 331 -236 025
Efektivni danovéa sazba -46,34 % 18,8 %

OdloZena daii z pfijmu

Odlozena dan z pfijmu vyplyva z rozdilu mezi ucetni a danovou hodnotou majetku (s vyjimkou goodwillu),
ktery k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 byl ve vySi 1336 505 tis. KC., resp. 1167 563 tis. KC. SpoleCnost vycislila
odloZeny danovy zavazek ve vySi 66 825 tis. KC., resp. 221837 tis. KC.

67



K31.12.2022 K31.12.2021

OdloZenyda-  Odlozeny da-

Polozky odloZene dané . P
novy zavazek novy zavazek

Rozdil mezi u¢etni a dafiovou zUstatkovou
cenou dlouhodobého majetku -66 825 -221837

Netto -66 825 -221837

Pohyby odloZeného danového zavazku (v tis. K&):

tis. K& 2022 2021
ZUstatekk1.1. -221837 -171231
Odlozgna dan uctovana do vysledku hospodareni za 783 5934
obdobi
OdloZena dan uctovana do vysledku hospodareni z ti-

- 39825 -
tulu zmény sazby
OdloZena dan uctovana do ostatniho uplného vy- 7664 45372
sledku
OdloZena dan uctovana do ostatniho uplného vy-

. - 123634 -

sledku z titulu zmény sazby
ZUstatek k 31.12. -66 825 -221837

SpoleCnost v listopadu 2018 podala dodateCna danova priznani za roky 2016 a 2017. Za roky 2018, 2019
a 2020 Spole¢nost podala danove pfiznani s uvedenim dafiove sazby 5 %, ale z divodu opatrnosti vykazo-
vala v U¢etnictvi dan ve vysi odpovidajici sazbé 19 %. Spole¢nost na zakladé zmény Zakona o dani z pFijmU
usoudila, Ze je tzv. Zakladnim investicnim fondem dle §17b tohoto zakona a Ze jim byla od doby, kdy byla
prijata k obchodovani na regulovaném trhu a pro roky 2016 az 2020 v nich uplatnila sazbu dané z pfijmd ve
vysSi 5 %. Dopad na sniZeni dané z prijmu za rok 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 a 2021 byl 133 780 tis. K¢,
152 568 tis. K&, 174 079 tis. K¢, 191 509 tis. KE; 186 979 tis. K€ a 171508 tis. K&, tj. dohromady 1010 423 tis. KE.
Spolu s dodateCnymi danovymi pfiznanimi spoleCnost poslala dopis, ve kterem vysvétlila svoji situaci
a zdUvodnila tento postup. Finanéni Urad zacatkem roku 2019 oteviel kontroly dané z pfijmd za roky 2016
az 2017 v neomezenem rozsahu, tato kontrola byla rozSifena i na rok 2018 po podani dafoveého pfiznani za
rok 2018, vysledkem kontroly bylo potvrzeni danové sazby 19 %. Fond se v§ak proti zavérdm kontroly odvo-
lal a odvolaci organ odvolaniv roce 2022 vyhovél a potvrdil sazbu 5 %. V roce 2022 byla vracena dan ve vysi
1010 423 tis. K& a uroky ve vysi 36 097 tis. Vracena dan je vykazana ve vykazu ziskd a ztrat jako snizeni dané
Z pfijmu a uroky jsou vykazany v polozce ostatni provozni vynosy (viz bod 3.2) Spole¢nost zac¢ala od roku
2022 ucCtovati hradit splatnou i odloZenou dan ve vySi odpovidajici sazbé 5 %.
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5. Dlouhodoby hmotny majetek

a) Dlouhodoby hmotny majetek ocenovany realnou hodnotou
.y Nedokonceny
Energeticka za- .
Pofizovaci cena a precenéni Pozemky Stavby tizeni dlouhodoby Celkem
hmotny majetek

Zlstatekk 1.1.2021 736 855 3011130 7238835 7385 10994 205
Prirlstky 603 8095 12045 20743
Ubytky - - -8698 -8698
Zménarealné hodnoty 161839 46289 41405 -51 249482
- z'toho zvySeni hodnoty vy- 503 3181 29948 - 33632
kazované

do vysledku hospodareni

- Z'toho zvySeni hodnoty vy- 161336 52166 26 264 - 239766
kazované do vlastniho kapi-
talu

-z toho snizeni hodnoty vy- - -8 555 -14 344 -51 -22950
kazované

do vysledku hospodareni

-z toho snizeni hodnoty vy- - -503 -463 - -966
kazované

do vlastniho kapitalu

Zstatek k31,12, 2021 898 694 3058022 7288335 10681 11255732
Prirlistky 457 9343 8630 18 430
Ubytky - - -9800 -9800
-z toho zvysSeni hodnoty vy- 403 11831 62507 - 74741
kazované

do vysledku hospodareni

-z toho zvySeni hodnoty vy- 56 364 54383 42791 - 153538
kazované do vlastniho kapi-

talu

-z toho snizeni hodnoty vy- - -5280 -17 035 -494 -22809
kazované

do vysledku hospodareni

-z toho snizeni hodnoty vy- -68 =31 -153 - -252
kazované

do vlastniho kapitalu

955 393 3119382 7385788 9017 11469580

Zlstatek k 31.12. 2022

Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku bylo provedeno znalcem k 31.12. 2022, resp. 31.12. 2021.
Polozky majetku, u kterych doslo v roce 2022 k nejvyznamnéjSimu snizeni hodnoty z titulu pfecenéni ma-
jetku byly stavebni a technologicka ¢ast u FVE Cekanice z divodu poklesu zpé&tné ziskatelné hodnoty. Po-
lozky majetku, u kterych doslo v roce 2022 k nejvyznamnéjSimu zvySeni hodnoty z titulu pfecenéni ma-
jetku, byly pozemky FVE Ralsko, technologické a stavebni ¢ast FVE Panov z dvodu opravy.

69



PoloZky majetku, u kterych doslo v roce 2021 k nejvyznamnéjSimu sniZzeni hodnoty z titulu precenéni ma-
jetku byly stavebni a technologicka ¢ast u FVE Panov z dvodu poskozeni elektrarny z ddvodu Zivelné uda-
losti. Polozky majetku, u kterych doslo v roce 2021k nejvyznamné&jsimu zvySeni hodnoty z titulu pfecenéni
majetku, byly pozemky FVE Ralsko, FVE Sevétin, technologicka a stavebni ¢ast VTE VéZnice a Janov.

Nedokonceny dlou-

Opravky Pozemky Stavby Energit;il?é zafi- hodoby'hmotny ma- Celkem
jetek

Zlstatek k1.1.2021 -1003 434 -2719656 - -3723090

Odpisy - -168 264 -430 037 - -598 301

Ubytky - - - - -

Zlstatek k 31.12. 2021 -1171698 -3149693 - -4 321391

Odpisy - 171447 -435615 -607 062

Ubytky - - - - -

ZUstatek k 31.12. 2022 -1343145 -3585 308 -4 928 453

Energetické Nedokf)néeny('jlou—

Z&statkova hodnota Pozemky Stavby Safizeni hodoby hmotny ma- Celkem
jetek

k1.1.2021 736 855 2007696 4519179 7385 7271115

k31.12.2021 898694 1886 324 4138642 10 681 6 934 341

k31.12.2022 955393 1776 237 3800480 9017 6541127

ZUstatkova hodnota dlouhodobého hmotného majetku, ktera by byla vykazana v pripadé, Ze by byl pouzit
model ocenovani pofizovacimi naklady.

Nedokonceny dlou-

Z8statkova hodnota Pozemky Stavby Energezteiili(é zafi- hodoby hmotny Celkem
majetek
k1.1.2021 354643 1932077 4884 584 7450 7178754
k31.12.2021 354643 1772528 4 360 367 10796 6498 334
k31.12.2022 354643 1627 231 3851373 9562 5842809
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b) Dlouhodoby hmotny majetek uzivany na zakladé najemnich smiluv
SpoleCnost aplikovala standard IFRS 16 k 1. 1. 2020. Nasledujici tabulka uvadi vybraneé informace
k 31.12. 2022, resp. zarok 2022 a k 31.12. 2021, resp. za rok 2021, které se tykaji aktiv z prav k uzivani.

Pofizovaci hodnota a prece- Celkem energeticka zari-

L Pozemky Stavby )
neni zeni
ZUstatekk1.1.2021 210558 73086 283 644
Zména porizovaci hodnoty
v dUsledku indexace najem-
ného 1590 - 1590
ZUstatek k 31.12. 2021 212148 73086 285234
Zména porizovaci hodnoty
v dUsledku indexace najem-
ného 16 349 9383 25732
ZUstatek k 31.12. 2022 228 497 82 469 310 966
Opravk Celkem energeticka zari-
P Y Pozemky Stavby ) 9
zeni
K1.1.2021 -29964 -10 441 -40 405
Odpisy aktiv z prav k uzivani -15288 -5220 -20508
K'31.12.2021 -45252 -15661 -60913
Odpisy aktiv z prav k uzivani -15490 -5220 -20710
K'31.12.2022 -60742 -20 881 -81623
ZUstatkova hodnota Celkem energeticka zari-
Pozemky Stavby )
zeni
K1.1.2021 180594 62645 243239
K'31.12.2021 166 896 57 425 224 321
K31.12.2022 167 755 61587 229 343

5.1 Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku realnou hodnotou

Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku je provedeno na bazi realné hodnoty za pouziti metod, u kte-
rych nejsou vyznamna vstupni data odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich (uroven 3)
a je pripraveno na zakladé posudku nezavislého soudniho znalce (znaleckého ustavu).

Pro majetek a zavazky, které se v uCetnich vykazech vyskytuji pravidelné i opakované, spolec¢nost po-
soudi klasifikaci v urovnich hierarchie realnych hodnot (dle nejnizsi urovné vstupu, ktera je vyznamna pro
stanovenirealné hodnoty jako celku) vzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se urcilo, zda doslo
k presundim mezi urovnémi hierarchie realnych hodnot.

Vroce 2022 a 2021 neprobéhly zadné presuny mezi jednotlivymi urovnémi aktiv ocenovanymirealnou hod-
notou.
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Vzhledem ke skutecnosti, Ze dlouhodoby hmotny majetek méa povahu unikatnino majetku, slouziciho k vy-
robé elektrické energie z obnovitelnych zdrojd, pro néjz neexistuje dostatecné likvidni trh, ze kterého by
bylo moZne ziskat dostatecné mnoZstvi realizovanych transakci pro metodu trzniho porovnani, byly pou-
Zity nasleduijici ocenovaci metody:

a) Metoda nakladova pro stanoveni hodnoty jednotlivych majetkovych poloZek dlouhodobého majetku,
zejména budov, staveb a technologii. Tato metoda vychazi z pfedpokladu vynaloZeni naklad{
na znovuporfizeni majetku ve stejné kvalité a technickém stavu jako aktivum ocenovane.

b) Porovnavaci metoda, ktera byla pouzita pro ocenéni pozemkd.

c) Metoda diskontovanych penéznich tokd (,DCF*), ktera byla pouzita pro vypocet hodnot vynosoveho
potencialu jednotlivych energetickych zafizeni (,EZ") a jako test pfip. ekonomicke zastaralosti ma-
jetku. Hodnoty tohoto potencialu byly nasledné pouzity pro korekci hodnot jednotlivych polozek
dlouhodobého majetku dle jednotlivych EZ, pokud €ista hodnota majetku v jednotlivych EZ prevySo-
vala celkovou hodnotu jeho vynosoveho potencialu. Pokud hodnota vysledku DCF po odecteni hod-
noty pozemkd, které snizovany nebyly, byla zaporna, Cinila vyse srazky na pfipadné ekonomické ne-
vyuziti prislusného dlounhodobého aktiva maximalné jeho zlstatkovou hodnotu. Déle taky byly tyto
hodnoty pouzity pro ucely testovani pfipadného snizeni hodnoty goodwillu (viz bod 7).

5.1.1PolozZkové ocenéni dlouhodobého hmotného majetku

Veskery majetek CEZ OZ UIF byl rozdélen na jednotliva energeticka zafizeni. Pro kazdou kategorii majetku
byla zvolena metoda ocenéni s pfihlednutim k jeno povaze a dostupnosti dat. Pro ucely ocenéni jednotli-
vych kategorii hmotného majetku byl tento majetek rozdélen do skupin:

> Pozemky
> Stavby
> Movity majetek a technologie

- Fotovoltaicke panely
- Ostatni movity majetek a technologie

5.1.1.10cenéni pozemku
Komercni pozemky

Komercni pozemky ve vlastnictvi Spolecnosti jsou ocenovany pomoci trzniho porovnani na zakladé porov-
natelnych transakci, lenénych dle okresl a obci, které pravidelné monitoruje a publikuje Cesky statisticky
Urad (,CSU*). Predmétné pozemky jsou uvazovany jako pozemky pro komerénivystavbu, na zakladé cehoz
je stanovena jednotkova cena v K¢ za m2. Jednotkove ceny vychazeji z uskutecnénych transakci v danem
roce.

Pro ocenéni pozemku k 31. prosinci 2022 byly pouzity ceny na urovni dolniho kvartilu na zakladé dostup-
nych dat v dobé ocenéni, tj. z roku 2019. Tyto ceny byly dale upraveny o predpokladanou meziro¢ni zménu
cen stavebnich pozemkd mezi roky 2019 a 2022.

Pro vybrané pozemky byla dale stanovena jednotkova cena na zakladé trznich dat upravena o cenovou
hladinu k Datu ocenéni.
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Vodni plochy

Pozemky vedené jako vodni plochy byly nezavislym znalcem ocenény jednotkovou cenou 10 K&/m?.

Senzitivita

Hodnota pozemkd je pfimo ovlivnéna zménami v cené pozemkl za m?, pficemz ceny pozemkU se odviji dle
situace na realitnim trhu a trhu souvisejicich sluzeb.

5.1.1.2 Ocenénistaveb

Pro ocenéni staveb byla vyuzita nakladova metoda ve formé metody reprodukénich nakladd, tj. celkova
vy$e nakladU, kterou by bylo potfeba vynalozit na znovuvybudovani dané stavby. VySe téchto nakladl byla
stanovena na zakladé cen za mérnou jednotku (napf. m3, bm, ks, m?, m, t) roku 2021 dle databaze spolec-
nosti URS PRAHA, a.s. (,URS*). Reprodukéni cena byla stanovena jako soucet (i) pfimych stavebnich na-
kladU, ktere byly vypocteny vynasobenim poctu mérnych jednotek a prislusné jednotkove ceny, a (i) ve-
dlejSich stavebnich nakladd, které jsou predpokladany ve vysi 10 % pfimych stavebnich nakladl. Repro-
dukéni cena byla dale oCiSténa o linearni opotfebeni, Cimz se doslo k vécné hodnoté stavby, ktera byla dale
upravena o koeficient funk&ni vyuzitelnosti. Ekonomicka Zivotnost jednotlivych drunl majetku je uvedena
v Casti 2.3. Dlouhodoby hmotny majetek. Koeficient funkcnivyuzitelnostireprezentuje miru vyuziti daného
majetku. Napriklad u nevyuzivaného majetku je tento koeficient €ini 0 %.

Vybrané polozky, které od roku 2011 prosly kompletni rekonstrukci, byly ocenény na zakladé nakladl sku-
tecné vynalozenych na pfedmeétné rekonstrukce.

Polozky, ke kterym nebyla dostupna potfebna technicka data, byly ocenény na zakladé vynalozenych po-
fizovacich nakladd.

Senzitivita

Vy$e reprodukénich nakladl a uvazované opotfebeni pfimo ovliviiuji hodnotu staveb. PFi vysSich repro-
dukenich nakladech a nizSim opotfebeni bude hodnota staveb vy3Sia opacné.

5.1.1.3 Ocenéni movitého majetku a technologii

Pro ocenéni movitého majetku a technologii byla vyuzita metoda nakladova, kde je jako hodnota majetku
uvazovana celkova vyse nakladl potifebna na znovuobnoveni majetku ocisténa o opotiebeni a technicky
stav majetku.

Movity majetek a technologie (bez fotovoltaickych panelt a stfidacd)

Jmenovany majetek byl ocenén na zakladé ucetni pofizovaci hodnoty, ktera byla nasledné prevedena po-
moci indexu cen prdmyslovych vyrobcl na cenovou hladinu k Datu ocenéni. Dostupné hodnoty technic-
kého zhodnoceni byly pro U¢ely indexace odecteny a nasledné jiz indexované pricteny zvlast.

Pro potfeby indexace byl majetek roz¢lenén dle charakteru a funkéniho vyuziti na kategorie indexd cen
pramyslovych vyrobct dle klasifikace CZ-CPA publikovanou CSU. Pro pfedesla obdobi byly hodnoty ma-
jetku upraveny takto:

i) za obdobi 1961 az 1967 byly hodnoty majetku upraveny indexem cen spotfebitelskych cen
i) pro obdobi 1968 az 1990 byl pouZit index cen prmyslovych vyrobc
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i) pro obdobi 1991-2020 byl pouZit index cen prmyslovych vyrobct dle klasifikace CZ-CPA,
ktery od roku 1991 publikuje CSU

iv) vznikla Casova fada zmén cen za dané obdobi byla dale prevedena na bazické indexy vzta-
Zené vUciroku 2022

Opotfebeni pro polozky s celkovou zivotnosti do 50 let bylo stanoveno na zakladé Vogelsovy metody,
tj. progresivni metoda se zbytkovou hodnotou majetku, nebot Ize pfedpokladat, Ze i po ekonomicke zivot-
nosti ma majetek ur¢itou zbytkovou hodnotu (napf. nahradni dily, sbérné suroviny apod.). Zbytkova hod-
nota byla stanovena jako minimalni na 10 % pofizovaci ceny.

U technologie vodnich elektraren byla vychozi hodnota ponechana na urovni hodnoty z pfecenéni z roku
2020. Jelikoz nebyla dostupna dostateCna trzni data zafizeni s podobnymi parametry, byla vychozi hod-
nota snizena pouze o rocni opotfebenik Datu ocenéni. Dale bylo k hodnoté pricteno technické zhodnoceni
z roku 2021 ve vySi uCetni hodnoty, prficemz dopoctena hodnota byla upravena o koeficient funkéni vyuzi-
telnosti.

Fotovoltaické panely

U fotovoltaickych paneld a stfidacl byla pouzita pofizovaci cena na historicke urovni. A€ tato technologie
v poslednich letech zaznamenala vyznamny pokles cen, nebyla nasledné& upravena o index zmény cen
z ddvodu, Ze se jedna o podporované obnovitelné zdroje elektrické energie, u kterych je vy$e podpory na-
vazana na rok vystavby a uvedeni do provozu. Vychozi hodnota majetku byla stanovena pomoci indexace
anasledné ocCiSténa o procento opotfebeni v zavislosti na zbytkove ekonomicke zivotnosti. Pro ucely
zpfesnéni ocenéni bylo technické zhodnoceni pro roky 2012-2021 odepisovano oddélené od vychozi hod-
noty majetku.

Senzitivita

Hodnota movitého majetku je sensitivni na vyvojindexu cen pramyslovych vyrobcU, na uvazovanou (zbyt-
kovou) Zivotnost a odpisovou metodu.

5.1.2 Vynosovy pristup

Prirespektovani specifik podniku a jeho podnikatelského prostfedibyla v ramci vynosoveho pfistupu, vyu-
Zitého pro test ekonomické zastaralosti, pouzita metoda diskontovanych penéznich tokd (,DCF*).

Diskontovanim penéznich tokd, ktere jsou po uspokojeni provoznich potfeb Spoleénostik dispozici posky-
tovateldm vlastniho i cizino kapitalu, tj. viastniklim a véfiteldm, zjistime hodnotu celkového kapitalu oce-
nované spole¢nosti (CGU). Pro stanoveni trzni hodnoty Spolecnosti byla aplikovana metoda DCF Entity za
ucelem zohlednéni hlavnich generatorl hodnoty podniku, které zahrnuji zejména:

> trzby - ovlivnéne vysi vykupnich cen elektfiny a objemem produkce jednotlivych energetickych zari-
zeni

» marze (naklady) - ovlivnéna naklady na udrzbu, naklady na provoz elektraren, naklady na pojistne a
trzbami z ngjemného

> investice do dlouhodobeho majetku - ovlivnéne zivotnosti a stafim majetku jednotlivych energetic-
kych zarizeni

P> diskontni mira - ovlivnéna rizikovosti odvétvi a samotné SpoleCnosti, respektive energetickych zari-
zeni

Pro ucely ocenéni pomoci DCF byly pouzity financni plany jednotlivych EZ. Jednotliva EZ byla podle tech-
nickych a dalSich specifik rozdélena do nasledujicich skupin:
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vodni elektrarny
solarni elektrarny
vétrné elektrarny

5.1.2.1 Vstupy pro ocenéni

Trzby SpoleCnosti jsou generovany zejmena trzbami z najmu EZ a z ostatnich trzeb. SpoleCnost dne
17. 9. 2012 uzaviela najemni smlouvu na dobu neur&itou se spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
(,CEZ 0Z*). V ramci této smlouvy vystupuje CEZ OZ UIF jako pronajimatel, zatimco CEZ OZ je najem-
cem predmétnych energetickych zafizeni a zabezpecuje jejich provoz a udrzbu. Trzby z najmu se
skladaji z procentni Casti z trzeb z prodané elektfiny, kde trzby z prodané elektfiny jsou ovlivnény
vysi vykupnich cen za elektfinu, pficemz ty jsou ovlivnény statni podporou obnovitelnych zdrojd
energii, a objemem produkce jednotlivych EZ. Procentni sazba najemneho je stanovena dle v sou-
Casnosti platné najemni smlouvy, je stejna pro jednotliva EZ a v jednotlivych letech planovaného ob-
dobi se pohybuije v rozmezi 88,58 % - 92,01 % trzeb CEZ OZ.

Opravy a udrzba v projektovaném obdobi byly stanoveny ve financ¢nim planu jednotlivych EZ.

Pro ucely ocenéni jednotlivych EZ byla provedena alokace rezijnich a dal$ich nakladd fondu, a to dle
trzeb za rok 2021 nebo vykonu jednotlivych elektraren. V pfipadé, kdy byla zjiSténa skutecna prislus-
nost jednotlivych nakladd, byly tyto naklady pfifazeny pfimo (napf. u bioplynové stanice).

Pracovni kapital byl vypocten jako procento z trzeb. Do roku 2026 bylo toto procento stanoveno dle
planu Spolecnosti a pohybuje se v rozmezi od 10,53 % - 12,32 %. Od roku 2027 dale je procento z tr-
Zeb stanoveno jako primér procenta pracovniho kapitalu z trzeb v letech 2022 az 2026 ve vysi 12,23.

Plan jednotlivych EZ byl dale upraven o dobu Zivotnosti, ktera byla stanovena s prihlednutim k bu-
douci vynosnosti EZ. Zivotnost podle jednotlivych typl EZ byla uvaZzovana nasledovné:

- vodni elektrarny: rdzneé zlstatkove zivotnosti, ktereé se pohybuji v rozmezilet 2030-2062

(s vyjimkou VE Stiekov, pro kterou byla stanovena neomezena Zivotnost).

- solarnielektrarny: zivotnost v rozmezi do 2030-2031

- vétrné elektrarny: zZivotnost do roku 2040-2041
VySe danove sazby pro dan z pfijmU pravnickych osob 5 % (viz bod 4).
Vzhledem k odlisné uznatelnosti dafiovych nakladl byla efektivni dafova sazba pro jednotliva
EZ stanovena ve stejném poméru k EBITDA, jako tomu bylo na urovni celého fondu v jednotlivych le-
tech po zohlednéni statutarni sazby dané v daném roce.

5.1.2.2 Vypocet volnych penéZnich toku

Trzby byly vypocCteny dle planované rocni produkce elektriny v MWh vynasobené pouzitou cenou pro dany
rok a konkrétni elektrarnu v K& za MWh. Planovani produkce probiha na zakladé prdméru historicky dosa-
Zenych hodnot s pfihlédnutim k odstavkam a dalSim faktordm.

EBITDA byla stanovena jako souc¢et vSech trzeb snizenych o rezijni naklady. Po odecteni dané z prijma,
zmény pracovniho kapitalu a investic na udrzeni provozu od EBITDA byla vypocCtena vySe volnych penéz-
nich toka.

5.1.2.3 Diskontni faktor

Diskontni mira byla uvazovana na urovni WACC, ktery je kalkulovan jako vazeny prdmeér nakladd vliastniho
kapitalu

a nakladd dluhu. Naklady vlastniho kapitalu byly vypo&teny pomoci CAPM modelu. Naklady dluhu byly vy-
pocteny jako soucet zakladni swapove urokove sazby a rizikove pfirazky oCisténé o danovy Stit. Diskontni
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mira (WACC) byla pfi stanoveni realnych hodnot vynosovym pfistupem k 31.12. 2022 a 31. 12. 2021 stano-
venana 6,70 % a 4,87 %. Meziro¢ni zména je zplsobena hlavné zménou (i) rizikove prémie trhu, (i) vynos-
nosti bezrizikovych aktiv a (iii) podilu vlastniho kapitalu na celkovém kapitalu.

5.1.2.4 Soucasnahodnota penézZnich toku, terminalni hodnota

Souc¢asna hodnota penéznich tokl byla vypoctena jako sou¢et nominalnich tokl za planované obdobi,
které je totozné s Zivotnosti jednotlivych EZ, pomoci diskontovani téchto tokl diskontnim faktorem.

V pfipadé VE Stiekov (u ostatnich EZ se pocita posledni rok Zivotnosti jako posledni rok penéznich tokd)
byla terminalni hodnota stanovena k prvnimu dni roku nasledujicino po konci explicitnino obdobi pomoci
Gordonova vzorce. Hodnota v terminalnim obdobi byla poté diskontovana na souc¢asnou hodnotu k Datu
ocenéni za pouziti diskontni miry.

Senzitivita

Hodnota Spole¢nosti je ovlivnéna zejména trzbami (vykupni cena elektiiny, objem produkce) a diskontni
mirou. PFivySSi diskontni mife bude za jinak stejnych okolnosti hodnota urCena touto metodou SpoleCnosti
nizsi, pfi zvySeni cen elektriny a narlstu produkce dojde ke zvyseni trzeb, coz bude mit za nasledek vyssi
hodnotu volnych penéznich tokd, které budou reflektovany ve vy$sihodnoté Spolecnosti (za predpokladu
ceteris paribus).

6. Dlouhodoby nehmotny majetek

Porizovaci cena

Ostatni ne-

Ocenitelna hmotny ma-
Software I ) ¥ Celkem

prava jetek - stu-

die
ZUstatekk1.1.2021 1051 17791 375 19217
ZUstatek k 31.12. 2021 1051 17791 375 19217
ZUstatek k 31.12. 2022 1051 17791 375 19217
Opravky a opravne polozky

Ostatni ne-

Ocenitelna  hmotny ma-
Opravky a opravné polozky Software ) ) Y Celkem

prava jetek - stu-

die

ZUstatekk1.1.2021 -1051 -17508 -375 -18 934
Odpisy - -29 - -29
Zmeény opravnych polozek - -17 - -17
ZUstatek k 31.12. 2021 -1051 -17 554 -375 -18 980
Odpisy - -29 - -29
Zmeéna opravnych polozek - 132 - 132
ZUstatek k 31.12. 2022 -1051 -17 451 -375 -18 877
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ZCstatkova hodnota

Ostatni ne-
ZGstatkova hodnota Software OCS:;,ZM TQZ?YSTL? ) Celkem
die
k1.1.2021 - 330 - 330
k31.12. 2021 - 237 - 237
k 31.12.2022 - 340 - 340

7. Goodwill

K 1.1. 2012 doslo k od$t&peni vymezené casti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r. 0. a jeho pre-
chodu na Fond. Déle k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnicke spole¢nosti se spoleCnostmi
eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE Vranovska Ves a.s., GENTLEY
a.s.,, 3Linvesta.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian Development, a.s., Bioplyn techno-
logie s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi spoleCnostmi. Celkova hodnota odstépo-
vane Casti obchodniho jméni rozdélovane spolecnosti a obchodniho jméni zanikajicich spoleCnosti, ktera
byla znalcem stanovena ke dni 1. 1. 2012 se zahrnutim eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi

- hodnotou od$tépované ¢asti jméni rozdélované spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0., ktera
Cinila 5527 275 tis. K& a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti (3 L invest a.s., AREA
GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.) sta-
novenou znalcemk 1. lednu 2012 v celkove hodnoté 3 814 249 tis. KE na jedné strané a

- souhrnem individualné pfecenénych slozek aktiv snizenych o pfevzaté zavazky v celkové hodnoté
3953115 tis. K€ na strané druhe, a dale snizeny o eliminaci odlozené dané ve vysi 10 707 tis. K¢,

Cini 5377 702 tis. KE. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.
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Ke kazdému rozvahovemu dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty diskontova-
nych penéznich tokd dle ocenéni znalce k rozvahovému dni a uetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné
goodwill nasledovné (v tis. K&):

Hodnotak1.1.2012 5377702
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2012 -249 357
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2013 -156 460
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2014 -3
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2015 -
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2016 -293277
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2017 -271384
Snizeni hodnoty v roce 31.12.2018 -116 688
SniZeni hodnoty vroce 31.12. 2029 -7 485
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2020 -409 016
SniZeni hodnoty vroce 31.12. 2021 -90620
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2022 -152 625
Netto 3630786

Goodwill spole¢nosti je testovan na potencialni snizenihodnoty. Snizeni hodnoty goodwillu se zjiStuje sta-
novenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Pro
tento uCel byl vyuzity test ekonomicke zastaralosti popsany v bodé 5.1.2. Vynosovy pfistup. Penézotvorne
jednotky tvorijednotlive elektrarny ve vlastnictvi spolecnosti.

K 31.12. 2022 a k 31. 12. 2021 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam (elektrarnam)
(vtis.KE):

Elektrarna 31.12.2022 31.12.2021
FVE Sevétin 773 231 831235
VE Stfekov 483691 483691
MVE Vydra 458132 458132
FVE Ralsko (lallll) 272116 272116
MVE Hracholusky 248237 248 237
MVE Obfistvi 217 372 217 372
MVE Pracov 181037 186 803
Ostatni 996 970 1085826
Celkem 3630786 3783412

Spole¢nost v roce 2022 vykazala snizeni hodnoty goodwillu u FVE Sevétin ve vys$i 58 004 tis. K&, MVE Kni-
nicky ve vysi 69 999 tis. K&, u MVE Pastviny 13 231 tis. K&, FVE Zabcice 5 624 tis. K& a MVE Pracov 5766
tis. KE.

Spole¢nost v roce 2021 vykazala snizeni hodnoty goodwillu u FVE Sevétin ve vysi 83 685 tis. K& a u MVE
KniniCky ve vysi 6 935 tis. KC.
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Senzitivita

V roce 2022 byla hodnota goodwillu u FVE Sevétin, FVE Zabgice, MVE Kninigky, MVE Pastviny a MVE Pracov
sniZzena presné na zpétné ziskatelnou hodnotu a zvySeni WACC by znamenalo dalSi snizeni hodnoty go-
odwillu; zvy$eni WACC o0 0,1 % by znamenalo sniZzeni goodwilu uf FVE Sevétin o 7 895 tis. K&, u FVE Zabgice
01201tis. K&, uMVE KniniCky 0 641 tis. K&, u MVE Pastviny 0 4 618 tis. K&, u MVE Pracov 0 12 084 tis. KE. U FVE
Bezerovice snizeniho hodnoty WACC o 0,06 % by doslo k pfibliznému vyrovnani zpétné ziskatelne hod-
noty majetku na zakladé vynosové metody a ucetni hodnoty majetku (véetné goodwillu) a kazdé dalsi zvy-
$eni WACC by pak zpUsobilo dodatecné snizenihodnoty goodwillu. Zpétné ziskatelna hodnota aktiv u MVE
Spalov pfesahuje ucetnihodnoty 0 7 % a u ostatnich zdrojd o vic nez 10 % hodnoty jednotlivych EZ vypoc-
tenych na zakladé vynosove metody.

Vroce 2021 u MVE Pastviny a FVE Zabcice zpé&tné ziskatelna hodnota aktiv na zakladé vynosove metody
pfesahovala uc¢etni hodnoty (véetné goodwillu) o pomérné nizkou hodnotu. Pfi zvySseni WACC o 0,17pro-
centniho bodu u MVE Pastviny, o 0,13procentniho bodu u FVE Zabgice by doslo k pfibliznému vyrovnani
zpétné ziskatelné hodnoty majetku na zakladé vynosove metody a ucetni hodnoty majetku (véetné good-
willu) a kazde dalsi zvyseni WACC by pak zpUsobilo dodatecné snizeni hodnoty goodwillu.

U ostatnich zdroju zpétné ziskatelna hodnota aktiv pfesahovala u¢etni hodnoty minimalné o vic nez 10 %
hodnoty jednotlivych EZ vypoctenych na zakladé vynosove metody.

8. Penézniprostredky a penézniekvivalenty

PenézZni prostredky zahrnuji:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
ZUstatky na béznych uctech 5005 5001
ZUstatky na vazanych uétech 704 704
Celkem 5709 5705

9. Pohledavky

Pohledavky zahrnuji:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Pohledavky z ndjemného apod., netto 97 314 271364
Pohledavka z cash-poolingu 3227625 862318
Stat - danove pohledavky (DPH) 9550 2703
Dohadné Ucty aktivni 109180 94548
Jiné pohledavky 1081 94 247
Opravna polozka k pohledavkam -3625 -1338
Celkem 3441125 1323842
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Fond je soucasti systému ,cash-poolingu* spravovaného pro nékteré spole¢nosti Skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni urokova sazba byla od 1. 4. 2020 stanovena jako O/N PRIBOR - 0,4 % p.a. a debetni
urokova sazba byla stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Od 1. 11. 2022 je stanovena kreditni urokova
sazba jako O/N PRIBOR - 1,4 % p.a. a debetni urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,55 % p.a.

Pohyby u¢tu cash-pooling jsou tvofeny zejména pfijatymi platbami z titulu vynosd spolecnosti z pronajmu
elektraren a vraceni dané od financniho ufadu z titulu aplikace niZSi danove sazby a snizene zejména o vy-
platu dividend.

VSechny pohledavky k 31.12. 2022 a 31. 12. 2021 jsou ve In(té splatnosti.

Spole€nost vytvorila v souladu s IFRS 9 opravnou polozku k pohledavkam k 31.12. 2022 a 31.12. 2021 ve vySi
3625 tis. K€ a 1338 tis. KC.

Dohadné ucty aktivnik 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemneho z prona-
jmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2022 a 2021 vyplyvajicino z najemni smlouvy se spoleCnosti
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.

Jiné pohledavky k 31. 12. 2022 obsahuji advokatni uschovu na nakup pozemku a kauci na najemne. Jiné po-
hledavky k 31.12. 2021 obsahovaly prostfedky poskytnute spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje s.r.0. na za-
kladé Smlouvy o poskytnuti jistoty (viz bod 18., ¢ast Riziko pravnich vad), které byly v prabéhu roku 2022
vyporadany.

Informace o pohledavkach vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.

10. Ostatni obézna aktiva

Ostatni obézna aktiva zahrnuiji:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Néklady pfistich obdobi 376 333
Poskytnuté kratkodobé zalohy 21 243
Celkem 587 576

Naklady pristich obdobi k 31.12. 2022 a 31. 12. 2021 zahrnuji pfedevsim pojistné uhrazené predem.

11. Vlastni kapital

Zakladni kapital Investicniho Fondu se sklada z:

- 30 092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 30 K&, odpovidajici 85%
podilu na zakladnim kapitalu,

- 5 310 498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovite hodnoté 30 K¢, odpovidajici
15% podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou pfijaty k obchodovani na evropskem regulovaném trhu,

S akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvidaénim zUstatku pfi
jeho zruseni s likvidaci. S akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Akcie Fondu
jsou neomezené prevoditelné. S akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet Fondu, ani Zzadne
jiné zvlastnipravo.
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Pfecenéni dlouhodobeho majetku na zakladé posudku znalce k31.12. 2022, resp. 2021, ve vysSi
153 281 tis. K¢ (2021: 238 800 tis. K&) korigovaneé o0 -7 664 tis. K& (2021: 45 372 tis. K¢&) z titulu odlozené dané
(viz bod 4) je dle postupu popsaného v bodé 2.3. a 2.8. vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Fond z pre-
cenéni.

Dne 14. 6. 2022 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 40 K€ na akcii. Celkova vySe schvale-
nych dividend €inila 1416 133 tis. K&, pficemz 397 839 tis. K& bylo vyplaceno z Ostatnich kapitalovych fondt
a 1018 294 tis. K€ z Nerozdéleného zisku.

Dne 29. 6. 2021 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 K€ na akcii. Celkova vySe schvale-
nych dividend ¢inila 1416 132 tis. K&, pficemz 879 748 tis. K& bylo vyplaceno z Ostatnich kapitalovych fondd
a 536 384 tis. K€ z Nerozdéleného zisku.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31.12. 2022 a k 31.12. 2021 Cinila 374,8281 K¢ a 319,1640 KC.

Zisk na akcii:
2022 2021

Ugetni zisk 3113454 1018294
Cisty zisk po Upravach (&itatel) -
zékladni a zfedény 3113454 1018 294
Pocet akcii (jmenovatel) - zakladni
azfedény 35403324 35403324
Cisty zisk (ztrata) na akcii - za-
kladni 87,94 28,76
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zfe-
dény 87,94 28,76

12. Rizeni kapitalové struktury

Spole¢nost je financovana vyhradné vlastnim kapitalem a s vyjimkou zavazkd z titulu leasingu nema dlou-
hodobe zavazky, které by byly jiného nez provozniho charakteru. SpoleCnost tak v ramci kapitalove struk-
tury fidi pouze polozky vlastniho kapitalu.

Spole¢nost vyplaci vytvorene zisky akcionaflim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych investor(
ma spolecnost dle zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech povinnost
mit zakladni kapital v minimalni vySi ekvivalentni k 1250 tis. EUR. SpoleCnost tuto povinnost v roce 2022
a 2021 pIni a plnila.

13. Rezervy

Zmény na uctech rezerv (v tis. K¢):
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Rezervana

Rezervy pravni vady
Zlstatek k1.1.2021 716 475
Tvorbarezerv 9973
Cerpanirezervy -223 043
Zlstatek k 31.12. 2021 503 405
Tvorbarezerv 1478
Cerpani rezervy -70 826
Zlstatek k 31.12. 2022 444057

14. Leasing

SpoleCnost ma uzaviené najemni smlouvy na pozemky a stavby slouzici k umisténi viastnich energetic-
kych zarfizeni.

SpoleCnost ma uzavieneé leasingove smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou pravi-
delné upravovany podle indexu inflace.

Spole¢nost ma dale najem pozemku s nizkou hodnotou. Spole¢nost uplatiuje vyjimku vykazovani kratko-
dobeho leasingu a leasingu aktiv s nizkou hodnotou jako leasingu. VySe téchto plateb v roce 2022 a 2021
Cinila 2 tis. K€ a 59 tis. KC.

ZUstatkova cena aktiv z prav k uzivani je uvedena v bodu 5.b).

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny celkove penéznitoky z leasingovych plateb:

2022 2021
Splatky jistiny 17 388 15329
Splatky urokd 8673 9258
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 26 061 24587

Dlouhodobe dluhy vyplyvaiji z leasingovych smluv.
Informace o leasingovych platbach a dluzich ve skupiné jsou uvedeny v bodé 17.

Prehled splatnosti dlouhodobych dluhl (diskontované hodnoty):

2022 2021
Splatky béhem jednoho roku 27653 25828
Spléatky od 1do 2 let 25022 23576
Splatky od 2do 3 let 23995 21206
Splatky od 3do 4 let 2301 20337
Splatky od 4 do 5 let 22068 19503
V dalSich letech 101976 104 931
Dluhy celkem 223725 215 381
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Prehled splatnosti dlouhodobych dluhl (nediskontované hodnoty):

2022 2021

Splatky béhem jednoho roku 28164 25231
Splatky od 1do 2 let 26 589 25016
Splatky od 2do 3 let 26 589 23492
Splatky od 3 do 4 let 26589 23492
Splatky od 4 do 5 let 26 589 23492
V dalSich letech 142 867 150 422
Dluhy celkem 277 387 271145
15. Obchodni a jiné zavazky a ostatni pasiva
Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Zavazky v(ci dodavatellim -18179 -184

Zavazky vaci zaméstnanclm a z titulu odmeén ¢lendm statutar-

nich organl -135 -135

Stat - danove zavazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -27 -27

Zavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisténi -81 -80

Celkem -18 422 -426

K 31.12.2022 a k 31. 12. 2021 Fond nemél kratkodobé zavazky vi¢i dodavatellim vice nez 90 dnu po Ihdté
splatnosti.

Ostatni pasiva zahrnuji:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Dohadné ucty pasivni -56 21 -57 204
Celkem -56 211 -57204

Dohadné ucCty pasivni k31.12.2022 a 31.12.2021 obsahuji dohady na naklady za mésice listopad
a prosinec roku 2022 a 2021 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetic-
kych zarizeni a dalSi a dohady na naklady na opravu FVE Panov.

16. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Spolecnost v souladu s ucetni politikou popsanou v bodé 2.2. evidovala k 31. 12. 2021 v podrozvaze vynosy
a pohledavky, které nebyly rozeznané z dlvodu jejich podminénosti. Bliz§i informace jakozZto i hodnota je
uvedena v bodé 18. Rizika, Cast Pravni vady. K 31.12. 2022 jiz tyto vynosy byly rozeznany a spolecnost nee-
viduje zadny majetek ani zavazky nevykazané v rozvaze.
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17. Informace o spfriznénych osobach

Pohledavky a ostatni aktiva vici spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K¢):

Spfiznéna osoba Typ spfiznéné osoby 31.12.2022 31.12.2021

CEZ a.s. Matefskéa spolecnost 3239747 862395
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Sesterska spolecnost 152868 414179
Telco Pro Services a.s. Sesterska spoleCnost 59 51
CEZ Distribuce, a. s Sesterska spolenost 228 220
Celkem 3392902 1276 845

Pohledavka vi¢i spoleénosti CEZ, a. s., k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 zahrnuje zejména pohledavku z cash-

poolingu (viz bod 9).

Pohledavka vUci spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k31. 12. 2022, resp. k 31. 12. 2021 obsahuje
kromé pohledavek z pronajmu elektraren i dohad na zuctovani najemného z pronajmu energetickych zafi-
zeni tykajicino se roku 2022, resp. 2021 vyplyvajiciho z najemni smlouvy ve vySi 56 261 tis K¢, resp.
49194 tis. K¢ (viz bod 9) a dale k 31.12. 2021 poskytnute prostiedky na zakladé Smlouvy o jistoté (viz bod

18., Cast Riziko pravnich vad).

Zavazky a ostatni pasiva vUc¢i spfiznénym osobam v tis. K¢:

Spfiznéna osoba Typ spfiznéné osoby 31.12.2022 31.12. 2021
CEZ Obnovitelné zdroje, Sesterska spolecnost
S.r.o. -71140 -28820
CEZ a.s. Matefska spole&nost -134 -139
Dcera sesterskeé spolec-
Martia a.s. nosti - -25007
Celkem -71274 -53 966

Zavazek vUci spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 31.12. 2022 a k 31. 12. 2021 zahrnuje zejména
dohad na naklady za mésice listopad a prosinec roku 2022 a 2021 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani slu-

Zeb tykajicich se provozu energetickych zafizeni ve vysi 53 233 tis. K¢ a 28 820 tis. K& (viz bod 15).

Celkové penézni toky z leasingovych plateb vici sesterské spoleénosti CEZ Distribuce, a.s.:

2022 2021
Splatky jistiny 113 104
Splatky urokd 167 166
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 280 270
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Vy$e dlouhodobych dluhd (diskontované hodnoty vici sesterské spolecnosti CEZ Distribuce, a.s.:

2022 2021
Splatky béhem jednoho roku 277 266
Splatky od 1do 2 let 263 253
Splatkyod2do 3let 251 247
Splatky od 3do 4 let 238 230
Splatky od 4 do 5 let 227 219
V dalSich letech 1956 1990
Dluhy celkem 3212 3199
Prehled nakladd a vynosU vigci spfiznénym osobam v tis. K¢:
Naklady Vynosy
Spfiznéna osoba Typ spfiznéné osoby
2022 2021 2022 2021
Sesterska spoleCnost 1853
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 166 962 13814 2825071 288
CEZ, a.s. Matefskéa spolecnost 2765 874 129 123
CEZESCO, ass. Sesterska spolec¢nost 6 5 - -
CEZ Distribuce, a. s. Sesterska spoleCnost - - 2264 2181
Telco Pro Services a.s Sesterska spolec¢nost - - 86 109
Celkem 169733 114693 2827550 1855701

Vynosy jsou realizovany zejména z titulu pronajmu energetickych zafizeni spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. Vliv rizik spojenych s pravnimi vadami na vynosy Fondu v roce 2022 a 2021 je popsan v bodé
18. v €asti Riziko pravnich vad a v bodé 3.1 Trzby z najemného.

18. Rizika

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht

Majetek a dluhy se ocenuji realnou hodnotou, ktera je stanovovana alespon jedenkrat rocné znaleckym
ocenénim.

K 31.12.2022 znalec vypracoval ocenéni za pouziti dvou metod, a to metody reprodukéné-nakladové a me-
tody diskontovanych penéznich tokd, pri¢emz tyto dvé metody jsou spolu provazany. Jako primarni me-
toda ocenéni byla pouzita metoda reprodukéné-nakladova, kdy ocenéni je zaméfeno na kazdou jednotli-
vou polozku stalych aktiv a dal$ich polozek majetku a zavazku.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren), byla
za kazdou tuto jednotku zpracovana ve znaleckém posudku vzdy samostatna analyza metodou diskonto-
vanych penéznich tokd. V pfipadé, kdy ocenéni souboru alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny
reprodukCné-nakladovou metodou navyseneé o prifaditelnou ¢ast goodwill bylo vySSi nez ocenéni meto-
dou diskontovanych penéznich tokd, byla snizena hodnota goodwill a v pfipadé, Ze doslo k uplnému odpisu
prifaditelné ¢asti goodwill (resp. v pfipadé, kdy mél nulovou zUstatkovou hodnotu) pouzila se hodnota
ocenéni ziskana metodou diskontovanych penéznich tokd. Pokud vSak tato hodnota po odecteni hodnoty
pozemkd, které snizovany nebyly, byla zaporna, ¢inila vyse srazky na pfipadné ekonomické nevyuziti pfi-
slusného dlouhodobého aktiva maximalné jeho zlstatkovou hodnotu.
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Znalecke ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluhl (jde o aproximaci realné hodnoty), pficemz
skutecna realna hodnota se muze lisit, a to v dUsledku zvoleni nevhodné metody ocenéninebo v dUsledku
budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko fond hodnoti jako nizke.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢nich celkd v oblasti obnovitelnych zdroja
energie

Fond investuje do energetickych zafizeni (,EZ*), tzn. do nemovitosti slouzicich k vyrobé elektfiny z OZE.
Rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdrojd energie je dle ndzoru Fondu obecné pomérné
nizka, je nizsi nez u investic do akcii, ale vyssi nez u investic do dluhovych cennych papird.

Investice do technologickych investi¢nich celkl v oblasti obnovitelnych zdrojl energie jsou viak investi¢ni
oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na bézném financnim trhu, vystavena navic specifickym
rizikm charakteristickym pro tento druh podnikani. Jde pfedevsim o riziko technologické, pfirodni a regu-
latorni, ktera jsou popsana dale.

Riziko technologické

Riziko predstavuje moznou nefunkénost technologie, resp. nedosazeni oCekavanych technickych para-
metrd, v jejichz dUsledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfiniz§ich nez o¢ekavanych vynosech
a pfi vyssich nez oCekavanych nakladech.

Toto riziko bylo vyznamné v dobé, kdy obnovitelne zdroje prochazely rychlym technologickym vyvojem,
jednotlivé vyrobnitechnologie nebyly v dobach svého vzniku dlouhodobé provozné testovany. Rizikem pak
byla volba nevhodného nebo neperspektivniho technického feseni, které v dlouhodobém provozu mohlo
vykazovat vyrobni a technické parametry odliSné od parametrd projektovych, na kterych byla kalkulovana
navratnost investicniho projektu. Rizikem mohla byt niZSi Uroven nebo kvalita produkce, pfipadné vyssi
provozni naklady. Timto rizikem si postupné prosly vSechny technologie vyuzivajici energii z vody, vétru,
slunce a biomasy.

V soucasné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdroju jiz provéfené dlou-
hodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametrd projektovanych.
Fond vlastni EZ typu FVE, MVE a VTE. Jednotlivé typy EZ pouzivaji provéfenou technologii s nizkou mirou
rizika. Technologicka rizika jednotlivych typl EZ jsou popsana samostatné dale.

FVE

Technologickeé riziko FVE vyplyva z velkého mnozstvi komponent: konstrukce, FV panely, NN kabelaz, mé-
ni¢e, VN kabelaz, transformatory, VN spinaci prvky, VN/VN transformatory, VN/VVN spinaci prvky, SKR, STO.
Zvysenou kontrolu si vyzadaly konstrukce a FV panely. Vyména stfidact bude provedena pouze v pripadé
jejich nefunkénosti nebo pro vytvoreni nahradnich dil¥ stfidac¢t (vyména v poétu jednotek kust). Pro za-
branénidodatecnym ztratam na vyrobé bude na skladé u provozovatele k dispozici nékolik ndhradnich stri-
dacl a transformatort NN/VN. V souvislosti se zménou celosvétoveé poptavky v oblasti FVE komponent do-
chazikrestrukturalizaci pramyslu a néktefi vyrobci FV komponent se dostavaiji do probléma. U portfolia FVE
v majetku Fondu se jedna zejména o stiidace SATCON. Vyména poskozenych panelu je dle stavajiciho sta-
noviska ERU mozna pri dodrzeni instalovaného vykonu elektrarny dle licence a je brana jako bézna udrzba
zafizeni, za pfedpokladu, Ze v dUsledku udrzby nedojde ke zvyseni technologické urovné dané vyrobny na
uroven srovnatelnou s nové budovanymi FVE. Provozovatel aplikuje konzervativni pfistupy, a proto se ri-
ziko v roce 2021 vyznamnym zplsobem neprojevilo.

Riziko hodnotime jako nizké.
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MVE

VétSina elektraren je po rekonstrukci provedené v obdobi 2004-2011 a je proto zajiSténa jejich dlouhodobéa
provozuschopnost bez dalsiho vyznamnéjsiho rizika. AvSak do budoucna, v horizontu 2-5 let bude nutné
vymeénit jadra fidich systémU (procesory, PLC) a fidici pocitaCe, jelikoz pfedpokladana Zivotnost téchto
komponent je maximalné 15let.

Riziko hodnotime jako nizke.

VTE

V pripadé VTE Janov existuje riziko defaultu vyrobce a poskytovatele servisu spolec¢nosti Wikov Wind a.s. -
hospodarsky slozitéjsi situace (platebni neschopnost, Upadek). Poté by muselo dojit na zajisténi dodavek
subdodavateli, coz mdze byt ekonomicky méné vyhodné.

Riziko hodnotime jako stredni.

V pfipadé VTE V&znice vSechny zavazky po spoleCnosti Senvion pfevzala nastupnicka organizace Siemens
Gamesa, servisni smlouva je platna a sluzby jsou fadné pinény.

Riziko hodnotime jako nizkeé.

Prirodni riziko

Fond vlastni aktiva, jejichz vynosnost je pfimo ovlivnéna pfirodnimi podminkami. Dodavka FVE zavisi na co
nejvyssi intenzité slune¢niho osvitu, MVE na optimalnim pratoku vody, VTE na optimalnich vétrnych pod-
minkach.

Dodavka celého portfolia EZ byla v roce 2022 nad planovanou hodnotou. Celkové byla dodavka na urovni
104 % oproti planu.

Riziko hodnotime jako nizké.

Regulatorniriziko

Regulatorni riziko spoc¢iva v regulaci solarnino odvodu, pfispévku na likvidaci solarnich paneld, pfipadného
dal$iho omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdrojd a dalSich moznych
zménv legislativé, ktere by mohly ovlivnit vykonnost Fondu.

K materializaci tohoto rizika ve smyslu snizeni hodnoty Fondu jiz v minulosti doslo. Jednalo se pfedevsim
o navyseni solarniho odvodu za fotovoltaické elektrarny, zaroven vSak nedoslo ke snizeni provozni pod-
pory.

Riziko hodnotime jako stredni.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem G¢asti na obchodnich spole¢nostech
Dle investi¢ni strategie mUze Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na
obchodnich spolecnostech, které:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojd ¢i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastniakcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spolecnostech zamérujicich se na vy-
robu elektrickeé energie i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroju ¢i za pomoci kogenerace
(spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spoleCnosti mohou mit také charakter doCasnych ucelovych spole¢nosti zfizenych za uce-
lem moznosti ziskani bankovnino nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné moznosti
Fondu uskutecnit:

- proces premény, v niz budou Emitent a obchodni spolec¢nost zu€astnénymi spoleCnostmi, ato v
souladu s prislusnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spole¢nosti, kdy u€ast Emitenta predstavuje 100% podil na zakladnim ka-
pitalu obchodni spole€nosti.
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Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucast v takoveto obchodni spolecnosti pfedstavujici 100% podil
na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu m{Ze dojit k jejimu zruseni a k pre-
vodu jméni do majetku Fondu.

V dUsledku podnikatelskeého rizika mdze dojit k poklesu trzni ceny podild v obchodni spole¢nosti &i k upl-
nému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spolec-
nosti.

Aktualné Fond nevlastni zadné podily v obchodnich spolecnostech.

Riziko spojené s investicemi do ucasti v obchodnich spoleCnostech hodnotime jako nizke.

Uvérové riziko

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni in-
vestice) nedodrzi svlj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.
Fond v souladu se svym statutem muze pfijimat a poskytovat kratkodobeé uvéry

v ramci cash-poolingu spole¢nostem ve Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu je
optimalizovat urokoveé zatiZeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spoleénostmi Skupiny CEZ.

Riziko spojené s poskytnutym uvérem a pohledavkami hodnotime jako nizke.

TrZni riziko

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomic-
kych a regulatornich podminek, urokovych mér a zpUsobu, jak trh pFislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemskeé a zahraniCni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje penéz-
niho trhu Emitent aktualné nevlastni - z pohledu téchto druhd aktiv je trzniriziko v sou¢asné dobé nulové.
Aktualné je majetek Fondu tvofen prevazné technologii na vyrobu elektrickeé energie z obnovitelnych
zdrojd, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek, jehoz
nejvétsi Cast tvori movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektricke energie.

Zbyvaijici uCetni hodnotu majetku tvori pfevazné goodwill a ostatni aktiva, ktera se na celkove ucetnihod-
noté majetku podileji nevyznamné.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb je
provedeno metodou reprodukénich nakladt dle aktualnich cenikovych cen, movity majetek a technologie
jsou ocenény na zakladé kalkulace naklad vynaloZenych na znovupofizeni, a to po zohlednéni technic-
kého stavu, opotiebeni a zohlednéni ekonomické vyuzitelnosti (detail viz znalecky posudek na ocenéni
majetku a zavazk(d Fondu). Znalecky posudek tak kazdoro¢né reflektuje aktualni vyvoj majetku. Genero-
vani vynosUt Fondu neni primarné zavislé na kolisani cen jednotlivych kategorii majetku. Vynosy Fondu jsou
stanoveny primarné dotacnimi podminkami k jednotlivym energetickym zarizenim, které ovliviuji jejich vy-
nosnost.

Trzniriziko je obecneé riziko spojené s filozofii investice do investicniho fondu, investor-akcionar v souladu
se statutem Fondu pfed svou investici toto obecne riziko akceptoval. Trzni riziko je Fondem posuzovano
velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazde transakce Fondu. Fond pfi obhospodarovani svého majetku do-
drzuje veskera nafizeni stanovena Statutem.

Trzniriziko hodnotime jako nizkeé.

Riziko outsourcingu

Fond Cast sve Cinnosti outsourcuje, coz s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré sve povinnosti.
Financni sluzby a interni audit:

Poskytovatelem sluzeb je CEZ, a. s.

U&etni a danoveé sluzby:

WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ s vybornymi referencemi.
Administrator:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. je subjekt podiéhajici regulaci CNB s dobrymi referencemi.
Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni, zajiSténi procesnich Cinnosti:
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CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., je spolecnost provozujici nejvétsi portfolio MVE v CR, je Elenem Skupiny CEZ
se statutem piné integrované spole¢nosti.

Ocenovani majetku a dluhd:

KPMG Ceska republika, s.r.o. je znaleckym ustavem v oboru ekonomika podle rozhodnuti Ministerstva
spravedinosti Ceské republiky.

Riziko outsourcingu hodnotime jako nizkeé.

Riziko stfetu zajma

Vzhledem k tomu, ze Fond nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci Fondu
povéfuje na tieti osobu, tak nemuze zcela vyloucit riziko vzniku stfetu zajm0. Jednim z hlavnich dlvodt je
velmi omezeny poc¢et odbornych subjektd poskytujicich tyto sluzby fonddm kvalifikovanych investor(. Pro
omezeni vzniku tohoto rizika ma Emitent zavedeny interni postupy upravene ve vnitfnich predpisech.
Riziko vzniku stfedu zajm{ hodnotime jako nizke.

Operacniriziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych &i chybnych vnitinich procesu, ze selhani provoznich
systému ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti. Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu, Ze
systém vnitfni a vné&jsi kontroly Fondu a Cinnost depozitare v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy
a vnitfnimi predpisy Fondu je na velmi vysokée urovni. Tato skuteCnosti snizuje operacni riziko na nizkou
uroven.

Provozovatel FVE

V roce 2022 provozovala FVE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spoleénost CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. (COZ).COZ je spolecnost provozuijici nejvétsi portfolio FVE v CR, je Elenem Skupiny CEZ (SKC)
se statutem plné& integrovaneé spolec¢nosti s pravidelnym auditem dle standard( SKC a Fidici se kvalitni pro-
cesné/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkuSenostmi a vybornymi referencemi.

Riziko hodnotime jako nizkeé.

Provozovatel MVE

V roce 2022 provozovala MVE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spoleénost CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. (C0Z). COZ je spole¢nost provozujici nejvétsi portfolio MVE v CR, je &lenem Skupiny CEZ
(SKC) se statutem pIné integrované spoleénosti s pravidelnym auditem dle standard( SKC a fidici se kva-
litni procesné&/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkusenostmi a vybornymi referencemi.

Riziko hodnotime jako nizke.

Provozovatel VTE

V roce 2022 provozovala VTE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spoleénost CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. (COZ). COZ je &lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem pIné integrované spole¢nosti s pravi-
delnym auditem dle standard( SKC a fidici se kvalitni procesné&/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi
zkusenostmi a vybornymi referencemi.

Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spoCiva v tom, Ze urCite aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za pfimére-
nou cenu a Ze Fond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se stanou splat-
nymi. S ohledem na moznost Fondu (danou mu statutem) pfijimat Uvéry, resp. zapUjcky do souhrnné vyse
predstavujici desetinasobek majetku Fondu dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika nepfizni-
veho ekonomického dopadu na majetek Fondu v pfipadé chybného investi¢nino rozhodnuti, resp. v di-
sledku jiného dlvodu vedouciho ke snizeni hodnoty majetku Fondu. Vzhledem k uvedené péace stran
mozneé uvérove angazovanosti Fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Riziko nedostatecné likvidity, vzhledem k vysi vlastniho kapitalu a investiCnimu profilu, hodnotime jako
nizke.
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Riziko vyporadani

Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
zavazkim a dodat pfedmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce Fondu (obchodni a Zivnostensky rejstrik,
insolvencni rejstrik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transak&ni historii Fondu a povaze majetku hodnotime jako nizke.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno zejména in-
solventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Emitenta. Emitent nemél v uschové zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy hodnotime jako nizke.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v dlsledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu. V transak¢ni historii Fondu se vyskytuji pouze finanéné mené vyznamne stavebni vady feSene
v ramci zaruky se zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, v€etné zarucni doby, jsou oSetfeny v pfislus-
nych smlouvach o dilo. Zhotovitele jsou ové&fovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existuijici riziko
je pfipadne riziko vyporadani, které spociva v moznosti vyhlaseni upadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad obecné hodnotime jako nizke.

EVE

Riziko stavebnich vad FVE vyplyva z velkého mnozZstvi konstrukci. Stabilita geometrie konstrukci je dana
jejich navrhem, vyrobou, realizaci a udrzbou. Pro kazdou FVE je zpracovan konkrétni mistni provozni pred-
pis, ktery definuje aktivity udrzby. V roce 2022 se neprojevily Zadné vyznamnée stavebnivady FVE.

Riziko hodnotime jako nizkeé.

MVE

Riziko stavebnich vad MVE vyplyva z provedeni vodnich elektraren, kdy stavebni ¢ast odpovida specific-
kym podminkam dané lokality. Stavebni ¢ast dale podléha pozadavkim na umisténi ¢asti technologické
tak, aby byla zajiSténa bezpecnost a spolehlivost provozu. Kvalitativni parametry vyzadované po dodava-
teli technologie a kontrola stavebni ¢asti pfed uvedenim MVE do provozu snizuiji riziko stavebnich vad na
minimum.

Vroce 2022 se neprojevily zadné vyznamneé stavebni vady na MVE.

Riziko hodnotime jako nizké.

VTE

Riziko stavebnich vad VTE vyplyva z provedeni vétrnych elektraren, masivni betonovy vyztuzeny zaklad
atubus s gondolou a vrtuli. Kvalitativni parametry vyzadovane po dodavateli technologie a kontrola sta-
vebni ¢asti pfed uvedenim do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

V roce 2022 se neprojevily zadné vyznamne stavebni vady na VTE.

Riziko hodnotime jako nizke.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mize snizit v dUsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy
napriklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, najemniho vztahu, resp. pfedkupnino
prava, nebo v dUsledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do pro-
vOZU.

Energeticka zarizeni v majetku Fondu provozuje na zakladé najemni smlouvy a smlouvy o outsourcingu
spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (dale jako ,COZ*), ktera v diisledku pravnich vad pochazejicich
z doby vystavby fotovoltaickych elektraren a jejich uvadéni do provozu vede spravni fizeni, resp. soudni
fizeni, ve vSech pFipadech se fizeni tyka podminek uvedeni vyrobny do provozu (FVE Cekanice), ostatni

90



fizeni vedena v meritorné shodnych vécech byla jiz ukonéena (FVE Zabgice, FVE BeZerovice, FVE Cekanice,
FVE Chynov, FVE Vranovska Ves).

FVE Cekanice

V dUsledku trestnich fizeni vedenych ve véci uvedeni FVE Cekanice do provozu, ktera byla pravomocné
ukoncena odsouzenim obZalovanych, Energeticky regulacni Ufad (,ERU*) z moci ufedni rozhodnutim ze
dne 10.12.2019, pravni moc 22.1.2020, nafidil obnovu fizeni o zadosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ze dne
1. 12. 2009, o zméné rozhodnuti o udéleni licence, zména ¢. 012, a to ve vztahu k FVE Cekanice. Dne
15.10. 2020 vydal ERU v obnoveném fizeni nove rozhodnuti o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Ceka-
nice s ucinky ode dne pravni moci tohoto rozhodnuti (vyrok|1.), a sou¢asné zrusil plvodni rozhodnuti o udé-
leni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice se zp&tnymi uinky k 30. 12. 2009 (vyrok II.). Rada ERU na za-
kladé rozkladu podaném COZ rozhodla dne 4.5.2021 tak, Ze vyrok II. zrusila a vratila k novému projednani
arozhodnuti (ohledné pavodniho licenéniho opravnéni z roku 2009). V nadvaznosti na uvedené rozhodnuti
rady ERU o rozkladu nabyl vyrok |. rozhodnuti ERU ze dne 15.10.2020 pravni moci (pravni moc ke dni
10.11.2020, vyznacena 17.5.2021) a na FVE Cekanice byla v kvétnu 2021 obnovena vyroba elektrické energie
bez podpory OZE, tedy za cenu silovée elektriny. V obnovenéem fizeni o udélenilicencniho opravnéni pro FVE
Cekanice Rada ERU zamitla dne 29. 6. 2022, pravni moc 11. 7. 2022, rozklad, ktery podal provozovatel proti
rozhodnuti, jimz bylo zrueno licenéni opravnéni pro FVE Cekanice ex tunc, tj. ke dni 30. 12 2009, rozhod-
nuti o zruSeni licencniho opravnéni k uvedenému datu zpétné je pravomocné a vykonatelne. Proti tomuto
rozhodnuti podal provozovatel 31. 8. 2022 jako mimoradny opravny prostredek spravni Zalobu ke Kraj-
skému soudu v Brné. O Zzalobé nebylo zatim rozhodnuto.

Podle pfislusnych ustanoveni zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie, v platné znéni,
SEl v disledku zruseni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice stanovi rozsah neopravnéné cerpané pod-
pory a Ih(tu pro jeji vraceni do statniho rozpoctu. Fond proto v souvislosti s vy$e uvedenym riziky vytvofil
v minulych ucetnich obdobich ucetni rezervu, ktera byla k 31. 12. 2022 vycCislena na ¢astku 443 678 tis. KC
(31.12.2021: 432 200 tis. K&). COZ jakozto provozovatel elektrarny FVE Cekanice nese Cast rizik. Rozdéleni
rezervy odpovida dohodé mezi spolecnosti Fondem, jakoZto vlastnikem elektrarny, a COZ o rozdéleni sou-
visejicich rizik a pfipadnych nakladl. Rezerva ve vysi 443 678 tis. K¢ je vytvorena tak, aby dostate¢né po-
kryvala pfedpokladana rizika souvisejici s moznymi dopady situace uvedenymi vySe tykajicimi se Fondu.

Fond predpoklada, Ze v budoucnu FVE Cekanice bude generovat vynosy ve vy$i prodeje za silovou elektric-
kou energii, coZ vedlo ke sniZeni hodnoty ocenéni této elektrarny.

FVE Zabgice

U fotovoltaické elektrarny Zabcice provedla Statni energeticka inspekce (SEI) v roce 2021-2022 kontrolu
dodrzovani cenovych rozhodnuti ERU v souvislosti s datem uvedeni vyrobny do provozu. Na zakladé této
kontroly dospéla SEI k zavéru, Ze FVE Zabcice byla uvedena do provozu v roce 2010 a nikoliv v roce 2009
atudiz za vyrobenou elektrickou energii nalezi podpora tarifu 2010. V ndvaznosti na vysledek kontroly (i)
byl v systému OTE, a. s. zménén udaj o uvedeni vyrobny do provozu na 1. 2. 2010 a (i) ¢astky rozdilu tarifd,
které COZ jako provozovatel FVE Zabgice skladala do soudni uschovy ve prospéch OTE, a. s., byly v listo-
padu 2022 vyplaceny na uc¢et OTE, a. s. Trzby Fondu byly v roce 2022 sniZzeny o ¢astku 106 013 tis. K¢ (viz
bod 3.1) a zaroven byla vypofadana soudni Uschova vykazovana k 31. 12. 2021 v pohledavkach ve vysi
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94 046 tis. K& (viz bod 9) a rozpusténa rezerva ve vysi 69 551 tis. K& (viz bod 3.2 a bod 13). V navaznostina
uvedené bylo upraveno najemné placené COZ Fondu.

Rezerva, ktera byla vy&islena na zakladé dohody s COZ jako provozovatelem elektrarny, o rozdéleni souvi-
sejicich rizik a pfipadnych nakladd, byla k 31.12. 2022 rozpusténa.

V souvislosti s vyse uvedenou kontrolou vymé&fila SEI provozovateli (COZ) pokutu ve vysi 4,5 mil K& za po-
rudeni cenovych rozhodnuti ERU, pfestoze dle vysledku kontroly nevznikl nepfiméfeny majetkovy pro-
spéch. COZ podala proti rozhodnuti o udéleni pokuty odvolani, o kterém nebylo dosud rozhodnuto.

FVE Vranovska Ves

Trestnifizenive véci FVE Vranovska Ves, ve kterem Fond neby!| nijak uCasten a provozovatel FVE Vranovska
Ves mél postaveni zu¢astnéné osoby (z ddvodu zajisténi finanénich prostfedkd) bylo pravomocné skon-
¢eno v roce 2022, kdyz dne 23. 3. 2022 nabyl pravni moci rozsudek Krajskeho soudu v Brné, kterym byli
obzalovani zproSténiviny. V navaznosti na pravomocne skonceni fizeni rozhodl Krajsky soud v Brné dvéma
usnesenimi vydanymi 31. 3. 2022, pravni moc 15. 4. 2022, o zrudeni zajisténi finanénich prostfedkd, které
byly Policii CR zajistovany COZ jako provozovateli FVE Vranovska Ves, tyto prostfedky v celkové vysi
1071342 tis. K& byly vraceny na ucet COZ (dne 7. 6. 2022 byla vracena astka 1 058 202 tis. K& a dne
21.7.2022 byla vracena ¢astka 13 139 tis. K&). Ve vynosech Fondu za rok 2022 jsou vykazany vynosy z na-
jemného, které byly povazovany za podminéne k 31. 12. 2021, ve vysi 965 695 tis. K. Fond tyto vynosy ro-
zeznal, protozZe prestaly byt podminéné, jelikoz byl spor ukoncen a zajisténe prostfedky byly uvolnény.
Soucgasné byla uvolnéna i Gastka ve vysi 223 043 tis. K& zadrzovana na cash-poolingovém uctu CEZ, a. s.,
ktera predstavovala $kodu vycislenou Policii CR za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. fijna 2012. Vzhledem
ktomu, Ze CEZ, a. s. informoval Fond, Ze v pfipadé, Ze by prostiedky byly pravomocné zabrany, bude po
Fondu poZadovat kompenzaci, evidoval Fond rezervu ve vysi 223 043 tis. K¢ (, ktera byla na zakladé uvol-
néni zadrzovanych prostfedkd v roce 2021 rozpusténa a k 31.12. 2022 a k 31. 12. 2021 uZ tuto rezervu Fond
neeviduje.

Vybrané MVE

V minulych letech probihaly u malych vodnich elektraren Spalov, Pracov, Komin a Cenkova Pila majetko-
pravni spory s prislusnymi povodimi jednotlivych fek, které se tykaly jednordzoveé nahrady za historicky
vznikla vécna bfemena k pozemkim statu. Soudy na zakladé navrhu spravcl pfislusnych povodi vydaly
platebni rozkazy na jednorazové uhrady, proti kterym Klient podal odpory, na jejichz zakladé probihaly
soudni spory. V souCasne dobg je jiz pouze jeden soudni spor, ktery neni pravomocné ukoncen, a to spor
s Povodi Moravy, s.p. (soudni fizeni je na navrh zalobce preruseno) V této souvislosti Klient k 31. prosinci
2022 vytvoril rezervu pro MVE Komin ve vySi 379 tis. KC.:

Majetkopravni spor s Povodi Labe, s.p. tykajici jednorazove nahrady ve vysi 244 tis. K€ za historicky vzniklé
vécné bfemeno za uzivani pozemku statu k provozu MVE Spalov byl ukonCen v zafi 2022, kdyz NejvysSSi
soud CR zamitl dovolani Zalobkyné proti rozhodnuti proti rozhodnuti odvolaciho soudu, kterym bylo potvr-
zeno prvoinstancni zamitnuti Zaloby. Povinnost zaplatit jednorazovou nahradu ve vySi 244 tis. K€ za histo-
ricky vzniklé vécné bfemeno tak nebyla soudy pfiznana a vzhledem ke konstantni zamitave judikatufe Us-
tavnino soudu v obdobnych vécech, Ize pfedpokladat, ze Povodi Labe, s. p. ustavni stiznost v dané véci
nepoda. Fond v disledku toho pfistoupil k rozpusténirezervy ve vysi 244 tis. K&, nebot toto riziko pominulo.
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Majetkovy spor s Povodi Labe, s.p. ve véci jednorazove nahrady ve vySi 954 tis. KE za historicky vzniklé
vécne bfemeno za uzivani pozemku statu k provozu MVE Pracov byl v roce 2022 pravomocné skoncen. Dne
byl 22.12.2021 vyhlasen rozsudek, jimz Obvodni soud pro Prahu 4 prikazal Zalovanému zaplatit Castku
87 tis. K€ s urokem z prodleni, v rozsahu 867 tis. KC zalobu zamitl. Dne 14.6.2022 Méstsky soud v Praze jako
odvolaci soud k odvolani obou U¢astnik{ rozsudek soudu prvniho stupné potvrdil. Zalovany z procesni opa-
trnosti podal dne 27.9.2022 dovolani (pro pfipad, Ze dovolani poda Zzalobce) a dne 13.10.2022 v jej v pIném
rozsahu vzal zpét. Dovolaci fizeni bylo dne 25.10.2022 zastaveno. Fond v dUsledku toho pfistoupil k roz-
pusténi rezervy ve vysi 954 tis. K&, nebot toto riziko pominulo.

Riziko pravnich vad hodnotime jako stfedni, v pfipadé FVE Cekanice aZ vysoké.

Ménoveé riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vici méné jine. Veskeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vy-
kazech spole¢nosti jsou aktualné denominované pouze v Ceskych korunach. Vzhledem k teto strukture
aktiv a pasiv Fond neni aktualné vystaven ménovemu riziku. M&nove riziko mize vzniknout v okamziku bu-
doucich investic, u kterych Fond pfedpoklada, Zze mohou byt realizovany kromé CZK castecnéiv EUR.
Ménove riziko hodnotime jako nizke.

Urokové riziko
Penézni toky Fondu jakozto i jeho financni pozice mize byt vystavena riziku pohybu urokovych sazeb.
Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko zruseni fondu
Fond muze byt zruSen vedle divodd stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i z divodu
stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investord s pravni osobnosti.
Fond mUze byt ze zakonem stanovenych ddvodu zrusen, a to zejména z ddvodu:
- rozhodnutim o pfeméng;
- odnétim povoleni k Einnosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésict ode dne vzniku nedosahne fon-
dovy kapital alespon Castky odpovidajici 1.250.000 EUR;
- zadosti o odnéti povoleni.
CNB rovnéz odejme povoleni k &innosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku.
Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni Cinnosti Fondu, o jeho upadku, nebyl zamitnut insol-
vencni navrh a nebylo odejmuto povoleni k Cinnosti obhospodarovatele Fondu.
Emitent dosahl v zakonné Ihté objemu fondoveého kapitalu vyssino nez 1.250.000 EUR.

Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatud
Za stanovenych podminek m{ze Fond uzivat ménovych derivatd, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichz hod-
nota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurzd. S ménovymi deri-
vaty mohou byt spojena také nasleduijicirizika:

- Riziko likvidity - v terminu vyporadani transakce nemusi byt ve Fondu k dispozici dostatek likvidity

v terminu vyporadani transakce.
- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajicino ze smluvené transakce.
- Riziko pakoveho efektu.
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Rizika spojena s nékterymi derivaty mlze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mala po¢atecni inves-
tice otevira prostor pro znacne procentni zisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz investic-
niho nastroje zalozeneho na pakovem mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na zmény kurzu
podkladoveho aktiva a nabizitak po dobu sve platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vsak zvy-
huje. Pakovy efekt se zvétsuje obzvlast u nastrojud s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investic-
niho nastroje. V pfistupu k vySe uvedenym transakcim s ménovymi derivaty je uplathovan opatrny a kon-
zervativni pfistup.

Aktualné Fond nepouziva zadné ménove derivaty ani nevyuziva technik pakoveého efektu.

Riziko hodnotime jako nizke.

19. Nasledné udalosti

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
k 31. prosinci 2022.

V Praze dne 2.5.2023

1 o

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiénifond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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