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Politika udrzitelnosti

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zverejriovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich
sluzeb, tzv. ,SFDR* (Sustainable Finance Disclosure Regulation), pfineslo pro
finan¢éni instituce kapitadlového trhu povinnou vy$8i miru transparentnosti v tzv.
-,ESG “ oblasti, tj. v oblasti environmentélni, sociélni a v oblasti spravy a fizeni.

Povinnosti se tykaji zejména informovani investor( o zaclenovani rizik tykajicich
se udrzitelnosti, zohlednovani nepriznivych dopadd na udrzitelnost, cilech
udrzitelnych investic a prosazovani enviromentalnich nebo socialnich aspektl
pfi realizaci investi¢niho rozhodovani (zejména v souladu s &l. 3 SFDR, resp. ¢l. 4
odst. 1 pism. a) SFDR, &l. 5 a 7 SFDR).

Tento dokument vymezuje komplexni ramec a hlavni zasady a principy v oblasti
udrzitelnosti uplatriované spolecnosti CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s., ICO:
241 35 780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53, zapsané
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 17323 (déle
jen ,Spoleénost” nebo ,,Fond®).

CEZ 0Z uzavieny investiéni fond, a.s.

Duhova 2/1444, 140 53 Praha 4 - Michle, ID datové schranky: btw362i

e-mail: cezozuif@cez.cz, www.cez/cezozuif, IC: 24135780, DIC: CZ24135780
Vedena v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze pod spis. zn. B 17323



Pfehled pojmu a zkratek

ESG — je environmentalni (E), socialni (S) a/nebo sprava a fizeni (G) (z anglického
Environmental, Social a Governance);

Faktory udrzitelnosti — environmentalni, socialni a zameéstnanecké otazky, dodrzovani
lidskych prav a otazky boje proti korupci a Uplatkarstvi apod.;

Hlavni nepfiznivé dopady — dopady investi¢nich rozhodnuti, které maji nepriznivé acinky
na Faktory udrzitelnosti;

Investiéni rozhodovani — investi¢ni rozhodovani v ramci spravy portfolia investi¢niho
fondu vykonavané v ramci obhospodarovani investi¢niho fondu;

Politika — tato Politika udrzitelnosti schvalena Spole¢nosti;

Riziko tykajici se udrzitelnosti — udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripadé, Ze by nastala, mohla mit
skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfriznivy dopad na hodnotu investice; v jednotlivych
oblastech se jedna predevsim o tato ESG rizika:

a) enviromentalni oblast — rizika spojend s vlivem c¢lovéka na Zivotni prostredi
(pUsobeni na ztratu biodiverzity, zménu klimatu, znecisténi atd.) a riziky spojenymi
se “zelenou transformaci“ (zejména regulatorni rizika a technologicka rizika
spojenda s prechodem na zelenou ekonomiku);

b) socialni oblast - tzv. social risks, prficemZ do této kategorie spada predevsim
negativni dopad na dodrzZovani lidskych prav a rovnopravnosti a podpora jakékoli
formy nelegalniho ¢i jaderného zbrojeni, vale¢nych konfliktd a nasili;

C) oblast fizeni a spravy - tzv. governance risk, pricemz do této kategorie spadéa napr.
obchazeni zakonl dané zemé, netransparentni Uc¢etnictvi a neodvadéni dani,
korupce a uplatkéarstvi ale také nedostatec¢na udrzitelna ziskovost, stabilita a sila
managementu, ochrana akcionarl, etické standardy, neprlhledné ¢&i nerovné
odménovani zaméstnancld a managementu, ¢i nefunkéni risk management;

RTN — doprovodného narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2022/1288
(Regula¢ni technické normy);

SFDR — nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb;

Skupina CEZ - je tvofena spole¢nosti CEZ, a. s., ICO 45274649, se sidlem Praha 4,
Duhova 2/1444, PSC 14053, jako materskou spole¢nosti, a dale vSemi pravnickymi
osobami pfimo ¢i neprimo touto materskou spole¢nosti ovladanymi;

Udrzitelna investice — investice do hospodarské cinnosti, ktera prispiva k
environmentalnim cildim, jako jsou investice mérené napriklad klicovymi ukazateli pro
acinnost zdrojd ohledné vyuzivani energie, energie z obnovitelnych zdrojd, surovin, vody
a pudy, produkce odpadi, emisi sklenikovych plyn0, nebo ukazateli jejiho dopadu na
biologickou rozmanitost a obé&hové hospodarstvi, nebo investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k socialnim cilim, zejména investice, ktera prispiva k reSeni
nerovnosti, nebo investice podporujici socialni soudrznost, sociélni integraci a
pracovnépravni vztahy nebo investice do lidského kapitalu nebo hospodarsky &i socialné
znevyhodnénych komunit, za predpokladu, Ze tyto investice vyznamné neposkozuji
Zadny z uvedenych cillG a spole¢nosti, do nichz je investovano, dodrZuji postupy radné
spravy a frizeni, zejména ohledné radnych struktur rizeni, vztah se zaméstnanci,
odménovani prislusnych zaméstnanct a dodrzovani danovych predpisu;
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Udrzitelny rozvoj — takovy zpClsob rozvoje lidské spole¢nosti, ktery uvadi v soulad
hospodarsky a spole¢ensky pokrok s plnohodnotnym zachovanim Zivotniho prostredi a
dUstojnych mezilidskych vztahd.

NaSe strateqgie

Fond dodrzovanim principt odpovédného chovani v oblasti ochrany Zivotniho prostredi,
udrzitelné vyroby energie a efektivniho vyuzivani zdrojU prispiva k udrzitelnému rozvoji.

Fond dba na dodrzovani zakladnich principd odpovédného chovani v oblasti
udrzitelného rozvoje; dodrzovanim zakladnich zasad odpoveédného chovani, pokud jde
o etiku, udrzitelné hospodareni, fizeni rizik, plnéni cili a zavazk(, odpovédné
financovani, management a dodrZzovani pravnich predpist i etickych norem, Fond
zajiStuje, aby jeho podnikani pozitivné prispivalo k udrzitelné ekonomice a udrzitelnému
rlstu.

Prostrednictvim odpovédného investovani Fond usiluje nejen o dosaZeni zhodnoceni

finan¢nich prostredkd investord, ale souc¢asné svym pristupem pomaha ke zlepseni v
oblasti enviromentalni a socialni.

Minimalni standardy

Soucasti minimalnich standardd Fondu jsou poZadavky na socialni a etické zasady pfi
vybéru akvizic a volbé obchodnich partnerl, kdy je kladen diraz na bezihonnost,
reputaci a transparentni zasady v oblasti spravy a fizeni.

Fond ma vnitfnimi predpisy disledné upravenu oblast fizeni a spravy - tzv. governance

risk (Fond m& zaveden vnitfni oznamovaci systém, systém proveérovani tretich stran,
provadéni opatreni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti — AML).

Angazovanost

S vétSinou obchodnich partnerl Fond spolupracuje dlouhodobé, coZz mu umoznuje
realizovat vyménu znalosti a zkuSenosti, coz povazuje za jeden z klicovych faktor(, ktery
priznivé prispiva k napliovani cild ESG.
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l. Zac¢lenéni Rizik tykajicich se udrzitelnosti do Investiéniho rozhodovéni (€l. 3
SFDR)

Fond je jako alternativni investi¢ni fond povinen podle ¢lanku 3 SFDR zverejnit na svych
webovych strankach politiku zac¢lenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do svych
procesuU Investi¢niho rozhodovani.

Fond investuje do technologickych celkl slouZzicich k vyrobé elektfiny z obnovitelnych
zdroji — predevsim malych vodnich elektraren, vétrnych a fotovoltaickych elektraren
v Ceské republice, tj. investuje témeér vylu¢né do hospodarské ¢innosti, ktera je ze své
podstaty zpUsobila vyznamné prispivat k enviromentalnimu cili definovanému v ¢lanku
9 Narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852.

Jak Fidime rizika udrzitelnosti?

Fond v ramci zaclenovani ESG rizik do investi¢niho procesu vychazi predevsim z
povinnosti uloZzenych podle ¢lankG 18, 30, 40 a 57 Narizeni komise v prenesené
pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplniuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen
LAIFMRY).

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG rizik Fond v ramci jejich identifikace a
zohlednovani nastavil svou Politiku takovym zpCGsobem, Ze zohlediuje pouze ta ESG
rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamnému sniZzeni hodnoty investice. V ramci
tohoto vyhodnoceni Fond identifikoval 10 oblasti rizik, kterd mohou mit vyznamny dopad
na hodnotu podkladovych aktiv.

Pri fizeni Rizik tykajicich se udrzitelnosti Fond u kazdé potencialni investice vyuziva sadu
environmentalnich, socialnich ukazatell a ukazatel spravy a rizeni k vyhodnoceni rizik
a prilezitostiv oblasti ESG. Tento postup je aplikovan v celém investi¢nim procesu véetné
faze hledani investi¢nich prileZitosti, predinvesti¢ni due diligence, fizeni portfolia i
b&hem prodejniho procesu.

Investi¢ni rozhodovani je primarné upraveno internimi pravidly Fondu, za uskute¢néni
téchto rozhodnuti (jejich praktické provedeni) nasledné odpovidéa prislusny odpovedny
pracovnik, v kone¢ném dusledku pak predstavenstvo Fondu.

V obdobi drzeni investice Fond provadi kazdoro¢ni komplexni vyhodnoceni rizik véetné
ESG rizik, aby reflektoval vyvoj v oblasti rizik. Aby postupy Fondu byly aktualni,
spolupracuje Fond napfi¢ celym dodavatelskym fetézcem, a to predevsim se
spole¢nostmi ve Skupiné CEZ.
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Il. Prohlaseni o zohlediovani Hlavnich nepfiznivych dopadd investiénich
rozhodnuti na Faktory udrzitelnosti (€l. 4 SFDR)

V souladu s €l. 4 odst. 1 pism. a) SFDR Fond na tomto misté uvadi, Ze vramci
investiénino procesu zohlednuje Hlavni nepfFiznivé dopady svych investiénich
rozhodnuti na Faktory udrzitelnosti.

Fond posuzuje environmentalni, socialni a governance dudsledky svych investi¢nich
rozhodnuti a vyhodnocuje dopady svych investic na udrzZitelnost také pomoci metodiky
vyhodnocovani hlavnich nepriznivych dopadl predepsané SFDR a RTN.

Ke sbéru relevantnich udajl Fond spolupracuje napfi¢ celym dodavatelskym fetézcem,
predevsim se spole¢nostmi ve Skupiné CEZ.

ProhlaSeni o Hlavnich nepriznivych dopadech investi¢nich rozhodnuti na Faktory
udrzitelnosti Fond zverejriuje na svych webovych strankach www.cez.cz/cezozuif do 30.
¢ervna za obdobi L. ledna — 31. prosince predchoziho roku, jak je stanoveno v ¢lanku 4
RTN. Prvnim vykazovanym obdobim bude obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.

Informace o Fondu zverejiiované nawebovych strankach u finanénich produktd, které
zohlednuji environmentélni nebo socialni vlastnosti (élanek 24 RTN)

U finan¢nich produktd, které zohlednuji environmentalni nebo socialni vlastnosti,
Ucastnici finan¢niho trhu zverejni informace uvedené v ¢l. 10 odst. 1 SFDR a v ¢lancich 25
az 36 RTN. Fond tak ¢iniv bodech 1 az 12 nize:

1. Shrnuti

Fond investuje do technologickych celkd slouZicich k vyrobé elektriny z obnovitelnych
zdroji — predevsim malych vodnich elektraren, vétrnych a fotovoltaickych elektraren
v Ceské republice, tj. investuje témér vyluéné do hospodéarské cinnosti, ktera je
zpusobila vyznamné prispivat k enviromentalnimu cili definovanému v ¢lanku 9
Narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852.

Bé&hem hledani investi¢nich prilezitosti Fond nejprve ovéruje, Ze akvizicni zamér vyhovuje
standarddm nastavenym v Politice udrzitelnosti Fondu. Béhem predinvesti¢ni faze také
Fond provadi u akvizicnich zamérd protikorupéni predinvesti¢ni provérku (tzv.
Compliance check) a zkouma soulad daného zaméru s prislusnymi pravnimi predpisy. V
obdobi drzeni investice Fond provadi kaZzdoro¢ni komplexni vyhodnoceni rizik, aby
reflektoval vyvoj v oblasti rizik.

2. Bez cile udrzitelnych investic
Fond pri hledani investi¢nich prilezitosti zohledrnuje a vyhodnocuje environmentalni a
socialni vlastnosti, ale nesleduje cil Udrzitelnych investic.

Fond vyhodnocuje hlavni nepfiznivé dopady na udrzitelnost, jak jsou definovany v SFDR,
a provadi také interni vyhodnoceni faktord udrzitelnosti, kdy aplikuje vlastni nastroje k
posouzeni rizik a prilezitosti v této oblasti.
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3. Environmentélni nebo socialni vlastnosti Fondu

Cilem Fondu je investovat odpovédnym zplsobem. Soucasné Fond zohledriuje
environmentalni, socialni a spravni vlastnosti pri spravé stavajicich aktiv v souladu s
¢lankem 8 SFDR. Konkrétné se Fond zaméruje na zajisténi toho, aby aktiva, do kterych
Fond investuje, byla prfinosem pro investory, spole¢nost i Zivotni prostredi.

4. Investiéni strategie

Fond investuje do technologickych celkd — predevsim malych vodnich elektraren,
vétrnych a fotovoltaickych elektraren v Ceské republice. Fond elektrarny primo vlastni a
vykonava tak primeé fizeni danych investic, Zzadné dalSi struktury fizeni se na urovni aktiv
nevyskytuji.

Fond zohledriuje environmentalni nebo socialni vlastnosti a vyhodnocuje jejich hlavni
nepriznivé dopady na udrzitelnost, jak jsou definovany v SFDR a provadi také vlastni
analyzu, ktera zahrnuje aplikaci vlastnich postup@ na vyhodnoceni ESG. Tyto postupy
jsou aplikovany béhem celého investi¢niho procesu véetné vyhledavani investi¢nich
prilezitosti, predinvesti¢ni due diligence, béhem spravy portfolia i prodejnich procesu.

Bé&hem hledaniinvesti¢nich prilezitosti Fond nejprve ovéruje, Ze akviziéni zamér vyhovuje
standard@m nastavenym v Politice udrzitelnosti Fondu.

Béhem predinvesti¢ni faze také Fond provadi u akvizicnich zamér( protikorupéni
predinvesti¢ni provérku (tzv. Compliance check) a zkouma soulad daného zaméru s
prislusnymi pravnimi predpisy (GDPR, pracovni pravo, pravo obchodnich spole¢nosti)
dale finan¢ni, dariovou, pravni, technickou a personalni predinvesti¢ni provérku.

Fond pfi zohledriovani ESG rizik vyhodnocuje 10 konkrétnich oblasti zahrnuijicich rizna
témata, kterd by nabyvané aktivum mélo reflektovat:

- Zivotni prostredi obecné,

- uhlikova stopa,

- materidlovy management,

- dodavatelsky retézec,

- zaméstnanci,

- zakaznici,

- komunita,

- rozmanitost a zac¢lenéni,

- sprava afizeni,

- predstavenstvo, pripadné jeho ekvivalent.
Fond vyhodnocuje téchto 10 ESG oblasti jak pri akvizici, sprave, tak i divestici aktiva.

5. Podil investic
Fond investuje prfimo do technologickych celkd (predevsim fotovoltaickych, vétrnych a
malych vodnich elektraren), neinvestuje do derivatd ani jinych finan¢nich nastroja.

6. Monitorovéni environmentalnich nebo sociélnich vlastnosti

Fond pravidelné (alespor jednou ro¢né) provadi kvalitativni hodnoceni definovanych
ESG kritérii aktiv v portfoliu Fondu, vystup z tohoto hodnoceni je uveden v Prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech investi¢nich rozhodnuti.
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7. Metodologie pro environmentalni nebo socialni vlastnosti

Postup vyhodnocovani a fizeni ESG byl vyvinuta Fondem ve spolupraci se spolecnosti
CEZ, a. s, jakoZto materskou spolecnosti, do jejiz financni skupiny Fond nalezi. Zakladem
je komplexni proces sbéru dat na arovni Skupiny CEZ, vyhodnoceni a nasledna alokace
na jednotlivé skupiny aktiv v majetku Fondu.

8. Zdroje Udajd a jejich zpracovani

Data Fond sbira napfi¢ celym dodavatelskym retézcem, predevsim ve spolupraci se
spole¢nostmi ve Skuping CEZ. Udaje jsou shromazdovany prostrednictvim platformy
pro nefinanéni reporting a ovérovany béhem naslednych rozhovorl s odpovédnymi
zameéstnanci, kteri vynakladaji potfebné Usili na kontrolu kvality hlaSenych adajd. U adajd,
které nelze svynaloZzenim pfiméreného Usili ziskat, je pouzit kvalifikovany odhad
odborné zpulsobilych osob. Tyto Udaje tvori pouze malou c¢ast z celkového poctu
posuzovanych Kritérii.

9. Omezeni metodologii a tdajd

Omezeni metodologii a idajd uvedenych vySe zahrnuiji (ale neznamenaji absenci uréitych
udajd) moznou lidskou chybu pri poskytovani idaj a omezeni z divodu raného stadia
vyvoje reportingovych systémd. Fond ocekava, ze kvalita a dostupnost dat se bude
neustale zlepSovat s ohledem na pokrocilejSi reportingové systémy.

10. Nélezita péce

Béhem predinvesti¢ni faze provadi Fond hodnoceni stavu ESG v nabyvaném aktivu
pomoci nasSich vlastnich nastroji pro ESG due diligence spolu s dalSimi standardnimi
postupy pro due diligence. Vysledky ESG due diligence jsou nasledné prezentovany a
diskutovany na zasedani predstavenstva Fondu a predstavuji dalezity faktor pri
rozhodovani o investici.

Proces ESG due diligence se zaméfuje na identifikaci rizik souvisejicich s
environmentalnimi, socialnimi a spravnimi faktory. Cilem je chranit hodnotu investice pro
nase investory.

11. Politiky zapojeni

Fond primo vlastni aktiva, informuje se, rozhoduje a pripadné schvaluje dllezité
skutec¢nosti tykajici se jim vlastnénych aktiv.

Fond pfimo komunikuje s provozovatelem svych aktiv a dalSimi zapojenymi
spole¢nostmi a Utvary Skupiny CEZ a do fungovani aktiv je tak nalezité zapojen.

12. Uréena referenéni hodnota

Fond sleduje aktivni strategii spravy aktiv, a proto neurcuje Zadny index jako referen¢ni
hodnotu pro dosaZeni environmentalnich nebo sociélnich vlastnosti prosazovanych
Fondem, ani nema v umyslu Zadny index urcit.
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[I. Zaélenovani rizik udrzitelnosti do systému odmeénovani (€lanek 5 SFDR)

Podle ¢lanku 5 SFDR zverejiuji t¢astnici finan¢niho trhu na svych webovych strankach
informace o tom, jak jsou jejich politiky odménovani v souladu s integraci rizik
udrzitelnosti.

Fond uplatnuje zdsady a postupy v rdmci systému odmeénovani v souladu s odvétvovou
regulaci tak, aby:

a) podporovaly radné a ucinné fizeni rizik a byly s nim v souladu, nepodnécovaly k
podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu investicniho fondu, zejména s
ohledem na statut a stanovy Fondu;

b) byly v souladu se strategii podnikani, cili, hodnotami a zajmy Fondu, a zahrnovaly
postupy k zamezovani stfetim zajma v souvislosti s odménovanim. Tyto zasady a
postupy jsou plné konzistentni se zac¢lernovanim ESG rizik do systému rizeni rizik
ve Fondu.
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