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Spole¢nost CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. je povinna fidit se Nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2018/815 ze dne 17. 12. 2018, kterym se dopliuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technickeé normy specifikace
jednotného elektronického formatu pro podavani zprav.

V souladu s timto Nafizenim Spole€nost vypracovala vyro¢ni zpravu ve formatu XHTML, ktera
obsahuje predepsané nalezitosti, v€etné podpisu a vyroku auditora. Tato verze vyrocni zpravy
ve formatu PDF byla vytvorena pouze z divodu lepsi Citelnosti; v pfipadé nesouladu s verzi
XHTML ma verze XHTML pfednost.
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Pro Uu€ely vyroc€ni financni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,
AMISTAIS =
PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
Fond CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Duhova 1444/2, Praha 4, PSC 140
53, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323.
Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2025 do 31. 12. 2025

Pro ucely vyro€ni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisU

Zakon o danich z prijmd

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon €. 563/1991 Sb., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdejsich

ZISIF . . o
predpisu

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

L. Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Vyhlaska e
predpisu

SFOR Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejhovani

informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohladuji, Ze die mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni
finanéni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé Uéetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelske

¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 28. 4. 2026

W

Mgr. Petr Jirou$

CEZ OZ|upavieny investicni fond a.s.
seda pfedstavenstva

p
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CEZ 07 uzavieny investicnifond a.s.
Mgr. Tomas Petran
mistopfedseda predstavenstva



Predstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty v Ceské
republice ive stfedni Evropé avyznamné prispiva krozvoji energetickeho sektoru regionu v souladu
s principy udrzitelnosti. Skupina CEZ je bezpecnym a spolehlivym partnerem pro své zakazniky, zajistuje
spolehlivé dodavky energii pro Ceskou republiku i sousedni zemé a poskytuje komplexni energeticke
sluzby.

Ve své ¢innosti klade Skupina CEZ ddraz na naplhovani globalnich klimatickych cilCi, dekarbonizaci a na
Zivotni prostiedi obecné. Zaméruje se na rozvoj jadernych i obnovitelnych zdrojd, nainovace v energetice
a na rozvoj spolehlivych a udrzitelnych feSeni pro své zakazniky. TéziSté hodnoty vznika z bezemisni
vyroby, distribuce a prodeje elektfiny a tepla. Vyznamnymi cinnostmijsou dale distribuce a prodej zemniho
plynu, poskytovani komplexnich energetickych a technologickych sluzeb, tézba uhli a obchodovani s
komoditami.

Skupina CEZ dava praci téméF 34 tisiclim zaméstnancl a dodava energie a moderni energeticka feseni
miliontim zakaznik’ v Ceské republice, Némecku a na Slovensku. Dale plsobi zejména v Polsku, Mad'arsku,
Francii, Italii a Nizozemsku.



Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaSet inovace pro fedeni energetickych potfeb a pfispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie VIZE 2030 - Cista Energie Zitfka je zamé&Fena na dynamickou pfeménu vyrobniho
portfolia na nizkoemisni, odpovédné a udrzitelné podnikani, napinéni rlstove strategie pfi dodrzeni
stanovené urovné zadluzeni ana dosazeni klimatické neutrality doroku 2040. Nedilnou soucasti je
zavazek zasadné omezit vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030. Zakladnimi predpoklady bezemisni
vize a priority energetické sobéstacnosti jsou rozvoj jaderné energetiky a vystavba obnovitelnych zdroju.
Skupina CEZ dale pro pokryti poptavky po elektfiné ve $pickach investuje do rozvoje novych fiditelnych
zdrojU, jakymi jsou napfiklad baterie a zdroje vyuZzivajici plyn. Ddlezitou roli zastava iv oblasti dobijeci
infrastruktury pro elektromobily. Souhrnnym cilem je zajiStovat bezpecné a cenové konkurenceschopné
energie pro zakazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka feSeni a nejlepsi
zékaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace a digitalizace
distribu¢nich siti, kvalitou sluzeb chce patfit k nejlepsim dodavatellm energii a modernich komplexnich
energetickych sluZeb a hodla byt lidrem energetické transformace a dekarbonizace priimyslu v Ceské
republice i ve stfedni Evropé.

PFi svém podnikani se Skupina CEZ Fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnancum, spole¢nostia Zivotnimu prostiedi. Hlasi se k principdm trvale udrzitelného rozvoje a cela
strategie je zaloZena na zasadach ESG (Environmental, Social, Governance). Principy etiky a udrzitelnosti
jsou tak integralni sou¢asti fizeni i smé&fovani celé spolecnosti a na jejich dodrzovani klade Skupina CEZ
ddraz i u svych dodavatelQ.

Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie ainovace
azaméfuje se nainvestice do modernich technologii, védy avyzkumu. Firemni kultura je orientovana
nabezpecnost, vnitfni efektivitu, zvySovani hodnoty pro akcionafe ana vytvareni bezpecného
a stimulujiciho prostredi pro profesni rdst zaméstnancd, zaloZzeného na principu rovnych prilezitosti pro
vSechny. Jednou z priorit je Uzka spoluprace s komunitami a co nejvstricnéjsi pristup k zakaznikdm.

Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spolecénosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu téméF 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a var§avské burze cennych papird, kde jsou
soucasti burzovnich indexd PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace CEZ k 31. 12. 2025 ¢inila 695 mid. K& a b&hem
své existence od roku 1992 odvedla spole¢nost CEZ na dividendach svym akcionafim 499 mid. K¢.

Skupina CEZ se dlouhodobé fadi k nejvétsim danovym poplatnikim v Ceské republice a k zakladnim pilifam
Ceskeé ekonomiky. Od vzniku akciové spoleénosti odvedl CEZ Eeskému statu na dividendach, danich,
odvodech, darech a platbach za emisni povolenky 1,3 bilionu KC.



Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT

1. Organy Fondu a skupiny - jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani
1.1 Valna hromada Fondu

Valna hromada je nejvy$sim organem Fondu. Kazdy akcionar, ktery je zapsan v seznamu akcionard jako
vlastnik akcii Fondu sedmy kalendarni den predchazejici dni konani prislusné valné hromady ma pravo
ucastnit se valné hromady. Kazdy akcionaf ma pravo obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu nebo jim
ovladanych osob, je-li takove vysvétleni potfebneé pro posouzeni obsahu zalezitosti zafazenych na valnou
hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatnovat navrhy a protinavrhy.

S akciemi Fondu je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno
hlasovaci pravo, nalezi kazde akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje Clanek 13 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni viastnici akcie, jejichz jmenovitéa hodnota
presahuje 30 % zakladniho kapitalu Fondu. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaSet se
neprihlizi k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona
nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto doCasné hlasovaciho prava. Neni-li valna hromada
schopna usnaset se, svola statutarni organ nahradni valnou hromadu se shodnym poradem. Nahradni
valna hromada je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionaru.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného poradu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem
vSech vlastnikd akcii vydanych Fondem.

Pokud stanovy Fondu nebo zakon nevyzaduji vét$inu jinou, rozhoduje valna hromada vétSinou hlasu
pritomnych akcionard.
PlGsobnost valné hromady upravuije ¢lanek 10 stanov Fondu:

Do pUsobnosti valné hromady, nevyluéuje-li to ZISIF, nalezi dle stanov Fondu vée, co do jeji plsobnosti
vklada zavazny pravni predpis, vCetné:

e rozhodovani o zméné stanov, nejde-lio zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti,

e volbaaodvolani ¢lenl predstavenstva,
e volbaa odvolani ¢lent dozoréirady a jinych organ Fondu,
e schvaleni smlouvy o vykonu funkce Clena predstavenstva a jejich zmén,

e schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lenl dozorci rady, pfip. dalSich organ Fondu a jejich
zZmeén,

e schvalenifadné, mimoradné, konsolidované a v pripadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi
pravni predpis, i mezitimni uCetni zaverky,

e rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojU, stanoveni dividend, tantiém
a pridéld do jednotlivych fondd,



e rozhodnutio Uhradé ztraty,

e rozhodnutio zrusSeni Fondu s likvidaci a o schvaleni navrhu na rozdéleni likvidacnino
zGstatku,

e rozhodnuti o podani zadosti o jmenovani likvidatora CNB,

e schvalenipfevodu, zastaveni, pachtu nebo najmu zavodu nebo takoveé jeho Casti, ktera
by znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu
v predmétu podnikani nebo Cinnosti Fondu, je-li takova dispozice mozna dle ZISIF,

e projednanivyrocni financni zpravy nebo zpravy o podnikatelské Cinnosti Fondu a o stavu
jeho majetku v terminu, kdy je valnou hromadou schvalovana fadna ucetni zavérka,

e rozhodnuti o pfeméné Fondu, ledaze zakon upravujici pfemény obchodnich spolecnosti
adruzstev stanovi jinak,

e schvalenipfevodu akcii Fondu v pripadé, Ze by pfevodem akcii nékterého akcionare mélo
dojit ke zméné ovladajici osoby Fondu,

e rozhodnuti o poskytnutijiného pInéni ve smyslu ustanovenidle § 61 ZOK ¢lendm
predstavenstva, dozorcirady Cijiného voleného organu,

e rozhodnuti o zméné statutu Fondu tykaijici se:
o zpusobu investovania investi¢nich cilt Fondu,
o odmén vedoucich osob Fondu,
e rozhodovani o urCeniauditora k provedeni povinného auditu,

e schvaleni politiky odménovani a zpravy o odménovani podle zakona o podnikani na
kapitalovem trhu.

1.2 Predstavenstvo Fondu

Predseda pfedstavenstva Mgr. Petr Jirous (od 22. ervence 2025,
¢len od 27.¢ervna 2025)
narozen: 14.6.1973
vzdélani: vysokoskolské

Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran (od 28. cervence 2021,
¢len od 1.¢ervence 2021)
narozen: 25.11. 1974
vzdeélani: vysokoskolske

Clen pfedstavenstva Ing. Andrea Rottenbornova (Clen od 24. Cervence 2024)
narozena: 6. 3.1970
vzdelani: vysokoskolske

Obhospodarovatelem Fondu jde dle § 8 odst. 1 ZISIF samotny Fond.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery fidi Cinnost
Fondu a zastupuje Fond zpUsobem uréenym stanovami Fondu. Pfedstavenstvo mlze svym rozhodnutim



poveéfit své jednotlive ¢leny vykonem obchodniho vedeni v urgité oblasti a zarover vymezijejich plsobnost
(danou zpravidla organiza¢nim fadem). V takovém pfipadé je ¢len predstavenstva v ramci jemu svéreneé
pUsobnosti povéren vykonem obchodniho vedeni v dané oblasti. Prava a povinnosti vici zaméstnanctm
Fondu vykonava predseda predstavenstva. Pfedstavenstvo mlze prostfednictvim podpisového fadu
vymezit pfesnéjsi uréeni plsobnosti pfi vykonu prav zaméstnavatele vac¢i zaméstnanclm a zarovern mize
tuto plsobnost delegovat na zaméstnance Fondu. Rozdéleni plsobnostinezbavuje clena predstavenstva
povinnosti dohliZet, jak jsou zaleZitosti Fondu spravovany. Clen pfedstavenstva o zasadnich rozhodnutich
ucinénych vjemu svéfené plsobnosti informuje predstavenstvo. Predstavenstvo se fidi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

V pUsobnosti pfedstavenstva je dle stanov Fondu:
o zajistovat fadné vedeni pfedepsané evidence a ucetnictvi Fondu,
e informovat dozorcCiradu o zalezitostech Fondu,
e svolavat valnou hromadu a kontrolovat, zda do 15 dnt od jejiho ukonéeni byl vyhotoven
prislusny zapis,
e vyhotovovat nejmené jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelske ¢innosti

Fondu a stavu jeho majetku,

e zajistovat vyhotoveni Ctvrtletni zpravy o aktivech a vyvoji zisku Fondu tak, aby zpravy
0 vyvoji zisku obsahovaly porovnani mezi vlastnimi vysledky Fondu a vysledky
planovanymi,

e navrhovat a schvalovat zmény statutu Fondu, nevyzaduje-li zakon schvaleni valnou
hromadou,

e vykonavat platna usnesenivalne hromady,
e rozhodovat o mzdove politice Fondu,

e uzavirat za Fond po pfedchozim schvaleni valnou hromadou smlouvy o vykonu funkce se
Cleny predstavenstva a se Cleny dozorci rady,

e zajistovat vyhotoveni dokumentl pozadovanych ZPKT,
e rozhodovat o vSech zalezitostech Fondu, pokud je pravni pfedpisy nebo stanovy Fondu
nesveérfuji do plsobnosti jiného organu Fondu.
K 31.12. 2025 mélo pfedstavenstvo tfi Eleny. Zivotopisy clenli pfedstavenstva jsou uvedeny v kapitole Profil
Fondu a skupiny v bodé 17.

K vykonu funkce ¢&lena predstavenstva Fondu je zapotfebi pfedchoziho souhlasu CNB vydaného za
podminek stanovenych zejmenav § 515 a nasl. ZISIF.

Predstavenstvo Fondu nezfidilo zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

Vzhledem k tomu, ze statutarnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy
tykajicimi se obhospodarovani investi¢nich fondl udélovany ze strany akcionard Fondu jakékoliv pokyny
tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutarni organ opravnén pozadat nejvyssi organ Fondu v
souladu s ust. § 51 odst. 2 ZOK o udéleni pokynu tykajicino se obchodniho vedeni. Statutarni organ vsak
mulze pozadat o sdéleni nezavazného stanoviska ¢i doporuceni tykajicino se obchodniho vedeni dalSi



(poradni) organy Fondu ¢i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem Fondu ¢i vnitfnimi pfedpisy
Fondu.

1.3 Dozorcirada Fondu

Predseda dozorcCirady Ing. Jan Kalina (Clenod 1. cervence 2021)
narozen: 9. 3.1969 (pfedseda od 3. srpna 2021)
vzdelani: vysokoskolske

Mistopfedseda dozor¢irady Ing. Martin Novak, MBA (znovu zvolen od 1. Gervence 2021)
narozen: 2.5.1971 (mistopredseda od 3. srpna 2021)

Vzdélani: vysokoskolske

Clen dozor¢irady JUDr. Marek Slég| (¢len od 30. cervna 2021)
narozen: 16.10.1977
Vzdélani: vysokoskolské

Dozorcirada je kontrolni organ Fondu. Dozorcirada dohlizi na uskutecnovani podnikatelské cinnosti Fondu
a na to, jak pfedstavenstvo vykonava svoji plsobnost. Dozor¢i rada je opravnéna v ramci své plsobnosti
nahlizet do obchodnich a ucetnich knih, jinych dokladl a ucetnich zavérek a kontrolovat tam obsazené
udaje. Dozorcirada podava jednou rocné zpravu o sve ¢innosti valné hromadé.

Dozorcirada dale dle stanov Fondu:

e prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ucetni
zavérku,

e prezkoumava navrh narozdéleni zisku nebo jinych viastnich zdrojd, véetné navrhu na
stanovenivySe a splatnosti dividend i tantiem,

e prezkoumava navrh na uhradu ztraty,

e prezkoumava zpravu o vztazich (v pfipadé, Ze ma Fond jediného akcionare, dozoréirada
zpravu projedna), zpracovanou ve IhGté 3 mésicl od skonéeni uc¢etniho obdobi,
a predkladat k témto zalezitostem sve vyjadreni valné hromadé.

Dozor¢irada se sklada ze tfi €lend, volenych valnou hromadou. Zivotopisy lend dozorcirady jsou uvedeny
v kapitole Profil Fondu a skupiny v bodé 17.

Dozorci rada je zpUsobila usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina vSech jejich ¢lend.
Kazdy ¢len dozorci rady ma jeden hlas. Dozor¢i rada pfijima sva rozhodnuti nadpolovi¢ni vétsinou hlasU
vSech ¢lenl. V pripadé rovnosti hlast nerozhoduje hlas predsedy dozorci rady.

Zasedani dozorcCi rady svolava predseda dozorCi rady pisemnou pozvankou nebo elektronickou postou. V
pripadé nepritomnosti pfedsedy dozorcCi rady svolava zasedani mistopredseda dozorCi rady a v pfipadé
jeho nepritomnosti povéreny Clen dozor€irady. V pozvance musi byt uvedeny misto zasedani, denihodina
jeho zahajeni a program jednani. ZpUsob svolani zasedani dozor¢i rady upravuje jednaci fad dozorci rady.
Jsou-li na zasedani dozorCi rady vSichni jeji Clenove, mohou se vzdat prava na radné svolani zasedani
dozorci rady. Vzdani se prava se uvede do zapisu ze zasedani dozorCi rady. Pfedseda dozorci rady svola
zasedani dozor¢irady tak, aby se toto konalo nejpozdéji do 10 dnli od doru¢eni zadosti, vzdy pokud jej o to
pozada:
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e néktery z ¢lent dozor¢irady,

e predstavenstvo,

e pisemné kvalifikovany akcionar, pokud soucasné uvede fadny dlvod, pro¢ ma byt dozor¢i
rada svolana a co ma projednat.

1.4  Vybor pro audit Fondu

Predseda vyboru pro audit: Ing. Antonin Cerha (po celé Ugetni obdobi)
narozen: 1949

Od roku 1975 do roku 2015 pUsobil ve spoleénosti CEZ, a.s. na Useku planovani a controlling v oblasti
investic. BEhem své ¢innosti se zu&astnil praci na projektu privatizace CEZ, na projektu integrace
distribuénich spole¢nosti do Skupiny CEZ a implementace SAP ve Skupiné. Dfive pracoval jako vedouci
smény v Prazskych teplarnach a jako investicni dozor v Energoinvestu Praha. Od roku 2008 do roku 2015
vykonaval funkci ekonoma na projektech dvou paroplynovych elektraren ve spolecnosti CM European
Power International (JV CEZ s madarskou spoleénosti MOL). V roce 2015 zahajil ¢innost samostatného
financniho poradce, kterou vykonaval dva roky. Nékolik let byl Clenem predstavenstva a dozorci rady ve
spolecnosti OSC, a.s. a byl &lenem dozoréi rady ve spoleénosti HYDROCEZ, a.s.

Mistopfedseda vyboru pro audit: doc. Ing. Jaroslava RoubiCkova, CSc. (po celé Ugetni obdobi)
narozena: 1954

PUsobiodr. 1979 na katedfe finanéniho ucetnictvi a auditingu Vysoke skoly ekonomické v Praze, auditorska
praxe od r. 1991, bilan¢ni ucetni v Komore certifikovanych ucetnich od r. 1998, aktivné zapojena v systému
certifikace uéetnich v CR jako ¢lenka Rady v Institutu certifikovanych uéetnich.

Clen vyboru pro audit: doc. Ing. Libuse Soljakova, Ph.D. (po celé Ugetni obdobi)
narozena: 1974

Absolventka Vysoké koly ekonomicke v Praze (1996 - Ing., 2002 - Ph.D., 2006 - docent). Od roku 2004 je
auditorkou a od roku 2005 i zkugebnim komisafem Komory auditor(i CR. Je autorkou fady obornych textd z
oblastimanazerskeho ucetnictvi. Od roku 1996 se vénuje poradenstvi v oblasti ucetnictvi a auditu, nejprve
ve spole¢nosti Haarmann, Hemmelrath a Partner Consulting s.r.o. a po jejim rozdéleni pudsobi ve
spolecnosti Alfery Audit s.r.o.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona o
ucetnictvi zfidil ke dni 25. 6. 2014 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje ucinnost vnitini kontroly,
systému fizeni rizik, ucinnost vnitfniho auditu a jeho funkcni nezavislost, sleduje postup sestavovani
ucetni zavérky Fondu a predklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni k zajisteniintegrity
systému ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Dale doporuc¢uje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto
doporuceni fadné odavodni.

Vlybor pro audit se sklada ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. VSichni navrzeni ¢lenoveé vyboru pro audit
splnili zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech.
Vybor pro audit si voli svého predsedu a mistopredsedu.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovicni vétsina jejich ¢lend. K prijeti
usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni pfitomnych ¢lenl vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil zadny poradni organ, vybor Ci komisi.
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1.5 Politika rozmanitosti Fondu

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu organu a vyboru pro audit neuplatnuje zadnou
specifickou politiku rozmanitosti. Ddvodem je predevsim skute¢nost, Ze volba téchto organl je
v pusobnosti valné hromady Fondu, pro¢ez toto rozhodnuti nemdze Fond v zasadé ovlivnit. Fond se
principialné hlasi k dodrzovani zasad nediskriminace a rovneho zachazeni a dba na to, aby organy byly
obsazovany osobami, jejichZ odborneé znalosti a zkusenosti svédci o jejich zpUsobilosti k Fadnému vykonu
funkce.

Odborne predpoklady a zkuSenosti vedoucich osob Fondu navic v souladu s prfisluSnou pravni upravou
posuzuje CNB.

1.6  Dcerinné spole¢nosti

Fond nema zadnou dcefinou spoleCnost.

2. Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pfistupu krizikim ve vztahu
k procesu vykaznictvi

Fond na zaklade ust. § 19a Zakona o ucCetnictvi pouzila mezinarodni ucetni standardy harmonizovane
evropskym pravem pro sestaveni ucetni zavérky ke Dni ocenéni. Uetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé
vSeobecné zavaznych pravnich predpist upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist a metodickych
postupd, pIné respektujicich obecné zavazné ucetni predpisy a standardy.

Pristup do ucetniho systému Fondu je pFisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Uéetni doklady
jsou uc¢tovany po predchozim radném schvaleni opravnénymi osobami, pficemz zpUsob schvalovani je
upraven vnitfnim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich
transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zpuUsob uhrad zamezuje
potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavieni obchodniho vztahu, zauctovala z
ného vyplyvajici uCetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a uplnosti uCetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna prostrednictvim Ffidiciho a
kontrolniho systému. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak ¢innosti
vnitfnino auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola zau¢tovaného
stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢ty o¢i apod.), v ramci kterych je
proces kontroly pribézné vyhodnocovan.

Nad ramec vnitfni kontroly je Fond dale auditovan prostrednictvim externiho auditu, dle platnych pravnich
predpisU.

3. Kodex Fizeni a spravy Fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich predpist schvalenych statutarnim organem Fondu. Tyto vnitfni predpisy
vychazeji z pozadavkl stanovenych vSeobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpist
Evropskeé unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovnéz podléhaji interni kontrole
compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitfni pfedpisy patfi mj. organizacnirad, ktery je zakladni normou
fizeni a spravy Fondu.

12



4. Ostatni vedouci osoby Fondu a portfolio manazer

4.1 Ostatni vedouci osoby
Zadné dalsi osoby nemaji funkci vedouci osoby ve Fondu.
4.2 Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Andrea Rottenbornova

Informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech portfolio manazera jsou
uvedeny v kapitole Profil Fondu a skupiny v bodé 17.

5. Osoby s fidici pravomoci

Statutarni organ

Predseda predstavenstva Mgr. Petr Jirous (od 22. ¢ervence 2025, ¢len od 27.¢ervna 2025)
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran (znovu zvolen od 1. Eervence 2021)
Clen predstavenstva Ing. Andrea Rottenbornova (Clen od 24. Cervence 2024)
Kontrolni organ

Pfedseda dozorcirady Ing. Jan Kalina (Clen od 1. Gervence 2021)
Mistopfedseda dozor¢irady Ing. Martin Novak, MBA (znovu zvolen od 1. Eervence 2021)
Clen dozor¢irady JUDr. Marek Slegl (¢len od 30. Cervna 2021)
6. Udaje o penézitych a nepenézitych pfijmech a principech odménovani

Rozhodovani o odménovani pracovnik Fondu nalezi do pdsobnosti statutarnino organu Fondu. Clenové
statutarniho a kontrolniho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichz je
vzdy upravena i jejich odména vCetné vSech jejich slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto
smlouvy v€etné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Informace o zasadach a principech odménovani Fond vyhotovi v politice odménovani podle § 1211 ZPKT,
kterou uverejni na svych internetovych strankach. Fond v souladu s § 121p ZPKT také vyhotovi a uverejni
na svych internetovych strankach zpravu o odménovani.

7. Udaje o poétu cennych papirli Fondu, které jsou v majetku statutarniho &i
dozorcéiho organu a ostatnich osob s fidici pravomoci

Clenove dozordi rady ani statutarnino organu nedrZeli ve svém viastnictvi Zadné akcie Fondu. V majetku
¢lenl statutarnino ani dozor¢iho organu ani ostatnich osob s Fidici pravomoci nejsou zadné cenné papiry
Fondu.

K cennym papirdm predstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Zadné opce ani srovnatelné investiéni
nastroje, jejichz smluvnimi stranami by byli Clenoveé statutarnino nebo dozorciho organu Fondu nebo které
by byly uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi vySe jmenované cenné
papiry ani nepfimo, tedy prostrednictvim tretino subjektu.
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8. Prava a povinnosti spojena s akciemi Fondu

Fond vydava jeden druh cennych papirC, akcie, které jsou vydavany k zakladnimu kapitalu, jehoz vyse je
téz uvadéna v obchodnim rejstriku. Zakladni kapital Fondu €ini1062 099 720 K€ a je rozdélen na 35 403 324
ks akcii o jmenovité hodnoté 30 K¢ na:

e 30092826 (tricet miliont devadesat dva tisic osm set dvacet Sest) kust kmenovych
akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 30,00 K¢ (tficet korun ceskych). Tyto akcie
spolecnosti jsou vydany jako listinné cenne papiry na fad znéjici na jmeno akcionare a
nejsou prijaty k obchodovani na evropskem regulovaném trhu, ani zahranicnim trhu
obdobném regulovanému trhu (dale jen ,Neobchodované akcie*),

e 5310498 (pét miliond tfi sta deset tisic Ctyfi sta devadesat osm) kusd kmenovych akcii
na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 30,00 K¢ (tficet korun ¢eskych). Tyto akcie
spolecnosti jsou vydany jako zaknihovane cenné papiry na fad znéjici na jmeéno akcionare
ajsou od 4. 1. 2016 prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych
papirl Praha, a.s. (dale jen ,Akcie uréené k obchodovani).

Akcie se ridi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a upravou v oddile 7 stanov Fondu.
Prava spojena s akciemi

S akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvidacnim zUstatku pfi
jeho zruSeni s likvidaci. S akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Akcie Fondu
urCené kobchodovani jsou neomezené prevoditelné. Neobchodované akcie jsou prevoditelné za
podminek uvedenych ve stanovach Fondu (¢l. 10 odst. 2 pism. m). S akciemi neni spojeno pravo na jejich
odkoupeni na ucet spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Evidence akcii

Evidence akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi ZPKT. Centralni
evidenci emise vede Centralni depozitaf cennych papir(, a.s. Akcie Fondu v drzeni jednotlivych investor(
jsou tak evidovany na jejich majetkovych u¢tech viastnikl cennych papirt. Investofi jsou povinni sdélovat
ucastniku Centralniho depozitare cennych papird, a.s., u néhoz maiji veden svdj majetkovy ucet, veskeré
zmény ve svych identifikacnich udajich.

9. Odmény uctované externimi auditory

Informace o odmé&nach uctovanych za Ucetni obdobi auditory v Elenéni za jednotlive druhy sluZeb jsou
uvedeny v pfiloze ucetni zavérky (oddil ,Ostatni provozninaklady®), ktera je nedilnou souc¢asti této vyroéni
finanéni zpravy. Naklady na audit &inily v tomto U¢etnim obdobi 879 tis. K&.

10. Dividendova politika Fondu

Fond neuplatiuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceneho
akcionardm a zisku zadrzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

Hospodarsky vysledek Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Fondu a naklady na zajisténi Cinnosti
Fondu. Rozhodovaci postup o rozdéleni zisku je v souladu se ZOK nasledujici: Statutarni organ Fondu
predlozi valné hromadé Fondu ke schvaleni navrh na rozdéleni zisku, ktery prezkoumal kontrolni organ,
ktery predklada valné hromadé své vyjadreni k navrhu na rozdéleni zisku. Rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jinych vynosut z majetku Fondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.
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Vynosy z majetku Fondu se pouziji ke kryti nakladl, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo
statut Fondu jinak. Pokud hospodareni Fondu za Ucetni obdobi skon¢i ziskem, mlize byt tento zisk pouzit
(i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku Fondu. Pokud
hospodafeni Fondu za U&etni obdobi skonci ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojt Fondu. Ke kryti
ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto prostredky Fondu ke kryti
ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po ucetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim
kapitaloveho fondu, byl-li zfizen.

Pfipadny zisk Fondu mUze byt pouZit k op&tovnym investicim sméfujicim ke zvys$eni hodnoty majetku
Fondu a Fond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku Ci vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den urCeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na
zisku je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u¢inéno rozhodnuti o rozdéleni
zisku. Podil na zisku vyplaci Fond na sve naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim prevodem na ucet
investora uvedeny vseznamu akcionafl. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz vyplaceni bylo
rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se proml¢uje v obecné tfilete InGté.

V U&etnim obdobi byla k akciim Fondu vyplacena dividenda ve vysi 40 K& na akcii.

V ucetnim obdobi pfedchazejicim Ucetnimu obdobi byla k akciim Fondu vyplacena dividenda ve vysi 58 K&
na akcii.

1.  Vyznamna soudni a rozhodg¢i fizeni

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy
napriklad v ddsledku existence zastavnino prava treti osoby, pachtu, najemniho vztahu, resp. predkupnino
prava, nebo vdusledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do
provozu.

Podrobnéjsi informace k vyznamnym soudnim fizenim jsou uvedeny v bodé 20 Prilohy ucetni zavérky v
Casti Riziko pravnich vad.

12.  Struktura vlastniho kapitalu Fondu a dcefinych spoleénosti

Fond (matefska spole¢nost)

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v uCetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti teto vyrocni
financni zpravy.

Cenné papiry vydavane Fondem:

Druh Neobchodované akcie Akcie uréené k obchodovani
ISIN = CZ0008041787
Forma Kmenove akcie na jméno Kmenove akcie na jméno
Podoba Listinna Zaknihovana
Jmenovita hodnota 30KeE 30KE
Podil na zapisovanem zakladnim kapitalu (%) 85 B 15
Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Ugetniho 30092826 5310 498
Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi (ks) 0 0
Pocet akcii odkoupenych v Ugetnim obdobi (ks) 0 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii (ks) 0 0
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Akcie nebyly prijaty k obchodovani  Akcie jsou prijaty k obchodovani
naregulovaném trhu naregulovaném trhu

Obchodovatelnost

Ostatni skutec¢nosti:
Pocet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu: 0

Castka vsech prevoditelnych cennych papirll, vyménitelnych cennych papird nebo cennych papird s
opcnimi listy, s uvedenim podminek pro prevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:
Po rozhodnem dni nenastaly skutecnosti, které by mély vliv na informace uvedené vySe v tomto odstavci.
Dcefiné spole¢nosti:

Fond nemé&l v U&etnim obdobi zadnou dcefinou spole¢nost.

13. Omezeni pFevoditelnosti cennych papirl
Neobchodovaneé akcie jsou prevoditelné za podminek uvedenych ve stanovach Fondu (¢l. 10 odst. 2 pism.
m).

Akcie ur¢ené k obchodovani jsou neomezené prevoditelné. Pfevod Akcie uréené k obchodovani je vaci
Fondu ucinny, bude-li ji prokéazana zména osoby vlastnika akcie vypisem z uctu vlastnika.

V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava k akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbytecneho odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K u€innosti pfevodu akcie v podobé listinneho
cenného papiru vaci administratorovi Fondu se vyzaduje oznameni zmény viastnika pfislusné akcie a jeji
predlozeni administratorovi Fondu. V pfipade, Ze by nabyvatel akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle
ust. § 272 ZISIF, k takovéemu nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF neprihlizi.

14.  Akcionarské struktury Fondu

Fond (matefska spoleénost)

Struktura akcionafd ke Dni ocenéni

Podil na Podil na
V procentech zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Pravnicke osoby celkem 99,97 99,97
Fyzické osoby celkem 0,03 0,03

15.  Vlastnici cennych papirl se zvlastnimi pravy

Fond nevydava vyjma vySe uvedenych druhl cennych papirl zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo
spojeno zvlastni pravo. S akciemi je spojeno pravo na podil na zisku Fondu, pravo na fizeni Fondu
prostrednictvim hlasovaciho prava, ktere je s témito akciemi spojeno, pokud zakon nestanovi jinak.

16. Omezeni hlasovacich prav

S akciemi Fondu je vZdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
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17.  Smlouvy mezi akcionafi snasledkem sniZeni prevoditelnosti nebo
hlasovacich prav

Fondu nejsou znamy zadne smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu a ktere by sou¢asné mohly mit za
nasledek snizeni pfevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Fondu nebo snizeni hlasovacich prav.

18.  Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lenl statutarniho organu a zménu
stanov

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lenl statutarnino organu a zménu
stanov Fondu.
Cleny statutarnino organu voli a odvolava valna hromada Fondu.

O doplnovani a zménach stanov rozhoduje valna hromada Fondu na navrh statutarniho organu nebo na
zakladé protinavrhl akcionarl ucastnicich se valné hromady nebo na navrh dozoréi rady, pokud valnou
hromadu svolava dozorCirada a navrhuje potfebna opatreni.

19.  Zvlastni pisobnost organt

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni plsobnost statutarniho ani kontrolnino organu podle zakona
upravujicino pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev.

PUsobnost organt Fondu je obsazena v odst. 1.1az 1.4 ¢asti této vyro€ni finanéni zpravy.
20. Vyznamné smlouvy pri zméné ovladani Fondu

Fond neuzavrel zadneé smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabudou uc¢innosti, zméni se
nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani Fondu v dUsledku nabidky prevzeti.

21. Smlouvy se ¢leny statutarniho organu se zavazkem pInéni pri skonéeni jejich
funkce

Fond neuzavrel se Cleny statutarnino organu nebo se zaméstnanci zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan
k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

22. Programy nabyvani cennych papird za zvyhodnénych podminek

Fond nema zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnancim nebo ¢lendm statutarniho organu Fondu
umoznéno nabyvat uCastnické cenne papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava knim za
zvyhodnénych podminek.

23. Stietzajma

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje za UCelem fizeni stfetu zajmd v rédmci Fondu systém opatfeni
zaméfeny na identifikaci, vyhodnoceni, pfedchazeni a fizeni stfetu zajmU. Tento systém funguje na
zakladé jasné hierarchie, ktera zahrnuje pfedchazeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajma. V pfipadé
transakci se spfiznénymi osobami Obhospodarovatel vzdy postupuje v souladu s pravnimi predpisy a
vnitfnimi predpisy Fondu.

17



Prehled podnikani, stav majetku investiéniho Fondu a majetkovych
ucasti

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Duhové 1444/2, Praha 4,

Fond PSC: 140 53, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 17323.
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2025 do 31.12. 2025

1.  Pfehled podnikani

Investicnim cilem Fondu v Ucetnim obdobi bylo dosahovat stabilnino zhodnocovani majetkovych hodnot
nad urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem ucasti
na obchodnich spoleCnostech podnikajicich predevsim v oblasti energetiky, a doplikovych majetkovych
hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trha.

2.  Cinnost Fondu a skupiny v uéetnim obdobi

V U€etnim obdobi se Fond pfi své ¢innosti zamé&fil na obhospodarovani aktiv ve svém majetku.

Mezi hlavni akce, které byly v Ucetnim obdobi dokon&eny, implementace IKB ve vsech vodnich
elektrarnach, pripravne Cinnosti, studie proveditelnosti modernizase VE Stfekov, novy system fizeni
vykonu FVE Ralsko, GO soustroji TG2 MVE Preloug, realizace opravy vtoku MVE Pastviny, vyména FV panelt
na FVE Cekanice, oprava pfekopd FVE Sevétin, oprava MC4 kontejner(i a oprava optické linky lokalita Mimon
na FVE Ralsko.

V U&etnim obdobi energetiska zafizeni v majetku CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. provozoval CEZ, a.
s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 14053, ICO: 45274649, vedena v obchodnim rejstfiku u
Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 1581. Zbyvaijici dvé FV elektrarny v majetku fondu Ralsko a Zabcice
provozuje a spravuje spolecnost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Obé spolecnosti, které spravuji a provozuii
energeticka zafizeni v majetku Fondu, jsou &leny koncernu CEZ, byly zaloZeny podle Eeského prava a fidi
se Ceskymi pravnimi predpisy, zejmeéna ZOK. Regulacnim statusem uvedenych spoleCnosti je status
standardni obchodni spoleCnosti, obé spoleCnost provadéji svoji podnikatelskou Cinnost na zakladé
zivnostenskych opravnéni a dale na zakladé licenci na vyrobu elektfiny vydanymi Energetickym
regulacniho uradem. Obé uvedené obchodni spoleCnosti maji zkusenosti s provozovanim energetickych

zafizeni tohoto typu.

Nové investice v U&etnim obdobi byly 17,3 mil.. K& do dlouhodobych hmotnych aktiv a 583 mil. K& do
dlouhodobych financnich akitv.

2.1 Hospodareni Fondu

Vérny a poctivyobraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ugetni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti vyrocni financni zpravy.

Hospodafeni Fondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 123 187 tis. K&
pfed zdanénim. Zisk je tvofen zejména trzbami z najemného a na strané nakladd pak ovlivnén zejména
odpisy, snizenim hodnoty goodwillu, naklady na opravy a udrzby a ostatnimi provoznimi naklady.

Vyznamnym faktorem, ktery ovlivnil vysledek hospodareni, byly zejmena trzby z najemného neprovoznino
dlouhodobého majetku ve vysi 2 020 213 tis. KC a rovnéz ostatnimi provoznimi vynosy ve vysi 60 089 tis.
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KC. Na nakladove strané hospodareni vyznamné ovlivnily opravy a udrzba energetickych zafizeni ve vysi -
116 366 tis. KC, odpisy ve vysi -729 335 tis. K€ a snizeni hodnoty goodwillu ve vySi 1019 367 tis. KE. Ostatni
provozni naklady byly ve vySi -112 875 tis. K€ a zahrnovaly pfedevSim naklady na udrzbu, provoz a
technickou pomoc, naklady na auditorske a poradenske sluzby a pojisténi.

Dodavka elektricke energie za celé portfolio vyrobnich zdrojl byla na urovni 91 % planu.
Fond pro vypocet splatné a odloZzené dané pouzil v roce 2025 sazbu 5 %, viz kapitola 4 ,Dan z pfijma*.

Dne 27. 6. 2025 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysSi 40 KC na akcii. Celkova vySe
schvalenych dividend Cinila 1416 133 tis. KC.

Konkrétné bylo vyplaceno ovladajici osobé CEZ, a. s. 1410 111 tis. K&. Dale byla vyplacena dividenda
spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (5 461tis. K&) a dal$im minoritnim akcionaram.

2.2 Stavmajetku fondu

Hodnota portfolia (tj. celkovych aktiv) Fondu meziro¢né klesla o 5,27 % (tj. 0 655 289 tis. K&). Pokles aktiv
byl zejmena u dlouhodobého hmotného majetku a stalych aktiv o 696 761 tis. KC.

Portfolio Fondu je financovano predevsim vlastnimi zdroji, a to zejmena nerozdélenymi zisky a kapitalovymi
fondy (z 86,89 %). Z 9,76 % je majetek Fondu kryt dlouhodobymi cizimi zdroji, zbylou ¢ast pak tvofi cizi
zdroje kratkodobé.

AKTIVA

Fond vykazal ve vykazu financni pozice k 31. 12. 2025 aktiva v celkove vysi 11789 142 tis. K¢, coz
predstavovalo pokles oproti minulému ucetnimu obdobi o 655 289 tis. KE. Tento pokles byl zplsoben
predevsSim sniZzenim hodnoty goodwillu aktiv. Aktiva byla z 51,34 % tvorfena dlouhodobym hmotnym
majetkem v hodnoté 6052 470tis. KE, 212,94 9% goodwillem ve vysSi 1525 693 tis. K¢, 27,68 %
dlouhodobymi financnimi aktivy ve vysi 905 141 tis. KC a z 28,04 % pohledavkami v€etné cashpoolingu ve
vySi 3288 002 tis. KE, penéziapenéznimi ekvivalenty ve vysi5 019 tis. K&, ostatnimi obéznymi aktivy ve vysi
1441 tis. KC a pohledavkou z titulu dané z prijmu ve vySi 11 376 tis. KC.
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Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura aktiv v mld. K¢

14
12 W Pohleddvky z titulu dané z pfijm
10 M Ostatni obézna aktiva
@ Ostatni dlouhodobd financni aktiva
- 8
e
© B Goodwill
S 6
Penéini prostredky a penézni
4 ekvivalenty
M Kratkodobé pohledéavky
2
Dlouhodoby hmotny majetek
0 T 1

31.12.2024 31.12.2025

PASIVA

Celkova pasivaFondu k 31.12. 2025 byla ve vysi 11 789 142 tis. K, coz prfedstavovalo pokles oproti minulemu
ucetnimu obdobi o 655 289 tis. KE. Tento pokles byl zplsoben pfedevsim snizenim viastniho kapitalu.
Pasiva byla tvorfena z 86,89 % vlastnim kapitalem ve vySi 10 243 233 tis. KE, zahrnujicim zakladni kapital ve
vySi1062 100 tis. K€ a nerozdélené zisky a kapitalove fondy ve vysi 9 181133 tis. KE. Dale byla pasiva tvofena
77,63 % rezervamive vySi 899 514 tis. K¢, z 1,38 % dlouhodobymi zavazky z leasingu ve vySi 162 097 tis. K¢,
z 0,74 % odlozenym danovym zavazkem ve vySi 87 807 tis. K€ a dale rovnéz ostatnimi pasivy ve vysi 89
306 tis. K¢, kratkodobymi zavazky z leasingu ve vySi 29 763 tis. K&, obchodnimi a jinymi zavazky ve vysi 276
718 tis. K¢ a ostatnimi dlouhodobymi zavazky ve vysi 704 tis. KC.
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Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv v mld. K¢
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CASHFLOW

PenézZni tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi 1966 341 tis. K. K 31.12. 2024 byl
ve vysi 1974 987 tis. K&, coz predstavuije pokles 0,44 % (8 646 tis. KE).

Penéznitok z investi¢ni ¢innosti dosahl vyse -600 490 tis. K&, coZ pfedstavovalo zvyseni odlivu prostredkd
0275595 tis. K& oproti minulému obdobi 324 895 tis. KE. zpUsobené nabytim stalych aktiv a ostatnich
financnich aktiv.

Penézni tok z financni Cinnosti ke konci ucetniho obdobi dosahl vySe -1384 626 tis. K&, coz prfedstavovalo
zménu o -311 033 tis. K& oproti minulému obdobi (-1695 659 tis. K&) zplUsobene zejména vyplatou dividend
ve vysi 1416 133 tis. KE a zménou stavu zavazkl / pohledavek ze skupinovéno cashpoolingu (o 53 394 tis.
Ke).

3. Nemovitosti, stroje a zarizeni

Fond mimo jiné vlastni budovy, pozemky a zafizeni pro vyrobu elektrické energie. Prehled
nejvyznamnéjsino majetku je uveden v bodu Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu.

Fond pfimo vlastni ¢ast pozemkd spjatych s fungovanim elektraren v jeho majetku. Pozemky, které Fond
nevlastni a jsou dUlezité pro provoz elektraren, si Fond bud’ pronajima na zakladé najemnich smluv, nebo
si k nim zajistil uzivaci prava prostrednictvim zfizeni sluzebnosti.

Technologie urCena k vyrobeé elektrické energie v majetku Fondu ma rozlicny charakter, jelikoz Fond vlastni
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e vodnielektrarny - vzdy projektovana s ohledem na charakter lokality, mnohdy velmi
specificke provedeni,

e elektrarny fotovoltaicke - velké mnozstvi paneld, stridacd, kabelaze a dalSich prvkd,

e elektrarny vétrné - dlouhy tubus zapustény do betonoveho zékladu s potfebnou
technologii nainstalovanou v gondole.

4. Podstatné investice

e Modernizace RS, regulatort, CPJ MVE Pfelou¢ (8 300 tis. K&),
e Schody na vodni zamek MVE Spalov (1173 tis. K¢),

e Modernizace TG - pfipravné ¢innosti (studie proveditelnosti, pfiprava ZPD) MVE Stfekov
(4559 tis. K¢&),

e Novy systém fizeni vykonu FVE Ralsko (2 687 tis. KC.)
e adalSiinvestice mensiho rozsahu.
V&echny tyto investice byly financovany z vlastnich zdrojd.

Budouci investice jsou prehodnocovany 2x ro¢né v ramci tvorby podnikatelského planu.
5. Regulaéni prostredi
Fond se pohybuje ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani Fondu jako

instituce financniho trhu a regulaci podnikani s majetkem Fondu vyuzivaného primarné k vyrobé elektriny.

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(, jenhoZ podnikani je regulovano zejména zakonem
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investic¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
take ,ZISIF) a dal§imi pravnimi predpisy.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceskeé republice.
CNB vykonavéa dohled a zajistuje zejména licenéni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani sankci,
stanovovani opatieni k naprave zjisténych nedostatkd. V oblasti regulace se CNB podili na pripravé fady
vyznamnych pravnich predpist tykajicich se tuzemského finanéniho trhu. Viykon dohledu nad investi¢nimi
spoleCnostmi a fondy se zaméfuje zejmena na fondy s potencialné vyznamnym systémovym dopadem.
Kontrolni ¢innost CNB je soustfedéna do oblasti dodrZzovani pravidel odborné péée pfi spravé fondd a
nastaveni fidicich a kontrolnich systémd.

Fond je uzavienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investord ve smyslu ZISIF, fidici se svym Statutem.
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory ve smyslu ustanoveni § 272 ZISIF.

Fond se primarné fidi pravnimi predpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a dale pro emitenty cennych papir(
prijatych k obchodovani na Regulovanem trhu, tj. zejména

e Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpisl

e Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z piijmu, ve znéni pozdéjsich predpisu

e Zakon ¢.563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

e Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist
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e Z3kon €.164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spraveé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisu

e Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisu

e Zakon ¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Ve druhé oblasti jde legislativu a pfedpisy souvisejici s oblasti obnovitelnych zdrojd.

Pro Fond jsou zavazne predevsim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektriny, cenova rozhodnuti
stanovujici vysSi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany, stanoveni
vySe prispévku na likvidaci solarnich panell s pfipadné systémy podpory vykupnich cen energii z
obnovitelnych zdrojd pro noveé instalace.

Fond dale uvadi, ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ¢i obecnou politiku nebo faktory,
ktere vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo ¢i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

6. Vyhled nanasledujici obdobi

Fond se bude v nadchazejicim obdobi vénovat dalSimu vyhledavani a vyhodnocovani novych investi¢nich
prilezitosti k rozsifeni sveho investi¢nino portfolia a zachovani atraktivity pro investory. S ohledem na
omezeni trhu v CR z hlediska mozZnosti novych lokalit pro OZE (limitovana kapacita vhodnych lokalit pro
vystavbu novych MVE, ne zcela vstficny pristup mistnich municipalit k vystavbé VTE) je pravdépodobné,
Ze investi¢ni prilezitosti se omezi na akvizice jiz fungujicich projektd.
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Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu
Nazev:
Obchodni firma: CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

IdentifikaCni udaje:

ICO: 24135780

DIC: CZ24135780

LEI: 3157009245HIH3020636
Sidlo:

Ulice: Duhova 1444/2

Obec: Praha 4

PSC: 14053

Telefon: + 420211 041111

Vznik:

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 3. 2011 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323 dne 30. 6.
2011. Povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu obdrzel Fond od CNB na zakladé rozhodnuti
ze dne 27. 6. 2011, které nabylo pravni mocidne 27. 6. 2011.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost. Fond se pfi své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi predpisy, zejm.
ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou:
AMISTAIS, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, tel: +420 226 233 110. Webove stranky Fondu jsou
www.amista.cz/cezoz.

Zapisovany zakladni kapital: 1062 099 720 K¢; splaceno 100 %

Akcie

Akcie k Fondu: 30 092 826 ks kmenoveé akcie najméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 30 K¢
5 310 498 ks kmenove akcie na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité
hodnoté 30 K¢

Cisty obchodni majetek Fondu k 31.12. 2025: 10 243 233 tis. K&

Orgéany Fondu

Informace o organech Fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vySe v Casti
Informace pro akcionare, bod €. 1. Organy fondu a skupiny.

Zaméstnanci
V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zamé&stnan zadny zaméstnanec na hlavni pracovni pomér.

Pro vykon specializovanych Cinnosti jsou uzavirany dohody o pracovni ¢innosti.
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Hlavni akcionari

CEZ a.s.

ICO: 45274 649

se sidlem: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53
vySe podilu na Fondu: 99,57 %

Ucast na kapitalu/hlasovacich pravech Fondu: 99,57 %, 35 252 780 hlasu

typ ucasti: prima

Hlavni akcionafi nemaiji odli§na hlasovaci prava. Fond je pfimo ovladan akcionafem CEZ, a. s.

2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku,
ke kterym doslo béhem ucetniho obdobi

V U&etnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstriku:

e Dne1.10.2025 bylo zapsano Clenstvi Mgr. Petra JirouSe jako pfedsedy predstavenstva
Fondu

3.  Udaje o obhospodafovateli a administratorovi Fondu

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k Cinnosti samospravného
investi¢nino fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 ZISIF
obhospodarovatelem Fondu.

V prabéhu Ugetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu bé&zné Cinnosti dle statutu
Fondu a v souladu s nim.

V U&etnim obdobi administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou €innost investi¢ni spolecnosti na zakladé rozhodnuti CNB €.j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci rozSifeni
licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondU kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondl nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fond socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni uCetnictvi, ocenovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku
Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich
spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).
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Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vySe v ¢asti Informace pro akcionare, bod €. 4.
Ostatni vedouci osoby a portfolio manazer, odst. 4.2 Portfolio manazer. Informace o pfislusnych
manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech portfolio manazera jsou uvedeny nize v kapitole
Profil Fondu a skupiny v bodé 17.

4. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (0d18.7.2014)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44,782

5. Udaje o hlavnim podpurci

V U&etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpdrce zadné osoby opravnéné poskytovat
investiéni sluzby, Fond nemél hlavniho podpurce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéfeny uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami
jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitar v soucCasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani
aclearing zahrani¢nich cennych papird a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirQ, a. s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirC
Praha, a. s., a lokélni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracujici subjekty se v case mohou ménit, zejmena se vstupem na nove trhy.

7. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

ObhospodaFovatelem Fondu je sém Fond. Fond jako obhospodafovatel poskytl v U&etnim obdobi uplatu
¢lendm statutarnino a dozor¢iho organu, compliance officerovi a nékolika osobam na dohodu o pracovni
cinnosti. Odména je specifikovana v prislusne smlouvé mezi Obhospodarovatelem a fyzickou osobou,
ktera Cinnost vykonava.

Fond nevyplatil v Ucetnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem Fondu jeho pracovniklm nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem narizikovy profil Fondu

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu
Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ocenénym realnou
hodnotou ve vysi 6052 470 tis. K, goodwillem ve vySi 1525 693 tis. KC a pohledavkami vCetné

cashpoolingu ve vysi 3 288 002 tis. KC.
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Inventarni ¢islo Nazev majetku Energetické zafizeni Hodnota k 31.12. 2025 (v tis. K&)

21001000 Stavebni Cast FVE Ralsko 1 306 351
21001003 Stavebni Cast FVE Ralsko 3 146 525
21001011 Stavebni ¢ast FVE Sevétin 146 931
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 103 017
23001002 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Ralsko 1 409 990
23001003 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Ralsko 3 173 640
23001006 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Vranovska Ves 23701
23001013 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Sevétin 493671

VySe jsou uvedeny polozky majetku, technologicke celky, které jsou Castmi jednotlivych elektraren a ktere
individualné presahuji hodnotu 1% majetku Fondu.

Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatiZzeny
vécnymi bremeny/najemnimi smlouvami, a to v souvislosti s umisténim samotnych elektraren, zajisténim

pristupovych cest a vyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou smluvni
vztahy feSeny vzdy s pfihlédnutim ke specifikim dané lokality.

Fond predpoklada nutnost vyznamné modernizace u fotovoltaickych elektraren (stfidace, obména
panell). S naklady na opravy je pocitano v planu oprav, ktery je dvakrat ro¢né prehodnocovan.
Goodwillu se detailné vénuje bod 7. Goodwill v ucetni zavérce Fondu.

Pohledavky predstavuje predevsim cash-poolingova pozice Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 2 923 893 tis. KC
a pohledavkv z obchodnich vztahli ve vys$i 191682 tis. K& pfedevsim za spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o.aCEZas.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyvijel v U&etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace o aktivitach v oblasti ochrany  Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

SpoleCnost nesestavuje zpravu o udrzitelnosti ve smyslu ¢lanku 19a odst. 1 smérnice evropského
parlamentu a rady 2013/34/EU na zakladé vyjimky uvedené v Clanku 19a odst. 7 téZe smérnice.

Fond poskytuje plnou souginnost matefské spoleénosti CEZ, a. s. za Ucelem sestaveni Zpravy o
udrzitelnosti, kde jsou obnovitelne zdroje Fondu zahrnuty.

Prohlaseni o zohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 6 az 8 nafizeni EU 2019/2088
(SFDR) a ¢lanku 6 a7 2020/852 (nafizeni o taxonomii):

Zarok 2024, spole¢nost v souladu s €l. 4 odst. 1pism. b) SFDR Fond uvedla, Ze v ramci investi¢niho procesu
prozatim nezohlednila Hlavni nepfiznivé dopady svych investic¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti,
avsSak Cinila vSechny kroky nezbytne k tomu, aby spinila veSkere zakonné povinnosti nezbytné k dosazeni
souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. a) SFDR a ve vyro¢ni zpravé za rok 2025 toto mohla uvést. Za rok 2025 doslo k
uspésnemu naplinéni téchto povinnosti a uvedeni ve Vyrocni zprave.

Spole¢nost posuzuje environmentalni, socialni a governance dusledky svych investi¢nich rozhodnuti
avyhodnocuje dopady svych investic na udrzitelnost také pomoci metodiky vyhodnocovani hlavnich
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nepfiznivych dopadd predepsané SFDR a RTN. Ke sbéru relevantnich udajd Fond spolupracuje napfic
celym dodavatelskym fetézcem, pfedevsim se spoleénostmi ve Skupiné CEZ.

Informace o politikach zaclenovani rizik tykajicich se udrzZitelnosti do investiéniho rozhodovani podle
¢lanku 6 SFDR:

Fond v ramci zaClenovani ESG do investicniho procesu vychazi predevsim z povinnosti ulozenych podle
¢lankd 18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokemu vymezeni ESG rizik Fond v ramci jejich identifikace a zohlednovani rizik nastavil
svou politiku takovym zplsobem, Ze zohledfuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k
vyznamnemu snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikoval oblast rizik
spojenych se zelenou transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojene s
vysokym potencialem pro vznik novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkreétné identifikovat.

V ramci fizeni téchto potencialnich rizik Spolecnost nastavila interni procesy pro jejich sledovani
a pribéznou identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investi¢niho procesu Fond ESG rizika
zohledfuje v jednotlivych oblastech nasledujicim zpisobem:

1. ESGrizika jsou zohledfiovana v ramci nastaveni investi¢nino procesu a procesU
identifikace relevantnich rizik. Pfi nastavovani investic¢niho procesu Spole¢nost
zohlednuje predevsim procesni ESG rizika v oblasti fizeni a spravy (riziko
nedostatec¢ného due diligence, nedostatecného systemu fizeni rizik, nedostatecneho
dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnikd).

2. Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétnirizika udrzitelnosti
identifikovana ve vztahu k dané transakci. Jako samostatne ESG riziko Fond zpravidla
vyhodnocuje reputacnia compliance riziko spojene s danou transakci. Fond
nepredpoklada, Ze by ESG rizika méla zavazné dopady na navratnost financnich
produktt poskytovanych Fondem.

3. Podrobnou politiku upravuijici zaclenovani ESG rizik do investi¢niho procesu Ize najit na
webovych strankach AMISTA IS.

Fond vzhledem k podstaté svého podnikani (vlastnictvi a pronajem energetickych zafizeni
obnovitelnych zdrojd energie na vyrobu elektrické energie) pozitivnim zplsobem prispiva ke zlepseni
stavu Zivotniho prostiedi v Ceské republice. Kazda dodana kWh z obnovitelnych zdrojd znamena, Ze k
uspokojeni potieb obyvatel bylo potfeba spalit o néco meéné fosilnich paliv, nez by tomu bylo jinak. Vodni
elektrarny ve vlastnictvi Fondu prispivaji k Cisténi frek - na Ceslich zachycuji odpadky a vétve a tyto jsou
nasledné ekologicky likvidovany. Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti Fond
zohlednuje specificka rizika souvisejici s udrzitelnosti vztahujici se ke specifickym trfidéam aktiv v
portfoliu Fondu. Relevantniinformace o takto zohlednovanych specifickych rizicich souvisejicich s
udrZitelnosti jsou zohlednény v ramci kapitoly 20. Rizika v pfiloze ucetni zaverky.

Fond nemél v U&etnim obdobi formalné stanoveny cilovy pomér udrzitelnych investic. Pfesto viak
podkladova aktiva Fondu splnovala kritéria environmentalné udrzitelnych hospodarskych Cinnostidle Cl. 9
Narizeni (EU) 2020/852, zejména ve vztahu k cili zmirfiovani zmény klimatu (Climate Change Mitigation).V
U€etnim obdobi byli ve Fondu zaméstnani 3 zaméstnanci na ¢asteény pracovni Uvazek. Informace o E/S
vlastnostech jsou uvedeny v Priloze 2.
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12. Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft - securities

financing transactions) a swapu veskerych vynosl, poZadované dle nafizeni

evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Zadné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobénly.

13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital Fondu (K¢): 10243233 11673 457 083 12873155728
Pocet emitovanych akcii
v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 35 403 324 35403 324 35403324
Pocet vydanych akcii v U&etnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital na 1akcii (K&): 289,3297 329,7277 363,6143
Fondovy kapital na akcii
400,0000
374,8281
363,6144
350,0000
319,16
Q
£
S 300,0000 82.3297
>§
250,0000
200,0000 T T ]
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

15. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo ke zmé&nam statutu Fondu.
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16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo viastnich podil

Fond v Ucetnim obdobi nevlastnil Zzadné vlastni akcie ani podily.

17. Clenové spravnich fidicich a dozoréich organ( a vrcholové vedeni

Statutarni organ
Pfedseda predstavenstva pozice predsedy pfedstavenstva nebyla k 30. 9. 2025 obsazena

Mgr. Petr Jirous (od 1.fijna 2025)
narozen: 14.6.1973

vzdelani: vysokoskolske

pracovni adresa: Duhova 1444/2, Praha 4, PSC: 140 53

1997 - 2002 rlzné pozice ve finanénich institucich a soukromych spole¢nostech
2002 - 2004 SKODA PRAHA a.a., Pravni sluzby

2005 - 2016 CEZ, a.s., sprava a fizeni zahrani¢nich majetkovych u¢asti

2016 - 2024 CEZ, a.s., ManaZer Utvaru Transak&ni podpora

2024 - doposud CEZ, a.s., Reditel Utvaru fuze a akvizice

Mgr. Petr Jirous ve Fondu vede oblast Investice a obchod.

Spole¢nosti, ve kterych byl Mgr. Petr Jirou$ ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor&ich organt nebo
spole¢nikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

e CEZHoldings B.V. - ICO: 24301380, se sidlem Herikerbergweg 157, Amsterdam,
Nizozemske kralovstvi, feditel, jednatel, (¢lenstviod 1.9.2009 a stale trva)

e CEZRESInternational B.V. - ICO: 77019717, se sidlem Herikerbergweg 157, Amsterdam,
Nizozemske kralovstvi, feditel, jednatel, (¢lenstvi od 1.4.2018 a stéle trva)

e SKODAJS, a.s. - ICO: 25235753, se sidlem Orlik 266/15, Bolevec, 316 00 Plzen, &len
dozorcirady (25.11.2022 a stale trva)

e AE. WindS.A. - se sidlem Klimczaka 17 / 80 ulice 02 - 797 Warszawa, Clen dozorci rady
(Clenstvi zaniklo 18.1.2024)

e Sakarya Elektrik Dagitim A.S., se sidlem, Maltepe, Orhan Gazi Cd. No:72, 54100
Adapazari/Sakarya, Turecko, nevykonny ¢len predstavenstva (Elenstvi zaniklo 1.12.2023)

e Eco-Wind Construction S.A., se sidlem Aleje Jerozolimskie 63, Warszawa, Polsko,
Clen/predseda dozorcirady (Elenstvi zaniklo 6.5.2022)

e ElevionGroupB.V. - ICO: 08785015, se sidlem, Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
feditel, jednatel (¢lenstvi zaniklo 1.2.2020)

Pfedseda predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB
0 povoleni k vykonu ¢innosti vedouci osoby.

Predseda predstavenstva Fondu, neprovadi mimo ¢innost pro Fond zadne jiné hlavni Cinnosti, které jsou
pro Fond vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V Ugetnim obdobi nenastaly Zadné stfety zajma statutarnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.
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https://www.google.com/search?sca_esv=ef50c19f60a1e6df&q=Sakarya+Elektrik+Da%C4%9F%C4%B1t%C4%B1m+A.%C5%9E.&si=AL3DRZGNtcdgKOqVhotcr-UG2kkYpwR2WO4qu3O00NmpwBmLnUCzdZqm9RfUWz5RaXORh-Ui6uKIixcxXDajJctIA5NxOSpkjb6PxephZHplSxmDZoEA3ymtYava0TuwB6rCvJxkGdsMIx1olgqX7Yjl4CBECt3cYg%3D%3D&sa=X&ved=2ahUKEwiP8PKXooiTAxWvgf0HHV9OMdwQ_coHegQINRAB
https://www.google.com/maps/place/data=!4m2!3m1!1s0x14ccb2fefdbf925b:0x95b06c6263cb3974?sa=X&ved=1t:8290&ictx=111
https://www.google.com/maps/place/data=!4m2!3m1!1s0x14ccb2fefdbf925b:0x95b06c6263cb3974?sa=X&ved=1t:8290&ictx=111
https://www.google.com/search?sca_esv=ef50c19f60a1e6df&q=Elevion+Group+B.V.&si=AL3DRZGNtcdgKOqVhotcr-UG2kkYpwR2WO4qu3O00NmpwBmLnQ1dePNX920gldseE-3i-Cfd1Qf5Y5wyIDNFQQjDZ5dxXrjBB2qsLjpIug8XKDgORa7CjBEObb6urvms5Q6pZgGSqrQM&sa=X&ved=2ahUKEwjL1_LGpIiTAxVHo_0HHQIuDx8Q_coHegQIKxAB

Funkcni obdobi Clena statutarnino organu je 5 let. Vykon funkce Clena statutarnino organu je uplatny, Clen
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen pFedstavenstva neby! nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v poslednich péti letech spojen
se spoleC¢nostmi, na ktere byla uvalena nucena sprava, konkurznimi ¢i obdobnymi fizenimi, s vyjimkou jeho
pUsobeni v dozor¢i radé spole¢nosti Eco-Wind Construction S.A., u niZ bylo insolvenéni fizeni zahajeno
jako nezbytny preventivni krok v souvislosti s vymahanou, ale pozdégji zcela zpochybnénou a soudni
cestou zrusenou, domnélou danovou pohledavkou. Insolvencni fizeni bylo ukonceno bez negativnich
dopadu na véritele a spole¢nost byla nasledné radné zlikvidovana. Tato skute¢nost neméla souvislost s
osobni odpovédnosti Clena predstavenstva. Proti Clenu predstavenstva rovnéz nebylo vzneseno zadné
Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organt ani nebyl
nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, Fidicich nebo dozorcich organd ¢i manazerské
funkce kteréhokoli Fondu.

Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran (mistopredseda od 28. Cervence 2021)
narozen: 25.11. 1974
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Duhova 1444/2, Praha 4, PSC: 140 53

1996 - 2000 Sporitelni investicni spoleCnost, a. s., pravni oddéleni
2001- 2006 CEZ, a. s., sprava majetkovych Ucasti

2006 - 2012 CEZ, a. s., fuze a akvizice

2013 - dosud CEZ, a. s., manazer Utvaru realizace fuzi a akvizic
Mgr. Tomas Petran ve Fondu vede oblast Rizeni rizik.

Spole¢nosti, ve kterych byl Mgr. Tomas Petran ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozor¢ich organt nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:
e CEZRecyklace, s.r.0.,ICO: 034 79 919, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
¢len dozor¢irady (Elenstviod 25. 10. 2022 do 30.6.2023)

e Advantage Production, s.r.o., ICO: 247 47 637, se sidlem Na valech 284/14, Hrad&any, 160
00 Praha 6, jednatel (¢lenstviod 1. 10. 2021 a stéle trva)

o Jadrova energeticka spoloénost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova
22, Bratislava, PSC 82102, mistopfedseda dozor¢i rady (€lenstvi od 30. 6. 2020 do
31.3.2023)

e Advantage Production, s.r.o., ICO: 247 47 637, se sidlem Na valech 284/14, Hrad&any, 160
00 Praha 6, spolec¢nik (majetkova ucast stale trva)

e CEZInvest Slovensko a.s., ICO: 288 61736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53,
predseda predstavenstva (Clenstvi zaniklo 31. 12. 2022)

e InoBatAutoj.s.a., ICO: 52648192, se sidlem Dolna 5, Banska Bystrica 974 01, &len dozorgi
rady (Clenstviod1.7.2020 ado 27.7.2022)

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu Cinnosti vedouci osoby.

Clen predstavenstva Fondu, neprovadi mimo ¢innost pro Fond Zadné jiné hlavni ¢innosti, které jsou pro
Fond vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vysSe.
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V Ugetnim obdobi nenastaly Zadné stfety zajma statutarnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkcni obdobi Clena statutarnino organu je 5 let. Vykon funkce Clena statutarnino organu je uplatny, Clen
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s
zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na ktere byla uvalena nucena
sprava, nebylo proti nému vzneseno zadneé uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organ ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich,
fidicich nebo dozor&ich organt ¢i manazerske funkce kteréhokoli Fondu.

Clen predstavenstva Ing. Andrea Rottenbornova (Clen od 24. Cervence 2024)
narozena: 6. 3.1970
vzdelani: vysokoskolske
pracovni adresa: Duhova 1444/2, Praha 4, PSC: 140 53

1992 - 1995 CEZ, a. s., Specialista Utvaru financovani elektrarna Temelin

1995 - 2004 CEZ, a. s., Vedouci Utvaru financovani, dané a investiéni rozpo&et

2005 - 2016 CEZ, a. s., Manazer Utvaru Divize vyroba

2017 - 2017 CEZ, a. s., Reditel Utvaru Podpora Fizeni Divize vyroba

2017 - 2025 CEZ, a. s., Reditel Utvaru Rizeni aktiv OZE a KE

2025 - doposud CEZ, a. s., Reditel Utvaru Fizeni aktiv a techniky UE

Ing. Andrea Rottenbornova ve Fondu vede oblast Backoffice a Kontrola ¢innosti svérenych tretim osobam.

Spole¢nosti, ve kterych byla Ing. Andrea Rottenbornova ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd
nebo spolecnikem kdykoli v pfedeslych péti letech:

o CEZTeplarenska, a.s., ICO: 273 09 941, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
¢len dozor¢irady (Clenstviod 2. 9. 2022 a stale trva)

e MARTIAa.s., ICO: 250 06 754, se sidlem Mezni 2854/4, Severni Terasa, 400 11 Usti nad
Labem, ¢len dozor¢irady (Elenstviod 1. 6. 2022 a stale trva)

e Energotrans, a.s., ICO: 47115 726, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, &len
dozorcirady (Clenstviod 1. 4. 2022 a stale trva)

e Energetickeé centrums.r.o., ICO: 260 51818, se sidlem Otin 3, 377 01 JindFichv Hradec,
¢len dozorcirady (Clenstviod 1. 9. 2017 a stale trva)

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu Cinnosti vedouci osoby.

Clen predstavenstva Fondu, neprovadi mimo &innost pro Fond zadné jiné hlavni ¢innosti, které jsou pro
Fond vyznamneé, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V Ugetnim obdobi nenastaly Zadné stfety zajmd statutarnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkcni obdobi ¢lena statutarnino organu je 5 let. Vykon funkce Clena statutarniho organu je uplatny, Clen
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.
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Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s
Zadnymi konkurznimi Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na které byla uvalena nucena
sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organC ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich,
Fidicich nebo dozor&ich organt ¢i manazerske funkce kteréhokoli Fondu.

Kontrolni organ

Predseda dozorcirady: Ing. Jan Kalina (pfedseda od 3. srpna 2021)
narozen: 9. 3.1969
vzdelani: vysokoskolske
pracovni adresa: Duhova 1444/2, Praha 4, PSC: 140 53

Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo ¢innost pro Fond Zadné hlavni &innosti, které jsou pro Fond
vyznamné. V UEetnim obdobi nenastaly zadné stiety zajm0 kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolnino organu je 5 let. Clenové kontrolniho organu maji s Fondem uzavfenou
smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spole¢nosti, v nichZ byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spolecnikem kdykoli v pfedesSlych péti letech:

Clenstvik 31.12.2025
e CEZ a.s. - ¢len pfedstavenstva

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - pfedseda dozor¢i rady

CEZ Energetické produkty, s.r.o. - pfedseda dozor¢i rady

SeverocCeske doly a.s. - mistopredseda dozorcCirady

CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.0. - &len dozor¢i rady

CEZ RES International B.V. - pfedseda dozorci rady
CEZ POLSKA SP. Z O.0. - ¢len dozorcCi rady
BELECTRIC GmbH - Beiratsmitglied (¢len dozorcirady)

e CEZErneuerbare Beteiligungs Il. GmbH - ¢len dozorCi rady
Ukoncena Clenstvi v pfedeslych péti letech

e CEZDeutschland GmbH - Geschéaftsfuhrer (jednatel)

o CEZ0Z uzavieny investiéni fond a.s. - &len pfedstavenstva

e CEZRES International B.V. - Director A

CEZ Recyklace s.r.0. - pfedseda rady jednateld

CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs GmbH - Geschaftsfuhrer (jednatel)

e CEZErneuerbare Energien Beteiligungs Il. GmbH - Geschaftsfuhrer (jednatel)

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - pfedseda rady jednatelll a generalni Feditel

CEZ Chorzow S.A. - predseda dozorcirady

CEZ Skawina S.A. - pfedseda dozorcCirady
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Clen dozor¢inebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s Zzadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na které byla uvalena nucena sprava,
nebylo proti nému vzneseno zadne uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich
nebo regulatornich organt ani nebyl nikdy zbaven zpdsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo
dozor¢ich organud ¢i manazerskeé funkce kteréhokoli Fondu.

Mistopredseda dozorci rady: Ing. Martin Novak, MBA (mistopredseda od 3. srpna 2021)
narozen: 2. 5. 1971
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Duhova 1444/2, Praha 4, PSC: 140 53

Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo &innost pro Fond Zadné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné. V UEetnim obdobi nenastaly zadne stiety zajm0 kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolnino organu je 5 let. Clenové kontrolniho organu maji s Fondem uzavfenou
smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spole¢nosti, v nichZ byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spoleCnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

Clenstvik 31.12.2025
o CEZESCO, a.s. - mistopfedseda dozor¢i rady

o CEZICT Services, a. s. - pfedseda dozor¢i rady

CEZ Trade, a.s. - mistopfedseda dozor¢i rady

CEZ a. s. - &len predstavenstva

Elevion Group B.V. - Clen dozorci rady

Inven Capital, SICAV, a.s. - mistopfedseda dozorCirady

Telco Infrastructure, s.r.o. - predseda dozorcirady

e TelcoPro Services, a.s. - mistopredseda dozorcirady
Ukoncena Clenstvi v pfedeslych péti letech

e SeverocCeske doly a.s. - mistopredseda dozorCirady

o CEZKorporatni sluzby, s.r.o. - mistopfedseda dozor&i rady

Clen dozor¢inebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s Zadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena nucena sprava,
nebylo proti nému vzneseno zadné uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich
nebo regulatornich organt ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo
dozorc&ich organu ¢i manazerske funkce kteréhokoli Fondu.

Clen dozor¢i rady: JUDr. Marek Slég| (¢len od 30. cervna 2021)
narozen: 16.10. 1977
vzdélani: vysokoskolske
pracovni adresa: Duhova 1444/2, Praha 4, PSC: 140 53
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Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo &innost pro Fond Zadné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné. V U€etnim obdobi nenastaly zadné stiety zajm0 kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funké&ni obdobi ¢lena kontrolnino organu je 5 let. Clenové kontrolniho organu maji s Fondem uzavienou
smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spole¢nosti, v nichZ byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spoleCnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

Clenstvik 31.12. 2025

e RMareainvests.r.o. - pfedseda dozorcirady

Jadrova energeticka spolo¢nost Slovenska, a.s. - ¢len dozorci rady

ESCO Slovensko, a. s. - Clen dozorCi rady
o CEZDistribuce, a. s. - €len dozor¢i rady

PRODECO, a.s. - Clen dozorci rady

SD - Kolejova doprava, a.s. - Clen dozorcirady

UJV Rez, a. s. - €len dozoré&i rady

CEZ Produkty Energetyczne Polska sp. z 0.0. - pfedseda dozorCi rady

CEZ Energetické produkty, s.r.o. - mistopfedseda dozor¢i rady

CEZ Polska sp. z 0.0. - Clen dozorcirady

CEZ Invest Slovensko, a.s. - mistopfedseda predstavenstva

CEZ PV & Wind a.s. - pfedseda dozoréi rady

e (Czech CGrid Holding, a.s. - Clen dozorci rady
e SKODA PRAHA as. - ¢len dozor¢irady
Ukoncena Clenstvi v predeslych péti letech

e CEZRomania S.A. - pfedseda dozorCi rady

Ovidiu Development S.A. - ¢len dozorCi rady

CEZ ESCO Romania S.A. - ¢len dozorcCirady

Elektrarna PoCerady a.s. - predseda dozorCi rady

ENVEZ, a. s. (dfive CEZ Asset Holding, a.s.) - ¢len pfedstavenstva

Energocentrum Vitkovice, a. s. - mistopredseda dozorci rady

Domat Holding s.r.o. - Clen dozorci rady

Elektrarna Détmarovice a.s. - pfedseda dozorcirady

Domat Control System s.r.o. - ¢len dozorCi rady

Clen dozor¢inebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s zadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena nucena sprava,
nebylo proti nému vzneseno zadné uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich
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nebo regulatornich organl ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, Fidicich nebo
dozorc&ich organt ¢i manazerske funkce kteréhokoli Fondu.

Clenove spravnich fidicich a dozoréich organd a vrcholové vedeni mezi sebou nemaji zadné pribuzenske
vztahy.

18. Vyznamné smiouvy

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v Ucetnim obdobi
(kromé smluv uzavienych v ramci bézného podnikani)

Fondu nejsou znamy zadneé smlouvy, které by uzavreli akcionari Fondu a které by sou¢asné mohly mit za
nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii pfedstavuijicich podil na Fondu nebo hlasovacich pravech.

Fond neuzavrel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou ucinnosti, zméni se
nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v dUsledku nabidky prevzeti.

19. Investicnicil a politika

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilnino zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlounodobych investic do technologickych celkd pro
vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem ucasti na obchodnich
spoleCnostech podnikajicich predevsim v oblasti energetiky a doplnkovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finan¢nich trhd.

Fond je za predpokladu ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice Ci
transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.

V uplynulém uéetnim obdobi nedoslo k zadnym odchylkam od investi¢nich cild, zménam politik, technik
a nastrojd pouzivanych pfi spravé Fondu.

Fond v souladu s obecné zavaznymi predpisy investuje do typd aktiv definovanych v jeho statutu, a to za
podminek (napf. investi¢ni limity) tam uvedenych.

Fond pfi své Cinnosti dodrzuje nasledujici investicni limity uvedené ve statutu:
Technologické celky

Hodnota jedné investice do jednoho technologického celku véetné vSech jeho souc¢asti mlze tvorit
maximalné 35 % celkove hodnoty majetku Fondu.

Akcie, podily, resp. jiné formy U€asti na obchodnich spoleénostech
Hodnota jedné investice do akcii, obchodniho podilu, resp. jine formy ucasti na jedne spolecnosti:

(a) zamértujici se na vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojt ¢i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

(b) vlastnici akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zamérujicich se na vyrobu
elektricke energie ¢itepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci kogenerace (spolecna vyroba
elektricke energie a tepla);

(c) vlastnici nemovite véci,

muze tvorit maximalné 35 % celkové hodnoty majetku Fondu.
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Likvidni majetek

(a) Maximalni podil likvidnino majetku Fondu

Maximalni podil likvidniho majetku Fondu je zpravidla nizSi nez 100 % celkového majetku Fondu.

V pfipadé, Ze Fond tento limit porusi, je povinen o tomto porugeni informovat depozitafe a CNB spolu

s navrhem feSeni vzniklého poruseni a prijatych opatreni, aby se toto poruseni neopakovalo. Pfi poruseni
limitQ je zpravidla poskytovana ze strany CNB Sestimésiéni In(ita pro napravu poruseni.

(b) Minimalni podil likvidniho majetku Fondu

Minimalni podil likvidnino majetku Fondu na celkovém majetku Fondu je 3 %, resp.: minimalné 0,5 mil. K¢,
pokud hodnota majetku Fondu presahuje Castku 50 mil. KE; minimalné 5 mil. K, pokud hodnota majetku
Fondu pfesahuje Castku 10 mid. K¢ .

(c) ZpUsob nakladani s likvidnim majetkem Fondu

Shora vymezeny minimalni podil likvidnino majetku Fondu je investovan do vkladd, se kterymi je mozno
volné nakladat, vedenych u depozitare Fondu.

Zbyvaijici ¢ast likvidniho majetku Fondu presahujici vy$e stanovena minima mdze Fond investovat:

1. do vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladl, a to u bank, pobocek
zahranicnich bank nebo zahranicnich bank, jez dodrzuji obezfetnostni pravidla podle prava Evropskych
spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povazuje témto pravidllim za rovnocenna;

2. do dvoustrannych Uvérovych vztahd mezi Fondem (jako Uvérujicim) a spolecnosti CEZ, a.s. (jako
uvérovanym a osobou ovladajici Fondu) nesoucich Fondu pfedem stanoveny urokovy vynos, a to formou
tzv. redlného cash-poolingu umoznujicino Fondu volne nakladani s poskytnutymi prostredky.

Maximalni vyse likvidniho majetku Fondu zhodnocovaného dle shora uvedenych bodl 1. a 2. mUze
v kterémkoli z téchto pfipadd dosahovat az 100 % celkové hodnoty likvidnino majetku Fondu presahujicino
stanovena minima likvidity.

Investicni nastroje a vklady u jednoho emitenta

Maximalni limit investic do investic¢nich cennych papird nebo nastrojl penézniho trhu, pfip. obsahujici
derivat, vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako
druhou smluvni stranou pfi operacich s financnimi derivaty, nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku Fondu.

Fond bude financovat sveé investicni aktivity prostfednictvim Uvérl a zapujcek pouze ve vyjimecnych
pripadech, pricemz plati, Ze Fond mze uzavirat smlouvy o pfijeti Uvéru nebo zapujcky do souhrnne vyse
trojnasobku majetku Fondu (bez ohledu na pocet véritell).

V pfipadé prijeti uvéru nebo zapuijcky za ucelem pofrizeni, udrzeni ¢i zlepSeni stavu majetkovych hodnot
mulZe takto pfijaty uvér nebo zapUjcka dosahovat maximalné 300 % hodnoty pofizované majetkové
hodnoty.

Fond mUze poskytovat zapUjcky nebo uvéry do souhrnné vyse 40 % hodnoty majetku Fondu (bez ohledu
na pocet dluznikd) jakekoli fyzické i pravnické osobé za podminek obvyklych v bézném obchodnim styku.

Ke konci Ugetniho obdobi nejsou aktivity Fondu financovany prostfednictvim Gvérd a zapUjcek. Fond se v
ramci stanovenych limitd ucastni cash-poolingu Skupiny CEZ. Celkové roéni Urokove vynosy souviseijici s
cash-poolingem byly 69 700 tis. KC.

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor( s pravni osobnosti ve smyslu ust. § 8 aust. § 95 odst.
1 pism. a) ZISIF, ktery je opravnén presahnout rozhodny limit dle ustanoveni § 16 ZISIF, a ktery se fidi
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ustanovenimi ZISIF a jeho provadécich predpisU, jakoZ i evropskych predpist v oblasti kolektivniho
investovani (v rozsahu upravy fondd kvalifikovanych investor(). Fond je samospravnym investic¢nim
fondem ve smyslu § 8 ZISIF, ktery je opravnén se sam obhospodafovat (tzn. zejména spravovat svUj
majetek) a ktery je opravnén provadét svou vlastni administraci (tzn. provadét obsluzné administrativni
innosti, které s obhospodafovanim Fondu nutné souvisi, a jsou specifikovany v § 38 ZISIF) v Ucetnim
obdobi Fond nékterymi Cinnosti souvisejicimi s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu povéril treti
osobu.

Regulaénim organem Fondu je CNB, a to vzhledem k tomu, Ze Fond je registrovan v Ceské republice.

Fond je uzavienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investord ve smyslu ZISIF, fidici se svym Statutem,
platnymi pravnimi pfedpisy a regulaci.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory ve smyslu ustanoveni § 272 ZISIF.

Profil typického investora je kvalifikovany investor ve smyslu ZISIF. Investi¢ni horizont je 5 a vice let.
ZkuSenosti s investovanim by investor mél mit dlouhodobé, zejména s investicemi do nemovitosti, a dale
pak s rdznymi typy investi¢ni nastroju.

Fond je urcen investortm, ktefi z hlediska vztahu k rizikim spojenym s investovanim do Fondu bud’
preferuji investice do energetickeho sektoru a nemovitosti nebo témito investicemi vyvazuji své celkove
investicni portfolio tvofene i jinymi typy majetkovych hodnot a je si védom souvisejicich rizik a ma k nim
nizkou miru averze.

20. Investi¢éni omezeni

Fond investuje v souladu se svou investicni strategii uvedenou ve statutu Fondu. Statut Fondu obsahuje
popis zpUsobu investovani Fondu zahrnujici zejména:

e druhy véci, které mohou byt nabyty do jméni Fondu, a mohou-li do jeho jméni byt nabyty
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, také druh téchto cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirC, napfiklad akcie nebo dluhopisy, a mohou-li do jeho jméni
byt nabyty dluhopisy nebo obdobne cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
predstavuijici pravo na splaceni dluzné ¢astky, potom takeé druh téchto dluhopist nebo
obdobnych cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirl pfedstavujicich pravo
na splaceni dluzne ¢astky podle jejich Fondu, napfiklad dluhopisy vydavane statem nebo
dluhopisy vydavaneé obchodnimi spolecnostmi,

e investicnilimity, které je nutno dodrzovat ve vztahu k vécem nabyvanych do majetku
Fondu,

e Uudajotom, zda Fond kopiruje nebo hodla kopirovat sloZeni indexu akcii nebo dluhopis(
nebo jiného indexu nebo sleduje nebo hodla sledovat urcity index nebo jiny financni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark),

e UdajourCitem hospodarském odvétvi nebo jeho ¢asti, urCité zemépisneé oblasti nebo
urciteé ¢asti financniho trhu, ve kterych Fond koncentruje nebo hodla koncentrovat své
investice, nebo ur¢itém druhu véci, do kterych Fond koncentruje nebo hodla
koncentrovat sve investice,

e moznostia limity vyuziti pfijatého Uvéru nebo zapujcky na ucet Fondu,

e moznostia limity pouziti majetku Fondu k poskytnuti Uvéru, zapUjcky, daru a zajisténi
zavazku jiné osoby nebo uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim,
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e moznostia limity vztahuijici se k prodeji véci na ucet Fondu, které Fond nema ve svem
majetku,

e Udaj o technikach k obhospodarovani Fondu a moznosti a limity jejich pouzivani.

Fond mUze do jednoho technologického investiéniho celku pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroju
(predevsim solarnich, vodnich a vétrnych), ktery mdze byt zejména tvoren:

e nemovitostmiv¢. jejich soucasti a prislusenstvi (zejména stavby, energeticke sité,
oploceni, apod.) a souvisejicich movitych véci;

e energetickymi zafizenimi vC. vSech soucasti a technologii;

e nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkdm (vyrobné
technickeé dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem

investovat az 35 % celkové hodnoty majetku Fondu. Fond muaze téZ nabyvat majetkové hodnoty vyse
uvedeneé pod pismeny (a) a (b) nebo jejich ¢asti vystavbou, nebo za u¢elem dalsino zhodnoceni svého
majetku vystavbu umoznit. Vystavba samotna je vzdy realizovana na Ucet Fondu tfeti osobou k takove
¢innosti opravnénou a investice do ni mUzZe téZ predstavovat maximalné 35 % celkové hodnoty majetku
Fondu (limit pro Tinvestici).

Fond neinvestuje pfimo do fyzickych komodit.

Investiéni omezeni Fondu vyplyvaji z omezeni Fondu uvedenych ve statutu, kdyZ Fond mUzZe investovat
pouze do aktiv uvedenych ve statutu a jeho investice musi splnovat vSechny prislusné limity uvedené ve
statutu ¢i v obecné zavaznych pravnich pfedpisech. Vymezeni jednotlivych aktiv, do kterych Fond maze
dle statutu investovat, a limity pro takoveé investice jsou uvedeny v investicni strategii.

Fond do jednoho mésice od zjisténi poruseni limitd informuje o této skutecnosti akcionare a zaroven jim
predlozi opatfeni, ktera pfijal, aby prislusné limity uvedl do souladu se statutem. Tyto informace budou
pristupné akcionarlim na internetovych strankach www.cez.cz/cezozuif.

Fond neni fondem kolektivniho investovani do nemovitosti ve smyslu ZISIF.

Majetek Fondu tvori zejména technologie a jiny souvisejici movity a nemovity majetek. Tyto polozky tvori
ke Dni ocenéni prevaznou vetsinu Cisté hodnoty majetku. Vzhledem k tomu, Ze tento majetek predstavuiji
energeticka zarizeni, ktera:

e jsou souborem pozemku, budov a movitych véci (napf. turbiny, FVE panely,
transformatory, technologicka zafizeni), jez predstavuji vétsinu majetku,

e se pronajimaiji jako celek (nikoli jednotlivé polozky - pozemky, budovy, movité véci) a
najemneé je ur¢eno podilem z trzeb za elektfinu (nikoli kapitalovou ¢astkou),

vykazuje se téz vSechen relevantni majetek v uCetni zavérce dle mezinarodniho ucetnino standardu IAS
16 Pozemky, budovy a zafizeni a nikoli dle IAS 40 Investice do nemovitosti.

Ocenéni majetku a zavazk{ bylo provedeno ke Dni ocenéni a od tohoto data nenastaly u Fondu ve vztahu
k vlastnénym nemovitostem zadné zasadni zmény. Toto znalecke ocenéni pfecenovanych casti majetku
sestavila spoleénost KPMG Ceska republika, s.r.0., ICO: 005 53 115, se sidlem Pobfezni 648/1a, Praha 8, PSC
186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 326 od 8. 10.
1990, tel.: +420 222 123 111. Znalec neni ve vztahu personalni Ci financni zavislosti k Fondu a odména za
zpracovani posudku byla vedena tak, aby vySe odmény nebyla nikterak zavisla na vysledcich ocenéni.

Energeticka zafizeni v majetku Fondu jsou provozovana a spravovana obchodni spole¢nosti CEZ a.s.,
ICO: 452 74 649, se sidlem Duhova 2/1444, PSC 14053, Praha 4 a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259
38 924 se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4.

39



21. Investiéni manazer / poradci

Fond nevyuziva sluzeb investicnino manazera.

Fond nevyuziva poradcl poskytujicich poradenstvi ohledné aktiv Fondu.

22. Ocenéni

Aktualni hodnota akcii Fondu je stanovovana minimalné jednou za kalendarni rok.
Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou.

Realna hodnota nemovitych véci véetné jejich soucasti a prislusenstvi, redlnd hodnota podill na
nemovitostnich a jinych spolec¢nostech, jakoz i realna hodnota movitych véci vCetné jejich soucasti a
prislusenstvi (véetné pfipadnych uméleckych dél) v majetku Fondu je stanovovana minimalné jednou
rocné, a to znaleckym posudkem k poslednimu dni ucetniho obdobi.

V pripadé nahle zmény okolnosti ovliviujici cenu investi¢nich aktiv v majetku Fondu provede administrator
Fondu bez zbyteCneho odkladu pote, co se o takovychto okolnostech dozvi, mimoradné ocenéni
reflektujici aktualni okolnosti. Na zakladé takového mimoradného ocenéni provede administrator Fondu
rovnéz mimoradne stanoveni aktualni hodnoty akcie.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a platny
v den, ke kteremu se pfepocet provadi.

Fond nema mozZnost pozastavit ocefiovani majetku a dluht Fondu.

23. Poskytovatelé sluzeb fondu

Nasleduijici platby za sluzby pro Fond jsou aktualni pro Ucetni obdobi a vyplyvaji z uzavienych platnych
smluv mezi Fondem a poskytovatelem sluzby.

Smlouvy nutné pro zajisténi provozu zarizeni v majetku Fondu

Fond ma uzavieny desitky smluv na zajisténi vécnych bfemen, najemnich smluv, dard, smluv o spolupraci,
vynéti ze zemédélského pldniho fondu a nahrad za uzivani vodnich dél. RozloZeni plateb v roce se fidi
konkrétnimi podminkami ve smlouvach.

Celkova rocni uplata za tyto smlouvy Cinila pfiblizné 36 mil. KC.
Pojisténi majetku
Pojistitelem je obchodni spolecnost HDI Versicherung AG, ICO: 276 36 062, se sidlem Jugoslavska 29,

Praha 2, PSC 120 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. A
56166.

Uplata pojistiteli ¢inila pFiblizn& 17 mil. K&.
Depozitar Fondu

Depozitafem Fondu je obchodni spoleénost Ceska sporitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova
1929/62, Praha 4, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. BNM71.

Celkova ro¢ni uplata Depozitari v souladu s depozitarskou smlouvou Cinila pfiblizné 1,4 mil. KC.
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Administrator Fondu

Administratorem Fondu je od 26. 2. 2019 obchodni spoleCnost AMISTA investicni spole¢nost, a.s., ICO:
274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstFiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10626.

Vybranymi Cinnostmi jsou zejména: administrace Fondu, vedeni ucetnictvi Fondu, poskytovani pravnich
sluzeb, vyfizovani stiznosti a reklamaci investord, ocefiovani majetku a dluht Fondu, vypoctu aktualni
hodnoty cenného papiru vydavaného Fondem, vedeni seznamu vlastnik( cennych papirQ, uverejhovani,
zpristupfiovani a poskytovani udaju a dokumentd akcionardm Fondu a jinym osobam, oznamovani udajd a
poskytovani dokumentd, zejména Ceské narodni bance nebo organu dohledu jiného Elenského statu.

AMISTA IS je dale odpovédna za urceni a vypocCet hodnoty Cistého obchodniho jméni.
AMISTA IS prijala systém vnitfnich predpisd, kterym mj. zavedla, udrzuje a uplatfiuje postupy pro fizeni
stfetd zajmU mezi:
e AMISTA IS, vietné jejich pracovnikl, a ji obhospodafovanymi a administrovanymi
investiénimi fondy nebo investory téchto investi¢nich fondd,

e investi¢nimifondy, unichz AMISTAIS provadi obhospodarovani nebo administraci nebo oboji,
popr. jejich investory, navzajem,

e osobou, ktera ovlada AMISTA IS, je ovlddana AMISTA IS nebo osobou ovladanou stejnou
osobou jako AMISTA IS a vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investiénich fondd, a
to vidy s ohledem na vSechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stiet zajmu
vdlsledku struktury podnikatelského seskupeni, ve kterém se AMISTA IS nachazi, a
pfedmétu podnikani jeho ¢lend,

e véetné zjistovani, zamezovani a oznamovani téchto stfetl zajmG. AMISTA IS neprovadi
Zadnou jinou hlavni &innost. V U&etnim obdobi nenastaly zadné stiety zajmU statutarniho
organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Rocni uplata za Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu Cinila priblizné 3,6 mil.
KE.

Financni sluzby, interni audit a procesni ¢innosti

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spolecnost CEZ, a. s, ICO: 452 74 649, se sidlem Duhova 2/1444,

140 53 Praha 4. Od 1. 9. 2019 poskytuje ¢ast procesnich ¢innosti obchodni spoleénost CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlemDuhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4.

Vybranymi Cinnostmi jsou: metodické fizeni financi, financni reporting, zabezpeceni bezhotovostniho
platebniho styku a administrace cashpoolingu, umistovani volnych prostfedkd, zajisténi financovani,
zabezpeceni pojisténi, ostatni poskytovane financni sluzby, financni konzultacni sluzby a sluzby interniho
auditu, ekonomicke planovani, vyhodnocovani a ostatni administrativni ¢innosti.

Rocni uplata v souladu se smlouvami Cinila pfiblizné 11 mil. K.

Ugetni a danové sluzby

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spoleénost WTS Alfery s.r.o., ICO: 270 78 001, se sidlem
Vaclavské namésti 40, 110 00 Praha 1.

Vybranymi ¢innostmi jsou: zajistovani odbornych ¢innosti v oblastech vedeni uéetnictvi a dani, evidence
majetku, zpracovani mzdove agendy, pfipravy platebnich transakci, sestaveni ucetni zavérky a podkladd
pro konsolidovanou Uéetni zavérku Skupiny CEZ, komunikace s auditorem pfi auditu ucetni zavérky.

Rocni uplata Cinila priblizné 0,7 mil. KC.
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Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spoleénosti CEZ a.s., ICO: 452 74 649, se sidlem Duhové 2/1444,
PSC 14 053, Praha 4 a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., ICO: 259 38 924 se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140
00 Praha 4.

Vybranymi ¢innostmi jsou: provozovani energetickych zarizeni, soucinnost pfi planovani a vyhodnocovani
provozu, zajisténi administrativni agendy vcetné zajisténi kontraktace smiuvnich vztahd v souvislosti
S provozovanim, opravami, udrzbou a investicemi do energetickych zarizeni, komunikace s organy statni
Spravy a samospravy.

RocCni Uplata v souladu se smlouvou Cinila priblizné 61 mil. KC.

V této uplaté nejsou zahrnuty naklady na opravy a udrzbu zafizeni v majetku Fondu, které jsou blize
popsany v bodu nize.

Popis veskerych poplatkl splatnych pfimo nebo nepfimo ze strany subjektu kolektivnino
investovani, které nelze kvantifikovat a které jsou nebo mohou byt vyznamné.

V souvislosti s investicni strategii Fondu, jednotlivymi investicemi a potfebou jejich udrzby jsou Fondu
preuctovavany naklady na opravy zafizeni v majetku Fondu. Tyto naklady vyplyvaji z provozu aktiv v
majetku Fondu a nelze je zcela pfesné predvidat a kvantifikovat, jelikoz reflektuji nahodilou povahu vyskytu
zavad zafizeni (elektraren) v majetku Fondu. Aktualné naplanovana vyse nakladd na opravy na
nasledujicich pét let se pohybuje mezi 85-145 mil. KE rocné.

DalSim vyznamnym vydajem jsou vydaje na investice, které souviseji s majetkem Fondu. Aktualné
naplanovana vyse investi¢nich vydajl na nasledujicich pét let se pohybuje mezi 25-433 mil. K& rocné.

24. Uschova

Fond nevyuziva institutu uschovy svych aktiv, vyjma uschovy v ramci vztahu s depozitarem.

Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO: 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 14 000, tel.: 800 207 207, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 1171 (déle jen ,Depozitai*). Depozitaf je pravnim nastupcem Ceské statni
spofitelny a byl zaregistrovan jako akciova spoleénost v Ceskeé republice dne 30. 12. 1991 v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171. Byl zalozen na dobu neurcitou. Depozitar
se Fidi pravnimi predpisy Ceské republiky, kde ma své sidlo.

Depozitar zejména:
e  zajistuje opatrovani, Uschovu a evidenci majetku v souladu s ustanovenim § 71 ZISIF;

e Zfizuje, vede a eviduje UCty na jméno nebo ve prospéch Fondu a kontroluje pohyb
penéznich prostiedkd Fondu na téchto uctech, a to v souladu s ustanovenim § 72 ZISIF;

e kontroluje, zda v souladu se Zakonem, pfimo pouzitelnym predpisem Evropskeé unie
v oblasti obhospodarovani investi¢nich fondd, statutem Fondu a ujednanimi
depozitarskeé smlouvy

o Dbyly vydavany a odkupovany akcie;

o Dbylavypocitavana aktualni hodnota akcie;

o Dbylocenovan majetek a dluhy;

o bylavyplacena protipInéni z obchodl s majetkem v obvyklych IhGtach; jsou

pouzivany vynosy plynouci pro Fond;
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e provadi prikazy obhospodarovatele v souladu se statutem Fondu a depozitarskou
smlouvou

e akontroluje stav majetku, ktery nelze mit v opatrovani nebo v uschové podle ustanoveni
§ 71ZISIF.

V pfipadé, Ze DepozitaF zpUsobi Ujmu obhospodarovateli Fondu, Fondu nebo investorovi Fondu v ddsledku
poruseni své povinnosti stanovene nebo sjednané pro vykon jeho Cinnosti jako depozitare, je povinen ji
nahradit, pficemz této povinnosti se zprosti pouze v prfipadé, kdy prokaze, ze ujmu nezavinil ani z
nedbalosti.

Depozitar v soucCasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani
aclearing zahrani¢nich cennych papirl a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirQ, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papird
Praha, a.s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracuijici subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejmeéna se vstupem na nove trhy.

25. Krizova odpovédnost

Fond neni zastresujicim subjektem kolektivnino investovani, proto se u n&j kfizova odpovednost neuplatni.

26. Regulované trhy

Akcie urCene k obchodovani byly pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burzy
cennych papird Praha, a.s., a to s u¢innosti od 31. 12. 2015, prvnim obchodnim dnem byl 4. 1. 2016.

27. Rating

Fond nepozéadal o pfidéleni ratingu, zadny rating Fondu nebyl pridélen.

28. Alternativni vykonnostni ukazetele

Pod pojmem Investice (CAPEX) se rozum prirlstky (pofizeni) dlouhodobénho hmotného majetku (pozemky,

stavby, energeticka zafizeni, nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek) v brutto hodnoté, tj. bez opravek
a opravnych polozek, blize popsané v bodu 5. Dlouhodoby hmotny majetek pfilohy k ucetni zavérce.

Fond v roce 2025 na investice (CAPEX) vynalozil 24 327 tis. K&, v roce 2024 to bylo 27 748 tis. KE.

29. Vymezeni konsolidaéniho celku fondu jako fondu uUdaje o majetkovych
ucastech

Fond nedrzi podil na kapitalu jinych spolecnosti.
30. Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni financni zpravy nastaly nasledujici
skuteCnosti vyznamné pro naplinéni ucelu vyroCni financni zpravy:

= Vdobé mezirozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni financ¢ni zpravy nenastaly Zzadné
skuteénosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni financni zpravy.
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31. Komentar k priloham

Soucasti této vyrocni financni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.
V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni financni zprava téz ucetni zaverku,
vCetné jeji prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

DalSiinformace jsou uvedeny v priloze Ucetni zaverky.
Kromé udajl, ktereé jsou popsany v priloze ucetni zavérky, nenastaly zadne dalsi vyznamne skute¢nosti.

PriloZzena uc¢etni zavérka nebyla dosud schvéalena k tomu pfislusnym organem (valnou hromadou) podle
zvlastnich pravnich predpist, nebot k datu vyhotoveni vyrocni finanéni zpravy jesté nenastal termin, ve
kterém je dle zakona nutno ucetni zavérku nejpozdéji timto organem schvalit.
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Zprava o vztazich spoleénosti

CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s.
za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

vypracovand predstavenstvem spolecnosti CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s. (také jako , Spole¢nost®), IC
24135780, se sidlem Praha 4, Duhovd 1444/2, PSC 140 53, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. B 17323 ve smyslu ustanoveni § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
(ddle jen ,,zakon o obchodnich korporacich”).

Pfedstavenstvo Spolec¢nosti v souladu se zakonem uvadi vztahy mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou
a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (také jako ,zprdva o vztazich®,
pfipadné ,zprava“). Zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zdkona o obchodnich
korporacich za uplynulé ucetni obdobi (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025).

1. Struktura vztahii
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Ovladanou osobou je spoleénost CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem Duhova
1444/2, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 17323
(dale jako ,,CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.”).

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou spole¢nosti CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s., je spole¢nost CEZ, a. s., ICO: 452 74 649,
se sidlem Duhovéa 2/1444, 14053 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 1581.

Minoritnim akcionafem spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. ze Skupiny CEZ je spole¢nost CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Duhové 1444/2, Praha 4 - Michle, PSC 140 00, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 397830.

Ovladajici osobou spole¢nosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi Ceské republiky.
Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

V priloze ¢. 1 této zpravy je uvedeno schéma struktury vztahd 2025.
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2. Schéma vztahi

l

Osoby nepfimo ovladané MF CR,

'

0soby nepiimo ovladané MF CR,

v

Ostatni ovlddané/fizené dcefiné
spole¢nosti CEZ, a. s.

v

Osoby nepfimo ovladané /rizené
CEZ. a.s. - vnuekv CEZ. a. s. pravnucky MF CR

vnucky MF CR

Osoby nepfimo ovladané CEZ, a.
s.—pravnuckv CEZ, a. s.

v

Osoby nepfimo ovladané

CEZ, a. s. — prapravnucky CEZ, a.

Struktura akcionard, v¢. velikosti jejich podild je blize popsana v priloze €. 1. Schéma struktury vztah( 2025.

3. Uloha ovlddané osoby

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. je investi¢ni spoleénost, kterda ma za cil dosahovat stabilniho
zhodnocovani majetkovych hodnot nad uUrovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroj(, akcii a podild,
resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spolecnostech podnikajicich predevsim v oblasti energetiky, a
dopliikovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trha.

4. Zpisob a prostiedky ovliaddni

Spole¢nost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. je, ve smyslu ustanoveni § 74 odst. 3 zékona o obchodnich
korporacich, ovlddanou osobou. Spole¢nost CEZ, a. s. pfimo ovlddd spole¢nost CEZ OZ uzavieny investi¢ni
fond a.s. pfi vykonu prav vétsinového akcionare v plisobnosti valné hromady.
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5. Smluvni vztahy

Tento pfehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.,
spole¢nosti CEZ, a. s. a ostatnimi ovladanymi osobami. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené v piislu§ném
ucetnim obdobi, ale jde o veskeré existujici (4¢inné) smlouvy.

Smluvni strany

CEZ, a.s.

CEZ a.s.

CEZ a.s.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

CEZ ICT Services, a. s.
CEZ ICT Services, a. s.

CEZ ICT Services, a. s.

CEZ ICT Services, a. s.

Telco Pro Services, a. s.
Telco Pro Services, a. s.

Telco Pro Services, a. s.

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Distribuce, a. s.

CEZ Distribuce, a. s.

Pfedmét
smlouvy

Smlouva o poskytovani sluzeb (financni sluzby a interni audit)

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich k dohodé o
poskytovani viceuroviiového cashpoolingu realného

Licen¢ni smlouva o poskytnuti prava uZivat ochranné znamky
Smlouva o zfizeni vécného biemene MVE Mélnik
Smlouva o poskytovani sluZeb (editace internetového profilu)

Najemni smlouva (uzivani energet. zarizeni) ve znéni dodatku
¢. 10

Smlouva o outsourcingu sluZeb souvisejicich s provozem
energetickych zafizeni, ve znéni dodatku ¢. 5

Najemni smlouva — IC Vydra (doba urcita)

Smlouva o outsourcingu sluZeb souvisejicich s podporou fizeni
(ve znéni dodatkd €. 1-8 a Dohody o postoupeni smlouvy ze
dne 30.8.2019)

Najemni smlouva (energeticka zafizeni Ralsko a Zabcice)

Smlouva o outsourcingu sluZeb souvisejicich s provozem FVE
Ralsko a Zabgice

Smlouva o poskytnuti jistoty (Cekanice)
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb

Dil¢i smlouva o poskytovani sluzeb
"DORA“ RAMCOVA SMLOUVA O POSKYTOVANI ICT SLUZEB

Smlouva o zfizeni vécného bfemene — TR Pardubice Server —
Obchodni sprava Pardubice

Prondajem casti vyrovnavaci véze — MVE Pracov
Pronajem nebytovych prostor — technologické skiiné
Pronajem nebytovych prostor - MVE Cerné Jezero

v v o

Ndjemni smlouva, umisténi rozvadéct a UPS_Noviny pod
Ralskem

Najemni smlouva — prondjem nebytovych prostor v Hradci
Kralové

Najemni smlouva — Neko¥, provoz MVE Pastviny NSU
502/2013

Smlouva o najmu pozemku v arealu TR Noviny

Smlouva o zfizeni vécného bfemene — MVE Spalov

47

€. smlouvy /
ze dne

5600003042
25.11.2011

CONTRACT_2023 2728
20.03.2013
5600005985

4102891701

000477_2022

5600010750

27.09.2023
27.09.2023

23.07.2024
12026
22026

4100803914

22006
4101486716
4102447439

23.10.2018

10.08.2007

01.08.2013

Va_2011_V0209
16.05.2013



CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o z¥izeni VB — Prelou¢ (COV) 19.10.2015

CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o z¥izeni vécného bifemene — Vydra, C. Pila 20.04.2017
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bfemene — VN Kladno - Dfin 21.07.2016
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bfemene - Srni 18.09.2012

Smlouva o umisténi a provozovani stavby — Nekof, MVE

CEZ Distribuce, a. s. Pastviny SUPS/503/2013 01.08.2013
. . Smlouva o umisténi a provozovani zafizeni v aredlu SP Pastviny

CEZ Distribuce, a. s. SUPS/502/2013 01.08.2013
x - Smlouva o zfizeni vécného bifemena-sluzebnosti-pozemek

CEZ Distribuce, a. s. 733/11 k.. NekoF, dne 17.5.2023 17.05.2023
x - Najemni smlouva - prondjem c¢asti stiechy budovy ¢.p. 139, v

CEZ Distribuce, a. s. k.0 Prelout - SNSV/5003/2023 10.01.2024
CEZ Teplarenska, a.s. Smlouva o Gvérovém ramci 21.09.2023
Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouvu o spoluprdci a ihradé naklada 12.06.2025

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta protiplnéni.
Spole&nosti CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s., z téchto vztahtl nevznikla 74dnd Ujma.

Ze vztahl mezi ovladajici a ovlddanou osobou plynou pro ovladanou osobu vyhody ve smyslu vyuZivani
outsourcingu sluzeb, cashpoolingu, Uspor nakladd, moznost vyuzivat znacky, loga a dobrého jména Skupiny
CEZ, moinost spoluprace v ramci Skupiny CEZ atd. Z vy$e uvedeného jednoznaéné vyplyvd, Ze prevlddaji
vyhody.

6. lJind jedndni
Spole¢nost CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s. v roce 2025 neucinila 74dnd jednani na popud nebo v zdjmu

ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, kterd by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst.
2 pism. d) zakona o obchodnich korporacich.

7. Zaver

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zdkonné Ihité zajisténo statutdrnim
organem CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

Statutdrni orgdn prohlasuje, Ze vySe uvedeny prehled je Uplny a sprdvny. VSechny aktivity byly realizovany
v souladu s ustanovenimi zdkona o obchodnich korporacich a nebylo jejich Gcelem zastfit jiny vztah.

Tato zprdva o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zp(isobit vaznou Gjmu spole¢nosti CEZ OZ

uzavreny investi¢ni fond a.s. Dale zprdva neobsahuje Udaje, které tvofi predmét obchodniho tajemstvi
spolecnosti a Udaje, které jsou utajovanymi skute¢nostmi podle zvlastniho zakona.

Zpradva byla zpracovana podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé cerpali ze
vSech dostupnych podklad( a dokumentd, s vynaloZzenim maximalniho Usili.
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Vymezeni podnikatelského seskupeni bylo zpracovéno dle podkladl poskytnutych CEZ, a.s.

Tato Zpréva podléha prezkoumani dozoréi radou CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

V Praze dne 11. 03. 2026

Mgr. Tomas Petran

predseda predstavenstva mistopiedseda predstavenstva
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JT0030646
Tužka
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Priloha 1 Schéma struktury vztah( v obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Nazev/vyse podilu

W vnucky CEZV, a.s.
M pravnucky CEZ, a. s.

¢len Koncernu CEZ

Nazev/vyse podilu

Stat

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Polsko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Rumunsko
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Stat
Ceska republika
Ceska republika

Adresa sidla

Praha 1, Letenské 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Décin, Teplicka 874/8, Décin IV-Podmokly, PSC 405 02
Praha 4, Vyskocilova 1461/2a, Michle, PSC 140 00
Hostivice, Komenského 534, PSC 253 01

Louny, Na Valich 899, PSC 440 01

Kadar, Tudimice 13, PSC 432 01

Trebi¢, Brafova t. 1371/16, Horka-Domky, PSC 674 01
Trebi¢, Cyrilometodé&jska 32/15, Nové Dvory, PSC 674 01

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00
Ostrava, Vystavni 1144/1083, Vitkovice, PSC 703 00
Ostrava, Vystavni 1144/103, Vitkovice, PSC 703 00

Ostrava, Ruska 83/24, Vitkovice, PSC 703 00
Pfibram, Strakonicka 174, Pfibram V-Zdabot, PSC 261 01

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
Warszawa, Spokojna 5, PSC 01-044

Praha 4, U plynarny 1388/18, Michle, PSC 140 00

Praha 9, Ceskomoravské 2532/19b, Liber, PSC 190 00

Brno, Tufanka 1519/115a, Slatina, PSC 627 00

Mlada Boleslav, t. Vaclava Klementa 869, Mlada Boleslav II, PSC 293 01
Modlany, &.ev. 22, PSC 417 13

Brno, Valcharska 24/36, Husovice, PSC 614 00

Bratislava, Hattalova 12, PSC 83103

Pardubice, U Panasonicu 376, Star¢ Civice, PSC 530 06
Bratislava, Pri Smaltovni 4, Petrzalka, PSC 85101

Praha 8, Biezinova 640/3a, Karlin, PSC 186 00

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Havitov, Svornosti 86/2, Mésto, PSC 736 01

Roznov pod Radho&tém, BoZzeny Némcové 1720, PSC 756 61
Roznov pod Radhost&m, 1. maje 2632, PSC 756 61

Roznov pod Radho$tém, Tvartizkova 2740, PSC 756 61

Piestany, Vajanského 58, PSC 92101

Praha 4, Duhov4 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 5, Moulikova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00

Holesov, Palackého 859/78, PSC 769 01

Cristian, Str. Postavarului, nr. 2BIS, Jud. Bragov, PS¢ 507055
Praha 4, Duhov4 1444/2, Michle, PSC 140 00

Jindfich@v Hradec, Otin 3, PSC 377 01
Usti nad Labem, Malatova 2437/11, Usti nad Labem-centrum, PSC 400 11
Praha 8, Sokolovska 675/9, Karlin, PSC 186 00

Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
Plzef, Tylova 1581/46, Jizni Predmésti, PSC 30100
Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Husinec, Hlavni 130, ReZ, PSC 250 68

Husinec, Rez 289, PSC 250 68

Praha 8, Na Zertvach 2247/29, Libef, PSC 180 00

Praha 8, Na Zertvach 2247/29, Libef, PSC 180 00

Brno, Resslova 972/3, Veveti, PSC 602 00

Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101

Trnava, Frantiskanska 4, PSC 917 01

Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101

Presov, Volgogradska 88, PSC 080 01

Presov, Volgogradska 88, PSC 080 01

Bratislava, KaradZicova 14, Ruzinov, PSC 821 08

Nové Mesto nad Vahom, Srnianska 19, PSC 915 01
Kysucky Lieskovec, Kysucky Lieskovec 847, PSC 023 34
Praha 4, Duhova 1531/3, PSC 140 53

Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

Hradec Kralové, Prazska tfida 485/3, Kukleny, PSC 500 04
Vsetin, Palackého 166, PSC 755 01

Valagské Meziti&i, Zadovska 778, Krasno nad Be&vou, PSC 757 01
Praha 10, Ruska 8, PSC 10100
Most, Moskevska 14, PSC 434 01

Pardubice, Arnosta z Pardubic 2789, Zelené Piedmésti, PSC 530 02
Havli¢kév Brod, Dobrovského 2366, PSC 580 01

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 9, Ocelai'ska 1354/35, Liberi, PSC 190 00

Brno, Prikop 843/4, Zabrdovice, PSC 602 00

Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53

Praha 4, Duhova 1/425, PSC 140 53

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Usti nad Labem, Mezni 2854/4, Severni Terasa, PSC 400 11
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik, PSC 147 00

Motina, &.p. 73, PSC 267 17

Brno, Starkova 557/18a, Ponava, PSC 602 00

Chomutov, Bozeny Némcové 5359, PSC 430 01

Bilina, Délni 437, Mostecké Predmésti, PSC 418 01

Bilina, DiiIni ¢p. 429, PSC 418 01

Kadar, Tusimice 7, PSC 432 01

Ceské Budg&jovice, U Zimniho stadionu 1952/2, Ceské Budgjovice 7, PSC 370 01

Pizen, Orlik 266/15, Bolevec, PSC 316 00
Praha 4, Michelskd 1552/58, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

Adresa sidla

Praha 1, Letenska 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 53

Praha 4, Duhov4 1444/2, Michle, PSC 140 00

ICO
Ceska republika — Ministerstvo financi 00006947
69,78 % (== 2N £ 45274649
— 100% 24729035
= s1% 19333650
100 % 28255933
100 % 44569688
100 % 47306891
100 % 60698101
= 100% IEOE . 46000020
zénik spole&nosti fuzi s CEZ ENERGOSERVIS spol. s ro. 1. 7. 2025
100 % 03592880
— 100% 27804721
100 % 47972033
zména sidla 12. 3. 2025 (plvodné Ostrava, Na Jizdarné 2767/21a, Moravska Ostrava, psC 702 00)
100 % 25357255
100 % 61672637
akvizice spole¢nosti 1. 10. 2025
— 100% 29060109
— 100% 0001097832
zména sidla 18. 12. 2025 (plvodné Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697)
— 100% 27282074
— 100 % XX S £ 27382052
— 100% 24772631
— 12% 61675938
— 100% 25441931
— 100% 27154742
zména sidla 10. 3. 2025 (plvodné Praha 5, Moulikova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00)
100 % 44021470
— 100% 27189465
100 % 44570473
100 % 43005250
akvizice spole¢nosti 23. 12. 2025
— 100% 45791023
— 51% 07334214
— 100% 45193631
100 % 18051081
(LM PIPESYSTEMSsro. || 25887815
zénik spole¢nosti fuzi s EPIGON spol. sr.o. 1. 1. 2025
100 % 36230804
— 100% 14043505
— 100% 24131326
— 100% 27693554
— 100% 18905126
— 100% 27309941
pirevod 100% akciového podilu na spole¢nosti formou poskytnuti nepenézitého piiplatku do vlastniho kapitalu mimo zékladni kapital ze spole¢nosti CEZ, a. s., do spole¢nosti CEZ ESCO, as., ke dni 2. 1. 2025
100 % 26051818
[TRX:X34 Tepelné hospodarstvi mésta Usti nad Labem s.r.o. 49101684
g (R Distribuce Ostravas.ro. | [EEEEEEEEEEE
vznik spole&nosti a pievod celého podilu na osobu mimo podnikatelské seskupeni ovladané Ceskou republikou — Ministerstvem financi 1. 11. 2025
80,55 % M. D 46356088
zvyseni podilu 0 10,70 % 29. 5. 2025 (plvodné 69,85 %)
— 100% 00128201
— 100% 47718684
— 100% 26722445
— 100% 21698210
— 100% 28389638
— 100% 22657649
vznik spole¢nosti 5. 3. 2025
— 100% 23768878
vznik spole¢nosti 25. 9. 2025
100 % 60715871
100 % 28861736
- s0% 52963659
— 100% 47474238
— 100% 35796944
— 55% 31718523
— 100% 31706053
— 100% 35937190
— 100% 36306941
— 57,72% 46823492
100 % 26470411
L~ 100% 29148278
— 100% 08425817
— 100% 26378191
— 85% 27547469
i (CE INTERNEXT2000,8r0. || 25352288
zénik spole&nosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.r.o. a Telco Infrastructure, s.r.o., 1. 10. 2025
LCPR Optickésitésro. || 29460212
zénik spoleénosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.ro. a Telco Infrastructure, s.r.o., 1. 10. 2025
LR KABELOVA TELEVIZECZS.r0. || 48150029
zénik spole&nosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.r.o. a Telco Infrastructure, s.r.o., 1. 10. 2025
—100% M 48289957
zénik spoleénosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.ro. a Telco Infrastructure, s.r.o., 1. 10. 2025
i *[*F”9 EDERA Group a.s. 27461254
100 % 48172481
100 % 25938924
100 % 13955454
51% 25551132
akvizice podilu 4. 2. 2025
99,57 % 24135780
100 % 27232433
— 100% 26349451
100 % 25006754
100 % 04669134
100 % 4715726
— 100% 29132282
100 % 02059533
jedna se o zakladatelské akcie ve smyslu § 158 a nésl. zékona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
51,05 % 61465569
100 % 60714794
100 % 49901982
100 % 25020790
100 % 25028197
100 % 25438107
40% 17641349
zména sidla 3. 1. 2025 (pvodné Ceské Budé&jovice, Lipova 1789/9, Ceské Budgjovice 2, PSC 370 05)
100 % 25235753
— 100% 29150574
akvizice spole¢nosti 25. 6. 2025
100 % 27135471
100 % 21518963
100 % 28500491
100 % 22207660
B Ceské republika - Ministerstvo financi CR
M dcefiné spole¢nosti Ministerstva financi CR (CEZ,a.s)
M dcefiné spole¢nosti CEZ, a. s.
W prapravnugky CEZ, a. s.
B zanikld/prodana spole¢nost
[oo)
00006947
— 69,78 % 45274649
— 79,98 % 04669207

Ceska republika

dne 5. 5. 2025 doslo k prevodu 79,98% akciového podilu spoleénosti CEZ, a. s., na Ceskou republiku — Ministerstvo préimyslu a obchodu (,MPO") a bezprostiedné poté z MPO na Ceskou republiku - Ministerstvo financi;

ke dni 5. 5. 2025 prestala spole&nost byt osobou ovladdanou spoleénosti CEZ, a. s., a také &lenem Koncernu CEZ

— 100% KEL0EERY

—100% I sl o
v diisledku odkupu 16% akciového podilu plivodné ve vlastnictvi spole¢nosti Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s., samotnou spoleénosti Ceska exportni banka, a.s., byly ode dne 19. 3. 2025 akcionafi spoleénosti Ceska exportni banka, a.s.,
sama tato spolecnost a Ceska republika — Ministerstvo financi; ode dne 1. 9. 2025 je jedinym akcionarem Ceska republika - Ministerstvo financi, a to v désledku snizeni zakladniho kapitalu zrusenim akcii v majetku Ceské exportni banky, a.s.

— 100 % QRS EILELERENS

i [(['B78 Prague Airport City, a.s.

zména ndazvu spole¢nosti 1. 10. 2025 (plvodné B. aircraft, a.s.)
P[oB79 Czech Airlines Handling, a.s.
i 0[/B798 Czech Airlines Technics, a.s.
SR, F3) AEROTECH, s.ro.

60193531
63078333

28244532
24253006

25674285
27145573
27088014

akvizice spole¢nosti 2. 6. 2025, zména sidla 9. 7. 2025 (ptivodné Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, Ruzyné, PSC 16100)
L*['B79 Prague Airport Media, s.r.o.
zména néazvu spolecnosti 11. 12. 2025 (pivodné Prague Airport Real Estate, s.r.o.)

i \['F788 Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s.

[P B798 GALILEO REAL, k.s. v likvidaci

komplementar je IMOB a.s. v likvidaci; zména sidla 30. 8. 2025 (ptvodné Praha 8, Thamova 181/20, PSC 186 00)

- X: 1374 HOLDING KLADNO a.s."v likvidaci"

' F79 IMOB a.s. v likvidaci

zména sidla 30. 8. 2025 (ptivodné& Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00)

{[*[sB79 SLOVIM s.r.o. v likvidaci

zména sidla 30. 8. 2025 (pdvodné Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00)

L %134 Kongresové centrum Praha, a.s. .

09745599

45279314
26175291

45144419
60197901

08207763

63080249

pievod celého podilu na osobu mimo podnikatelské seskupeni oviadané Ceskou republikou — Ministerstvem financi 26. 8. 2025

100 %
- 100%
49%
vstup do likvidace 1. 12. 2025

100 %
L 100%

- 100%
100 %
100 %

zména ndzvu spole¢nosti 1. 1. 2025 (plvodné Vyzkumny a zkusebni letecky Ustav, a.s.)
— 100 %
— 100 %
— 100%
— 100%
100 %

e P [* B9 Narodni rozvojova investicni, a.s., osoba rizikového kapitalu
il /3798 Narodni rozvojovy fond a.s., v likvidaci
vstup do likvidace 1. 8. 2025

Bl Ceské republika - Ministerstvo financi CR

M dcefiné spoleénosti Ministerstva financi CR (CEZ, a. s))
W vnu&ky Ministerstva financi CR

M pravnugky Ministerstva financi CR

¢len Koncernu CEZ
W zaniklé/prodand spole¢nost

60193468
152122768
60196696

46355901
05979277
47676019
25401726
00010669

01438875

29146241

04521820
30-1428691
44848943

08465797
09829482

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Némecko
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
USA

Ceska republika

bezuplatny pievod akcii v dosavadnim drzeni MPO a Ceské republiky — Ministerstva pro mistni rozvoj na Ceskou republiku - Ministerstvo financi 29. 8. 2025

Ceska republika
Ceska republika

Praha 7, D&Inicka 213/12, Holeovice, PSC 170 00
Praha 1, Vodi¢kova 34 &.p. 701, PSC 111 21

Praha 6, K letisti 1019/6, Ruzyn&, PSC 16100
Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, Ruzyne, PSC 16100

Praha 6, K letiti 1040/10, Ruzynég, PSC 16100
Praha 6, Jana Kaspara 1069/1, Ruzyné, PSC 16100
Praha 6, Do rokli 49, Predni Kopanina, PSC 164 00

Praha 6, K letisti 1019/6, Ruzyn&, PSC 16100

Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21
Praha 4, Starochodovska 65, Chodov, PSC 149 00

Kladno, Cyrila Boudy 1444, Kroc¢ehlavy, PSC 272 01
Praha 4, Starochodovska 65, Chodov, PSC 149 00

Praha 4, Starochodovska 65, Chodov, PSC 149 00
Praha 4, 5. kvétna 1640/65, Nusle, PSC 140 00

Kralupy nad Vltavou, Veltruska 748, PS¢ 278 01
Vohburg an der Donau, MERO - Weg 1, PSC 850 88
Praha 3, Pfemyslovska 2845/43, Zizkov, PSC 130 00

Praha 8, Thamova 181/20, Karlin, PSC 186 00
Stonava, ¢.p. 1077, PSC 735 34

Stonava, &.p. 1077, PSC 735 34

Karlovy Vary, |. P. Pavlova 2001/11, PSC 360 01
Praha 9, Beranovych 130, Letfiany, PSC 199 00

Brno, Jana Babéka 2733/11, Kralovo Pole, PSC 612 00
Praha 9, Beranovych 130, Letiiany, PSC 199 00
Praha 9, Beranovych 130, Letiany, PSC 199 00
Sarasota, 2198 Main Street, Florida, PSC 34237
Praha 3, Pfemyslovska 2845/43, Zizkov, PSC 130 00

Praha 3, Premyslovska 2845/43, Zizkov, PSC 130 00
Praha 3, Pfemyslovska 2845/43, Zizkov, PSC 130 00

0,39 %

20% ——

20,02 % :l

49% —

Pokracovani na dalsf strané.



Priloha 1 Schéma struktury vztah( v obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Nazev/vyse podilu [oo) Stat Adresa sidla
Ceska republika - Ministerstvo financi 00006947 Ceska republika Praha 1, Letenska 525/15, Mal4 Strana, PSC 118 10
69,78 % [N = 45274649 Ceska republika Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53
— 100 % 24426342 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 37,36 % 255005 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 736921 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No. 15, Kat: 1, Oda: 1, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 745367 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3, Oda: 3, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
OB Akenerji Elektrik Enerijisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. 512971 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3-4, Oda: 2, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
L[ 100% 865516923 Nizozemsko Hilversum, Koninginneweg 31, PSC 1217KR
— 100 % 01-09-739572 Madarsko Budapest, 76 Vaci ut, Capital Square, 6. torony, fszt., PSC 1133
— 100% 24301380 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
S’ * ;79 Baltic Green Construction sp. z o.0. w likwidacji 0000568025 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
vstup do likvidace 6. 2. 2025, zanik spole¢nosti likvidaci 31. 12. 2025
P CEZProdukty Energetyczne Polskasp.zoo. || 0000321795 Polsko Chorzéw, ul. Marii Skiodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
prevod 100% podilu na spole&nosti formou poskytnuti nepenézitého priplatku do viastniho kapitalu mimo zakladni kapital ze spoleénosti CEZ, a. s., do spole&nosti CEZ Holdings BY. 31. 1. 2025, zanik majetkové G&asti v diisledku prodeje celého podilu 6. 2. 2025
P CEZPolskasp.zo0. ] 0000266114 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
prevod 0,67% podilu na spoleénosti formou poskytnuti nepenézitého priplatku do vlastniho kapitalu mimo zakladni kapital ze spoleénosti CEZ, a. s., do spoleénosti CEZ Holdings BY. 31. 1. 2025, zanik majetkové Udasti v disledku prodeje celého podilu 6. 2. 2025
100% [Nl | 0000038504 Polsko Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050
zanik majetkové Ucasti v dlsledku prodeje celého podilu 6. 2. 2025
{C[P CEZ Skawinallsp.z00. ] 0001117714 Polsko Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050
zanik majetkové Ucasti v dlisledku prodeje celého podilu 6. 2. 2025
100% [y 0000541490 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
zanik majetkové Ucasti v disledku prodeje celého podilu 6. 2. 2025
{C[F CEZ Chorzéw llsp.zo.o. wlikwidacii | ] 0000627827 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
zanik majetkové Ucasti v dlisledku prodeje celého podilu 6. 2. 2025
— 100% 65782267 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 100% 0000678975 Polsko Chorzéw, ul. Skfadowa 17, PSC 41-500
L 100% 0000994045 Polsko Chorzéw, ul. Sktadowa 17, PSC 41-500
— 100% 0000616808 Polsko Poznar, Pigtkowska 212A, PSC 61-693
— 100% 0000788905 Polsko Suchy Las, Obornicka 68, PSC 62-002
100 % 0001036856 Polsko Skérzewo, Kokosowa 2, PSC 60-185
100 % 0000417798 Polsko Zelechlinek, ul. t6dzka nr. 5C, PSC 97-226
zména sidla 20. 8. 2025 (plvodné Zelechlinek, ul. Rawska nr. 12, PSC 97-226)
— 100% 0000071593 Polsko Czarnkow, ul. Kosciuszki 97, PSC 64-700
67,40 % HRA 504526 Némecko Jena, Goschwitzer Str. 56, PSC 07745
zvy$eni podilu 0 1,85 % na 63,16 % 20. 1. 2025 (plvodné 61,31 %), zvyseni podilu 0 4,24 % 16. 12. 2025 (plvodné 63,16 %)
- 92% HRB 513963 Némecko Jena, Am Zementwerk 4, PSC 07745 8%
L 100% HRB 45601 Némecko Jena, Am Zementwerk 4, PSC 07745
I 100% HRB 504087 Némecko Jena, Goschwitzer Strae 56, PSC 07745
L 100% HRB 110468 Némecko Magdeburg, Umfassungsstraie 84, PSC 39124
akvizice spolec¢nosti 22. 1. 2025
— 100% HRB 41069 Némecko Dietzenbach, Dieselstrafie 8, PSC 63128
100 % HRB 4993 Némecko Eppstein, Burgstraie 81-83, PSC 65817
100 % . HRB 10376 Némecko Eppstein, Burgstrafe 81-83, PSC 65817
zénik spole¢nosti fuzi s AMPRO Medientechnik GmbH na zékladé zépisu do obchodniho rejstiiku dne 30. 7. 2025 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2025
— 100% HRB 4844 Némecko Essen, Holzstr. 7-9, PSC 45141
— 100% HRB 509730 Némecko Schnaittenbach, Am Scherhtibel 14, PSC 92253
100 % 91310115791438905Y Cina Shanghai, Wuxing Road No. 385, Building 4, Pudong District
100 % 01-09-469090 Madarsko Budapest, Rétkoz utca 5. 3. em. 4., PSC 1118
— 100% HRB 508518 Némecko Risselsheim am Main, Hans-Sachs-Strafe 19, PSC 65428
P En.plusGmbH ] HRB 9535 Némecko Magdeburg, Joseph-von-Fraunhofer Straie 2, PSC 39106
P HermosAG HRB 3996 Némecko Mistelgau, GartenstraBe 19, PSC 95490
100 % HRB 16037 Némecko Dresden, Hamburger Strae 65, PSC 01157
70,72% HRB 4187 Némecko Mistelgau, Gartenstrafe 19, PSC 95490 29,28 % ]
L[ 100% 717709-H Malajsie Selangor Darul Ehsan, Petaling Jaya, 8 Avenue, Jalan Sg. Jernih 8/1, Seksyen 8, PSC 46050
100 % 0000243856 Polsko Lesnica, ul. Powstancéw Slaskich, lok. 1, PSC 47150
100 % HRB 43510 Némecko Rohr, Gewerbering Nord 11, PSC 91189
100 % . HRB 3217 Némecko Rohr, Gewerbering Nord 11, PS¢ 91189
zénik spole¢nosti fuzi s Hofmockel Automatisierungs- und Prozesstechnik GmbH na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku dne 8. 7. 2025 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2025
— 100% HRB 2326 Némecko Mistelgau, GartenstraBe 19, PSC 95490
L 100% HRB 108754 Némecko Karlsruhe, An der RaumFabrik 31B, PSC 76227
L 100% HRB 106308 Némecko Karlsruhe, An der RaumFabrik 31B, PSC 76227
— 100% HRB 200647 B Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
— 100% HRB 155983 B Némecko Berlin, GeneststraBie 5, PSC 10829
— 100% HRB 1486618 Némecko Berlin, Geneststra3e 5, PSC 10829
zména nazvu spole¢nosti 26. 2. 2025 (plvodné Entract Energy GmbH)
— 100% HRB 149310 B Némecko Berlin, Geneststra3e 5, PSC 10829
L 100% HRB 159001 B Némecko Berlin, GeneststraBie 5, PSC 10829
— 100% HRB 9187 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10311 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8312 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10187 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 99% HRA 10340 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8668 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10443 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8959 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9138 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zména nazvu spole¢nosti (plvodné Belectric SP 105 Verwaltungs-GmbH) a prevod 100% podilu ze spole¢nosti BELECTRIC GmbH na spole¢nost BELECTRIC Greenvest GmbH, to vée 1. 4. 2025
L 100% HRA 10510 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zména nazvu spole¢nosti (plvodné Belectric SP 105 GmbH & Co. KG) a prevod 100% komanditniho podilu ze spole¢nosti BELECTRIC GmbH na spole¢nost BELECTRIC Greenvest GmbH, to vée 1. 4. 2025
— 100% HRB 739111 Némecko Heidelberg, Sickingenstrafie 39, PSC 69126
— 100% HRB 12561 Némecko Giitersloh, Am Anger 35, PSC 33332
— 100 % [ I HRB 8588 N&mecko Gutersloh, Am Anger 35, PSC 33332
zanik spole¢nosti fuzi s Pantegra Ingenieure GmbH na zékladé zapisu do obchodniho rejstiiku dne 20. 8. 2025 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2025
— 100% HRB 208712 B Némecko Berlin, Landsberger Allee 117 A, PSC 10407
— 100% [ e HRB 225124 Némecko Munchen, Landsberger Strafie 396, PSC 81241
zénik spole¢nosti fuzi s IBP Ingenieure GmbH na zékladé zépisu do obchodniho rejstriku dne 11. 7. 2025 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2025
— 100% HRB 278660 Némecko Miinchen, Landsberger Strafe 396, PSC 81241
— 100% HRB 5161 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10310 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8580 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10314 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8582 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10184 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
- 100% HRB 6255 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
S P Climagy StromertragGmbH&Co.KG | ] HRA 9465 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zanik spole¢nosti dne 8. 1. 2025 v dlsledku vystoupeni jediného komanditisty, tj. spoleénosti BELECTRIC GmbH, a pfevodu jméni na jediného spoleénika, ¢imz byla spole¢nost ze zdkona zrusena bez likvidace
— 100% HRA 2504 NP Némecko Templin-Grof Délin, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
— 100% HRB 9623 NP Némecko Templin-GroB Délin, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
— 100% HRB 8313 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10508 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9141 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10507 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9140 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10506 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9137 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10511 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9136 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% B70680624 Spanglsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
— 100% B67276519 Spanélsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
- 100% B65855926 Spanglsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
akvizice spolec¢nosti 3. 4. 2025
— 100 % B30925630 Spanélsko Cartagena (Murcia), Camino de los Gutiérrez 25, PSC 30330
akvizice spolecnosti 8. 5. 2025
— 100 % B30747620 Spanélsko Cartagena (Murcia), Camino de los Gutiérrez 25, PSC 30330
akvizice spole¢nosti 8. 5. 2025, zména nazvu spole¢nosti 22. 9. 2025 (plvodné REVISIONES Y CONTROL DE CARTAGENA, S.L.)
— 100% B21703699 épanélsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
vznik spole¢nosti 16. 4. 2025
— 100% B21703707 Spanélsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
vznik spole¢nosti 21. 4. 2025
— 100% B21703681 Spanélsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
vznik spole¢nosti 25. 4. 2025
— 100% 0000958590 Polsko Labiszyn, Szubinskiej 10, PSC 89-210
L 100% 0001075401 Polsko tabiszyn, Szubirskiej 10, PSC 89-210
P GESPAGmbH ] HRB 93521 Némecko Russelsheim, Heinrich-Lersch-StraBe 3, PSC 65428
zvyseni podilu 0 24,90 % 9. 8. 2025 (plvodné 75,10 %)
— 100 % HRB 56186 Némecko Berlin, GeneststraBie 5, PSC 10829
— 100% HRB 212358 Némecko Lingen, Friedrich-Ebert-StraBe 125, PSC 49811
100 % HRB 200590 Némecko Rockstedt, Ostereistedter Straf3e 6, PSC 27404
100 % HRB 101114 Némecko Lingen, Friedrich-Ebert-StraBe 125, PSC 4981
100 % HRB 204945 Némecko Zeven, Ludwig-Elsbett-Strafe 1, PSC 27404
100 % HRB 29426 HB Némecko Bremerhaven, Barkhausenstrafe 60, PSC 27568
100 % HRB 1861 Némecko Mengkofen, Ettenkofen 20, PSC 84152
— 51% HRB 32783 Némecko Magdeburg, c/o Campus Tower, Universitatsplatz 1, PSC 39106
zména nazvu spole¢nosti 3. 3. 2025 (plvodné GEE - Green Energy Efficiency GmbH)
— 100% HRB 260102 B Némecko Berlin, MauerstraBe 77, PSC 10117
— 100% 02936810213 Itélie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pCivodné Bolzano [BZ], Via Galileo Galilei 10, PSC 39100)
P inewa consulting Srl 01749660211 Itélie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pCivodné Bolzano [BZ], Via Galileo Galilei 10, PSC 39100)
— 100% 02936480215 Itélie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (plvodné Bolzano [BZ], Via Galileo Galilei 10, PSC 39100)
— 100% 02296040229 Italie Peschiera Borromeo (M), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pdvodné Bolzano [BZ], Via Galileo Galilei 10, PSC 39100)
— 100 % 03139141208 Italie Peschiera Borromeo (M), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pdvodné Monghidoro [BOJ, Via Provinciale 31, PSC 40063)
S [F3 AxE AGRICOLTURA PER L'ENERGIA SOCIETA' AGRICOLA AR.L. 02825841204 Italie Peschiera Borromeo (M), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pdvodné Bologna [BOJ, Via delle Lame 118, PSC 40122)
— 100% 02523770218 Itdlie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pdvodné Casaleone [VR], Via San Michele 3, PSC 37052)
- 85% 02969370986 Itdlie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pdvodné Chiari [BS], Via San Monticelli 4, PSC 25032)
I 85% 04132601206 Itdlie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
zména sidla 24. 2. 2025 (pavodné Bologna [BOJ, Via Alfonso Rubbiani 6/2, PSC 40124)
— 70% 04720920166 Itélie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
akvizice spolec¢nosti 11. 4. 2025
— 100% 04749280238 Itélie Peschiera Borromeo (MI), Via G. Di Vittorio 24, PSC 20068
akvizice spoleénosti 29. 4. 2025, zména sidla 14. 11. 2025 (pCivodné Villafranca di Verona, Via Cavour 38, Dossobuono, PSC 37062)
L 70% 01722820337 Itdlie Sarmato (PC), Berlasco Snc, PSC 29010
akvizice spolec¢nosti 18. 11. 2025
I~ 100% 02406930590 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
- 100% 03038000596 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
— 100% 03165520598 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
— 100% 03160180596 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
— 100% 03177320599 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
— 100% 03153720598 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
—100% A2 A . 03240560593 Italie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zanik majetkové Ucasti v disledku prodeje celého podilu 30. 12. 2025
L 100% 03240600597 Italie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
L 70% 01375070321 Itélie Trieste (TS), Via San Lazzaro 4/1, PSC 34122
99,99 % 16645925 Rumunsko Popesti-Leordeni, 11 Sos. Berceni, Jud. lifov, PSC 077160 0,01%
I~ 100% FN 529923 7 Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13a, PSC 6067
— 100 % FN 252904 v Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13, PSC 6067
— 100% FN 199510 y Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13a, PSC 6067
L[ 100% FN 377866 k Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13, PSC 6067
L 100% FN 348462 w Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13a, PSC 6067
- 100% 82236690 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
zvy$eni podilu 0 34 % 19. 11. 2025 (pldvodné 66 %)
— 100% 54074851 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
L 100% 58668217 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
— 100% 514481241 lzrael Omer, 16 Omarim St PSC 8500778
— 100% 514456078 Francie Vendres, ZAE Via Europe Est Rue de Stockholm, PSC 34350
I 100% 07462075 Velké Britdnie  Chippenham, 11/12 Callow Hill, Callow Park, Brinkworth, PSC SN15 5FD
— 100% 77019717 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
I 100% HRB 141626 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% HRB 157136 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
- 100% 830572699 Francie Toulouse 8 Esplanade Compans Caffarelli, Inmeuble Astria, PSC 31000
— 100% 813057817 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
il (005798 Ferme Eolienne de Neuville-aux-Bois SAS 797909546 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
-9 Ferme Eolienne de Saint-Laurent-de-Céris SAS, société en liquidation 807395454 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500 1akcie —
prevod 1kusu akcie na spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH 31. 10. 2025, vstup do likvidace 1. 11. 2025, zénik spole¢nosti likvidaci 16. 12. 2025
-1} Ferme Eolienne de Thorigny SAS, société en liquidation . 813057981 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500 1akcie —
prevod 1kusu akcie na spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH 1. 9. 2025, vstup do likvidace 2. 9. 2025, zanik spole¢nosti likvidaci 23. 10. 2025
— 100% 811797331 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
— 100% 807395512 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
P 3 Ferme Eolienne de Seigny SAS, société en liquidation . 819459017 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500 1akcie —
prevod 1 kusu akcie na spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH 1. 6. 2025, vstup do likvidace 2. 6. 2025, zanik spole¢nosti likvidaci 30. 6. 2025
i [*F79 Ferme Eolienne d’Andelaroche SAS 820979540 Francie Toulouse, 1 Rue de la Soufflerie, PSC 31500
— 100% 819576075 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
— 100% 813057445 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
— 100% 814322012 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
M98 Ferme éolienne de la Petite Valade SAS, société en liquidation . 805011715 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500 1akcie —
prevod 1kusu akcie na spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH 1. 9. 2025, vstup do likvidace 2. 9. 2025, zanik spole¢nosti likvidaci 23. 10. 2025
— 100% 538265000 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
L 100% 797909637 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
— 100% HRB 183059 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% HRA 10139 FL Némecko ReuBenkoge, Cecilienkoog 16, PSC 25821
— 100% HRB 141607 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
I 100% HRA 28356 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100% HRB 30409 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26112 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26116 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26699 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100% HRB 30201 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 27087 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 24214 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 25725 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 25228 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRB 28044 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
L 100% HRA 24600 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100% HRA 28452 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
L 25,50% HRA 29626 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217 25,50 %
— 100 % HRA 28344 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217 ]
L 100% HRA 10375 FL Némecko ReuBenkoge, Cecilienkoog 16, PSC 25821
L 100% HRB 140377 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
L 100% C 99826 Malta Qormi, The Landmark, Level 1, Suite 2, Triq L- lliun, PSC QRM 3800
— 55,21% B231767 Lucembursko Luxembourg, 15 Boulevard FW. Raiffeisen, PSC 2411
L 100% B233444 Lucembursko  Luxembourg, 15 Boulevard FW. Raiffeisen, PSC 2411
L[ 100% 24310573 Ceské republika Praha 9, Proseckd 855/68, Prosek, PSC 190 00
100 % 27295567 Ceska republika Usti nad Labem, Kligské 940/96, Klise, PSC 400 01
100 % 2793531 Ceské republika  Brno, Plyndrenské 499/1, Zabrdovice, PSC 602 00

Bl Ceska republika - Ministerstvo financi CR

M dcefiné spolecnosti Ministerstva financi CR (CEZ, a. s.)
dcefiné spolecnosti CEZ, a. s.

M vnucky CEZ, a. s.

M pravnucky CEZ, a.s.

W prapravnucky CEZ, a. s

M praprapravnuéky CEZ, a. s.
prapraprapravnuéky CEZ, a. s.

M praprapraprapravnucky CEZ, a. s.

¢len Koncernu CEZ
B zanikld/prodand spole¢nost



Piiloha 2 Sablona pro pravidelné zvefejfiovani informaci u finanénich produkti uvedenych v €l. 8 odst. 1,2 a 2a
nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Identifikaéni kéd pravnické osoby: 3157009245HIH3020636 (LEI), I€O: 24135780
Udrzitelnou investici
se rozumy nvestice 4o Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
ospodarské cinnosti,
ktera pfispiva k
environmentalnimu

« Y . - > —
B T e Mél tento financni produkt za cil udrzitelné investice?

pficemz zadny o0 Ano o X Ne

environmentalni nebo

socialni cil vyznamné Provadél udrzitelné investice ¢ Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
neposkozuje a s environmentalnim cilem ve vysi: vlastnosti, a

spoleCnosti, do nichZ % pFestoZe nesledoval cil udrzitelnych investic, mél

je investovano,

. . udrzitelné investice ve vysi 100 %, a to
dodrzuji postupy

do hospodarskych ¢innosti,

radné spravy a fizeni. , . x . . e
které se podle taxonomie EU investice s environmentalnim cilem do
. . kvalifikuji jako hospodarskych cinnosti, které se podle
Taxonomie EU je . L .. , . e
environmentalné udrzitelné taxonomie EU kvalifikuji jako

klasifikacni systém

stanoveny v nafizeni do hospoda¥skych &innosti,
(EU) 2020/852, kterym

environmentalné udrzitelné

: které se podle taxonomie EU investice s environmentalnim cilem do
s€ sjcanow Sezf‘a[n nekvalifikuji jako hospodarskych ¢innosti, které se podle
environmentalné . P .. , . P

environmentdlné udrZitelné taxonomie EU nekvalifikuji jako

udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Uvedené
nafizeni neobsahuje

seznam socialné . . . . ) oL
udritelnych Provadél udrzitelné investice se Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné

hospodafskych socialnim cilem ve vysi % udrzitelné investice

environmentalné udrzitelné

investice se socidlnim cilem

¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

o, Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
‘\1’:’ prosazované timto finan¢nim produktem?

Fond posuzuje environmentdlni, socidlni a governance duUsledky svych investi¢nich
rozhodnuti a vyhodnocuje dopady svych investic na udrzitelnost také pomoci metodiky
vyhodnocovani hlavnich nepfiznivych dopadl predepsané SFDR a RTS. Ke sbéru
relevantnich Gdajd Fond spolupracuje napfi¢ celym dodavatelskym retézcem, predevsim
se spoleénostmi ve Skupiné CEZ. Prohladeni o Hlavnich nepfiznivych dopadech
investi¢nich rozhodnuti na Faktory udrzitelnosti Fond zvefejiiuje na svych webovych
strankach www.cez.cz/cezozuif



Ukazatele
udrzitelnosti méri, jak
jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finan¢nim produktem.

Zasada “vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u podkladovych investic finanéniho
produktu, jez zohlednuji kritéria EU pro enviromentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto investi¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU
pro enviromentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Fond prosazuje environmentdlni a socidlni vlastnosti prostfednictvim investic do
energetickych zafizeni, ktera pfispivaji k dlouhodobé udrzitelnosti energetické infrastruktury.
Fond skrze podkladové udrzZitelné investice pfispél cili zmirfiovani zmény klimatu.
Prosazované E/S vlastnosti spocivaji zejména v climate change mitigation (CCM), tj. sniZeni
emisi sklenikovych plynli a zpomaleni globdlniho oteplovani. Fond skrze podkladové
udrzitelné investice pfispél k cili zmirfiovani zmény klimatu.

V referencnim obdobi byly tyto vlastnosti naplnény zejména tim, Ze portfoliovd aktiva
splfiiovala poZadavky na bezpecny a efektivni provoz, poZzadavky na hospodarnou vyrobu a
fizeni provoznich rizik. U vSech aktiv byly zohlednény aspekty bezpecnosti, ochrany Zivotniho
prostfedi a souladu s technickymi a provoznimi standardy.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?

Fond nesleduje ukazatele udrzitelnosti; Fond pouze obecné zahrnuje ESG faktory do
investi¢niho rozhodovani a neuvadi Zddné méritelné zavazky.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt édastecné provddél, a jak
dané udriitelné investice k témto ciliim pFispély?

Fond nema stanoven Zadny cil udrZitelnych investic, nicméné podkladové udrzitelné investice
jsou v souladu s EU taxonomii a pfispivaji k cili zmirfiovani zmény klimatu.

Fond prosazuje environmentdlni a sociadlni vlastnosti prostfednictvim investic do
energetickych zafizeni, kterd pfispivaji k dlouhodobé udrzitelnosti energetické infrastruktury.

Jak vyznamné udriitelné investice, které financni produkt cdstecné provddél,
neposkozovaly Zadny environmentadlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadui na faktory udrZitelnosti?

Fond nemél v U¢etnim obdobi formalné stanoveny cilovy pomér udritelnych
investic. Pfesto vsak podkladova aktiva Fondu splfiovala kritéria
environmentdlné udrzitelnych hospodarskych ¢innosti dle ¢l. 9 Nafizeni (EU)
2020/852, zejména ve vztahu k cili zmirfiovani zmény klimatu (Climate
Change Mitigation). Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech
investi¢nich rozhodnuti za rok 2024 je zvefejnéno na webovych strankach
Fondu: 2024 prohlaseni-o-hlavnich-nepriznivych-dopadech-investicnich-

rozhodnuti.pdf



https://www.cez.cz/webpublic/file/edee/2025/09/2024_prohlaseni-o-hlavnich-nepriznivych-dopadech-investicnich-rozhodnuti.pdf
https://www.cez.cz/webpublic/file/edee/2025/09/2024_prohlaseni-o-hlavnich-nepriznivych-dopadech-investicnich-rozhodnuti.pdf

Aktudlni prohldseni o hlavnich nepfiznivych dopadech investi¢nich
rozhodnuti bude kazdoro¢né zverejriovano nejpozdéji do konce ¢ervna
nasledujiciho roku.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spole¢nosti
a s obecnymi zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prdv? Podrobnosti:

Zamérem Fondu nebylo provadét udrzitelné investice, proto Fond neprovadi
samostatné posouzeni souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti ani
s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav.

Nicméné provozovatel aktiv (CEZ, a.s.) posuzuje soulad s EU taxonomii, véetné
souladu s témito pokyny. Toto posouzeni taktéz kazdoro¢né od roku 2022
uvefejfiuje ve Zpravé o udrzitelném rozvoji Supiny CEZ. A od roku 2024
v souladu s §32k zakona o Gcetnictvi ve Vyroéni finanéni zpravé Skupiny CEZ i s
ovérenim poskytujici omezenou jistotu.

Fond prosazuje environmentdlni a socidlni vlastnosti prostrednictvim
odpovédného provozovani energetickych zafizeni a fizeni relevantnich
environmentalnich a socialnich rizik.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU,
a je doplnéna zvidstnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiuje pouze u téch podkladovych
investic financniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto
finan¢niho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
cinnosti nezohledniuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat environmentdlni nebo
socidlni cile.


https://www.cez.cz/webpublic/file/edee/esg/dokumenty/zpravy-o-udrzitelnem-rozvoji/cez-zour-cz-2022.pdf
https://www.cez.cz/webpublic/file/edee/ospol/fileexport/investori/vz-2024/skupina-cez-vyrocni-financni-zprava-2024.pdf

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socidlnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

1

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic daného
financ¢niho produktu
béhem referencniho
obdobi, jimz je:
1.1.2025-31.12.2025

Jak tento financni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Fond zohlednoval nepfiznivé dopady svych investic na faktory udrzZitelnosti. V ¢ervnu
2025 publikoval Fond na svych webovych strankach ,Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych
dopadech investicnich rozhodnuti za rok 2024“ podle pfilohy 1 Nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288 (RTS):
2024 prohlaseni-o-hlavnich-nepriznivych-dopadech-investicnich-rozhodnuti.pdf

Aktudlni prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech investi¢nich rozhodnuti bude
kazdorocné zverejiiovdno nejpozdéji do konce cervna nasledujiciho roku.

Fond zohlednuje nasledujici nepfiznivé dopady:

Emise sklenikovych plyn(, Biodiverzita, Voda, Odpady, Socialni a zaméstnanecké
zalezitosti, korupce a uplatkarstvi.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financ¢niho produktu?

Fond aktudlné investuje pfimo do technologickych celkd (predevsim fotovoltaickych,

== vétrnych a malych vodnich elektraren), neinvestuje do derivatl ani jinych financnich

nastroja.
Nejvétsimiinvesticemifondu byly dlouhodobé hmotné investice do energetickych zafizeni
vyuzivanych k vyrobé energie. Tato zafizeni predstavuji hlavni ¢ast portfolia a podporuji
environmentalni vlastnosti prosazované finanénim produktem, zejména prostfednictvim
modernizace energetické infrastruktury a efektivniho provozu.
Dalsi vyznamnou polozku tvofi finan¢ni aktiva souvisejici s provozem energetickych
zafizeni, zejména pohledavky a cash-pooling v ramci skupiny. Tato aktiva podporuji
stabilitu financovani a provozni fizeni portfoliovych aktiv.
Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé

Fotovoltaické elektrarny Energetika 63% CR

Malé vodni elektrarny Energetika 31% CrR

Vodni elektrdrna Energetika 4% CrR

Vétrné elektrarny Energetika 2% CrR



https://www.cez.cz/webpublic/file/edee/2025/09/2024_prohlaseni-o-hlavnich-nepriznivych-dopadech-investicnich-rozhodnuti.pdf

V z4jmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuji kritéria
pro fosilni plyn
omezeni emisi a
prechod na energii
z obnovitelnych
zdrojli nebo
nizkouhlikova
paliva do konce
roku 2035. Pokud
jde o jadernou
energii, kritéria
zahrnuji komplexni
pravidla
bezpecnosti a
nakladani s
odpady.

Podpurné ¢innosti
pfimo umoznuiji,
aby jiné Cinnosti
vyznamné
prispivaly k
enviromentalnimu
cili.

Pfechodné cinnosti
jsou cinnosti, pro
nez dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, zZe jejich
Urovné emisi
sklenikovych plyn(

odpovidaji nejlepsim

vysledkam.

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich
aktiv.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrZitelnosti?
Podil investic Fondu souvisejicich s udrzitelnosti byl v referenénim obdobi 100 %

Jaka byla alokace aktiv?

.. , V souladu s
LS il | taxonomif = 100%

Investice

#2 Jiné = 0%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finan¢nim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi nebo je nelze povaZovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici environmentalné a socialné udrzitelné investice,

- podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrZitelné investice.

Majetek Fondu byl alokovan do dlouhodobého hmotného majetku, ktery
predstavuji technologické celky (elektrarny) pro vyrobu energie z obnovitelnych
zdroju. Fond vlastni 30 elektraren, z toho: 17 malych vodnich, 10 fotovoltaickych,
2 vétrné, 1 vodni, o celkovém instalovaném vykonu 202 MW.V jakych
hospoddiskych odvétvich byly investice provedeny?

Investice fondu byly uskutecnény v odvétvi energetiky.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Fond nema stanoveny zavazny cil udrzitelnych investic v ramci svého portfolia, ale
podkladova aktiva byla ve sledovaném obdobi ze 100 % v souladu s taxonomii EU a
to predevsim s ohledem na pouZité technologie pro vyrobu elektrické energie.

Ucelem téchto investic je dlouhodobé zajisténi provozu energetickych zatizeni,
podpora stability jejich fungovani a dosazeni financni vykonnosti fondu. Investice
pfispivaji k environmentalnim a socidlnim vlastnostem prosazovanym fondem
zejména prostrednictvim odpovédného provozovani energetické infrastruktury,



Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu predstavujici
podil ptijma z
ekologickych cinnosti
spole¢nosti, do nichz
je investovano,

- kapitalovych

vydajich (CAPEX)

znazornujici zelené
investice spolecnosti,
do nichz je
investovano,

napf. do prechodu

na zelenou

ekonomiku,
provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spole¢nosti, do nichz
je investovano.

efektivniho Fizeni zdroji a zohledriovani provoznich, environmentalnich a
socidlnich rizik v ramci spravy aktiv.

Investoval finanéni produkt do €innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU'*?

Ano

Fosilni plyn

Jaderna energie

NiZe uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU. Vzhledem
k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisi*, zndzorriuje
prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim financ¢niho produktu vcetné statnich dluhopisd,
zatimco druhy graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financniho produktu do jinych

neZ stdtnich dluhopisd.

1. Soulad s taxonomii u investic véetné
statnich dluhopist*

100%
Obrat ¢ b
100%
| |
100%
OpEx 3
0% 50% 100%

W V souladu s taxonomii: fosilni plyn
WV souladu s taxonomii: jaderna energie
MV souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a jaderné energie)

V nesouladu s taxonomii

2. Soulad s taxonomii u investic kromé
statnich dluhopist*

100%

|

Obrat

100%

|

CapEx

100%

OpEx

|

0% 50% 100%

B V souladu s taxonomii: fosilni plyn
B V souladu s taxonomii: jaderna energie
MV souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a jaderné energie)

V nesouladu s taxonomii

* Pro ucely téchto grafi predstavuji ,statni dluhopisy” vsechny stdtni expozice.

Fond aktudlné investuje pfimo do technologickych celki (predevsim fotovoltaickych,
vétrnych a malych vodnich elektraren), které jsou v souladu s taxonomii, nikoliv do

spolecnosti.

12 Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy,
pokud pfispéji k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji Zadny cil
taxonomie EU — viz vysvétlujici pozndmka na levém okraji. UpIna kritéria pro hospodaiské Cinnosti v oblasti
fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v

pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptirnych cinnosti?
Fond neinvestuje do hospodarskych cinnosti klasifikovanych jako pfechodné ani

podpulrné podle Taxonomie EU. Podil investic do prechodnych a podpirnych
¢innosti je proto 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Beze zmény.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Podil takovych investic je nulovy.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Fond nesleduje cil socidlné udrzitelnych investic a Zadné takové investice neprobéhly.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,Jiné“, jaky byl jejich tcel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

N/A

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich
vlastnosti béhem referenc¢niho obdobi?

V referencnim obdobi Fond provadél nékolik opatfeni zamérenych na podporu
environmentdlnich a socidlnich vlastnosti, které prosazuje jako finan¢ni produkt dle
¢lanku 8 SFDR. Tato opatreni se tykala zejména zplisobu provozovani energetickych
zafizeni v portfoliu a fizeni rizik souvisejicich s jejich ¢innosti.

V ramci investicniho procesu ma Fond nastaveny proces pro aplikaci ESG screeningu,
respektive vyhodnoceni ESG rizikovych faktord, v souladu s nastavenymi pravidly pro
posuzovani investic.

Fond spolupracoval s provoznimi partnery na zajiSténi dodrZovani prislusnych
environmentalnich a bezpecnostnich standard(, pribéziné sledoval provozni parametry
souvisejici s efektivnim vyrobou energie a respektovanim pozadavk( v oblasti ochrany
Zivotniho prostredi.

Opatreni zamérena na podporu socialnich vlastnosti, které Fond prosazuje jako financni
produkt dle ¢lanku 8 SFDR, pak spocivala zejména v opatieni fadné spravy a fizeni
(zejména spravedlivé odménovani a vztahy se zaméstnanci, pracovni podminky, darnova



A

transparentnost). V referenénim obdobi doslo k aktivnimu zapojeni akcionarl pfi tvorbé
investicni strategie Fondua pti predkladani namétl novych investicnich ptilezitosti.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Pro tento financ¢ni produkt nebyl stanoven Zadny referencni index pro ucely posouzeni
dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti, které fond prosazuje. Fond proto
neprovadi srovnani svého vykonu s referencni hodnotou. Environmentalni a socidlni
vlastnosti jsou naplfiovany prostrednictvim sprdvy a provozu portfoliovych aktiv a nelze
je pfimo porovnat s Zadnym specifickym indexem.

Jak se referencni hodnota lisi od Sirokého trZniho indexu?

Pro tento financni produkt nebyl stanoven Zadny referencni index pro ucely posuzovani
naplnovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti. Z tohoto divodu neni mozné
stanovit rozdil mezi referen¢ni hodnotou a Sirokym trznim indexem. Environmentdlni a
socialni vlastnosti fondu jsou sledovany prostfednictvim procesi fizeni aktiv a provoznich
ukazatel(, nikoli porovnavanim s trznimi indexy.

Jak si tento financni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

Fond nema stanoven zadny referencni index pro ucely sledovani environmentdlnich nebo
sociadlnich vlastnosti, a proto neni moiné provést vyhodnoceni souladu ukazateld
udrzitelnosti s referenéni hodnotou. Naplnovani environmentdlnich a socialnich vlastnosti
je sledovano prostfednictvim provoznich a ESG-relevantnich ukazatel( vztahujicich se k
energetickym zafizenim v portfoliu, nikoli porovndnim s referencnim indexem.

Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referencni hodnotou?

Fond nemd stanoveny referencni index pro ucely hodnoceni environmentdlnich nebo
socidlnich vlastnosti, a proto neni k dispozici Zadné srovnani s referencni hodnotou.
Vykonnost fondu v oblasti prosazovanych environmentalnich a socidlnich vlastnosti je
posuzovana na zakladé internich proces( fizeni aktiv a provoznich ukazateld, nikoli relativné
vUci referencnimu indexu.

Jak si tento financni produkt vedl| ve srovndni s Sirokym trZnim indexem?

Fond nema stanoveny referencni index. Srovnani s Sirokym trznim indexem proto neni
relevantni



Individualni U€etni zavérka k 31.12. 2025

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
VYKAZ FINANCNi POZICE K 31.12. 2025

v tis. K&

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto - prava k uzivani
Opravky a opravné polozky

Opravky a opravné polozky - prava k uzivani
Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Nedokon€ené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, celkem

Ostatni stala aktiva:

Ostatni dlouhodoba financni aktiva
Goodwill, netto

Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Ostatni stala aktiva celkem

Obézna aktiva:

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Pohledavky, netto

Pohledavky z titulu dané z pfijmu

Ostatni obézna aktiva

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod K 31.12.2025 K 31.12.2024
12 732 257 12267 225

340 168 340168

-6 882 822 -6178 410

-153 937 -129 042

6 035 666 6299 941

16 804 13013

5 6 052 470 6312954
6 905 141 322050
8 1525693 2545061
7 0 0
2430 834 2867111

9 5019 5004
10 3288 002 325814
4 11 376 0
1 1441 1248
3305 838 3264366

11 789 142 12 444 431
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12. 2025

v tis. KE

POKRACOVANI

Pasiva

Vlastni kapital:

Zakladni kapital

Nerozdéleneé zisky, kapitalove fondy a emisni azio

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:

Rezervy

Zavazky z leasingu - dlouhodobe
OdloZeny danovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jiné zavazky
Zavazky z leasingu - kratkodobeé
Zavazek z titulu dané z pfijma
Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Bod

12
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K 31.12.2025 K 31.12.2024
1062 100 1062100
9181 133 10 611357

10 243 233 11673 457
899 514 338145
162 097 183984

87 807 103127
704 704

1150 122 625960
276 718 11790
29763 29763

0 1754

89 306 101707
395 787 145014

11 789 142 12 444 431



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 31.12. 2025

v tis. K&

Bod 2025 2024
Trzby z ndjemného 3.1 2020 213 2131996
Ostatni provozni vynosy 3.2 60 089 49733
Provozni vynosy celkem 2080 302 2181729
Opravy a udrzba -116 366 -10534
Odpisy - dlouhodoby hmotny majetek 56 -729 335 -719690
Zména hodnoty dlouhodobého hmotného majetku 56 -712782 62696
SniZeni hodnoty goodwill 7 -1 019 367 -589 321
Osobni naklady 3.6 -3 696 -2918
Ostatni provozni naklady 3.3 -112 875 -98 296
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 25 881 723666
Vynosove uroky 3.4 105 838 145038
Nakladoveé uroky z diuhd 35 -8 477 -9380
Ostatni financni naklady 3.5 -55 -35
Ostatni naklady a vynosy celkem 97 306 135623
Zisk (ztrata) pfed zdanénim 123 187 859 289
Dan z pfijma 4 -54 480 -71649
Zisk (ztrata) po zdanéni 68 707 787 640
Cisty zisk (ztrata) na akcii (K& na akcii)
Zakladni 1,941 22,25
Zfedény 1,941 22,25
CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 31.12. 2025
vtis.KE

Bod 2025 2024

Zisk po zdanéni 68707 787 640
Ostatni uplny vysledek - polozky, které nemohou byt
v budoucnu pretctovany do vysledku hospodareni:
Zménarealné hodnoty dlouhodobého majetku uctovanado vlastniho kapitalu -87156 69530
Odlozena dan z prijm0 souvisejici s ostatnim uplnym vysledkem 4 4 358 -3 476
Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni - polozZky, které nemohou byt
v budoucnu preuctovany do vysledku hospodareni 82798 66054
Uplny vysledek po zdanéni celkem -14 091 853 694
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond

a.s.

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO

KAPITALUK 31.12. 2025

v tis. K&

Stavk1.1.2024

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni uplny vysledek po zdanéni
Dividendy

Prevod zisku do ostatnich
kapitalovych fond{

Stav k 31.12. 2024

Stavk1.1.2025

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni uplny vysledek po zdanéni
Dividendy

Stav k 31.12.2025

Zakladni Emisni OSt atn’i Fondz Nerozdélene Vlas'tr)i

Bod kapital azio kapitalove precenéni zisky kapital
fondy celkem

1062100 4417044 3688884 1586 645 2118483 12873156

- - - - 787640 787640

12 - - - 66 054 - 66 054
12 - - -928629 - -1124764  -2053393
- - 345 345 -

12 1062100 4417044 2760600 1652699 1781014 11673 457
1062100 4417044 2760600 1652699 1781014 11673 457

- 68707 68707

12 - -82798 - -82798
12 - -1416133 -1416133
12 1062100 4417044 2760600 1569901 433588 10243233
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 31.12. 2025
v tis. KE 2025 2024

Provozni ¢innost:

Zisk pred zdanénim 123 187 859 289

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy 5,6 729 335 719690
Nakladoveé a vynosoveé uroky, pfijaté dividendy, netto 3334 -97 361 -135658
Zména stavu rezervv 14 -50 021 -46 952
ngna r]odn?ty dlouhodobeho hmotného a nehmotného 8 1092 149 526 625
majetku v€etné goodwillu

Zména stavu aktiv a pasiv:

Pohledavky 10 -83 282 39096
Ostatni obézna aktiva " -193 -121
Obchodni a jine zavazky 16 264 928 -17 060
Ostatni pasiva 16 -12 401 30078
Penézni prostredky vytvorfeneé provozni Cinnosti 1966 341 1974987
Pfijata a zaplacena dan z pijmd 4 -78 571 -90 091
Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych urokd 3.3,14 -8 477 -9380
Prijate uroky 3.4 105 838 145038
Cisty penézni tok z provozni &innosti 1985 131 2020554
Investi¢ni €innost:

Vydaje na nabyti stalych aktiv 5,6 -600 490 -324 895
Penézni prostredky pouzite na investicni cinnost -600 490 -324 895
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CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 31.12. 2025

v tis. KE

POKRACOVANI

Finanéni €innost:

Zaplacené zavazky z leasingu

Zména stavu zavazkd / pohledavek ze skupinového cashpoolingu
Dividendy zaplacené akcionarlim spole¢nosti

Cisty penézni tok z finanéni ginnosti

Cisty Ubytek penéZnich prostfedkd a penéznich ekvivalent(i

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi
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2025

-21887

53 394

-1416 133
-1 384 626

15

5004

5019

2024

-20219
377 952

-2053 393

-1695659

5004

5004



Priloha individualni uéetni zavérky k 31. 12. 2025

Pro Ucely Ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700, Praha 8,

AMISTA IS PSC 180 00
¢NB Ceska narodni banka
Den ocendni Posledni den Ugetniho obdobi

CEZ OZ uzavfeny investicnifonda.s., ICO: 24135780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2,
PSC 14053, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Fond/ Spole¢nost/ Investi¢ni Fond

Ugetni obdobf Obdobiod 1.1. 2025 do 31. 12. 2025

Pro ucely uc€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
Dohoda FATCA statll americkych o informacich a jejich oznamovani obecné& znama jako Foreign
Account Tax Compliance Act, vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

/ _ zakon €. 93/2009 Sb., o0 auditorech a 0 zméné nékterych zakon (zakon o auditorech),
Zakon o auditorech ve zZnéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pifjma zakon €.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich predpist

760 © tiamite z&kon €.563/1991Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
ZISIF pozdéjsich predpist

zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich
ZMSSD souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich

Z0K korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Vyhlagka TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci
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1. VSeobecné informace

CEZ OZ uzavieny investi¢nifond a.s. (,spoleénost®, ,Investi¢ni Fond* nebo ,Fond*), IC 24135 780, byl
zalozen podle zakladatelske listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem €. 513/1991 Sb,,
obchodnim zakonikem a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investicni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. Cervna 2011.

Povolenik ¢innosti investiéniho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*)
na zakladé rozhodnuti ¢.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo pravni
moci dne 27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze statutu
spolecnosti je ze dne 22.10. 2025.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investoru.
Predmétem podnikani spolecnosti je kolektivni investovani.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a.s. se sidlem Duhova
2/1444, 14053 Praha 4, IC 452 74 649. Spolecnost je soucasti konsolidaéniho celku matefské
spoleCnosti. Konsolidovana ucCetni zavérka je k dispozici na https://www.cez.cz/cs/pro-
investory/hospodarske-vysledky/vyrocni-zpravy. Ovladajici osobou spoleénosti CEZ, a. s. je
Ministerstvo financi Ceské republiky.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceskarepublika

Struktura akcionard k 31. prosinci 2025:

Jméno ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)
CEZ a.s. 45274649 35252780 99,57
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39
Ostatni 14000 0,04
Celkem 35403 324 100,00

Clenove statutarniho a dozor&iho organu k 31. prosinci 2025:

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Magr. Petr Jirous predseda od 22.7.2025 a ¢len 0od 27.6.2025

Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran znovu zvolen od 1. Cervence 2021
mistopredseda od 28. Cervence 2021

Clen predstavenstva Ing. Andrea Rottenbornova Clen od 24. Cervence 2024
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DozorcCirada

Predseda dozorcirady Ing. Jan Kalina Clenod 1. Cervence 2021
predseda od 3. srpna 2021

Mistopredseda dozorcCirady Ing. Martin Novak, MBA znovu zvolen od 1. Cervence 2021
mistopfedseda od 3. srpna 2021

Clen dozor¢irady JUDr. Marek Slégl &len od 30. Eervna 2021

K24. 7. 2024 byla zvolena Clenem predstavenstva Ing. Andrea Rottenbornova, tato zména byla
zapsana do obchodniho rejstriku 28. srpna 2024.

K11. 9. 2024 zaniklo Clenstvi v pfedstavenstvu Andrzejovi Martynkovi, tato zména byla zapsana do
obchodniho rejstfiku 4. Fijna 2024.

Dne 27.6.2025 bylo Clenem predstavenstva zvolen Mgr. Petr Jirous a od 22.7.2026 byl zvolen
predsedou predstavenstva, tato zména byla zapsana do obchodniho rejstriku 1. fijna 2025.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkd provyrobu energii z obnovitelnych zdroju, akcii a podild, resp. jinych forem ucasti
na obchodnich spolec¢nostech predevsim v oblasti energetiky a doplhkovych majetkovych hodnot
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trhd. Fond je za predpokladu ekonomickée
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobe investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poCtu 5 310 498 ks a odpovidajici 15% podilu na zakladnim kapitalu Fondu
jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kdtovany na Burze cennych papirt Praha,
a.s. Akcie Fondu v poctu 30 092 826 ks a odpovidajici 85% podilu na zakladnim kapitalu Fondu nejsou
registrovany Ci prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocet akcii
Fondu neni pfijat ani k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani k obchodovani v zadném
mnohostranném obchodnim systemu. Kobchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie
spolecnosti prijaty s u¢innostiod 31.12. 2015.

Ceska sporitelna, a.s., vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu
funkce depozitare ze dne 18. cervence 2014 (,depozitar*).

Administratorem Fondu je obchodni spoleCnost AMISTA investicni spolec¢nost, a.s.
2. Nejdulezitéjsi uéetnizasady
2.1. Ué&etnizavérka

Tato nekonsolidovana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana v souladu s uCetnimi standardy IFRS
ve znéni prijatém Evropskou unii.

Ucetni zavérka byla zpracovana podle zasady Uctovani v historickych pofizovacich cenach
s vyjimkou pouziti realné hodnoty pro ocenéni dlouhodobého hmotného majetku, jak je uvedeno
nize.

2.2. Trzby avynosy

Fond realizuje zejmena vynosy z titulu pronajmu dlouhodobeho majetku a o téchto trzbach uctuje
na zakladé smluvnich podminek jako o podminéném najemném (operativni leasing). Toto
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podminéneé najemné je navazano na vynosy provozovatele z prodeje elektricke energie a souvisejici
podpory obnovitelnych zdrojd energie.

O podminénych vynosech z najmU se Uctuje v okamziku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické
energie provozovatelem a spoleCnost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazuji bez
dané z pfidané hodnoty, snizené o pfipadné slevy.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvori predevsim energeticka zarizenia s nimi souvisejici majetek. Jedna
se opozemky, stavby, technologicka zarizeni elektraren, ktera jsou pronajimana a najemcem
pouzivana k vyrobé elektrické energie z obnovitelnych zdroj. Majetek se ocefuje za pouziti
precenovaciho modelu dle IAS 16.

Pocatecni ocenéni
Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu
porizeni, naklady na dopravu, clo a dalSi naklady s porizenim souvisejici. Dliouhodoby hmotny majetek

nabyty vramci pfemén spoleCnosti byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé
posudku znalce.

Nasledné ocenovani

K datu ucetni zavérky je dlouhodoby hmotny majetek ocenén realnou hodnotou, tj. ve vykazu
finanéni pozice je vykazan v realné hodnoté platné k rozvahovému dni. Ubytek majetku se vykaze v
prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho ucetni hodnotu.
B&zné opravy a udrZzba se uctuji do nakladd. Ubytek majetku se vykaze v pFislusné poloZce vykazu
zisku a ztraty. U¢etni hodnota se zvySuje i o rezervu na likvidaci dlouhodobého majetku dle 1AS 37.

K rozvahovemu dni Fond néasledné po prvotnim uznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje
Vv precenéne castce, ktera odpovida realne hodnoté k datu pfecenéni po odecteni naslednych
opravek a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné
jedenkrat rocné na zakladé posudku znalce. Fond zpravidla precenuje majetek na realnou hodnou
k 31.12., tj. ke konci finan¢niho roku (pokud to okolnosti nevyZzaduiji jinak). O zménu realné hodnoty
je upravena brutto ucetni hodnota a opravky nejsou upravovany.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v disledku jeho precenéni zvysi, je toto zvySeni zachyceno v
ostatnim uUplném vysledku a kumulovano ve vlastnim kapitalu v polozce fond z pfecenéni. Toto
zvySeni bude vSak zachyceno ve vysledovce v rozsahu, ve kterém se rusi snizeni ucetni hodnoty
téhoz aktiva, které bylo vysledkem predchazejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se u€etni hodnota aktiva v dUsledku jeho precenéni snizi, uznava se toto snizeni ve
vysledovce. Snizeni se vSak zachyti v ostatnim Uplném vysledku v polozce fond z pfecenéni, a to
nejvy$e v rozsahu existujiciho zUstatku fondu z pfecenéni, tykajicino se téhoz aktiva. Snizeni
vykazané v ostatnim uplnem vysledku v polozce fond z precenéni snizuje ¢astku kumulovanou ve
vlastnim kapitalu.

PrirGistek z prfecenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k poloZzce pozemkd, budov a
zarizeni mUze byt preveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyz je aktivum vyfazeno.
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Fond odpisuje upravenou porfizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotneho
majetku rovnomérné po predpokladanou dobu zivotnosti prislusného majetku. Kazda Cast
dlouhodobého hmotného majetku vyznamna ve vztahu k celkove hodnoté aktiva je evidovana
a odpisovana samostatné. Pfredpokladana doba zivotnosti je u dlouhodobeho hmotného majetku
stanovena takto:

Doba zivotnosti

(vletech)
Budovy a stavby 128z 50
Energeticka zarizeni 3az40

Doby odpisovani, zbytkove hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné revidovany a v pripadé
potreby upraveny.

2.4. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nenmotny majetek se ocenuje porizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu porizeni a naklady
S porizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomerné po predpokladanou
dobu zivotnosti, ktera Cini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkove hodnoty a metody odpisovani jsou
kazdorocné revidovany a v pfipadé potreby upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

Ke dni Vykazu finan¢ni pozice Fond posuzuje, zda existuji indikatory mozného snizeni hodnoty
dlouhodobého nenmotného majetku (goodwill - viz bod 2.5). Dale Fond posuzuje, zda existuiji
indikatory, Ze snizeni hodnoty aktiv s vyjimkou goodwillu, které bylo zauctovano v minulosti, jiz neni
opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takoveé indikatory existuji, Fond stanovi zpétné
ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauCtované snizeni hodnoty je zuctovano
ve prospéch nakladd, pouze pokud doslo ke zméné predpokladl na zakladé, kterych byla pfi
poslednim zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpé&tné ziskatelna hodnota
dlouhodobého majetku. V takovém pripadé je zlstatkova hodnota majetku se zahrnutim opravne
poloZky zvy$ena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zlstatkova hodnota nesmi byt vétsi,
nez by byla soucasna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby zadné snizeni hodnoty
nebylo v minulosti zau¢tovano. Zruseni drive zauctovaneho snizeni hodnoty se uctuje do vysledku
hospodareni a je vykazano na radku Opravne polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnéemu
majetku v€etné goodwillu.

2.5. Goodwill

Goodwill se prvotné ocenuje Castkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protinodnotou a mezi
Cistou ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazka.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulovane ztraty ze
snizeni hodnoty. Uvykazaného goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Pro ucely
vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty goodwillu se vyuziva metoda diskontovanych penéznich
tokd. Tento test je provadén alespon jednou roéné nebo ¢astéji, pokud existuji indikatory mozného
snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjiStuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych
jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Ekonomické jednotky tvori jednotlivé elektrarny ve
vlastnictvi spoleCnosti. Pokud je zpétné ziskatelna hodnota ekonomické jednotky nizSi nez jeji

7



ucetni hodnota, je zaucCtovano snizeni hodnoty. ZauCtovane ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu
neni mozne pozdéji stornovat. V pfipadé, ze dochazi k CasteCnému prodeji ekonomickeé jednotky, ke
které byl alokovan goodwill, je zUstatkova hodnota goodwillu vztahujici se k prodavané casti
zahrnuta do zisku nebo ztraty pfi prodeji. VySe takto oductovaného goodwillu je stanovena na
zakladé poméru hodnoty prodavane ¢asti ekonomicke jednotky a hodnoty Casti, kterad zdstava ve
vlastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek je citliva na zmény diskontnich sazeb pouzitych
v modelu diskontovanych penéznich tokd. Analyza citlivosti je zdokumentovana v bodé 5.

2.6. Penézniprostredky a penézni ekvivalenty

PenézZni prostredky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba
finan¢ni depozita se splatnosti neprekracujici 3 mésicu. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Vv Cizi méné se prepocitavaji na Ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7. Pohledavky, zavazky a €asové rozliSeni

Pohledavky se prvotné ocenuji realnou hodnotou, ktera u kratkodobych pohledavek odpovida
nominalni hodnoté, a nasledné se vykazuji snizené o opravne polozky stanovené zjednodusené a
pausalné nebot nejsou vyznamné.

Zavazky se s ohledem na jejich charakter béznych zavazkl ocenuji nominalni hodnotou.

2.8. Dan z pfijmU
Naklad na dan z pfijmU se pocita za pomoci platné danové sazby z u¢etniho zisku zvySeného nebo
snizeného o trvale nebo do¢asné dafové neuznatelné naklady a nezdanovaneé vynosy (napr. tvorba

a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi uCetnimi a
danovymi odpisy atd.)

Vypocet odlozené dané je zaloZzen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pristupu.
OdlozZena dan je vypoctena z prechodnych rozdill mezi ocenénim z hlediska ucetnictvi a ocenénim
pro ucely stanoveni zékladu dané z pfijmU. Odlozena dan je stanovena za pouziti sazeb a zakond,
které byly schvéaleny k rozvahovemu dni a u nichz se predpoklada, ze budou aplikovany v dobé, kdy
dojde k realizaci odlozené danove pohledavky nebo k uhradé odlozeného danoveho zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se zaucCtuji bez ohledu na to, kdy bude pfechodny rozdil
pravdépodobné zrusen. Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozenéem
danovém zavazku se Uctuje u v8ech prechodnych rozdill, které jsou predmétem dané, kromé
pripadd, kdy:

- odloZeny danovy zavazek vznika z prvotniho zau¢tovani goodwillu nebo aktiv a zavazkd
v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani ucetni
zisk, ani zdanitelny zisk €i danovou ztratu, nebo

- zdanitelné pfechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnikd a matefsky
podnik je schopen naéasovat zruseni pfechodnych rozdili a je pravdépodobné, Ze
prechodné rozdily nebudou realizovany v dohledné budoucnosti.

Odlozenéd danova pohledavka je vycCislena pro vSechny odcCitatelné prechodné rozdily, nevyuzité
danoveé odpocCty a nepouzité danove ztraty. O odlozené danove pohledavce se UCtuje v pripadé, kdy
je pravdépodobne, Ze spolecnost v budoucnu vytvori dostateCny zdanitelny zisk, proti némuz bude
mociodecitatelne pfechodné rozdily, nevyuzité danove odpocCty a nepouzite danove ztraty uplatnit,
kromé pripadd, kdy:

72



- odlozena danova pohledavka souvisejici s odecitatelnymi prechodnymi rozdily vznika
z prvotniho zauétovani aktiv a zavazka v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a
v dobé transakce neovlivni ani vykazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i danovou
ztratu

- odecitatelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych, pfidruzenych a
spoleénych podniki a je pravdépodobné, Ze pifechodné rozdily nebudou zruseny a Ze
nebude dostate¢ny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci od¢itatelné prechodné
rozdily uplatnit

Ucetni hodnota odloZené danové pohledavky se reviduje vZdy k rozvahovému dni a v pfipadé
potfeby je ucetni hodnota odlozené danoveé pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakem je
nepravdépodobneé, Ze bude dosazeno dostatecneho zdanitelneho zisku, ktery by umoznil vyuziti
Castinebo celé odlozene danove pohledavky.

V pfipadég, ze se splatna a odlozena dan tyka polozek, ktere se vdaném nebo jiném zdanovacim
obdobi uctuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uCtuje se tato dan rovnéz prfimo do
vlastniho kapitalu.

Zmény odlozené dané ztitulu zmény danovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni
s vyjimkou polozek uCtovanych v daném nebo jiném zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve
prospéch vlastniho kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vliastniho kapitalu.

Fond je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovnavaci dan nebyla zohlednéna pfi vypoctu odlozené
dané Fondu. Fond nemél v roce 2025 zadné danove naklady ve spojitosti s dorovnavaci dani.

2.9. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

- jemozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.
Ocenénirezervy je nejlepsim odhadem vydajl potfebnych k vyrovnani souc¢asného zavazku.

Spolecnost dale tvori rezervu na likvidaci dlouhodobého hmotného majetku v souladu s IAS37 dle
nejlepsino odhadu vydajl na vyrovnani souc¢asného zavazku k rozvahovému dni. Tento odhad
vyjadfeny v cenoveé urovni k datu provedeni odhadu je diskontovan za pouziti odhadované
dlouhodobé bezrizikové realné urokové miry tak, aby se zohlednilo ¢asové rozlozeni vydajl. Pri
stanoveni odhadu budoucich vydajd je zohlednénoriziko, které je s témito odhadovanymibudoucimi
vydaji spojeno. Dopad zohlednéni rizika Ize vyjadrit jako snizeni pouzité diskontni miry. PoCatecni

diskontovane naklady se aktivuji jako soucast dlouhodobého hmotneho majetku a pote jsou
odpisovany po dobu, po kterou bude v elektrarnach probihat vyroba elektriny.

Prehled urokovych mér pouzitych pro vypocet rezerv k 31.12. 2025:

Bezrizikova realna urokova mira 2,0%
Zohlednénirizika 1,8%
Odhadovana mira inflace 2,3%
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Rezervy budou kazdorocné zvySovany o odhadovanou miru inflace a realnou urokovou miru. Tyto
naklady budou ve vykazu zisku a ztraty zachyceny nafadku Nakladove uroky z rezerv. Zmény odhadu
téchto rezerv, ke kterym dojde v dUsledku novych odhadl objemu nebo na¢asovani penéznich tokd
nutnych pro vyrovnanitéchto zavazkd nebo v dusledku zmény diskontni sazby, budou pfipo¢itavany
k Castce, resp. odecitany od Castky, zaucCtované v rozvaze jako aktivum. Pokud by hodnota aktiva
mela byt zaporna, tj. odecitana Castka prevySuje hodnotu aktiva, rozdil se zauctuje pfimo do
vysledku hospodareni.

2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zalozeno na ekonomické
podstaté transakce a vyZzaduje posouzeni toho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti
konkrétniho aktiva nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum.

SpoleCnost jako najemce

Spole¢nost pouziva jednotny pfistup k vykazovani a ocenovani vSech leasingl, s vyjimkou
kratkodobych najmud a najmd aktiv s nizkou hodnotou. Spole¢nost Uc¢tuje o zavazcich z leasingu
za UCelem provadéni leasingovych plateb a o aktivech z uzivani, ktera prfedstavuji pravo pouzivat
podkladova aktiva. Leasingove splatky u kratkodobych leasingl a leasingu aktiv s nizkou hodnotou
se vykazuiji jako naklad rovnomérné po dobu najmu.

a) Zavazekzleasingu

K datu zahajeni leasingu spoleCnost vykaze leasingove zavazky ocenéné soucasnou hodnotou
leasingovych plateb, které maiji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingove splatky zahrnuji
fixni platby oCisténé o veskeré pohledavky z leasingovych pobidek, variabilni leasingoveé platby,
které zavisi na indexu nebo sazbé, a Castky, u nichz se oCekava, ze budou vyplaceny na zakladé

zaruk zbytkove hodnoty. Variabilni splatky leasingu, které nezavisi naindexu nebo sazbé, se vykazuji
jako naklady v obdobi, ve kterém nastane udalost nebo stay, ktery tuto platbu zapricini.

PFi vypoctu soucasné hodnoty leasingovych plateb spolecnost pouziva prirlistkovou vypuijcni sazbu
k datu zahajeni leasingu, protoze implicitni urokova sazba z leasingu neni snadno stanovitelna. Po
datu zahajeni se Castka leasingovych zavazk{ zvySuje o nabéhlé uroky a sniZzuje o provedené
leasingoveé platby. Kromé toho je ucetni hodnota leasingovych zévazk( prehodnocovana, pokud
dojde k modifikaci leasingu (tj. dojde ke zméné doby najmu anebo leasingovych splatek), ke zméné
v posouzeni moznosti nakupu podkladoveho aktiva nebo ke zmeénam budoucich plateb vyplyvajicich
ze zmény indexu nebo sazby, které jsou pouzite k urCeni vySe leasingove splatky.

PrirGstkova vypujcni sazba je urokova sazba, kterou by spole¢nost musela zaplatit v pripadé, Ze by
si na obdobné dlouhé obdobi a s obdobnym zajisténim vypUjcila finanéni prostiedky nezbytné pro
ziskani aktiva obdobne hodnoty jako aktivum z prava k uzivani v obdobnem ekonomickém prostredi.
Skupina odhaduje prirdstkovou Urokovou sazbu za pouZiti pozorovatelnych vstupd, jako jsou trzni
urokove sazby. U smluy, které jsou uzavieny na dobu neurcitou, spoleCnost uplatniuje usudek pro
stanoveni oCekavane doby najmu podle doby zivotnosti technologie, tj. pfiblizné 20 let.

b) Aktiva z prava k uzivani

Skupina vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové
aktivum k dispozici k pouziti). Aktiva s pravem k uzivani jsou ocenéna pofizovaci cenou snizenou o
opravky aztraty ze snizeni hodnoty a jsou upravena o prfipadné prehodnoceni leasingovych
zavazkl. Naklady na aktiva s pravem k uzivani zahrnuji ¢astku vykazanych leasingovych zavazkd,
pocatecni pfimé naklady a leasingove platby provedené k datu zahajeni nebo pred datem zahajeni
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minus veskeré prijaté leasingové pobidky. Aktiva s pravem uzivani se odepisuji rovnomérné po dobu
trvanileasingu nebo odhadovanou dobu zivotnosti aktiv takto:

Doba odepisovani (roky)

Pozemky 5-38

Budovy a stavby 14

Uctovanileasingu, z pohledu pronajimatele, tj. vynosu je blize popsano v bodé 2. 2.

2.11. Transakce v cizich ménach

Ucetni zavérka je prezentovana v eskych korunach (K&), které jsou funkéni a prezentaéni ménou
spoleénosti. Udaje v ucetni zavérce jsou uvadény v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.

Transakce v cizich ménach jsou prfepocteny do funkéni mény (K&) v kurzu platném ke dni transakce.
Kurzoveé rozdily vzniklé z vyporadani takovychto transakci a v disledku prepoctl aktiv a pasiv
penézniho charakteru v cizich ménach jsou zauctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
pfipadud, kdy kurzove rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni
zajisténi penéznich tokU. Takove kurzove rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12.Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentl podle IFRS 8 ma jenom jeden segment, jelikoZ jeho aktivity
se vsoucasné dobé tykaji pronajimani aktiv a veskeré tyto aktivity jsou provozovany v Ceské
republice. Hlavnimi odbérateli jsou spolec¢nosti CEZ, a. s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.

2.13.0dhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standard uéetniho vykaznictvi bylo nutné, aby
vedeni Fondu provedlo odhady a urcilo pfedpoklady, které ovliviuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv
k rozvahovemu dni, zverejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi
vynosU a nakladd vykazanych za ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady
na zakladé vSech dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a predpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spolec¢nosti se tykaji
zejmena:

- stanovenirealnych hodnot majetku (viz bod 5)

- posouzeni snizeni hodnoty majetku (viz bod 5)

- posouzeni sniZzeni hodnoty goodwillu (viz bod 8)
- stanovenirezerv (vizbod 14 a bod 20)

- stanoveni splatné a odloZené dané v souladu s IFRIC 23 (viz bod 4)

2.14.Redlna hodnota

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahranicni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty dlounodobého hmotneho majetku
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vyuziva substancni metoda ocenéni majetku. Déale se vyuziva metoda diskontovanych penéznich
tokU pro u€ely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty polozek majetku a goodwillu.

2.15.Finanéni nastroje

Fond za finanCni nastroje povazuije:
- zUstatky na bankovnich uétech
- pohledavek (kromé pohledavek z najemného)
- obchodnizavazky

- ostatnizavazky.

2.16. Nové a novelize ucetni standardy IFRS, které jsou v u€innosti v béZném obdobi

V béznem obdobi Fond poprve aplikoval upravy IAS 21 Nesménitelnost, které byly vydany Radou pro
mezinarodni u¢etni standardy (IASB) a schvaleny pro pouziti v EU a jsou povinné uc¢inné pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéji. Zahajeni dodrzovani téchto uprav nemélo zadny
vyznamny dopad na zverejnéni Ci Castky uvedené v této ucetni zavérce.

2.17.Nové a novelizované ucetni standardy IFRS vydané IASB a prijaté EU, které zatim nejsou
ucinné
K datu schvaleni téeto ucetnizavérky Fond neaplikoval nasledujici novy standard a Upravy stavajicich

ucetnich standardd IFRS, které byly vydany radou IASB a schvaleny pro pouziti v EU, ale dosud
nenabyly uc¢innosti:

Standard Nazev Datum ucinnosti

IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v Ucetni zavérce 1. ledna 2027

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 | Upravy klasifikace a ocefiovani finanénich 1. ledna 2026
nastrojl

Upravy IFRS 9 a IFRS 7 | Smlouvy odkazujici na elektfinu zavislou na 1. ledna 2026
pfirodé

Upravy IFRS 1, IFRS 7, | Roéni zdokonaleni Géetnich standard( IFRS (11. 1. ledna 2026

IFRS 9, IFRS10alAS7 | dil)

Fond posuzuje dopad vlivu nového standardu IFRS 18 na ucetni zavérku. Fond nepredpoklada, ze
prijeti vySe uvedenych uprav stavajicich standardl bude mit vyznamny vliv na ucetni zavérku
spolecnosti.

2.18. Noveé a novelizované ucetni standardy IFRS vydané IASB, ale dosud nepfijaté EU

V soucasné dobé se podoba ucetnich standardd IFRS prijata Evropskou unii vyrazné nelisi od podoby
standardd schvalenych radou IASB. Vyjimkou jsou nasledujici novy standard a Upravy stavajicich
standardu, které nebyly k datu schvaleni Ucetni zavérky schvaleny k pouziti v EU:

Standard Nazev Stav schvalovani v EU
IFRS 19 a nasledné Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: V EU dosud nepfijato
Upravy Zvetejiovani (datum ucinnosti dle IASB: 1. ledna

2027)
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Dobrovolné pouZiti pro zplsobilé dcefiné podniky

Upravy IAS 21 Pfevod do hyperinflani mény vykazovani V EU dosud nepfijato
(datum ucinnosti dle IASB: 1. ledna 2027)
Upravy IFRS 10 a IAS Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a Schvalovani pro pouZiti
28 pfidruzenym nebo spoleénym podnikem a dal3i v EU bylo odloZeno do
Upravy (datum ucinnosti bylo radou IASB odloZeno doby, aZ bude dokoncen
na neurcito, ale je mozné drivéjsi pfrijeti) projekt na ekvivalencni
metodu

Fond neocekava, Ze pfijeti nového standardu a Uprav stavajicich standardl bude mit vyznamny dopad na ucetni
zavérku v budoucich obdobich.

3. Ostatnivynosy a naklady

3.1. Trzby z najemného

Fond vlastni energeticka zafizeni obnovitelnych zdrojd, tedy fotovoltaicke, vodni a vétrné
elektrarny. Tyto elektrarny Fond na zakladé najemnich smluv pronajima, coz Fondu generuje trzby
ve formé najemného. Najemné je hrazeno mésicné a je pocitano dle skutecné dosazenych trzeb
elektraren, upravenych o najemni procento.

V roce 2025 ¢inily trzby z najemného 2 020 213 tis. K& (2 131 996 tis. KE v roce 2024).

Trzby z najemného mohou meziroéné kolisat, a to predevsim z ddvodu proménlivé povahy vyroby
elektrické energie z obnovitelnych zdrojl a dale z dlvodu vyvoje cen silove elektfiny - nékteré
zdroje jsou vystaveny pohybdm cen siloveé elektriny.

3.2.0statni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuiji:

tis. K& 2025 2024
Rozpusténirezerv 50021 46 951
Nahrady od pojistoven 9212 -
Vynosy z prodeje dlouhodobého majetku 641 2170
Ostatni 215 612
Celkem ostatni provozni vynosy 60089 49733

V roce 2025 ostatni provozni vynosy zahrnuji pfedevsim rozpusténi rezerv tykajici FVE Cekanice (viz
bod 20) a nahrady od pojistovny za poskozené FVE panely.

V roce 2024 ostatni provozni vynosy zahrnuiji pfedevsim rozpusténi rezerv tykajici FVE Cekanice (viz
bod 20) a vynosy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku MVE Mélnik.
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3.3.0statni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

tis. K¢ 2025 2024
Néklady na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalSi obdobné

naklady -81420 -70428
Néaklady na depozitare -1440 -1440
Néaklady na auditorske, Ucetni a poradenske sluzby -4 431 -4265
Néaklady na administraci Fondu -2400 -2400
Pravni poradenstvi -244 -89
Pojisteni -17 451 -14 292
Dary -625 -625
Dané z nemovitych véci -925 -950
Tvorba opravnych polozek -485 -125
Odvod za odnéti zemédélske pady -696 -696
Ostatni -2757 -2986
Celkem ostatni provozni naklady -112874 -98296

Odmeéna uctovana externimi auditory za ucetni obdobi byla v roce 2025 ve vysi 879 tis. K¢, vroce
2024 ve vysi 831tis. KC, z toho naklady na audit ucetni zaverky Cinily 879 tis. K€ v roce 2025 a 831 tis.
KCvroce 2024. Odmeény za jiné ovérovaci sluzby, danové poradenstvia odmény za jiné neauditorske
sluzby Cinily O tis. KE v roce 2025 a 0 tis. KC v roce 2024.

Naklady na administraci Fondu Cinily v roce 2025 a 2024 2 400 tis. K€ a 2 400 tis. KC.

Subjektem vykonavajicim nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a administraci Fondu v
souladu s ust. § 23 a nasl. a § 50 nasl. ZISIF je obchodni spoleCnost AMISTA investicni spoleCnost,
a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700, Praha 8, PSC 180 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B10626.

Vybranymi €innostmi jsou: administrace Fondu, v¢. zajistovani odbornych a administrativnich
¢innosti v oblastech agendy cennych papir a investor(, agendy spojené se statutem Emitenta,
agendy transakci, spravy a evidence majetku, agendy informacniho systému, agendy ve vztahu k
Ceské narodni bance a depozitafi, agendy Ucetnictvi a vykaznictvi, které jsou zajistovany
subdodavatelem WTS Alfery s.r.o. (viz bod 20 - Rizika, Riziko outsourcingu).

Informace o nakladech vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 18.

3.4. Vynosové uroky

tis. K& 2025 2024
Vynosove uroky z cashpoolingu 69700 137 062
Vynosoveé uroky z pljcek 36138 7976
Vynosove uroky celkem 105 838 145038
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Informace o vynosovych urocich vi¢i spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 18.

3.5.0statni finan€ni naklady

Ostatni financni naklady zahrnuiji:

tis. K& 2025 2024
Néakladove uroky - leasing -8 477 -9380
Kurzove ztraty -n 0
Poplatky financnim institucim -44 -35
Finan¢ni naklady celkem -8532 -9 415

Informace o nakladovych urocich z leasingu vic¢i spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 18.

3.6. Osobni naklady

2025 2024
Prdmeérny prepocéteny pocet zaméstnancd 1 1
Prdmeérny pocet ¢lend predstavenstva 2 2
Prlmérny pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3
tis. K& 2025 2024
Mzdy -548 -448
Odmény ¢lenl statutarnich a dozorcich organt -2210 -1731
Néklady na socialni zabezpeceni -939 -739
Osobni naklady celkem -3696 -2918

Zaméstnanci ani ¢lenové statutarni adozor€ich organt nepobiraji kromé odmén na zakladé
pracovnich smluv a smluv o vykonu funkce Zadné jiné vyhody ¢i benefity. Odmény ¢lenl dozor&irady
Cinily zarok 2025 418 tis. KC a za rok 2024 Cinily 432 tis. KC.

4. Dai z pfijmU

Dan z prijm0 v roce 2025 a 2024 zahrnuje:

tis. K& 2025 2024
Splatna dan za bézné obdobi -65 469 -72553
Upravy splatné dané za minulé obdobi 28 25
Odlozenadan 10962 879
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Dan z pfijmd celkem -54 479 -71649

Vypocet efektivni dané z pfijmu

Vypocet efektivni dané z pfijma (v tis. KE): 2025 2024
Zisk pred zdanénim 123187 859289
Zakonna sazba dané z prijmu 5% 5%
,Predpokliadany” naklad na dan z pfijmd -6 160 -42 964
Upravy: -48319 -28 685
Snizeni hodnoty goodwillu -50968 -29 466
Tvorba arozpusténi rezerv bez dopadu do odloZene dané 2501 2347
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a $kody, odpisy) 120 31
Vliv uctovani odlozené dané do viastniho kapitalu - --1572

Dan z prijmu vztahujici se k pfedchozim obdobim - korekce odhadu

dané za predchozi obdobi 28 25
Dan z pfijmu -54 480 -71649
Efektivni danova sazba L4,22°% 8,34 %

Efektivni danova sazba se vroce 2025 i 2024 liSi od aplikované sazby dané z pfijmu, rozdil je
zpUsoben snizenim hodnoty goodwillu, na které se neaplikuje ani splatna ani odloZzena dan.

OdlozZena dai z pfijmU
Odlozena dan z prijmu vyplyva z rozdilu mezi uéetni a danovou hodnotou majetku (s vyjimkou

goodwillu), ktery k 31.12. 2025 a k 31. 12. 2024 byl ve vysi 2 786 120 tis. KE., resp. 2 062 540 tis. KE.
Spolecnost vyCislila odlozeny danovy zavazek ve vysi 87 807 tis. KC., resp. 103 127 tis. KC.

K31.12.2025 K31.12.2024
Odlozeny danovy Odlozeny danovy
Polozky odlozeneé dané ozeny 'anovy ozeny 'anovy
zavazek zavazek

Rozdil mezi u¢etni a danovou zUstatkovou cenou dlouhodobého
majetku -87 807 -103127
Netto -87 807 -103127

Pohyby odloZeného danového zavazku (v tis. K&):

tis. K& 2025 2024
ZUstatekk1.1. -103127 -100530
OdloZena dan uctovana do vysledku hospodareni za obdobi 10962 879
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Odlozena dan uctovana do ostatniho uplného vysledku 4 358 -3 476

ZUstatek k 31.12. -87 807 -103127

81



5. Dlouhodoby hmotny majetek
a) Dlouhodoby hmotny majetek ocenovany redlnou hodnotou

Energeticka Nedokonceny
Porizovaci cena a precenéni Pozemky Stavby zgarizeni dlouhodoby hmotny Celkem
majetek
Zlstatekk1.1.2024 1203 492 3410325 7564066 10190 12188073
Prirlstky 2860 14 408 6766 3714 27748
Ubytky -37 970 -29 840 -67 810
Zmena realné hodnoty -44 538 40 560 137 095 -890 132227

- z toho zvySeni hodnoty
vykazované 112 2034 69 417 71563
do vysledku hospodareni

- z toho zvySeni hodnoty
vykazovane do vlastniho 97 623 40287 75978 213888
kapitalu

-z toho snizeni hodnoty
vykazované -1292 -44 -6 640 -890 -8 866
do vysledku hospodareni

- z toho snizeni hodnoty
vykazované -140 981 -1717 -1660 -144 358
do vlastniho kapitalu

Zlstatek k 31.12. 2024 1161814 3427323 7678 087 13014 12280238
PFirGistky - ndkup
6613 3798 6961 17 372
PFiristky - rezerva na likvidaci
122278 489112 611390
Zména redlné hodnoty
38 807 -87 575 -108 000 -3171 -159 939
- z toho zvySeni hodnoty
vykazované
do vysledku hospodareni
194 1568 45 595 47 357
- z toho zvyseni hodnoty
vykazované do vlastniho
kapitalu
38613 21997 33992 94 602
- z toho snizeni hodnoty
vykazovane - -568 -116 400 -3171 -120139
do vysledku hospodareni
- z toho snizeni hodnoty
vykazovane
do vlastniho kapitalu
-110 572 -71187 -181 759
Zlstatek k 31.12. 2025
1200621 3468 639 8 062 997 16 804 12 749 061
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Polozky majetku, u kterych doslo v roce 2025 k nejvyznamnéjsimu snizeni hodnoty z titulu precenéni
majetku byly pozemky u FVE Ralsko, FVE Sevétin a FVE Bustéhrad.

Polozky majetku, u kterych doslo vroce 2024 knejvyznamnéjSimu snizeni hodnoty z titulu
precenéni majetku byly stavebnia technologicka ¢ast u MVE KniniCky a MVE Mélnik. Polozky majetku,
u kterych doslo vroce 2024 k nejvyznamnéjSimu zvySeni hodnoty z titulu pfecenéni majetku, byly
pozemky FVE Ralsko, FVE Sevétin, technologicka a stavebni ¢ast FVE Ralsko, FVE Sevétin a FVE
Vranovska Ves.

Ocenéni dlouhodobého hmotneho majetku bylo provedeno znalcemk 31.12. 2025, resp. 31.12. 2024.

Energeticka Nedokonceny
Opravky Pozemky Stavby zgaFizeni dlouhodoby hmotny Celkem
majetek
ZUstatek k1.1.2024 -1519 276 -4032145 -5551421
Odpisy - -229 946 -464 853 -694 799
Ubytky - 37970 29 840 67 810
ZUstatek k 31.12. 2024 -1711 252 -4 467 158 . -6 178 410
Odpisy - -220319 -484 093 -704 412
Ubytky -
ZUstatek k 31.12. 2025 -1931571 -4 951 251 - -6 882 822
o Nedokonceny
. . Energeticka , .
Zustatkova hodnota Pozemky Stavby Jafizeni dlouhodoby hmotny Celkem
majetek
k1.1.2024 1203 492 1891046 3531920 10 236 6636 694
k31.12.2024 1161814 1716 071 3210929 13014 6101828
k31.12.2025 1200621 1537 066 3111746 16 806 5866 239

ZUstatkova hodnota dlouhodobého hmotného majetku, ktera by byla vykazana v pripadé, Ze by byl
pouzit model ocenovani pofizovacimi naklady.

Energeticka Nedokonceny
ZUlstatkova hodnota Pozemky Stavby zgaFizeni dlouhodoby Celkem
hmotny majetek
k1.1.2024 354643 1891049 3531921 10190 5787803
k31.12.2024 357503 1029656 3232970 14 035 4634164
k 31.12.2025
357503 868 775 2768 271 20988 4015537
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b) Dlouhodoby hmotny majetek - prava k uzivani

Spolecnost aplikovala standard IFRS 16 k 1. 1. 2020. Nasleduijici tabulka uvadi vybraneé informace
k 31.12.2025, resp. zarok 2025 a k 31.12. 2024, resp. za rok 2024, ktere se tykaji aktiv z prav k uzivani.

Porizovaci hodnota a precenéni Pozemky Stavby  Celkem energeticka zarizeni

ZUstatekk1.1.2024 251134 85 301 336 435

Zména porfizovaci hodnoty
v dsledku indexace najemného 3733 3733

Zlstatek k 31.12. 2024 254867 85301 340168

Zména porfizovaci hodnoty
v dsledku indexace najemného

ZUstatek k 31.12. 2025 254 867 85301 340168
Opravky Pozemky Stavby  Celkem energeticka zarizeni
K1.1.2024 -77910 -26 964 -104 874
Odpisy aktiv z prav k uzivani -17 687 -6 482 -24169
K31.12.2024 -95597 -33 446 -129 043
Odpisy aktiv z prav k uzivani -18 412 -6 482 -24 894
K31.12.2025 -114.009 -39928 -153 937
ZUstatkova hodnota Pozemky Stavby  Celkem energeticka zarizeni
K1.1.2024 173224 58 337 231561
K31.12.2024 159270 51855 211125
K'31.12.2025 140 858 45373 186 231

5.1 0cenéni dlouhodobého hmotného majetku realnou hodnotou

Ocenéni dlouhodobého hmotneho majetku je provedeno na bazi realné hodnoty za pouziti metod, u
kterych nejsou vyznamna vstupni data odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich
(uroven 3) a je pripraveno na zakladé posudku nezavislého soudniho znalce (znalecké kancelare).

Pro majetek a zavazky, které se v uCetnich vykazech vyskytuji pravidelné Ci opakované, spolecnost
posoudi klasifikaci v urovnich hierarchie realnych hodnot (dle nejnizsi urovné vstupu, ktera je
vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako celku) vzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi,
aby se urcilo, zda doslo k pfesundm mezi urovnémi hierarchie realnych hodnot.

V roce 2025 a 2024 neprobéhly zadné presuny mezi jednotlivymi urovnémi aktiv ocenovanymi
realnou hodnotou.
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Vzhledem ke skutecnosti, Zze dlouhodoby hmotny majetek ma povahu unikatnino majetku, slouziciho

k vyrobé elektrické energie z obnovitelnych zdrojd, pro néjz neexistuje dostatecné likvidni trh,

ze kterého by bylo mozné ziskat dostateCné mnozstvi realizovanych transakci pro metodu trzniho

porovnani, byly pouzity nasledujici ocenovaci metody:

a) Metoda nakladova pro stanoveni hodnoty jednotlivych majetkovych polozek dlouhodobého
majetku, zejmena budov, staveb a technologii. Tato metoda vychazi z predpokladu vynalozeni
nakladl naznovupofizeni majetku ve stejné kvalité a technickém stavu jako aktivum
ocenovane.

b) Porovnavaci metoda, ktera byla pouzita pro ocenéni pozemka.

c) Metoda diskontovanych penéznich tokl (,DCF*), ktera byla pouZita pro vypocet hodnot
vynosoveého potencialu jednotlivych energetickych zafizeni (,EZ*) a jako test pfip. ekonomicke
nevyuziti majetku. Hodnoty tohoto potencialu byly nasledné pouzity pro korekci hodnot
jednotlivych polozek dlouhodobého majetku dle jednotlivych EZ, pokud Cista hodnota majetku
v jednotlivych EZ pfevySovala celkovou hodnotu jeho vynosového potencialu. Pokud hodnota
vysledku DCF po ode¢teni hodnoty pozemkd, které snizovany nebyly, byla zaporna, ¢inila vyse
srazky na pripadneé ekonomickeé nevyuziti pfislusneho dlouhodobeého aktiva maximalné jeho
zUstatkovou hodnotu. Dale takeé byly tyto hodnoty pouzity pro ucely testovani pfipadného
snizeni hodnoty goodwillu (viz bod 8).

5.1.1Polozkové ocenéni dlouhodobého hmotného majetku

Veskery majetek CEZ OZ UIF byl rozdélen na jednotliva energeticka zafizeni. Pro kazdou kategorii
majetku byla zvolena metoda ocenéni s prihlédnutim k jeho povaze a dostupnosti dat. Pro ucely
ocenéni jednotlivych kategorii hnmotneho majetku byl tento majetek rozdélen do skupin:

> Pozemky

> Stavby

> Movity majetek a technologie (“energeticka zafizeni”)

- Fotovoltaické panely

- Ostatni movity majetek a technologie

5.1.1.10cenéni pozemku

Komercni pozemky

Pozemky byly ocenény metodou trzniho porovnani, pficemz ocenéni bylo zalozeno na stavajicim,
managementem deklarovaném predpokladu vyuziti jako stavebni pozemky pro komercni vystavbu.
Zména zpUsobu vyuziti by mohla mit dopad do hodnoty. Jako zdroj porovnatelnych transakci byly
zvoleny jednotkové ceny (K&/m2) stavebnich pozemk(, pravidené publikované Ceskym
statistickym ufadem (,CSU*) v ¢lenéni dle okrest a obci. Tyto ceny vychazeji z uskuteénénych
transakci v daném roce. Pro ocenéni pozemkud jsme zvolili ceny na urovni 25% kvantilu. V dobé
zpracovani Posudku byly nejaktualnéjsimi daty k dispozici informace z roku 2019. Jednotkove ceny
z tohoto roku jsme proto dale upravili predpokladanou meziro¢ni zménou cen stavebnich pozemkU
mezi roky 2019 a 2020 (narUst plosné o 10,1 % dle indexu rdstu cen samostatnych stavebnich
pozemk{ v roce 2020 publikovaného CSU), mezi roky 2020 a 2021 (narUst plosné o 16,1 % dle indexu
rdstu cen samostatnych stavebnich pozemkd v roce 2021 publikovaného CSU), mezi roky 2021 a
2022 (narust plosné o 26,1 % dle indexu rlstu cen samostatnych stavebnich pozemkU v roce 2022
publikovaného CSU), mezi roky 2022 a 2023 (narlst plosné o 16,9 % dle indexu rlstu cen
samostatnych stavebnich pozemkd publikovaného CNB v systému ARAD), mezi roky 2023 a 2024

85



nardst plosné o 6,2 % dle indexu rdstu cen samostatnych stavebnich pozemk publikovaného CNB
v systému ARAD) ameziroky 2024 a 2025 nardst plosné 0 5,0 % dle indexu rlstu cen samostatnych
stavebnich pozemk( publikovaného CNB v systému ARAD)Pro vybrané pozemky byla dale
stanovena jednotkova cena na zakladé trznich dat upravena o cenovou hladinu k Datu ocenéni.

Vodni plochy

Pozemky vedené jako vodni plochy byly nezavislym znalcem ocenény jednotkovou cenou 10 K&/m?.

Senzitivita

Hodnota pozemkd je pfimo ovlivnéna zménami v cené pozemkl za m?, pfi¢emz ceny pozemkd se
odviji dle situace na realitnim trhu a trhu souvisejicich sluzeb.

5.1.1.2 Ocenénistaveb

Stavby byly ocenény na zakladé metody reprodukénich nakladd, ktera vychazi z nakladd, které by
bylo potfeba vynalozit na znovuvybudovani dane stavby. Pfi ocenéni jsme vychazeli pfevazné z
cenikovych cen za mérnou jednotku dle databaze URS PRAHA, a.s. (dale v Posudku takeé ,URS
Praha“). Vynasobenim poctu mérnych jednotek jednotkovou cenou jsme stanovili pfimé stavebni
naklady, ke kterym byly pfipocitany vedlejsi stavebni naklady ve vysi 10 %. Timto zpUsobem byla
stanovena reprodukCni cena stavby. Po zohlednéni linearnino opotrebeni byla ziskana vécna
hodnota stavby, ktera byla nasledné upravena koeficientem funkcni vyuzitelnosti.

Polozky, ke kterym nebyla dostupna potfebna technickd data, byly ocenény na zakladé
vynaloZenych pofizovacich nakladd.

Senzitivita

Vy$e reprodukénich nakladl a uvazovaneé opotiebeni pfimo ovliviuji hodnotu staveb. Pfi vyssich
reprodukcnich nakladech a nizSim opotrebeni bude hodnota staveb vyssSi a opacné.

5.1.1.3 Ocenéni movitého majetku a technologii

Movity majetek a technologie byly ocenény na zakladé kalkulace nakladl vynaloZenych na
znovuporizeni/znovuvybudovani majetku, a to po zohlednéni technického stavu a opotrebeni
ocenovaneho majetku.

Pri ocenéni se vychazelo z ucCetni porfizovaci hodnoty, ktera byla pomoci vhodného indexu
pramyslovych vyrobcl pfevedena na cenovou hladinu k Datu Ocenéni. Od Klienta jsme méli k
dispozici hodnoty technickeho zhodnoceni pro roky 2012 az 2025. Tyto hodnoty byly pro ucely
indexace (a odepisovani) od porizovaci ceny ode¢teny a nasledné byly pricteny zvlast. Pro
predchazejici roky nebyly hodnoty jednotlivych technickych zhodnoceni k dispozici.

Pro potfeby indexace byl majetek rozdélen podle charakteru a funkéniho vyuziti na kategorie indexd
pramyslovych vyrobct dle klasifikace CZ-CPA, pro kterou CSU pravidelné publikuje indexy zmén cen
od roku 1991. Pro obdobi let 1961 az 1967 byla doplnéna Casova fada indexem spotrebitelskych cen,
pro obdobi 1968 az 1990 byl pouzit index prdmyslovych vyrobct. Timto zpUsobem vznikla souvisla
Casova fada zmén cen od roku 1961 do roku 2025. Publikovane fetézove indexy byly prevedeny na
bazicke indexy tak, aby rok 2025 odpovidal 100 %.
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Fotovoltaicke panely

Specialni pfedpoklad byl stanoven u fotovoltaickych panell a stfidacd, které tvofi nejvyznamnéjsi
Cast technologie fotovoltaickych elektraren. Tato technologie zaznamenala v poslednich letech
vyznamny pokles cen (viz kapitola 6.1.1 Solarni energie). V dobé porizeni v§ak cena reflektovala
tehdejsi specificke dotacni podminky, které jsou po urCitou dobu garantovany, a prosty prepocet
indexem cen na dneséni cenovou hladinu neodpovida tehdejSimu trznimu prostiedi. Z tohoto divodu
nebyla pofizovaci cena fotovoltaickych panell astfidacl pro nasledné ocenéni upravovana
indexem zmény cen, ale byla ponechana na historické urovni (tedy index zmény cen je roven 1).

Indexaci porizovaci ceny byla stanovena vychozi hodnota majetku, na kterou bylo aplikovano
procento opotfebeniv zavislosti na zbytkove ekonomicke Zivotnosti.

Pro ucely zprfesnéni ocenéni bylo technickeé zhodnoceni pro roky 2012-2024 odepisovano oddélené
od vychozi hodnoty, na zakladé zivotnosti, pricemz zbytkova zivotnost byla stanovena maximalné
ve vySi podkladoveho aktiva.

Opotfebeni pro polozky s celkovou zivotnosti do 50 let jsme stanovili na zakladé metody Vogelsovy,
ktera predstavuje progresivni metodu se zbytkovou hodnotou aktiva (Ize predpokladat, Ze i po
ekonomicke zivotnosti ma aktivum urcitou zbytkovou hodnotu, napf. nahradni dily, sbérné suroviny
apod.). Zbytkova hodnota byla stanovena na 10 % porizovaci ceny. Opotiebeni bylo vypocitano
podle nasledujiciho vzorce:

1 — oéekdvand zistatkovd hodnota 2 staif StaTi®
2 (3« Zivotnost i‘ivoizmstz)'

Celkové opotiebeni =

Senzitivita

Hodnota movitého majetku je sensitivni na vyvoj indexu cen primyslovych vyrobcl, na uvazovanou
(zbytkovou) Zivotnost a odpisovou metodu.

5.1.2 Vynosovy pristup

Pri respektovani specifik podniku a jeho podnikatelskeho prostfedi byla vramci vynosoveho
pristupu, vyuZitého pro test ekonomické nevyuziti, pouzita metoda diskontovanych penéznich tokd
(,DCF*).

Diskontovanim penéznich tokd, které jsou po uspokojeni provoznich potieb Spole¢nosti k dispozici

poskytovatellm vlastniho i ciziho kapitalu, tj. viastnikdm a véfiteldm, zjistime hodnotu celkového

kapitalu ocenované spole¢nosti (CGU). Pro stanoveni trzni hodnoty Spole¢nosti byla aplikovana

metoda DCF Entity za u¢elem zohlednéni hlavnich generatorl hodnoty podniku, které zahrnuji

zejmena:

> trzby - ovlivnéné vySi vykupnich cen elektriny a objemem produkce jednotlivych energetickych
zafizeni

» marze (naklady) - ovlivnéna naklady na udrzbu, naklady na provoz elektraren, naklady na
pojistné a trzbami z najemného

P> investice do dlouhodobého majetku - ovlivnéné zivotnosti a starim majetku jednotlivych
energetickych zarizeni

P> diskontni mira - ovlivnéna rizikovosti odvétvi a samotne SpolecCnosti, respektive energetickych
zarfizeni
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Pro ucely ocenéni pomoci DCF byly pouzity financni plany jednotlivych EZ. Jednotliva EZ byla podle
technickych a dalSich specifik rozdélena do nasledujicich skupin:

> vodnielektrarny

P> solarnielektrarny

> vétrné elektrarny

5.1.2.1 Vstupy pro ocenéni

> Trzby SpoleCnosti jsou generovany zejména trzbami z najmu EZ a zostatnich trzeb.
Spole¢nost dne 17. 9. 2012 uzaviela najemni smlouvu na dobu neurcitou se spole¢nosti CEZ
Obnovitelne zdroje, s.r.o. (k1. 10. 2023 doslo k pfemé&né spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.1.0. jejim rozdélenim a sloucenim odtépené Easti se spolecnosti CEZ, a. s., a tim ¢ast této
smlouvy byla postoupena CEZ, a. s. V ramci této smlouvy vystupuje Fond jako pronajimatel,
zatimco CEZ, a. s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. jsou najemci pfedmétnych energetickych
zafizeni a zabezpecu;ji jejich provoz a udrzbu. Trzby z ndjmu se skladaji z procentni Casti
z trzeb z prodane elektfiny, kde trzby z prodané elektfiny jsou ovlivnény vysi vykupnich cen
za elektfinu, pficemz ty jsou ovlivnény statni podporou obnovitelnych zdrojl energii, a
objemem produkce jednotlivych EZ. Procentni sazba najemneho je stanovena dle
v soucasnosti platné najemni smlouvy, je stejna pro jednotliva EZ a v jednotlivych letech
planovaného obdobi se pohybuje vrozmezi 88,58 % - 92,01 % trzeb CEZ, a. s. a CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o.

» Opravy a udrzba v projektovaném obdobi byly stanoveny ve finan¢nim planu jednotlivych EZ.

» Pro ucely ocenéni jednotlivych EZ byla provedena alokace rezijnich a dalSich naklad’ fondu,
atodle trzeb za rok 2025 nebo vykonu jednotlivych elektraren. V pfipadée, kdy byla zjiSténa
skute¢na prislusnost jednotlivych nakladl, byly tyto naklady pfifazeny pfimo (napf. u
bioplynoveé stanice).

»  Pracovnikapital byl vypocCten jako procento z trzeb. Do roku 2026 bylo toto procento stanoveno
dle planu Spole¢nosti a pohybuje se vrozmezi od 10,53 % - 12,32 %. Od roku 2027 déle je
procento z trzeb stanoveno jako prdmér procenta pracovniho kapitalu z trzeb v letech 2022 az
2026 ve vy$i 12,23 %.

» Plan jednotlivych EZ byl dale upraven o dobu zivotnosti, ktera byla stanovena s prihlédnutim
k budouci vynosnosti EZ. Zivotnost podle jednotlivych typl EZ byla uvaZzovana nasledovné:
- vodni elektrarny: rizné zUstatkoveé Zivotnosti, které se pohybuiji v rozmezi let 2030-
2062 (s vyjimkou VE Stfekov, pro kterou byla stanovena neomezena zivotnost).
- solarni elektrarny: zivotnost do roku 2035, s vyjimkou FVE Panov, pro kterou byla
stanovena zivonost do 2040.
- vétrné elektrarny: Zivotnost do rokd 2029 a 2035.
> VySe danove sazby pro dan z pfijmd pravnickych osob 5 % (viz bod 4).
» Vzhledem k odli§né uznatelnosti dafovych nakladd byla efektivni dafiova sazba pro jednotliva
EZ stanovena ve stejnem poméru KEBITDA, jako tomu bylo na urovni celého fondu
v jednotlivych letech po zohlednéni statutarni sazby dané v daném roce.

5.1.2.2 Vypocet volnych penéznich toku

Trzby byly vypocteny dle planované rocni produkce elektfiny v MWh vynasobené pouzitou cenou
pro dany rok a konkrétni elektrarnu v K¢ za MWh. Planovani produkce probiha na zakladé prdméru
historicky dosazenych hodnot s prihlédnutim k odstavkam a dal$im faktorGim.
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EBITDA byla stanovena jako soucCet vSech trzeb snizenych o rezijni naklady. Po odeCteni dané z
prijmd, zmény pracovniho kapitélu a investic na udrzeni provozu od EBITDA byla vypoctena vyse
volnych penéznich tokd.

5.1.2.3 Diskontni faktor

Diskontni mira byla uvazovana na urovni WACC, ktery je kalkulovan jako vazeny prdmér nakladd
vlastninho kapitalu a nakladd dluhu. Naklady viastniho kapitalu byly vypoéteny pomoci CAPM modelul.
Naklady dluhu byly vypocCteny jako soucet zakladni swapove urokove sazby a rizikove prirazky
ocisténé o danovy §tit. Diskontni mira (WACC) byla pfi stanoveni realnych hodnot vynosovym
pristupem k 31.12. 2025 a 31. 12. 2024 stanovena na 7,52 % a 7,02 %. Mezirocni zména je zpUsobena
hlavné zménou (i) rizikové prémie trhu, (i) vynosnosti bezrizikovych aktiv a (iii) podilu vlastniho
kapitalu na celkovem kapitalu.

5.1.2.4 Soucasnahodnota penézZnich toku, terminalni hodnota

Propocty soucasné hodnoty penéznich tokl byly provedeny pro jednotlivda EZ s vyuZitim
jednofazoveho modelu na explicitni projektované obdobi vyjadrujici zbyvajici dobu zivotnosti aktiv,
s vyjimkou VE Stfekov, u které byl vyuzit dvoufazovy model ocenovani (explicitni obdobi a vypocet
soucasné hodnoty terminalni hodnoty), ktera byla vypoétena k 1. lednu roku nasledujicino po konci
prislusneho explicitniho obdobi.

Penézni toky v jednotlivych letech explicitné projektovaného obdobi byly pfevedeny na jejich
soucasnou hodnotu k Datu Ocenéni.

Vypocet volneho penézniho toku pro terminalni hodnotu u VE Stfekov, u které byl vyuzit dvoufazovy
model, vychazi z hodnot pro posledni rok explicitniho obdobi. Volny penézni tok pro terminalni
hodnotu byl spocitan inflacnim upravenim jednotlivych poloZek posledniho roku explicitnino obdobi.
Nekonecné obdobi nastava po roce 2054.

Terminalni hodnota byla stanovena k 1. lednu roku nasledujiciho po konci explicitnino obdobi pomoci
Gordonova vzorce. Nominalni dlouhodoby rlst volnych penéznich tokd v perpetuité byl uvazovan ve
vySi 1,0 %. Terminalni hodnota byla poté diskontovana na souc¢asnou hodnotu k Datu Ocenéni za
pouziti diskontni miry ve vysi 7,52 %.

Vypocty sou¢asnych hodnot budoucich penéznich tokd jednotlivych EZ jsou obsahem jednotlivych
tabulek Prilohy A. 20 tohoto Posudku. V tabulce v nasledujici kapitole uvadime kromé jiného prehled
vysledkd sou¢asnych hodnot penéznich tokd dle jednotlivych EZ.

Senzitivita

Hodnota Spole¢nosti je ovlivnéna zejmeéna trzbami (vykupni cena elektfiny, objem produkce) a
diskontni mirou. PFi vySSi diskontni mife bude za jinak stejnych okolnosti hodnota ur¢ena touto
metodou Spole¢nosti nizsi, pfi zvyseni cen elektfiny a nardstu produkce dojde ke zvyseni trzeb, coz
bude mit za nasledek vys$si hodnotu volnych penéznich tokd, které budou reflektovany ve vyssi
hodnoté Spole¢nosti (za pfedpokladu ceteris paribus).
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6. Ostatni dlouhodoba financni aktiva

Ostatni finanéni aktiva zahrnuji poskytnutou pGjéku spolecnosti CEZ Teplarenska, a.s.

Pljcka CEZ Teplarenska a.s. Jistina Uroky Celkem
Zlstatek 1.1.2024 25000 344 25344
PrirGstky 297000 7739 304739
Splatky -8034 -8034
Zlstatek k 31.12. 2024 322000 49 322049
PrirGstky 583000 36139 619139
Splatky -36 048 -36 048
ZUstatek k 31.12. 2025 905 000 140 905140

7. Dlouhodoby nehmotny majetek

Porizovaci cena

Ostatni
Ocenitelna nehmotny
Software cen! e'na ) ¥ Celkem
prava majetek -
studie
ZUstatekk1.1.2024 1051 17791 375 19217
Zlstatek k 31.12. 2024 1051 17791 375 19217
ZUstatek k 31.12. 2025 1051 17791 375 19217
Opravky a opravne polozky
Ostatni
Opravk ‘ polozk Software Ocenitelna nehmotny Celkem
pravky a opravné polozky préva majetek -
studie
ZUstatekk1.1.2024 -1051 -17 507 -375 -18 933
Odpisy - -29 - -29
Zmeény opravnych polozek - -255 - -255
ZUstatek k 31.12. 2024 -1051 -17791 -375 -19217
Odpisy - -29 - -29
Zmeéna opravnych polozek - 29 - 29
Zlstatek k 31.12. 2025 -1051 -17791 -375 -19217
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ZUstatkova hodnota

Ostatni
ZUstatkova hodnota Software Ocenlte!na neh'motny Celkem
prava majetek -
studie
k1.1.2024 - 284 - 284
k 31.12.2024 - - - -
k31.12.2025 - - - -
8. Goodwill

K1.1.2012 doslo k odtépeni vymezené Easti jméni spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r. 0. ajeho
prechodu na Fond. Déale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnicke spolecnosti
se spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s., 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spolecnostmi. Celkova hodnota odStépovane Casti obchodniho jméni rozdélované spolecnosti a
obchodniho jméni zanikajicich spoleCnosti, ktera byla znalcem stanovena ke dni 1.1.2012 se
zahrnutim eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi

hodnotou odstépované casti jméni rozdélované spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0., ktera
¢inila 5527 275 tis. K& a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti (3 L invest a.s., AREA
GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.0., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.)
stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K€ na jedné strané a souhrnem
individualné precenénych slozek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkové hodnoté
3953 115 tis. KC na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odlozene dané ve vysi 10 707 tis. K¢, Cini
5377 702 tis. KE. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.

Ke kazdemu rozvahovemu dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty
diskontovanych penéznich tokl dle ocenéni znalce krozvahovému dni a ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv véetné goodwill nasledovné (v tis. K&):

Hodnotak 1.1.2012 5377702
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31.12.2013 -156 460
Snizeni hodnoty vroce 31.12. 2014 -3

Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2015 -

Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2016 -293277
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2017 -271384
Snizeni hodnoty v roce 31.12.2018 -116 688
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2019 -7 485
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2020 -409 016
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2021 -90620
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2022 -152625
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2023 -496 405
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SniZzeni hodnoty v roce 31.12. 2024 -589 321

SniZzeni hodnoty v roce 31.12. 2025 -1019 367

Netto 1525693

Goodwill spoleCnosti je testovan na potencialni snizeni hodnoty. Snizeni hodnoty goodwillu se
zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke kterym byl goodwill
alokovan. Pro tento ucel byl vyuzity test ekonomické zastaralosti popsany v bodé 5.1.2. Vynosovy
pristup. Penézotvorné jednotky tvori jednotlivé elektrarny ve viastnictvi spolecnosti.

K 31. 12. 2025 a k31. 12. 2024 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam
(elektrarnam) (v tis. K¢&):

Elektrarna 31.12.2025 31.12.2024
FVE Sevétin 115286 265 408
VE Stfekov - 483691
MVE Vydra 335369 335369
FVE Ralsko (1alll) 3 218733
MVE Hracholusky 173137 200673
MVE Obfistvi 176 344 192297
MVE Pracov 57 745 77052
MVE Les Kralovstvi 122001 137643
MVE Predmeéfice 132999 132999
FVE Zabcice 39670 93816
MVE Spytihnév 127172 127172
FVE HruSovany 67721 71433
MVE Prelou¢ 75 847 78906
MVE Pardubice 81587 81587
MVE Pastviny 20812 20812
Ostatni - 27 468
Celkem 1525693 2545061

Spole¢nost vroce 2025 vykazala vyrazné snizeni hodnoty goodwillu u vétsiny zdrojd z ddvod
vy$sich WACC, zmény doby provozovani EZ, zohlednéni nakladl na likvidaci FVE a VTE, ukonéeni
statni podpory obnovitelnych zdrojl u FVE v letech 2029 a 2030.

Spole¢nost v roce 2024 vykazala snizeni hodnoty goodwillu u FVE Sevétin ve vy$i 290 857 tis. K& a u
MVE Vydra ve vysi 122 763 tis. K&, u FVE Ralsko 53 383 tis. K&, u FVE Zabg&ice 31845 tis. K&, u MVE
Hracholusky 31606 tis. K& MVE Obfistvi 25 075 tis. K& a niz&i hodnoty u dal$ich 5 zdroju.
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Senzitivita

V tabulce jsou uvedeny elektrarny, u kterych byla hodnota goodwillu u snizena presné na zpétné
ziskatelnou hodnotu a zvySeni WACC by znamenalo dalSi snizeni hodnoty goodwillu a dopad do
hospodarského vysledku je uveden v tabulce nize. U ostatnich zdroju o vic nez 5% hodnoty
jednotlivych EZ vypoctenych na zakladé vynosove metody.

Elektrarna 31.12.2025 31.12.2024
MVE Pracov 1844 0
MVE Spélov 0 3188
MVE Pastviny 0 4 400
MVE Prelou¢ 1121 0
MVE Obristvi 2 455 12825
MVE Hracholusky 2933 6 956
MVE Vydra 0 33328
MVE Les Kralovstvi 1407 0
FVE Zabgice 545 703
FVE HruSovany 465 0
FVE Bezerovice 0 340
FVE Ralsko 0 8886
FVE Sevétin 4293 4817
Celkem 15063 75 443

9. Penézniprostredky a penézniekvivalenty

PenézZni prostfedky jsou zejména drzeny u Komercni banka, a.s.. SpoleCnost uklada prostredky
pouze u bank s vysokou Uvérovou kvalitou (investi¢ni stupen) a prabézné sleduje kreditni riziko
protistrany. Komercni banka, a.s. takovou bankou je.

Penézni prostredky zahrnuiji:

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
ZUlstatky na béznych uctech 5019 5004
Celkem 5019 5004

ZUstatky na vazanych uétech zacala spolec¢nost od roku 2024 vykazovat jako ostatni aktiva.

10. Pohledavky

Pohledavky zahrnuiji:

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky z najemneho apod., netto 191682 197 465
Pohledavka z cash-poolingu 2923893 2977287
Stat - danové pohledavky (DPH) 42 415 -
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Dohadne ucty aktivni 133893 86743

Jiné pohledavky 238 224
Opravna polozka k pohledavkam -4 19 -3605
Celkem 3288002 3258114

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu® spravovaneého pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ
Ceskou spofitelnou, a.s. Kreditni urokova sazba byla od 1. 4. 2020 stanovena jako O/N PRIBOR - 0,4
% p.a. a debetni urokova sazba byla stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Od 1. 11. 2022 je
stanovena kreditni urokova sazba jako O/N PRIBOR - 1,40 % p.a. a debetni urokova sazba je
stanovena jako O/N PRIBOR +0,55 % p.a.

Pohyby uc¢tu cash-pooling jsou tvofeny zejména pfijatymi platbami z titulu vynosd spole¢nosti
Z pronajmu elektraren a vraceni dané od financniho uUrfadu z titulu aplikace nizsi danové sazby a
shizeneé zejména o vyplatu dividend.

Pohledavky z najemného k31. 12. 2025 i k31. 12. 2024 jsou splatné do 3 mésict. K 31. 12. 2025
aik31.12. 2024 byla Cast pohledavek z najemneho vykazana jako dohadna polozka.

VSechny pohledavky k 31.12. 2025 a 31. 12. 2024 jsou ve In(té splatnosti.

Spolecnost vytvofila v souladu s IFRS 9 opravnou polozku k pohledavkam k 31.12. 2025 a 31.12. 2024
ve vySi 4119 tis. K€ a 3 605 tis. KE. Penézni prostfedky na bankovni uctech a pohledavky v ramci
cashpoolingu Fond ocenuje nominalni hodnotou, ktera se snizuje o opravnou polozku na
potencionalni selhani. Opravné polozky se tvofi dle ratingu protistrany (tzv. pravdépodobnosti
defaultu) nasobeného koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %, pokud neni v konkrétnim
pripadé urCeno jinak. Aktualnost ratingu protistrany se provéfuje minimalné jednou rocné. V roce
20252024 bylo stanoveno procento opravné polozky ve vySi 0,1 %.

Dohadné ucty aktivni k31. 12. 2025 a 31.12.2024 zahrnuji zejména dohad na pojistné pInéni
v souvislosti Zivelnou udalosti FVR Sevétin a na urok zcashpoolingu a dohad na zuétovani
najemného z pronajmu energetickych zarizeni tykajicino se roku 2025 a 2024 vyplyvajiciho z najemni
smlouvy se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.aCEZ a.s.

Informace o pohledavkach vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 18.

11. Ostatni obéZna aktiva

Ostatni obézna aktiva zahrnuiji:

tis. KE 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pristich obdobi 388 377
Poskytnute kratkodobé zalohy 349 167
Penézni prostredky na vazanych uctech 704 704
Celkem 1441 1248

Naklady pristich obdobik 31.12. 2025 a 31. 12. 2024 zahrnuji pfedevsSim najemne uhrazene predem.
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12. Vlastni kapital
Zakladni kapital Fondu se sklada z:

- 30092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢,
odpovidajici 85% podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310 498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30
Ké, odpovidajici 15% podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu,

S akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvidacnim
zUstatku pfi jeho zruseni s likvidaci. S akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon
jinak. Akcie Fondu jsou neomezené prevoditelné. S akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni
na ucet Fondu, ani zadné jine zvlastni pravo.

Precenéni dlouhodobého majetku na zakladé posudku znalce k 31.12. 2025, resp. 2024, ve vySi -87
156 tis. K& (2024: 69 530 tis. K&) korigovane o 4 358 tis. K& (2024: -3 476 tis. K&) z titulu odlozené
dané (viz bod 4) je dle postupu popsaného v bodé 2.3. a 2.8. vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku
Fond z pfecenéni.

Dne 27. 6. 2025 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 40 KC na akcii. Celkova vyse
schvalenych dividend Cinila 1416 133 tis. K€ z Nerozdéleného zisku.

Valna hromada schvalila rozdéleni zisku spolecnosti CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a. s., za rok
2024 ve vysi 787 639 789,22 KC a Casti nerozdéleného zisku minulych let ve vySi 628 493 170,78 K¢,
podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare (dale jen ,dividenda®) tak ¢ini 1416 132 960,00 K&, coz
pred zdanénim pfedstavuje 40 KC / 1 akcie.

Dne 27. 6. 2024 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 58 K¢ na akcii. Celkova vySe
schvalenych dividend ¢inila 2 053 393 tis. K& z Nerozdéleného zisku a Ostatnich kapitalovych fondu.

Spole¢nost predpoklada vyplatu Cistého zisku za rok 2025 i ¢asti nerozdélenych ziskd event.
i kapitalovych fondu v roce 2026.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31.12. 2025 a k 31.12. 2024 Cinila 289,3297 K¢ a 329,7277 K¢.

Zisk na akcii je stanoven jako podil u¢etniho zisku a poctu akcii (s ohledem na jeden druh akci a
konstantni pocet):

2025 2024
Ucetni ziskv tis. K& 68707 787 640
Cisty zisk po Upravach (Citatel) - zakladni a zfedény v tis. K& 68707 787 640
Pocet akcii (jmenovatel) - zakladni
azredény v ks 35403 324 35403 324
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zakladni v K& 1,941 22,25
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zfedény v K¢ 1,941 22,25

13. Rizeni kapitalové struktury

Spole¢nost je financovana vyhradné viastnim kapitalem a s vyjimkou zavazkd z titulu leasingu nema
dlouhodobé zavazky, které by byly jiného nez provozniho charakteru. SpoleCnost tak vramci
kapitaloveé struktury fidi pouze polozky vlastniho kapitalu.
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Spole¢nost vyplaci vytvorené zisky akcionafim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych
investor( ma spole¢nost dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech povinnost mit zakladni kapital v minimalni vysi ekvivalentni k 1250 tis. EUR. SpoleCnost tuto
povinnost v roce 2025 a 2024 pini a pinila.

14. Rezervy

Zmény na uctechrezerv (v tis. K¢):

Rezervy Rezerva na pravni vady Rezerva na likvidaci Celkem

Zlstatekk1.1.2024 385097 385097

Tvorbarezerv - -

Cerpani rezervy -46 952 -46 952
Zlstatek k 31.12. 2024 338145 338145
Tvorbarezerv 611390 611390
Rozpusténirezervy -50 021 -50 021
Zlstatek k 31.12. 2025 288124 611390 899514

Rezerva na likvidaci solarnich a vétrnych elektraren

Spole¢nost s ohledem na technicky stav elektraren, jejich ekonomickou zivotnost a dalSi vyvoj
v oblasti energetiky zacala tvorit rezervu, dle IAS 37, na likvidaci energetickych zafizeni Fondu.
Spole¢nost v prfedchozich letech neméla dostateéné duvéryhodné informace pro objektivni
stanoveni rezerv, z toho ddvodu byla rezerva vykazana k 31.12.2025 poprvé.

Prestoze spole¢nost provedla nejlepsi odhad vyse rezervy, za uvazovani nasledujicich predpokladd:
potencialni zmény technologie, zmény bezpecnostnich a ekologickych pozadavkd, zmény
legislativy, narlst osobnich nakladl a nakladl na material a zafizeni, zmény doby realizace téchto
aktivit mohou zpUsobit, Ze skutec¢né naklady se budou od soucasnych odhadl spole¢nosti lisit.
SpoleCnost bude pravidelné vyhodnocovat vySe uvedené predpoklady a rezerva bude pravidelné
upravovana.

DalSiinformace k rezervam jsou uvedeny v bodé 20. Rizika, v ¢asti Riziko pravnich vad.

15. Zavazky vyplyvajici z leasingovych smluv

Spole€¢nost ma uzaviené najemni smlouvy na pozemky a stavby slouzici k umisténi vlastnich
energetickych zarfizeni.

Spole¢nost ma uzaviené leasingove smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou
pravideln& upravovany podle indexu inflace. Leasingové zavazky jsou uroceny implicitni urokovou
sazbou ve vySi 3,94 % - 4,60 %.

Spole¢nost ma dale najem pozemkl s nizkou hodnotou. Spole¢nost uplatiuje vyjimku vykazovani
kratkodobého leasingu a leasingu aktiv s nizkou hodnotou jako leasingu. VySe téchto plateb v roce
2025 a 2024 cCinila 58 tis. KE a 169 tis. KC.

ZUstatkova cena aktiv z prav k uZivani je uvedena v bodu 5.b). Uroky z leasingovych smiuv jsou
uvedeny v bodé 3.4.
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V nasleduijici tabulce jsou uvedeny celkove penézni toky z leasingovych plateb:

Tis. K&. 2025 2024
Splatky jistiny 21637 20799
Splatky urokd 8677 937
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 30 314 30170

Dlouhodobeé dluhy vyplyvaji z leasingovych smluv.

Informace o leasingovych platbach a dluzich ve skupiné jsou uvedeny v bodé 18.

Prehled splatnosti dlouhodobych dluhl (diskontované hodnoty):
Tis. K&. 2025 2024
Splatky béhem jednoho roku 29763 29763
Splatky od 1do 2 let 28542 28542
Splatky od2do 3 let 26 979 2737
Splatky od 3 do 4 let 25853 25871
Splatky od 4 do 5 let 24725 24791
V dalsich letech 55998 77 407
Dluhy celkem 191860 213745

Prehled splatnosti dlouhodobych dluht (nediskontované hodnoty):
Tis. K&. 2025 2024
Splatky béhem jednoho roku 30314 30314
Splatky od 1do 2 let 30314 30314
Splatky od 2do 3 let 29 884 30314
Splatky od 3do 4 let 29864 29864
Splatky od 4 do 5 let 29786 29 884
V dalsich letech 75992 105759
Dluhy celkem 226 154 256 469
16. Obchodni a jiné zavazky a ostatni pasiva

Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:
tis. K& 31.12.2025 31.12. 2024
Zavazky v(ci dodavateldim -276 404 -667
Zavazky vi¢i zaméstnanclm a z titulu odmén ¢lendm statutarnich organd -174 -134
Stat - danové zavazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -35 -10906
Zavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisténi -105 -83
Celkem -276 718 -11790

97



K 31.12. 2025 a k 31.12. 2024 Fond nemél kratkodobé zavazky vici dodavatelim vice nez 90 dnl po
IhGté splatnosti.

Ostatni pasiva zahrnuji:

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty pasivni -89 306 -101707
Celkem -89 306 -101707

Dohadné ucty pasivni k 31.12. 2025 a 31.12. 2024 obsahuji dohady na naklady za mésice listopad
a prosinec roku 2025 a 2024 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu
energetickych zafizeni a dal$i dohady na naklady na opravy FVE Sevétin v roce 2024 a FVE Panov
vroce 2022.

17. Finan¢ni nastroje

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich nastrojd

K 31.12.2025 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 5019 5019
Pohledavky z cashpoolingu 2923893 2923893
Ostatni pohledavky 364109 364109
Pasiva

Ostatni dlouhodobe zavazky -704 -704
Obchodni a jiné zavazky -276 718 -276718
Ostatni pasiva -89 306 -89 306
K 31.12.2024 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 5004 5004
Pohledavky z cashpoolingu 2977287 2977287
Ostatni pohledavky 280827 280827
Pasiva

Ostatni dlouhodobé zavazky -704 -704
Obchodni a jiné zavazky -11790 -11790
Ostatni pasiva -101707 -101707

V prabéhu roku 2025 ani roku 2024 nedoslo k zadnym presundm mezi urovni 1, Urovni 2 a Urovni 3.

18. Informace o spfiznénych osobach

Pohledavky a ostatni aktiva vici spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K&):

Spfiznéna osoba Typ spfiznéné osoby 31.12.2025 31.12.2024
CEZ a.s. Materska spolecnost 3098 461 3182380
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Sesterska spolecnost 112237 37156
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Telco Pro Services a.s. Sesterska spolecnost 75 76

CEZ Distribuce, a. s Sesterska spoleCnost 298 291
CEZ Teplarenskaa.s. Sesterska spolecnost 905140 322050
Celkem 41621 3541953

Pohledavka viici spolecénosti CEZ, a. s., k 31.12. 2025 a k 31. 12. 2024 zahrnuje zejména pohledavku z
cash-poolingu (viz bod 10).

Fond pfijal patronatni zaruku od spole¢nosti CEZ, a. s. za pohledavku vici CEZ Teplarenské a.s. na
cely uvérovy ramec.

Zavazky a ostatni pasiva vUcCi spfiznénym osobam v tis. K¢:

Spfiznéna osoba Typ spfiznéné osoby 31.12.2025 31.12.2024
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Sesterska spole¢nost -14 555 -90398
Energotrans, a.s. Sesterska spolecnost 0 -436
CEZ a.s. Materska spolecnost =347 244 -7676
Celkem -361799 -98510

Zavazek vici spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. a CEZ, a. s. k 31. 12. 2025 a k 31. 12. 2024
zahrnuje zejmeéna dohad na naklady za mésice listopad a prosinec roku 2025 a 2024 vyplyvaijici se
smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych zafizeni (viz bod 16).

Celkove penézZni toky z leasingovych plateb vi&i sesterské spole¢nosti CEZ Distribuce, a.s.:

Tis. KE. 2025 2024
Splatky jistiny 158 167
Splatky urokd 200 191
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 358 358

Vy$e dlouhodobych dluhd (diskontované hodnoty) vici sesterské spolecnosti CEZ Distribuce, a.s.:

Tis. K¢ 2025 2024
Spléatky b&hem jednoho roku 353 353
Splatky od 1do 2 let 336 336
Splatky od2do 3 let 319 319
Splatky od 3do 4 let 287 304
Splatkyod 4 do 5 let 272 272
V dalSich letech 2065 2208
Dluhy celkem 3632 3792
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Prehled nakladd a vynosU vaci spfiznénym osobam v tis. KE:

Naklady Vynosy

Spriznéna osoba Typ spfiznéné osoby

2025 2024 2025 2024
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Sesterska spoleCnost 42787 46746 815226 718 581
CEZ a.s. Materska spole¢nost 172867 181775 1200949 1409 396
CEESCO, as. Sesterska spoleCnost 14
CEZ Teplarenska, a.s. Sesterska spolec¢nost - 36 048 8088
CEZ Distribuce, a. s. Sesterska spoleCnost 524 2954 2884
Energotrans, a.s. Sesterska spolecnost 2170
Telco Pro Services a.s. Sesterska spoleCnost - 17 61
Celkem 215654 229059 2055294 2141180

Vynosy jsou realizovany zejména ztitulu pronajmu energetickych zafizeni spolecnosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. a CEZ, a. s. Vliv rizik spojenych s pravnimi vadami na vynosy Fondu v roce
2025 a 2024 je popsan v bodé 20. v ¢asti Riziko pravnich vad a v bodé 3.1 Trzby z najemného.

19. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

SpoleCnost k31. 12. 2025 ani k31. 12. 2024 neeviduje zadny majetek ani zavazky nevykazané
vrozvaze s vyjimkou pFijaté zaruky od CEZ a.s.

20. Rizika

Kapitolu rizik je tfeba posuzovat v kontextu ostatnich Casti vyroCni zpravy, zejména vymezeni
finan¢nich nastrojl v bodé 17.

1 | TrZnirizika

Trzni rizika prestavuji moznost nepfiznivé zmény hodnoty aktiv Fondu v dUsledku vyvoje
cenovych faktord na finan¢nich trzich, zejména urokovych sazeb, sménnych kurz{, cen akcii,
dluhopisl, komodit a dal$ich finanénich nastrojd.

Dluhopisy, resp. obdobne CP, tuzemske a zahraniCni akcie, depozitni certifikaty a ostatni
nastroje penézniho trhu Fond aktualné nevlastni - z pohledu téchto druhd aktiv je trzniriziko
v souCasné dobé nulove.

Aktualné je majetek Fondu tvoren prevazné technologii na vyrobu elektrické energie z
obnovitelnych zdrojd, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je
dlouhodoby hmotny majetek, jenoz nejvétsi Cast tvori movity majetek a technologie slouzici
k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici uCetni hodnotu majetku tvori prevazné goodwill a ostatni aktiva, ktera se na celkové
ucetni hodnoté majetku podileji nevyznamné.
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Generovani vynosd Fondu neni primarné zavislé na kolisani cen jednotlivych kategorii
majetku. Vynosy Fondu jsou stanoveny primarné dotacnimi podminkami k jednotlivym
energetickym zarizenim, ktere ovlivAuiji jejich vynosnost.

Trzni riziko je Fondem posuzovano velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce
Fondu.Fonsd pfi obhospodarovani svého majetku dodrzuje vesSkera narizeni stanovena
Statutem.

Urokové riziko

Predstavuje moznost neprizniveého dopadu zmén urokovych sazeb na hodnotu portfolia, a to
jak prostfednictvim kolisani trzni ceny urocenych nastrojl, tak prostfednictvim zmény
diskontnich sazeb aplikovanych pfi ocenovani investic.

Fond je soucCasti systému ,cash-poolingu® spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny
CEZ Ceskou sporitelnou, a.s. Kreditni Urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR - 1,4 % p.a.
a debetni urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,55 % p.a. Fond se po vétsinu roku
nachaziv kreditni pozici a pouze ve vyjimecnych pripadech (vyplata dividendy) se kratkodobé
mUZe dostat do debetu.

Fond je dale vystaven riziku z pohledu zmén urokovych sazeb u leasingu, tedy pronajmu
majetku za ucelem realizace podnikatelskeé ¢innosti Fondu. Vzhledem k tomu, Ze majetek,
ktery maFond v pronajmu (leasingu) predstavuje jednotky procent celkového majetku Fondu,
je toto riziko zanedbatelné.

Riziko vzhledem k povaze Fondu hodnotime jako nizkeé.

Urokoveé citliva aktiva

. 3més.-1 1rok-5 e . K

Do 3 més. rok let Nad5let Nespecifikovano 31.12.2025

Pohledavky 2923898 2923898
z cashpoolingu

Ostatni aktiva 704 704

Aktiva celkem 2923898 704 2924602

o 3més.-1 . . K

Do 3 més. rok 1rok-5let Nad5let Nespecifikovano 31.12. 2024

Pohledavky 2977287 2977287
z cashpoolingu

Ostatni aktiva 204 704

Aktiva celkem 2977 287 704 2977991

Fond nema zadna urokoveé citliva pasiva k 31.12. 2025 ani k 31.12. 2024.

Riziko koncentrace

Geografické koncentrace: Pokud spolecnost investuje nebo provozuje vétsinu svych aktiv v
jediné geografickeé oblasti a tato oblast €eli hospodarskym nebo politickym problémdm
(napriklad prirodni katastrofy, ekonomicka krize, politicka nestabilita), mize se stat, Ze utrpi
vyznamne ztraty.
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Fond vlastni aktiva pouze v Ceskeé republice a je tak vystaven vyssi mife rizika geografické
koncentrace, aktiva jsou vSak rozprostrena po celé republice a celkové tak riziko hodnotime
jako stredni.

Odveétvove koncentrace: Investice do jednoho konkrétniho odvétvi nebo sektoru mize byt
rizikové, pokud se toto odvétvi dostane do problémU (napfiklad pokles poptavky po
produktech ¢i sluzbach daného sektoru).

VétSina trzeb Fondu je pfimo zavisla na energetickem sektoru a je do malé miry zavisla take
na cene silove elektriny.

S ohledem na nezastupitelnou roli elektrické energie pro moderni spolecnost a regulovane
vykupni ceny elektfiny z obnovitelnych zdrojl (povinny vykup) toto riziko hodnotime jako
nizke.

Koncentrace v portfoliu: Investofi by méli dbat na rozmanitost svého portfolia, aby
minimalizovali riziko. Pokud maji vétSinu svych investic koncentrovanych do jedné akcie,
aktiva nebo tridy aktiv, jsou vice zranitelni v pfipadé vyznamného poklesu hodnoty téchto
aktiv.

Fond ma v portfoliu zastoupeny elektrarny fotovoltaicke, vodnia v malé mife take vétrne. Diky
této diverzifikace napfic technologiemi hodnotime riziko koncentrace v portfoliu jako nizké.

Koncentrace v klientech nebo dodavatelich: Pro podniky maze byt rizikové, pokud jsou pfilis
zavislé na jediném velkém klientovi nebo dodavateli. Ztrata takového klienta nebo dodavatele
by mohla vazné ovlivnit jejich financni stabilitu.

V otazce klient( i dodavatell Fond Uzce spolupracuje se spoleénostmi ze Skupiny CEZ. Ke
snizeni tohoto rizika pfispiva fakt, Ze Fond do téchto smluvnich vztah( promita veskeré
zakonne povinnosti a oplyva tak potrebou miru kontroly.

Riziko koncentrace v klientech a dodavatelich hodnotime jako stfedni.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem G¢asti na obchodnich
spolecnostech

Dle investi¢ni strategie mUze Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na

obchodnich spolecnostech, které:

- se zaméfuji na vyrobu elektrickeé energie Citepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i
za pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jine formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zamérfujicich
se na vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za
pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité veci.

Tyto obchodni spolec¢nosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spolecnosti
Zfizenych za uCelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a
diverzifikacirizik, véetné moznosti Fondu uskutecnit:
- proces premény, v niz budou Emitent a obchodni spoleCnost zucastnénymi
spolecnostmi, a to v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy;
- prevzeti jméni obchodni spolecnosti, kdy ucast Emitenta predstavuje 100% podil na
zakladnim kapitalu obchodni spolecnosti.

Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucCast v takoveto obchodni spoleCnosti
predstavujici 100% podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady
Fondu mUze dojit k jejimu zruseni a k pfevodu jméni do majetku Fondu.
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V dasledku podnikatelského rizika mUze dojit k poklesu trzni ceny podill v obchodni
spole¢nosti ¢i k uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole¢nosti, resp. nemoznosti
prodeje podilu v obchodni spoleCnosti.

Aktualné Fond nevlastni zadné podily v obchodnich spolecnostech.

Riziko spojené s investicemi do ucasti v obchodnich spoleCnostech hodnotime jako nizke.

Ménové riziko
Spociva v moznosti nepfiznivého dopadu zmén sménnych kurzd mezi doméaci ménou Fondu

a ménami, ve kterych jsou denominovany jeho investice ¢i zavazky. Kolisani kurzd maze
ovlivnit jak trzni hodnotu aktiv, tak vynosy z nich plynouci, a tim i celkovou vykonnost Fondu.

VesSkeré polozky aktiv a pasiv ve finanCnich vykazech spoleCnosti jsou aktualné
denominovane pouze v Ceskych korunach. Vzhledem k této strukture aktiv a pasiv Fond neni
aktualné vystaven ménovemu riziku.

Ménove riziko mize vzniknout v okamziku budoucich investic, u kterych Fond predpoklada,
Ze mohou byt realizovany kromé CZK ¢astecnéiv EUR.

Ménove riziko hodnotime jako nizke.

Komoditni riziko
Riziko zmény hodnoty portfolia v disledku kolisani cen komodit.

Na nakladoveé strané hodnoti Fond komoditni riziko jako nizké stim, Ze se muze projevit
predevsim zprostifedkované v cené nahradnich dill a pfi modernizaci energetickych zafizeni.

Na vynosove strané je pro Fond relevantni komoditou silova elektfina. Fond toto komoditni
riziko hodnoti jako nizké sohledem na skuteCnost, ze prevazna vétsina trzeb Fondu je
realizovana prostrednictvim provozni podpory a naplno se projevu jen u nékterych elektraren.
Vyhledove, s koncem provozni podpory, vSak Fond predpoklada, Ze komoditni riziko nabude
navyznamu.

Kreditni rizika

Predstavuijiriziko financéni ztraty v ddsledku selhani protistrany spinit své zavazky a projevuje
se predevsim rizikem nesplaceni jistiny nebo urokd.

Fond v souladu se svym statutem mUze prijimat a poskytovat kratkodobé uvéry v ramci cash-
poolingu spole¢nostem ve Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu je
optimalizovat urokoveé zatiZeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spolecnostmi Skupiny
CEZ.

Riziko vyporadani
Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v dUsledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym zavazkdm a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypofadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce Fondu (obchodni a
Zivnostensky rejstrik, insolvenéni rejstfik, compliance check).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakéni historii Fondu a povaze majetku hodnotime jako
nizke.
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Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) mdze byt zapfi¢inéno
zejmeéna insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové
nebo v jinem opatrovani majetek Fondu.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy hodnotime jako nizké, protoze Fond nemél
v uschové zadny majetek.

Operacnirizika

Obé spoleénosti, které provozuji energeticka zafizeni v majetku Fondu (CEZ, a. s. a CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o.) jsou ¢leny koncernu CEZ, byly zaloZeny podle Eeského prava a Fidi
se Ceskymi pravnimi predpisy, zejmena ZOK. Regulacnim statusem uvedenych spole¢nosti je
status standardni obchodni spolecnosti, obé spolecnost provadéji svoji podnikatelskou
¢innost na zakladé zivnostenskych opravnéni a dale na zakladé licenci na vyrobu elektfiny
vydanymi Energetickym regulacniho ufadem. Obé& uvedené obchodni spolecnosti maji
zkuSenosti s provozovanim energetickych zarizeni tohoto typu.

Riziko outsourcingu

Riziko, Ze Fond nesplni nékteré své povinnosti v dlsledku toho, Ze ¢ast svych ¢innosti
outsourcuje.

Financni sluzby a interni audit

Poskytovatelemsluzeb je CEZ, a. s. ajedna se o sluzby interniho auditu a dalsi finanéni sluzby,
které nespliuji podminky Povéreni jineho, definovanych ve Cl. 1.3 vnitfnino predpisu Interni
pravidla pro povéfeni jiného (povéfeného dodavatele) - napf. metodické fizeni financi,
finanCni reporting, zabezpeCeni bezhotovostnino platebniho styku a administrace
cashpoolingu, umistovani volnych prostredkd, zajisténi financovani, zabezpeceni pojisténi,
ostatni poskytovane financni sluzby, financni konzultacni sluzby.

Administrator

Dne 26. 2. 2019 uzaviel Fond se spole¢nosti Amista (AMISTA investicni spole¢nost, a.s.)
smlouvu 0 administraci, spoleCnost Amista se tak stala administratorem Fondu. Na zakladé
této smlouvy preSla povinnost provadéni Cinnosti, které jsou soucasti administrace
investi¢nich fondl, mimo jiné vedeni u¢etnictvi a pInéni povinnosti vztahujici se k danim,
poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym pinénim, na spole¢nost AMISTA investi¢ni
spoleCnost, a.s. SoucCasné byla 26. 2. 2019 podepsana smlouva O spolupraci pfi
obhospodarovani. V souladu s § 59 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech
investi¢nich fondech ve znéni pozdéjsich predpist uzavrel fond dne 30. 7. 2019 Provadéci
smlouvu ke Smlouvé o administraci.

Ocenovani majetku a dluhti bylo dale postoupeno na spoleénost KPMG Ceska republika, s.r.o.,
ktera je znaleckym ustavem v oboru ekonomika podle rozhodnuti Ministerstva spravedinosti
Ceskeé republiky.

Vedeni ucetnictvi bylo dale postoupeno na spolecnost WTS Alfery s.r.o.

Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni, zajiSténi procesnich
¢innosti (sluzby pfevedené na externi dodavatele, které nespliuji podminky Povéreni jiného
definovanych ve ¢l. 1.3 vnitfniho pfedpisu Interni pravidla pro povéfeni jiného (povéfeného

dodavatele).

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., IC: 259 38 924, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 00
(drive Krizikova 788, 500 03 Hradec Kralové)
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CEZ, a.s., ICO 452 74 649, Praha 4, Duhova 2/1444, PSC: 140 53

CEZ, a. s. a CEZ Obnovitelné zdroje, sr.o. jsou poskytovateli sluzeb souvisejicich s
provozovanim energetickych zarfizeni, ¢imz se rozumi zejména soucinnost pfi planovani a
vyhodnocovani provozu, zajisténi administrativni agendy v€etné zajiSténi Uplné kontraktace
smluvnich vztahU v souvislosti s provozovanim, opravami, udrzbou a investicemi do
energetickych zarizeni, komunikace s organy statni spravy a samospravy.

Riziko outsourcingu hodnotime, vzhledem kdlouhodobé kvalitni spolupraci se vsemi
uvedenymi dodavateli, jako nizke.

Riziko stfetu zajmU

Vzhledem k tomu, Ze Fond nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodarfovanim a/nebo
administraci Fondu povéfuje na treti osobu, tak nemUze zcela vyloucit riziko vzniku stfetu
zajmU. Jednim z hlavnich dlvodU je velmi omezeny poc¢et odbornych subjektd poskytujicich
tyto sluzby fondm kvalifikovanych investorl. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma Emitent
zavedeny interni postupy upravene ve vnitinich predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajmU hodnotime, vzhledem k zavedenym kontrolnim mechanismidm a
pravidelnym kontrolam internino auditu, jako nizkeé.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko ztraty schopnosti dostéat financnim zavazkiim v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné
rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude mozné prodat, nebo kompenzovat s
omezenymi naklady a v pfimérené kratkeé dobé.

Riziko nedostatecné likvidity, vzhledem k vySi vlastniho kapitalu, predikovatelnym penéznim
tokdm a investic¢nimu profilu, hodnotime jako nizke.

Zbytkova doba platnosti

Do3mes. omesm  MrOKS aggler  Nespecii K 31.12. 202

1rok let kovano

Pen?%n! progtredkya 5019 501
penézni ekvivalenty
Pohledavky z 2923893 292389
cashpoolingu
Ostatni pohledavky 364109 704 364 81
O‘statm dlouhodobe 704 704
zavazky
Obchodni ajiné zavazky -276178 -27617
Ostatnizavazky -89 306 -89 30¢
GAP 3148917 0 0 0 0 314891
Kumulovany GAP 2927537 2927537 2927537 2927537 2927537 292753
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3més. -1 Nespecifik I

Do 3 més. rok 1rok-5let Nad 5 let ovano  31.12.2024
Penezvnj p’rost'redky 5004 500/
apenézni ekvivalenty
Pohledavky z 2977287 297728
cashpoolingu
Ostatni pohledavky 280123 704 28082
O;tatm dlouhodobe 704 704
zavazky
Opchodmapne 11790 179
zavazky
Ostatnizavazky -101707 -10170
GAP 3148 917 0 0 0 0 3148 91
Kumulovany GAP 3148917 3148917 3148917 3148917 3148917 3148 91

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht

Riziko, Ze aktiva nebo zavazky Fondu nebudou ocenovany spravné, coz muze veést k
chybnému stanoveni cisté hodnoty aktiv (NAV), nespravnym investi¢nim rozhodnutim,
nerovnému zachazeni s investory a v krajnim prfipadé k regulatornim nebo pravnim
ddsledkdm.

K 31.12. 2025 znalec vypracoval ocenéni za pouziti Ctyf metod, a to metody nakladove pro
stanoveni hodnoty jednotlivych majetkovych polozek stalych aktiv, zejména budov, staveb a
technologii. Tato metoda vychazi z pfedpokladu vynaloZeni nakladl na znovupofizeni aktiva
ve stejne kvalité a technickém stavu jako aktivum ocenovane.

Metody diskontovanych penéznich tokd, ktera byla pouzita pro vypocet hodnot vynosového
potencialu jednotlivych energetickych zafizeni (,EZ*). Hodnoty tohoto potencialu byly
nasledné pouzity pro korekci hodnot jednotlivych polozek dlouhodobého majetku dle
jednotlivych EZ, pokud Cistéd hodnota majetku v jednotlivych EZ prevySovala hodnotu jeho
vynosoveho potencialu.

Porovnavaci metody, ktera byla pouZita pro ocenéni pozemka.
Metody ucetnich cen, zejmeéna pro polozky pracovniho kapitalu a dluhG (zavazkd).

Vzhledem k tomu, ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek
(elektraren), byla za kazdou tuto jednotku zpracovana ve znaleckém posudku vzdy
samostatna analyza metodou diskontovanych penéznich tokd. V pripadé, kdy ocenéni
souboru alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou
navysSené o prifaditelnou ¢ast goodwill bylo vySSi nez ocenéni metodou diskontovanych
penéznich tokl, byla snizend hodnota goodwill av pfipadé, ze doslo kuplnému odpisu
prifaditelné ¢asti goodwill (resp. v pfipadé, kdy mél nulovou zUstatkovou hodnotu) pouzila se
hodnota ocenéni ziskana metodou diskontovanych penéznich tok(. Pokud vSak tato hodnota
po odecteni hodnoty pozemkd, které snizovany nebyly, byla zaporna, Cinila vySe srazky na
pripadne ekonomické nevyuziti prislusSného dlouhodobého aktiva maximalné jeho
zUstatkovou hodnotu.

Znalecké ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a diuhl (jde o aproximaci realné
hodnoty), pficemz skutecna realna hodnota se mize lisit, a to v dUsledku zvoleni nevhodne
metody ocenéni nebo v disledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko fond hodnoti jako nizke.
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Riziko technologické

Riziko predstavuje moznou nefunkcnost technologie, jeji zastarani,
nekonkurenceschopnost, resp. nedosazeni ocekavanych technickych parametrd, v jejichz
dusledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi nizsich nez o¢ekavanych vynosech a
pri vysSich nez oCekavanych nakladech.

Toto riziko bylo vyznamné v dobé, kdy obnovitelné zdroje prochazely rychlym
technologickym vyvojem, jednotlive vyrobni technologie nebyly v dobach svého vzniku
dlouhodobé provozné testovany. Rizikem pak byla volba nevhodneho nebo neperspektivniho
technického fesSeni, které v dlouhodobem provozu mohlo vykazovat vyrobni a technickée
parametry odlisné od parametrl projektovych, na kterych byla kalkulovana navratnost
investicniho projektu. Rizikem mohla byt nizSi uroven nebo kvalita produkce, pfipadné vyssi
provozni naklady. Timto rizikem si postupné prosly vSechny technologie vyuzivajici energii z
vody, vétruislunce.

V souc¢asné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdroju jiz
provéfeneé dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuiji
parametrd projektovanych.

Fond vlastni EZ typu FVE, MVE a VTE. Jednotlive typy EZ pouzivaji provéfenou technologii s
nizkou mirou rizika. Technologicka rizika jednotlivych typU EZ jsou popséna samostatné dale.

FVE

Technologicke riziko FVE vyplyva z velkého mnozstvi komponent: konstrukce, FV panely, NN
kabelaz, ménice, VN kabelaz, transformatory, VN spinaci prvky, VN/VN transformatory,
VN/VVUN spinaci prvky, SKR, STO. Zvysenou kontrolu si vyZzadaly konstrukce a FV panely.
Vyména stridacl bude provedena pouze v pripadé jejich nefunkénosti nebo pro vytvoreni
nahradnich dild stfida¢d (vyména v poctu jednotek kusu). Pro zabranéni dodatecnym
ztratdm na vyrobé je na skladé u provozovatele k dispozici nékolik nahradnich stfidact a
transformatort NN/VN. Vyména poskozenych panell je dle stavajicino stanoviska ERU mozna
pfi dodrzeni instalovaneho vykonu elektrarny dle licence a je brana jako bézna udrzba
zafizeni, za predpokladu, Ze v dusledku udrzby nedojde ke zvy$eni technologické urovné
dané vyrobny na uroven srovnatelnou s nové budovanymi FVE. Provozovatel aplikuje
konzervativni pristupy, a proto se riziko vyznamnym zplsobem neprojevilo.

Riziko hodnotime jako nizke.
MVE

VétSina elektraren je po rekonstrukci provedene v obdobi 2004-2011 a je proto zajiSténa jejich
dlouhodoba provozuschopnost bez dalSiho vyznamnéjsino rizika.

Riziko hodnotime jako nizke.
VTE

V pfipadé VTE Janov existuje riziko z pohledu jediného vyrobce a dodavatele pouzité
technologie, spolecnosti Wikov MGl a.s. - jedna se o technologicky unikat a v pfipadé selhani
vyrobce by muselo dojit na zajisténi dodavek subdodavateli, coz by mohlo byt ekonomicky
mene vyhodné.

Doslo k posileni skladu nahradnich dill a v sou¢asné dobé neevidujeme projevy zvyseného
technologického rizika.

Jednani o nastaveni servisnich podminek se spolecnosti Siemens Gamesa se v pripadé VTE
Véznice protahuji, a proto byly do bézneé udrzby zapojeny firmy Famur Gearo a Hawk.
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V pripadé selhani kritickych komponent nepokrytych servisni smlouvou bude situace reSena
s firmou Siemens Gamesa, hrozi vak prodleni z ddvodu nedostupnosti nahradnich dild u
dodavatele a také vyznamne navyseni nakladd.

Riziko hodnotime jako stiedni.

Riziko stavebnich vad

Riziko finan¢ni ztraty vyplyvajici z technickych nedostatkd, konstrukénich chyb &i pouziti
nevhodnych materiald u nemovitosti v portfoliu Fondu. Tyto vady mohou vést k dodatecnym
nakladdm na opravy, prodlouzenim doby vystavby ¢i omezeni uzitné hodnoty nemovitosti,
coz negativné ovliviuje jeji trzni cenu a vynosnost.

FVE

Riziko stavebnich vad FVE vyplyva z velkého mnozstvi konstrukci. Stabilita geometrie
konstrukci je dana jejich navrhem, vyrobou, realizaci a udrzbou. Pro kazdou FVE je zpracovan
konkrétni mistni provozni predpis, ktery definuje aktivity udrzby. Ve sledovanem obdobi se
neprojevily zadné vyznamne stavebnivady FVE.

Riziko hodnotime jako nizke.
MVE

Riziko stavebnich vad MVE vyplyva z provedeni vodnich elektraren, kdy stavebni Cast
odpovida specifickym podminkam dané lokality. Stavebni ¢ast dale podléha pozadavkim na
umisténi casti technologické tak, aby byla zajiSténa bezpecnost a spolehlivost provozu.
Kvalitativni parametry vyZadované po dodavateli technologie a kontrola stavebni ¢asti pred
uvedenim MVE do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily zadné vyznamne stavebni vady na MVE.
Riziko hodnotime jako nizke.
VTE

Riziko stavebnich vad VTE vyplyva z provedeni vétrnych elektraren, masivni betonovy
vyztuzeny zaklad atubus s gondolou a vrtuli. Kvalitativni parametry vyzadované po
dodavateli technologie a kontrola stavebni ¢asti pfed uvedenim do provozu snizuji riziko
stavebnich vad na minimum.

Ve sledovanem obdobi se neprojevily zadné vyznamne stavebnivady na VTE.

Riziko hodnotime jako nizke.

ICT a operacnirizika dle DORA

Riziko finan¢nich ¢&i reputacnich ztrat v dusledku selhani informacnich a komunikaénich
technologii, kybernetickych utokd, lidskych chyb, nedostate¢né nastavenych procest nebo
naruseni kontinuity provozu.

ICT sluzby Fondu poskytuje spoleénost CEZ ICT Services, a. s., spoleénost ze Skupiny CEZ,
ktera poskytuje ICT sluzby vétsiné subjektl Skupiny, a to véetné spole¢nosti provozujicich
kritickou infrastrukturu CR.

a. Nesoulad s DORA pozadavky - predstavuje riziko, ze Fond neimplementuje nebo
neudrzuje procesy a kontrolni mechanismy pozadované narizenim DORA,
zejména v oblasti fizeni ICT rizik, spravy tretich stran, incident managementu,
testovani digitalni odolnosti a reportingu. Tento nesoulad mizZe vést k
regulatornim sankcim, omezeni ¢innosti, zvySenym nakladim na napravna
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opatfeni a vyznamnému reputa¢nimu poskozeni Fondu vaci investordm i
dozorovym organtm.

Smluvni dokumentace byla pred uzavienim podrobena GAP analyze za uCelem zjiSténi, zda
obsahuje veskeré nalezitosti dle pozadavku regulace DORA. GAP analyza neodhalila zadna
podstatné neosetfené body, a proto pravni riziko ve vztahu k uzavieni smlouvy s CEZ ICTS
hodnotime jako nizkeé.

b. Neopravnény pristup k systémudm - riziko, Ze interni nebo externi aktér ziska bez
povoleni pfistup k ICT systémdm Fondu nebo jeho poskytovatell sluzeb, coz
muaze vést k manipulaci s daty, uniku informaci, naruseni integrity procest ¢i k
pfimym financnim ztratdam. DUlsledkem je rovnéz regulatorni odpovédnost a
reputacni ujma.

CEZ ICTS dodrzuje aktualni standardy ve vztahu k ochrané systémd a dat pred
neopravnénym pristupem. Pristupy jsou uréeny AD (active directory) skupinou, kterou si fidi
sam Fond. Riziko hodnotime jako nizke.

C. Unik citlivych dat - riziko neautorizovaného zpfistupnéni, zvefejnéni nebo ztraty
dGvérnych dat o investorech, transakcich ¢i internich procesech Fondu. Unik dat
muaze vést k poruseni pravnich predpist (napf. GDPR), financnim ztratam a
zasadnimu naruseni daveéry investor.

CEZ ICTS dodrzuje aktualni standardy ve vztahu k ochrané systémd a dat pred
neopravnénym pristupem a pfistupy k jednotlivym sloZzkam jsou fizeny pomoci active
directory. Nad uzivatelskymi stanicemi a systémy je nastaven provozni a bezpecnostni
dohled. Dodavatel provozuje na perimetru DLP (Data Loss Protection) aplikaci pro detekci a
zamezeni uniku dat. Riziko hodnotime jako nizke.

d. Ransomware a utoky na dostupnost - riziko, ze Skodlivy software nebo
kyberneticky utok zablokuje pristup k systémim nebo datim Fondu (napf.
Sifrovani, DDoS utok), ¢imz znemozni plynulé provadéni investiénich a
administrativnich ¢innosti. DUsledkem jsou provozni ztraty, zpoZdéni pfi
ocenovani NAV a reputacni poskozeni.

CEZ ICTS standartné poskytuje ochranu pred utoky, skodlivym kodem i volumetrickymi utoky
napf. ochranou pfed DDoS utoky, EDR/XDR ochranou, Firewally, atd. Riziko hodnotime jako
nizke.

e. Zavislost na poskytovatelich ICT sluzeb - riziko vyplyvajici z vysoké koncentrace
nebo nedostatecneé kontroly nad externimi ICT poskytovateli, jejichz sluzby jsou
pro ¢innost Fondu kritické. Selhani v fizeni téchto vztahd mize ohrozit kontinuitu
¢innostii regulatorni soulad.

Vzhledem k tomu, Ze Fond vyuZiva pouze zakladni HW a SW, kancelarské aplikace od
spolecnosti Microsoft a zakladni datove pfipojeni je riziko zavislosti na poskytovateli IKT
sluzeb nizke.

f. Selhani, pfipadné dlouhodoby vypadek poskytovatele - riziko, Ze poskytovatel
ICT nebo administrativnich sluzeb nebude schopen dlouhodobé pinit sve
zavazky, at uz z dlvodu technické zavady, finanénich problémd ci
kybernetického utoku. To mUze vést k naruseni klicovych ¢innosti Fondu,
opozdénym vypoctim NAV a neschopnosti plnit pozadavky investord i
regulatora.

Vzhledem k tomu, Ze Fond vyuziva pouze zakladni HW a SW, kancelarské aplikace od
spolecnosti Microsoft je v pfipadé vypadku dodavatele velmi rychle schopen prejit na
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alternativni feSeni, pripadné rychle vybrat nahradniho dodavatele. Riziko hodnotime jako
nizke.

g. NedostateCné zalohovani a obnova - riziko nedostatecné nastavenych nebo
nefunkénich procesl zalohovani a obnovy dat, které mize vést ke ztraté nebo
nevratnému poskozeni kritickych informaci. Nasledkem je neschopnost Fondu
zajistit provozni kontinuitu a splnit povinnosti vi¢i investordim.

CEZ ICTS ma v ramci tenantu M365, ktery fond primarné vyuziva, nasmlouvany nasledujici
zpUsoby zalohovani:

» Zakladni ochrana

» Microsoft 365 Backup

> Ko$ (Recycle Bin) uchovavani po omezenou dobu (standardné 30-93 dni).
Rezidence dat: Data jsou uloZena v konkrétnim regionu Evropa, 2 mista), ktery byl zvolen pfi
zfizeni tenanta.
Zalohovani disku U:/ denng, 6 po sobé jdoucich zaloh ve vlastnim datovém centru. Riziko
hodnotime jako nizke.

h. Neschopnost vCas detekovat a nahlasit ICT incident - riziko, Ze Fond nebo jeho
poskytovatele sluzeb nejsou schopni rychle identifikovat, vyhodnotit a nahlasit
ICT incident v souladu s poZadavky DORA a regulatornich organd. To m{ze mit za
nasledek zpozdéni napravy, vyssi dopady incidentu a pravni odpovédnost.

Vzhledem k tomu, Ze byl proces identifikace a nahlaseni ICT incidentu na kontaktni osoby za
Fond nastaven a provéren jesté pred uzavienim samotného smluvniho vztahu v ramci
pfedchoziho smluvniho uspofadani a vzhledem k tomu, Ze proces povazujeme za funkeéni,
hodnotime riziko jako nizkeé.

i. Chybéjici krizova komunikace - riziko, ze pfi ICT incidentu neni nastavena
efektivni vnitfni a vnéjSi komunikace, coz ztézuje feSeni situace, zvysuje jeji
dopady a poskozuje divéru investor(, partnert i regulatord.

V pfipadé vzniku ICT incidentu zahaji FeSitelska skupina na urovni poskytovatele sluzeb,
utvaru IKB a dotCenych spolecnostifeSeni tento incidentu. Riziko toho, Ze nebude nastavena
efektivni komunikace, hodnotime jako nizkeé.

j- Nedostatecné provadéni testd - riziko, Ze Fond neprovadi dostate¢né testovani
odolnosti ICT systéemU (napf. penetra¢ni testy, DRP testy, scénare krizoveho
fizeni), coz vede k nepfipravenosti na skutec¢ny incident a neschopnosti dolozit
soulad s pozadavky DORA.

Testovani odolnosti a nastaveni kontinuity je fizeno interni dokumentaci ve skupiné CEZ a.s.
Poskytovana sluzba je podrobena revizi jednou ro¢né a proveérovana cvicenim a provéfenim
pland jednou za 3 roky. Riziko hodnotime jako nizke.

k. Reputacni riziko ICT incidentl - riziko poskozeni dlvéry investor(, partnerd a
vefejnosti v dusledku ICT incidentU, nesouladu s regulaci nebo nedostate¢ného
zvladnuti krizovych situaci. Naruseni reputace mize mit dlouhodobé dopady na
schopnost Fondu pfitahovat a udrzet investory.

Jednotlivé incidenty mohou mit vliv na reputaci Fondu, potazmo na celou Skupinu CEZ. S
ohledem na skuteénost, Ze se jedna o poskytovatele IKT sluZeb ze Skupiny CEZ, povaZzujeme
za nezpochybnitelng, Ze spoleénost CEZ ICTS bude hajit dobré jméno Skupiny CEZ.
Reputacni riziko ve vztahu ke smluvnimu vztahu s CEZ ICTS tak hodnotime jako nizké.
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Podnikatelskarizika

Prirodniriziko
Fond vlastni aktiva, jejichz vynosnost je pfimo ovlivnéna pfirodnimi podminkami. Dodavka FVE

zavisi na co nejvyssi intenzité slunecniho osvitu, MVE na optimalnim prdatoku vody, VTE na
optimalnich vétrnych podminkach.

Dodavka celého portfolia EZ byla ve sledovaném obdobi nad planovanou hodnotou. Za
sledované obdobi byla dodavka na urovni 108 % oproti planu.

Citlivost trzeb Fondu na pfirodni podminky je, vzhledem kdiverzifikaci mezi nékolik
technologii (FVE, MVE, VTE) a pomérné stabilnimu osvitu za cely rok na Uzemi CR, pomérné
nizka. Vliv extrémné prizniveho, pfipadné extrémné neprizniveého pocasi na trzby Fondu se
pohybuje pfiblizné kolem 10 % v ramci jednoho roku.

Riziko s ohledem na nizkou citlivost hodnotime jako nizke.

Regulatorniriziko

Spociva v moznosti financnich ztrat nebo omezeni ¢innosti Fondu v disledku zmén pravnich
predpisU, regulatornich pozadavkl ¢i vykladové praxe dozorovych organd. Takove zmény
mohou mit dopad na investiCni strategii, povolene typy investic, vynosy, danove zatizeni
nebo administrativni procesy Fondu.

V roce 2021 v platnost vstoupila novela zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich
energie, ktera upravuje vysi solarnino odvodu (+10 p. b. pro FVE 2009 a 2010) a stanovuje
podminky Setfeni pfiméfenosti poskytnuteé podpory prostfednictvim stanoveni vnitfniho
vynosového procenta - IRR, tj. tzv. pfekompenzace OZE aktiv. Vysledkem sektorového
Setieni IRR (Odbor elektroenergetiky a teplarenstvi Ministerstva prdmyslu a obchodu) mimo
jiné bylo, Ze sektory FVE 2009 a 2010 prekompenzované nejsou.

V souvislosti s podminkami Setfeni pfimé&fenosti podal COZ jako vyrobce elektfiny ve FVE
Ralsko a FVE Zabcice vroce 2022 Zadosti o stanoveni maximalnino mnoZstvi elektfiny
vyrobené po 1.1.2022, za kterou se plati solarni odvod, nebot IRR u uvedenych vyroben
dosahlo podlimitni hodnoty, fizeni nejsou dosud ukoncena.

Riziko negativnich finan¢nich dopadl v souvislosti s historickou nestabilitou regulatornino
prostfedi v oblasti podpory OZE Ize hodnotit jako stfedni.

Riziko negativnich finanénich dopadl v souvislosti s pfijetim novely lex OZE Il ve spojeni
s historickou nestabilitou regulatorniho prostfedi v oblasti podpory OZE Ize hodnotit jako
vysoke.

Riziko zruseni fondu

Fond mUze byt zrusen vedle dlvodU stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i
z ddvodUl stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investorl s pravni
osobnosti.

Fond muze byt ze zékonem stanovenych dlvodU zrusen, a to zejména z dlvodu:
- rozhodnutim o pfeméng;
- odnétim povoleni k ¢innosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésicl ode dne vzniku
nedosahne fondovy kapital alespon Castky odpovidajici 1250 000 EUR;
- zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovnéz odejme povoleni k &innosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku.
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Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni Cinnosti Fondu, o jeho upadku, nebyl
zamitnut insolvencni navrh a nebylo odejmuto povoleni k innosti obhospodarovatele Fondu.

Emitent dosahl v zakonné Ihdté objemu fondoveho kapitalu vy$sino nez 1250 000 EUR.

Riziko hodnotime jako nizke.

Riziko pravnich vad

Riziko, Ze hodnota majetku Fondu se muze snizit v dUsledku pravnich vad majetkovych
hodnot nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava
tfeti osoby, vécneho bfemene, najemniho ¢i pachtovniho vztahu, resp. pfedkupniho prava..

Riziko nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do provozu se
tyké pInéni podminek pro udéleni licence a vaze se kdobé vystavby fotovoltaickych
elektraren a jejich uvadéni do provozu. V&tsina spravnich, resp. soudnich fizeni vedenych
vtéto véci provozovatelem dotéenych fotovoltaickych elektraren (FVE Zabcice, FVE
Bezerovice, FVE Chynov, FVE Vranovska Ves) jiz byla ukonéena, fizeni dosud neukonéena jsou
uvedena nize.

FVE Cekanice

Ve véci uvedeni FVE Cekanice do provozu Energeticky regulaéni Grad (,ERU*) z moci Ufedni
rozhodnutim v zavéru 2019 nafidil obnovu fizeni o Zadosti COZ ze dne 1. 12. 2009, 0 zméné
rozhodnuti o udéleni licence, zména ¢. 012, a to ve vztahu k FVE Cekanice. Dne 15. 10. 2020
vydal ERU v obnoveném fizeni nové rozhodnuti o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE
Cekanice s u¢inky ode dne pravni moci tohoto rozhodnuti (vyrok |.) a soucasné zrusil pavodni
rozhodnuti o udélenilicenéniho opravnéni pro FVE Cekanice se zp&tnymi Gcinky k 30.12.2009
(vyrokl.). Vyrok . rozhodnuti ERU nabyl pravni moci ke dni 10. 11. 2020 (pravni moc vyznaéena
dne 17. 5. 2021) a na FVE Cekanice byla v kvétnu 2021 obnovena vyroba elektrické energie bez
podpory OZE za cenu silové elektfiny. Proti vyroku Il. rozhodnuti ERU podala COZ, jakoZto
predchozi provozovatel FVE Cekanice v pfedmé&tném obdobi, dne 31. 8. 2022 jako mimoradny
opravny prostredek spravni zalobu ke Krajskému soudu v Brné. Rozsudkem Krajskeho soudu
v Brné ze dne 28. 5. 2025 byla Zaloba zamitnuta, proti tomuto rozhodnuti podala COZ kasaéni
stiznost, ktera byla Nejvy$$im spravnim soudem zamitnuta. V dUsledku zamitnuti kasacni
stiznosti je potvrzeno rozhodnuti Rady ERU, kterym bylo zrugeno licenéni opravnéni pro FVE
Cekanice zpé&tné ke dni 30.12.2009. Ve spolupréaci s advokatni kancelafi DBK Partners, ktera
COZ od po&atku v daném sporu zastupuje, byl vypracovan prehled moznych variant dalsiho
postupu s cilem minimalizace nepfiznivych dopadd uvedeného rozhodnuti véetné dopadu
financnich.

Fond proto v souvislosti se zruSenim licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice vytvoFil v
minulych ucetnich obdobich ucetni rezervu, ktera byla k 31.12. 2025 vycislena na ¢astku 228
124 tis. K& (31. 12. 2024: 338 145 tis. K&) s tim, Ze COZ jakoZto provozovatel elektrarny FVE
Cekanice v dob& 2009-2021 nese ¢ast rizik. Rozdéleni rezervy odpovida dohodé mezi
spoleénosti Fondem, jakoZto vlastnikem elektrarmny, a COZ o rozdéleni souvisejicich rizik a
pfipadnych nakladl. Rezerva ve vysi 228 124 tis. K& je vytvofena tak, aby dostatecné
pokryvala predpokladana rizika souvisejici s moznymi dopady situace uvedenymi vySe
tykajicimi se Fondu.

FVE Cekanice od roku 2020 generuje vynosy ve vysi toliko ceny za silovou elektrickou energii,
coz vedlo ke snizeni hodnoty ocenéni této elektrarny.
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FVE Zabéice

U fotovoltaické elektrarny Zabéice provedla Statni energetickd inspekce (SEI) v roce 2021-2022 kontrolu
dodrzovani cenovych rozhodnuti ERU v souvislosti s datem uvedeni vyrobny do provozu. Na zakladé této
kontroly dospéla SEI k zavéru, Ze FVE Zabtice byla uvedena do provozu v roce 2010 a nikoliv v roce 2009 a
tudi? za vyrobenou elektrickou energii naleZi podpora tarifu 2010. V navaznosti na vysledek kontroly (i) byl v
systému OTE, a. s. zménén Udaj o uvedeni vyrobny do provozu na 1. 2. 2010 a (ii) ¢astky rozdilu tarif(, které
€07 jako provozovatel FVE Zabéice sklddala do soudni ischovy ve prospéch OTE, a. s., byly v listopadu 2022
vyplaceny na ucet OTE, a. s. Triby Fondu byly v roce 2022 snieny o &astku 106 013 tis. K& a zéroven byla
vyporadana soudni Uschova vykazovana k 31. 12. 2021 v pohleddvkach ve vy3i 94 046 tis. K¢, rozpusténa
rezerva ve vy3i 69 551 tis. K& a upraveno najemné placené Fondu.

V souvislosti s vyée uvedenou kontrolou vyméfila SEI provozovateli (€0Z) pokutu ve vysi 4,5 mil K¢ za
porudeni cenovych rozhodnuti ERU spoéivajici v nepfiméreném majetkovém prospéchu ve vy3i 0,46 KE (46
halérd). €OZ podala proti rozhodnuti o udéleni pokuty odvolani, o kterém nebylo dosud rozhodnuto.

Riziko pravnich vad hodnotime jako stfedni, v pfipadé FVE Cekanice aZ vysoké.

21. NepfetrZité trvani spole¢nosti

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a predpokladané dopady internich a externich faktord na své
aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv na pfedpokiad nepretrziteho trvani
Fondu.Vzhledem ktomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovéna za predpokladu, ze
spole¢nost bude nadale schopna pokracovat ve sve ¢innosti.

22. Nasledné udalosti

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku k 31. prosinci 2025.

Ke dni 31.3.2026 odstoupil Ing. Jan Kalina z funkce ¢lena dozorci rady spolecnosti.

23. Schvaleni ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvalena predstavenstvem spolecnosti a odsouhlasena k vydani dne 28.
dubna 2026

\V Praze dne 28. 4. 2026

_/

BT

L
CEZ OZ uzavieny investi¢nifond a.s.

Mgr. Petr Jfrous Mar. Tomas Petran
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Zprava auditora
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- Deloitte Audit s.r.o.
e o I e . Churchill |
( Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

Se sidlem: Duhovéa 1444/2, 140 53 Praha 4
ZPRAVA O AUDITU UGETNi ZAVERKY

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Géetni zavérky spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (dale také ,,spolenost*)
sestavené na zékladé ucetnich standardd IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu finanéni pozice
k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty, vykazu o Uplném vysledku, vykazu o zméndach vlastniho kapitalu a vykazu

o penéznich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich) informaci
o pouzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. k 31. prosinci 2025 a jeji finan&ni vykonnosti a penéZnich tok( za rok koné&ici k tomuto
datu v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014

a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnégji
popsédna v oddilu Odpovédnost auditora za audit i¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky, véetné jeho pozadavk(l vztahujicich se k auditlim G&etnich zavérek subjektd
vefejného zajmu, jsme na spolecnosti nezavisli. Splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu u¢etni zavérky za bézné
obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti
s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Deloitte oznacuje jednu Ci vice spolecnosti globalni sité ¢clenskych spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pridruzené
subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte“). Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznacovana jako ,,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spole¢nosti a jejich
pfidruzenych subjekt( je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto &lenskych
spolecnosti a jejich pfidruzenych subjekt(l ve vztahu k tfetim stranam. Spole¢nost DTTL a kazda ¢lenska spoleénost a pfidruzeny subjekt nese odpovédnost
pouze za své vlastni jednani &i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych &lenskych spoleénosti &i pfidruzenych subjektl. Spole¢nost DTTL sluzby

klientim neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Ocenovani dlouhodobého hmotného majetku redlnou hodnotou a testovani goodwillu na snizeni hodnoty

Hlavni zalezZitosti auditu

Zplsob feSeni

Spolec¢nost vlastni energeticka zafizeni, ktera jsou
ocenovana v souladu s IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni
za pouziti modelu precenéni, pficemz jejich redlna hodnota
je stanovena v souladu s IFRS 13 Ocenovani realnou
hodnotou. Pfi stanoveni realné hodnoty zafizeni
management Spole¢nosti vychazel z posudku externiho
znalce. Redlna hodnota se stanovi substanéni metodou
ocenéni majetku. Odhad realné hodnoty zahrnuje i
posouzeni ekonomického zastaravani majetku na zakladé
soucasné hodnoty budoucich penéznich tok, které by
podle pfedpokladd mély generovat jednotlivé energetické
zafizeni.

Jak je popsano v bodé 8. Goodwill, Spole¢nost zauctovala
goodwill v souvislosti s transakci, ktera se uskutecnilak 1.
lednu 2012 a v ramci které si pofidila sva vyrobni aktiva.
Rovnéz pfipadné snizeni hodnoty goodwillu se posuzuje s
pouzitim vySe zminéného testu ekonomického zastaravani,
protoze tento test zohlednuje i vSechny ostatni polozky
majetku a zavazkd vykazané v rozvaze. Cistd hodnota
goodwillu k 31. prosinci 2025 &ini 1 526 mil. K&. Z{statkova
hodnota dlouhodobého majetku ocenéného znalcem k 31.
prosinci 2025 ¢ini 5 866 mil. K&.

Realna hodnota se stanovi s pouzitim ocenovacich technik,
které vyzaduji uplatfiovani isudku a pouzivani predpokladd
a odhadu. Nejvyznamnéjsi odhady a Usudky se tykaji
zejména indext cen prlmyslovych vyrobcl, odpisovych

sazeb, budoucich penéznich tokd, pfijm0 z pronajmu, statni

podpory obnovitelnych zdrojd energii a vazeného praméru
nakladl kapitalu (dale také ,WACC*).

Vzhledem k vyznamnosti hodnoty goodwillu

a dlouhodobého hmotného majetku z hlediska ucetni
zavérky, souvisejicich tsudk( a nejistoty odhad( a
predpoklad(, z nichZ ocenéni vychazi, se jedna o hlavni
zalezitost auditu.

Na provadéni auditorskych postupl se podileli odbornici
na ocerovani. V ramci nasich postupd jsme vyhodnotili
predpoklady a metodiku pouZitou vedenim a externim
znalcem pro stanoveni realné hodnoty dlouhodobého
hmotného majetku. Zaméfili jsme se na porovnani
usudkd vedeni s praxi na trhu.

Déle jsme posoudili matematickou spravnost vypoéttd
vaZzeného prdméru nakladd kapitalu WACC a souvisejici
vychozi Udaje a pfedpoklady uplatnéné Spolec¢nosti.
Provedli jsme analyzu rozpo&tl a budoucich penéznich
tokl plynoucich z penézotvornych jednotek.
Pfedpokladany vyvoj planovanych penéznich tokd jsme
porovnali s oéekavanim managementu a vyhodnotili jsme
hlavni pfedpoklady pouZité v modelech.

Posoudili jsme rovnéz vhodnost modelu pouzitého pro
vypodéty pro Ucely testl snizeni hodnoty, vymezeni
penézotvornych jednotek a matematickou spravnost
vypodétl. Dale jsme posoudili objektivitu, nezavislost a
odbornou zpUsobilost externiho znalce. Posoudili jsme
navrh a implementaci interni kontroly schvaleni
uzivanych parametrll a pfedpoklad(i vedenim
Spolecnosti

Zameéfili jsme se rovnéz na to, zda informace, které
Spolec¢nost uvedla v pfiloze ucetni zavérky o ocefnovani
dlouhodobého hmotného majetku, a to konkrétné v bodé
5. Dlouhodoby hmotny majetek, a rovnéz informace
tykajici se snizeni hodnoty goodwillu, uvedené v bodé 8.
Goodwill, jsou v souladu s Ucetnimi standardy IFRS ve
zneéni prijatém Evropskou unii.

Prvotni rozeznani rezervy na likvidaci solarnich a vétrnych elektraren

Hlavni zalezZitosti auditu

ZpGsob feseni

Spolecénost vlastni energeticka zafizeni (solarni a vétrné
elektrarny), u kterych jiz existuje vyznamna jistota
budoucich nakladll spojenych s jejich likvidaci. Datum
realizace likvidace vychazi z legislativnich omezeni,
technického stavu dotéenych energetickych zafizeni.
Rezerva na likvidaci solarnich a vétrnych elektraren (dale
také ,rezerva“) byla zauctovana poprvé v bézném ucetnim
obdobi a pfedstavuje vyznamny odhad budoucich nakladd
na likvidaci energetickych zafizeni a obnoveni pozemkd (viz
body 2.9 a 14 Rezervy pfilohy ucetni zavérky). Hodnota
rezervy k 31. prosinci 2025 ¢ini 611 mil. K¢&.

Realnd hodnota budoucich nakladd se stanovi s pouZzitim
ocenovacich technik, které vyZzaduji uplatfiovani usudku a
pouzivani pfedpokladl a odhadud. Nejvyznamnéjsi odhady a
usudky se tykaji naklad( na likvidaci 1 MWp u solarnich
elektraren, nékladl na likvidaci jedné turbiny u vétrnych
elektraren, miry diskontni sazby zahrnujici rizikovou
pfirazku a bezrizikovou urokovou sazbu.

Na provadéni auditorskych postupt se podileli odbornici
na ocerovani. V ramci nasich postupd jsme vyhodnotili
predpoklady a metodiku pouzitou vedenim Spolecnost
pfi posouzeni povinnosti likvidace. Dale jsme analyzovali
technicko-ekonomickou dokumentaci a zavéry
managementu ohledné schopnosti pokra¢ovat v provozu
aZz do predpokladaného terminu likvidace a provedli jsme
citlivostni analyzu klic¢ovych pfedpokladd, véetné
¢asového horizontu a odhadu naklad(. Vyhodnotili jsme
vhodnost a adekvatnost prvotniho rozliseni rezervy

v b&Zném ucetnim obdobi.

Posoudili jsme navrh a implementaci interni kontroly
schvaleni uzivanych parametrd a navrhu rezervy vedenim
Spolec¢nosti. Rovnéz jsme zapojili interni odborniky, ktefi
evaluovali diskontni sazbu a metodiku vypoctu rezervy.

Zameéfili jsme se rovnéz na to, zda informace, které
Spolec¢nost uvedla v pfiloze v Ucetni zavérce, o ocenovani
Rezervy, a to konkrétné v bodech 2.9 a 14 Rezervy, jsou
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Ocenovani dlouhodobého hmotného majetku redlnou hodnotou a testovani goodwillu na snizeni hodnoty

Hlavni zalezitosti auditu Zplsob feSeni
Vzhledem k vyznamnosti vySe rezervy z hlediska ucetni v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém
zavérky, souvisejicich tsudk( a nejistoty odhad( a Evropskou unii.

pfedpokladd, z nichz rezerva vychazi, se jedna o hlavni
zaleZitost auditu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni finanéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni finanéni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucdsti nasich povinnosti souvisejicich

s ovéfenim ucetni zavérky seznadmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani
ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti
a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavkl by bylo zptsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeniv Gcetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.

e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spoleénosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,

ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych

ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro audit spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s u¢etnimi
standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro
sestaveni Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je prfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucCetni zaverky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti

pfedpokladu neptetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrueni
spolec¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozorci rada a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

NasSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodU nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.
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e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohtli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky prfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materiélni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti spoleénosti nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozor&i radu a vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prlibéhu ucinili, v€éetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaSeni o tom, ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici
se nezavislosti, a informovat ho o veSkerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichzZ se lze realné domnivat, ze by mohly
mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali pfedstavenstvo, dozorci radu a Vybor pro
audit, ty, které jsou z hlediska auditu Uucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni
zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni
takové zalezZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé
informovat, protoZe lze redlné ocekavat, Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného
zajmu.

ZPRAVA O JINYCH POZADAVCICH STANOVENYCH PRAVNIMI PREDPISY
Informace vyzadované nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014

V souladu s €lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyZzadované nad ramec mezinarodnich standard( pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spole¢nosti nas dne 29. ¢ervna 2021 urcila valnd hromada spole¢nosti. Auditorem spole¢nosti jsme
nepretrzité 3 roky.

Soulad s dodate€nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gic¢etni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro vybor pro
audit spolec¢nosti, kterou jsme dne 29. dubna 2026 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v €l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014. Zaroven jsme spolec¢nosti ani ji ovladanym obchodnim spole€nostem neposkytli Zadné jiné neauditorské
sluzby, které by nebyly uvedeny ve vyro¢ni finanéni zprave.

Zpréava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéfeni souladu Ucetni zavérky obsazené ve
vyroéni finanéni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018,
kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regula¢ni technické normy
specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,,nafizeni o ESEF“), které se vztahuje na ucetni
zaverku.
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Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF odpovida pfedstavenstvo spole¢nosti. Pfedstavenstvo
spolec¢nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

e Navrh, zavedeni a udrZzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatiovani poZadavk( nafizeni o ESEF.
e Sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyro¢ni finanéni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dikaznich informaci zavér ohledné toho, zdali i¢etni zavérka obsazena
ve vyroc¢ni finanéni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto
zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu jsme provedli v souladu s mezinarodnim standardem pro ovéfovaci zakazky

ISAE 3000 (revidované znéni). Ovéfovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkami historickych finanénich informaci
(dale jen ,ISAE 3000“).

Charakter, naasovani a rozsah zvolenych postup( zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze ovéfeni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech pfipadech odhali pfipadny
existujici vyznamny (materialni) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.

V rédmci zvolenych postup( jsme provedli ndsledujici ¢innosti:

e Seznamilijsme se s pozadavky nafizeni o ESEF.

e Seznamilijsme se s vnitinimi kontrolami spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk( nafizeni o ESEF.

e Identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s nafizenim o ESEF zpUsobeného
podvodem nebo chybou.

o Nazakladé toho jsme navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfiméfenou jistotu
pro ucely vyjadieni naseho zavéru.

Cilem nasich postupU bylo posoudit, zdali:
o Ugetni zavérka, které je obsazena ve vyroéni finanéni zpravé, byla sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéaklad pro vyjadieni naseho
zaveéru.

Zavér

Podle naseho nazoru je Uicetni zavérka spolecnosti za rok konéici 31. prosince 2025 obsaZena ve vyro¢ni finanéni zpravé
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZzadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 30. dubna 2026

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidenc¢ni ¢islo 079 evidencni Cislo 2529
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