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E HLAVNI VYSLEDKY ZA |I. CTVRTLETI 2012

A OCEKAVANE VYSLEDKY ROKU 2012

= provozni zisk pfed odpisy (EBITDA) mezirocné poklesl o 1,1 %
(0 0,3 mid. K¢&) na 26,3 mid. K&

= provozni vysledek hospodareni (EBIT) se meziro&né snizil 0 3,4 %
(0 0,7 mid. K€) na 19,8 mid. KC

= Gisty zisk meziro€né poklesl 0 16,2 % (0 2,8 mld. K¢) na 14,4 mid. K&
= ocekavana skutecnost pro rok 2012 zustava nezménéna:
EBITDA ve vyS$i 87,9 mild. K¢, Cisty zisk ve vysi 41,0 mld. K&
= cena akcii na BCPP ke dni 7. 5. 2012 Cinila 720,10 K&
= fadna valna hromada CEZ, a. s., se bude konat dne 26. 6. 2012

= navrh dividendy za rok 2011: 45 K¢&/akcii brutto, rozhodny den pro uplatnéni
prava na dividendu je 2. 7. 2012



OCEKAVANE VYSLEDKY V ROCE 2012 NEMENIME

EBITDA

EBIT

CISTY
ZISK

mld. Ké
100
80
60
40
20
0
2011
80
60
40
20
0
2011
50
40
30
20

(=]

2011

+1 %
87,9
2012 E
-2%
60,4
2012 E
+1%
41,0

2012 E

Vybrané pozitivni vlivy:
= narlst vyroby elektraren v CR (+4 %)
® narlst vyroby vétrnych elektraren v Rumunsku

" nizSi odvedena darovaci dan z emisnich
povolenek

Vybrané negativni vlivy:

= korekéni faktory na distribuci v CR

® narlst odpislti a nakladovych urok reflektujici
rozsahly investiéni program

® rozhodnuti regulatora v Albanii

= pokles realizacniho kurzu CZK/EUR

Vybrana rizika predikce:
= ekonomické zpomaleni a dluhova krize EU
= pokles cen emisnich povolenek a elektfiny

= vyvoj evropské a nérgdni regulace zahrani¢nich
spolecnosti Skupiny CEZ




E VYVOJ CENY AKCIi CEZ, A. S., PREKONAVA KONKURENTY

| CESKY AKCIOVY TRH
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E CEZ, A. S., USPESNE EMITOVAL 1 MLD. DOLAROVYCH

DLUHOPISU NA NEJLIKVIDNEJSIM GLOBALNIM TRHU

Objem: 300 mil. USD
Splatnost: 2042

Nékolik ,,nej* USD emise CEZ a.s.:

= emise s nejdelSi splatnosti v regionu

USD kupén: 5,625 % p. a. stfedni a vychodni Evropy

Urokové néklady v EUR: 5,068 % p. a. = nejen prvni Ceska, ale i regionalni
korporatni emise na dolarovém trhu dle

Objem: 700 mil. USD pravidla 144A Zakona o cennych

papirech Spojenych statd americkych
Splatnost: 2022
= dosazené urokoveé sazby blizko urovné

USD kupon: 4,250 % nejbonitnéjsich zapadoevropskych
Urokové naklady v EUR: 4,058 % p. a. energetickych korporaci

= 27.bfezna 2012 CEZ, a. s., upsal na trhu emisi dolarovych dluhopist v celkovém objemu
1 mld. USD (cca 19 mid. K¢&); vypofadano 3. dubna 2012

= CEZ, a. s., tak vstoupil na vefejny trh kvalifikovanych institucionalnich investord s emisi
s dlouhou splatnosti za velmi vyhodnych drokovych podminek

= etabloval se na alternativnim trhu k tradi¢nimu trhu eurobondi a vyrazné tim zvysil svij
manévrovaci prostor pro financovani pro pfipad finanénich krizi v eurozéné

= CEZ, a. s., soucasné konvertoval zavazky z emise do EUR prostfednictvim USD/EUR
ménového swapu ve vysi celkové jmenovité hodnoty dluhopist a veskerych uroku emise

zdroj: CEZ, a. s. 5



VYBRANE UDALOSTI ZA UPLYNULE CTVRTLETI

pokraéuje obnova a vystavba vyrobnich zdroja v Ceské republice
= 20. 4. 2012 bylo vydano stavebni povoleni pro komplexni obnovu Elektrarny Prunérov Il 3 x 250 MW
= 27.4.2012 byla dokon€ena obnova bloku 21 Elektrarny TuSimice a zahajen standardni zaru¢ni provoz

podnikame kroky pro vyélenéni uhelné Elektrarny Poc¢erady do samostatné spoleénosti
= zamérem je zajiSténi budoucnosti lokality a ziskani vétsi flexibility pro jednani o dodavkach paliva
= 1.4. 2012 zapsana do Obchodniho rejstfiku 100% dcefina spole€nost Elektrarna Pocerady, a.s.

probiha jednani o napravé parametri regulace v Albanii
= tarifni rozhodnuti regulatora nepfiznivé ovlivnilo hospodarské vysledky I. &tvrtleti 2012 Skupiny CEZ

= po intervencich Ceské republiky, Svétové banky a Evropské unie dochazi k postupnym krok(m vedoucim ke
stabilizaci situace s cilem dosahnout napravy kliCovych regulatornich parametrud

= jsme pfipraveni aktivovat veSkeré pravni nastroje v€etné uplatnéni garance Svétové banky
spustén prvni obnovitelny zdroj Skupiny CEZ v Bulharsku — solarni park OreSec

= solarni pgrk s instalovanym vykonem 5 MW je prvnim dokonCenym projektem vyplyvajicim ze zavazku
Skupiny CEZ investovat v Bulharsku 40 mil. EUR do rozvoje energetiky z obnovitelnych zdroju



PRO DOSTAVBU A PROVOZ JADERNE ELEKTRARNY
TEMELIN TESTUJEME | MOZNOST ZAPOJENI
STRATEGICKEHO PARTNERA

Projekt nového S ' Financovani
jaderného zdroje S jadernych
ETE 3, 4 S projektu

Projekt ETE 3, 4 je jednim z nejambicioznéjSich Skupina CEZ je pfipravena financovat dostavbu projektu

projektd svého druhu v Evropé z vlastnich zdroju a dostupné dluhové kapacity

= projekt bézi podle planu, termin predlozeni = vétSina jadernych projektt v Evropé je v sou€asnosti
nabidek kvalifikovanych uchazecu je 2. 7. 2012 realizovana na bazi riznych forem partnerstvi

= podpis kontraktu s vitézem soutéze se * s ohledem na parametry verejné zakazky by pfipadny
predpoklada v roce 2013 vstup partnera pfipadal v uvahu pravdépodobné az po

podpisu kontraktu s vybranym dodavatelem

Prinosy partnerstvi:

= umoznuje rozlozit rizika vystavby a navratnosti projektu na vice subjektd
" muze pfinést dodate¢né know-how v jaderné oblasti
= uvolfiuje ast finanénich zdrojd Skupiny CEZ pro dal$i atraktivni investiéni prileZitosti v regionu

\ J




AKCIONARUM BUDE NA VALNE HROMADE PREDLOZEN

NAVRH VYPLATY DIVIDEND V HODNOTE VICE NEZ 24 MLD. KC
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I — HOSPODARSKE VYSLEDKY SKUPINY CEZ

(v mid. K¢) 1-3/2011 1-3/2012 Rozdil %
Provozni vynosy 56,8 60,8 +4,0 +7%
EBITDA 26,6 26,3 -0,3 -1%
Cisty zisk 17,2 14,4 28  -16%
Provozni CF 5,0 16,1 +11,1 >200%
CAPEX 8,9 9,4 +0,5 +6%
Cisty dluh 132,1 146,9 +148 +11%
1-3/2011 1-3/2012 Rozdil %
Instalovany vykon GW 15,0 15,2 +0,2 +1%
Vyroba elektfiny TWh 19,2 19,3 +0,1 +1%
Distribuce elektfiny konc. zakaznikim TWh 15,1 14,9 -0,2 -1%
Prodej elektfiny konc. zakaznikim TWh 12,0 11,9 -0,1 -1%
Prodej tepla tis. TJ 6,6 6,8 +0,2 +3%
Fyzicky poCet zaméstnancu tis. osob 32,3 31,3 -1,0 -3%



I m= HLAVNI VLIVY NA MEZIROCNI ZMENU CISTEHO ZISKU
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HLAVNI VLIVY NA MEZIROCNI ZMENU EBITDA
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EBITDA Vliv zmény ceny Objemovy vliv Emisni Hruba marze: Rumunsko: Hruba marze: Hruba marze: Distribuce EBITDA

1-3/2011 N elektfiny povolenky y distribuce vyroba, prodej, distribuce CR prodej CRa SR Bulharsko 1-3/2012
N Albéanie distribuce

Hrub& marze: vyroba a obchod *)
Hruba marze z vyroby a obchodu (+0,4 mld. K¢)
= rGst realiza¢ni ceny elektfiny v¢&. vlivu kurzu CZK/EUR (+1,4 mid. K¢&) Hruba marze: distribuce CR (-0,4 mld. K&)
: , .

= zvySeni objemu vyroby +0,3 TWh (+0,3 mid. K&)

= vy3Si rozpusténi rezerv na emisni povolenky za I. Ctvrtleti 2011 (-1,3 mld. K&) " vyssinaklady na vykup OZE a KVET

Hruba marze: distribuce Albanie (-1,7 mld. K&) Hruba marze: prodej CR a SR (+0,4 mld. K¢)

= rozhodnuti regulatora o 90% navy3eni nakupnich cen elektrické energie od statniho " vySSimarze z prodeje plynu v CR (rast objemu i ceny
vyrobce KESH a ztrata marze od nejvétsich zakaznik( v disledku jejich legislativniho +0v=2 mlcj.’ KC)G avyssi marze z provdeje elektfiny v CR a SR
zafazeni do kategorie opravnénych zakaznikd (-0,8 mid. K&) (pfedevsim rust ceny +0,2 mid. KE)

= vy8§i trzni cena elektrické energie importované na ztraty a meziro¢né vyssi objem ztrat Distribuce Bulharsko (+0,2 mid. K¢)

itio 0,3 TWh (-0,9 mld. K& . . - . o .
'VSI 1o _( .m ) ©) . = vy$8i marze z narustu objemu distribuované EE (+0,1 TWh)
Vyroba, prodej a distribuce Rumunsko (+0,8 mld. K¢) a rozhodnuti regulatora o vy$3im tarifu pro I. pololeti 2012

= nparust vyroby z vétrnych elektraren a vliv zelenych certifikatd (+0,5 mid. K¢&); vliv
zlepSeni platebni moralky rumunskych drah (+0,3 mid. K&)

*) CEZ, a. s., a Elektrarna Chvaletice, a.s., bez OZE OZE - obnovitelné zdroje KVET — kombinovana vyroba EE a tepla



I — MEZIROCNI ZMENA EBITDA DLE SEGMENTU
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E EBITDA PODLE SEGMENTU: VYROBA A OBCHOD STREDNI

EVROPA

mld. K¢ 1-3/2011 1-3/2012 Rozdil %
Ceska republika 16,3 17,1 +0,8 +5%
Polsko 0,6 0,6 0,0 0%
Celkem EBITDA 16,9 17,7 +0,8 +5%

Ceska republika (+0,8 mid. K¢)
= vy$38i hrubd marze CEZ, a. s., v&etné elektrarny Chvaletice o +0,4 mld. K&:

rdst realizacni ceny elektfiny v€etné vlivu kurzu CZK/EUR (+1,4 mid. K&)
zvySeni objemu vyroby +0,3 TWh (+0,3 mlid. K&)
vys$S8i rozpusténi rezerv na emisni povolenky za I. ¢tvrtleti 2011 (-1,3 mid. K¢)

= ostatni vlivy +0,4 mid. K&

vy$Si dodavky tepla z dcefinych spolecnosti 0 528 TJ (+0,2 mid. K&)
precenéni derivattd CEZ Trade Romania (+0,1 mid. Kg&)




E EBITDA PODLE SEGMENTU: VYROBA A OBCHOD

JIHOVYCHODNI EVROPA

mid. Ké 1-3/2011 1-3/2012 Rozdil %
Bulharsko *0,1 0,0 -0,1 -
Rumunsko 0,3 0,8 +0,5 +149%
Celkem EBITDA 0,4 0,8 +0,4 +107%

Rumunsko (+0,5 mld. K¢)

= meziro¢ni narist hrubé marze vlivem nardstu vyroby elektfiny ve vétrnych parcich Fantanele a Cogealac a pozitivnim vlivem
zelenych certifikatl

= instalovano jiz 155 vétrnych turbin s celkovym vykonem 388 MW, které dodavaji elektrickou energii do sité
= za . Ctvrtleti 2012 bylo vyrobeno 283 GWh, coz znamena meziro¢ni narust vyroby 0 42 %

= v roce 2012 olekavame, Ze celkova vyroba v téchto vétrnych parcich prekro€i 1 000 GWh

* vliv zaokrouhleni



E EBITDA PODLE SEGMENTU: DISTRIBUCE A PRODEJ

STREDNI| EVROPA

mid. Ké 1-3/2011 1-3/2012 Rozdil %
Distribuce 5,0 4.5 -0,5 -10%
Prodej 0,8 1,1 +0,3 +38%
Celkem EBITDA 5,8 5,6 -0,2 -3%

Distribuce CR (-0,5 mld. K¢&)

= -0,4 mld. K& pokles hrubé marze zejména kvuli vy$§im nakladim na vykup elektrické energie z obnovitelnych zdroju vlivem vyznamného
meziro¢niho narlstu vyroby, cozZ je zplsobeno zejména vys$§imi priimérnymi teplotami v lednu a bfeznu

= -0,1 mld. K& narlst nakladl v oblasti péce o zafizeni

Prodej CR (+0,3 mid. K¢&)

= +0,2 mld. K& vy$8i marze z prodeje plynu v CR (rdst objemu i ceny)

= +0,1 mld. K& vy$&i marze z prodeje elekttiny v CR (pfedevsim rist ceny)




E EBITDA PODLE SEGMENTU: DISTRIBUCE A PRODEJ

JIHOVYCHODNI EVROPA

mld. Ké 1-3/2011 1-3/2012 Rozdil %
Rumunsko 0,3 0,6 +0,3 +97%
Bulharsko 0,2 0,4 +0,2 +85%
Albanie 0,0 -1,9 -1,9 -
Celkem EBITDA 0,5 -0,9 -1,4 -

Rumunsko (+0,3 mid. K¢)

® meziro¢né nizsi naklady na opravné polozky k pohledavkam z dlivodu Uhrad od rumunskych drah (CFR)

Bulharsko (+0,2 mid. K¢)

= vy&Si marze vlivem narustu objemu distribuované EE +0,1 TWh a rozhodnuti regulatora o vyssich tarifech pro obdobi od 1. 7. 2011
Albanie (-1,9 mld. K¢)

= rozhodnuti regulatora o 90% navys$eni nakupnich cen elektrické energie od statniho vyrobce KESH a ztrata marze od nejvétsich zakaznik
v dasledku jejich legislativniho zafazeni do kategorie opravnénych zakazniku (-0,8 mid. K¢)

= vyS§i trzni cena elektrické energie importované na ztraty a meziro¢né vyssi objem ztrat v siti o0 0,3 TWh (-0,9 mld. K¢)
= vy§Si tvorba opravnych polozek z divodu horsi platebni moralky zakaznikd (-0,2 mid. K¢&)



E EBITDA PODLE SEGMENTU: TEZBA STREDNI EVROPA,

OSTATNI STREDNI A JIHOVYCHODNI EVROPA

EBITDA (mid. K¢) 1-3/2011 1-3/2012 Rozdil %
Tézba SE 1,4 1,5 +0,1 +7%
Ostatni SE 1,5 1,5 0,0 0%
Ostatni JVE 0,1 0,1 0,0 0%

Tézba stredni Evropa (+0,1 mid. K¢)

= objem té&Zby uhli i trzeb na urovni pfedchoziho roku

= snizeni CAPEX u Severoc¢eskych dolu a.s. 0 0,2 mld. K& vlivem realizace usporného programu Design to Cost na
vybranych projektech

Pozn.: CAPEX = investice do dlouhodobého majetku



OSTATNI NAKLADY A VYNOSY

(mld. K¢&) 1-3/2011* 1-3/2012 Rozdil %
EBITDA 26,6 26,3 -0,3 -1%
Odpisy -6,1 -6,5 -0,4 -7%
Ostatni nadklady a vynosy 0,5 -1,8 -2,3 -
Saldo nakladovych/vynosovych urokd -1,0 -1,0 0,0 -
Kurzoveé zisky/ztraty a finanéni derivaty 2,5 -0,5 -3,0 -
Zisk/ztrata z cennych papira v ekvivalenci 0,1 0,3 +0,2 +152%
Ostatni -1,1 -0,6 +0,5 +46%
Dan z prijmu -3,8 -3,6 +0,2 +5%
Cisty zisk 17,2 14,4 28  -16%

Odpisy (-0,4 mld. K¢)
= narust odpisl zpusoben vyssimi investicemi do dlouhodobého majetku
Kurzové zisky/ztraty a finan€ni derivaty (-3,0 mid. K¢)

= niz8i meziroCni zisk z pfecenéni opce MOL (-1,0 mid. K¢&), ztrata z pfecenéni EUR uvérd v Rumunsku vlivem mimoradného
zisku v |. Ctvrtleti 2011 (-0,9 mid. K¢), ostatni kurzové zisky/ztraty a finanéni derivaty (-1,1 mid. K¢&)

Ziskl/ztrata z cennych papiru v ekvivalenci (+0,2 mld. K¢)

= vySSi zisk v Turecku (+0,3 mid. K&) ovlivnén pfedevsim kurzovymi zisky z pfecenéni avérd
Ostatni (+0,5 mld. K¢)

= snizeni darovaci dané z emisnich povolenek z divodu poklesu trzni ceny povolenek

Dan z pfijma (+0,2 mid. K¢)

= pokles zisku pfed zdanénim

*) Udaje se li$i od pl‘]quné ;vel“'ejn{anych v dusledku finalniho ocenénl”TepIérny Trmice realnou hodnotou k datu akvizice.

Pozn.: Saldo nakladovych/vynosovych urokt obsahuje i Uroky z jadernych rezerv.



CASH FLOW (PENEZNI TOKY)

0 mld. Ké 241 provozni investicni 5 finan¢ni

8,0 5
o4 1,7 i
5 ’ ; 4,7 0,2
| +0,1 mld. KC ! 22,2
: +0,5 % .

Pen. prostfedky  Zisk po Upravach v€. Zména pracovniho Investice do Finan&ni investice a! Cerpani/splatky Ostatni ***) Pen. prostfedky a
a penézni ekvivalenty  dané z pFijma kapitalu . dlouhodobého ostatni pen. toky inv. aveér( penézni ekvivalenty
k 31.12.2011 : majetku *) &in.**) ! k 31.3.2012

Penézni toky z provozni ¢innosti (+16,1 mid. K¢)
= zisk po Upravach (+24,1 mid. K&): penézni toky generované ziskem pred zdanénim (+18,0 mid. K¢&), Upravy o nepenézni operace (+8,8 mid. K&) - zejména
Uprava o odpisy a amortizace jaderného paliva +7,3 mld. K¢&; zaplacena dan z pfijmu (-2,7 mid. K&)
= zmeény pracovniho kapitalu (-8,0 mid. K¢&): nartst emisnich povolenek a certifikat(i (-2,4 mid. K¢), likvidnich CP (-1,5 mid. K¢), pokles obchodnich a jinych
zavazku (-9,0 mld. K&), nardst nevyfakturovanych dodavek zbozi a sluzeb (+4,9 mid. K¢)

Penézni toky vynalozené na investice (-11,1 mld. K¢)
= CAPEX (-9,4 mld. K&) — z toho obnova a vystavba CR zdrojh (-6,4 mld. K&), distribuce (-2,0 mid. K&), OZE (-0,5 mid. K¢&), t&Zba a ostatni (-0,5 mld. K&)

= zmeéna stavu zavazku z pofizeni stalych aktiv (-1,7 mid. K¢)

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti vé. kurzovych rozdili (-4,9 mid. K¢)
= saldo poskytnutych pUjéek a splatek (-4,7 mid. K&)
= vliv kurzovych rozdild (-0,1 mlid. K&), ostatni (-0,1 mid. K¢&)

*) investice do dlouhodobého majetku = CAPEX **) v€etné salda poskytnutych puljcek, divestic a zmény stavu na vazanych uétech ***) zejména vliv kurzovych rozdill



I — SKUPINA CEZ S| UDRZUJE SILNOU LIKVIDNi POZICI

Profil splatnosti dluhopisu (k 30. 4. 2012)
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Cerpani kratkodobych linek (k 31. 3. 2012)

22,2 mld. K¢ hotovosti
kratkodobé tvérové ramce: Skupina CEZ ma pfistup k 30 mid. K& 6,

komitovanych Uvérovych ramcu; cca 1/3 se zavazkem na 3 roky
k 31. 3. 2012 byly &erpany pouze 2 mid. K& z 30 mid. K& 2,1 mk

komitovanych ramcu

volné uvérové
ramce

necerpano komitované

s w v ; ) T L, . 3 M Cerpano komitované
primarne Jsou cerpany nekomitované uvérové ramce; komitované 27.9 mld. Ké&
, .

ramce drzeny jako rezerva na pokryti neoekavanych potieb

B Cerpano nekomitované




I — PROGRAM

Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. étvrtleti 2012
Daniel Benes, generalni reditel

Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

Obchodni pozice Skupiny CEZ
Michal Skalka, feditel utvaru Trading




I — MEZIROCNI SPOTREBA ELEKTRINY V CESKE REPUBLICE

SE NEMENI

Spotieba v CR Spotieba v CR
(klimaticky prepoctena)™
TWh TWh VO] f i ivy 0
16,36 16,41* 16,39 16,36* Vyvoj spotreby dle jednotlivych segmentu:

= +2.4 % velkoodbératelé
" +11,0 % domacnosti
= -12,0 % podnikatelé (MOP)

V meziro€nim srovnani se netto spotfeba
1-3/ 1-3/ 1-3/ 1-3/ CR za I. &tvrtleti 2012 snizila 0 0,2 %.
2011 2012 2011 2012

Mésiéni meziroéni absolutni indexy spotieby v Ceské republice (klimaticky a kalendaing prepoctené)

5%
0% -_-_-_Ij_l_l_l_._-_l._-__J_-_-_—___-___'_-__'

-5%

-10%

PP DD D DD DD DD DO O SO S DD D DD DDA DDA S DD
A 0 G AT o 0 S P N A T W G AT Y o T N T K 6 6 A & o T N A o

*1-2 dle ERU, 3 odhad CEZ , a. s. ** pfepodet na teplotni normal dle modelu CEZ, a. s. *+* zdroj ERU za 1-2/2012



VYROBA ELEKTRINY Z VLASTNICH ZDROJU SKUPINY CEZ
== \/ CR MEZIROCNE STABILNI, ZA ROK 2012 OCEKAVAME MIRNY

NARUST

TWh
20 17,2 — +3% — 17,6 TWh
63,3 +4% > 65,8
18 > Obnovitelne
0.5 . +12% 0,6 noviteine 19
; zdroje +5% '
16 ] 60 1,7
14 o
8,0 bt 7.9 Jaderné 50 283 — +7% — 30,2
12 elektrarny !
10 40
—>
8 — +35% = Pfeerpavaci -20% >
elektrarny
6
20
4 — +5% = Uhelné +2% —*
5 elektrarny 10
0 0
I. étvrtleti 2011 l. étvrtleti 2012 2011 2012 E
Jaderné elektrarny (-1 %) Jaderné elektrarny (+7 %)
+ navysSeni dosaZitelného vykonu v Jaderné elektrarné Dukovany + oCekdvané zvyseni disponibility na jadernych elektrdrndch Temelin
- niz8i disponibilita z ddvodu vétSiho objemu planovanych odstavek Jaderné a Dukovany v roce 2?12, . . L. .
elektrarny Dukovany + v roce 2011 prodlouzené odstavky na Jaderné elektrarné Temelin
Uhelné elektrarny (+5 %) Uhelné elektrarny (+2 %)
+ nardst vyroby v Elektrarné Tusimice po komplexni obnové + narUst vyroby v roce 2012 z divodu pfedpokladaného rozsiteni

portfolia zdroju o teplarnu Energotrans

Ocdekavana skutecénost 2012 k 25. 4. 2012



MEZIROCNI POKLES VYROBY V ELEKTRARNE VARNA BUDE
I — DO KONCE ROKU TEMER PLNE KOMPENZOVAN NARUSTEM

VYROBY Z VETRNYCH FAREM V RUMUNSKU

TWh TWh

25 59 —
210 T '16% EE— 17 7 ! '1% —> 5,8

Rumunsko
(obnovitelné zdroje) 6

0,2
T +45% | .
15 0,3
 +8% —» m Polsko (uhelné 4
elektrarny ELCHO
a Skawina)
— 2
-40% mBulharsko (uhelna
0,5 e elektrarna Varna)
1
0 0

+66%

J—

11

— 0% —*

[any
w

T -16% —»

I. Etvrtleti 2011 l. Etvrtleti 2012 2011 2012 E
Rumunsko OZE (+45 %) Rumunsko OZE (+66 %)
+ postupné pripojovani dalSich 15 vétrnych turbin ve Fantanele + dokongeni pfipojeni zbylych vétrnych turbin ve Fantanele v roce 2012
+ vyroba z postupné pfipojenych 7 vétrnych turbin v Cogealac od 1/2012 + vyroba z postupné pfipojovanych vétrnych turbin Cogealac od 1/2012,
+ mirny vliv nové akvizice vodni elektrarny Resita (v konsolidaci od €ervence 2011) dokongeni celé farmy do konce roku 2012
Polsko — uhelné elektrarny Elcho a Skawina (+8 %) Bulharsko — uhelna elektrarna Varna (-16 %)
+ vySSi objem spalované biomasy v obou elektrarnach - planovana nizsi aktivace studené rezervy (nizsi vyroba pozadovana operatorem
Bulharsko — uhelna elektrarna Varna (-40 %) trhu)

Ocdekavana skutecénost 2012 k 25. 4. 2012



E TEZBA UHLI V SEVEROCESKYCH DOLECH JE MEZIROCNE

STABILNI

Tézba uhli v mil. tun

7.0 2517 2% —» 248

65 — 1% —» 6,4 25,0
6,0
' 71 — gy 6,5
19 __ +20 —» 1,9 20.0 0 >
5,0
4,0 Externi 15,0
zakaznici
3,0 .
mCEZ, a. s. 10,0
— 3% —» — *1% ¥
2,0
5,0
1,0
0,0 0,0
1-3/ 1-3/ 2011 2012 E
2011 2012

® niz§i odbér v meziro¢nim srovnani je z divodu mirnéjsi zimy v roce 2012

= ocCekavané vysledky celého roku 2012 jsou srovnatelné s rekordnimi vysledky roku 2011




CENY SILOVE ELEKTRINY MAJI KLESAJICI TREND
V DUSLEDKU EKONOMICKEHO ZPOMALENI EU A NEJISTOTY

PODPORY MECHANISMU EMISNICH POVOLENEK 2013-2020

Cena emisnich
Cena elektfiny povolenek

EUR/MWHh * EUR/t CO2 **
60 22

58
56
54
52
50
48
46

44 T T T T T T 6
duben 2011 Cerven 2011 srpen 2011 fijen 2011 prosinec 2011 unor 2012 duben 2012

ceny EUA povolenek postupné klesaly a v I. ¢tvrtleti 2012 oscilovaly kolem 8 EUR/t
= postupny pokles cen emisnich povolenek vyrazné ovlivnil forwardové i spotové ceny elektfiny
=  pfi téchto cenovych urovnich systém EU ETS neplni svou funkci motivatora uspor CO, pfi vyrobé elektfiny

= Evropska komise usiluje o vyjmuti ¢asti predpokladaného objemu emisnich povolenek ur¢enych pro aukce na obdobi
2013 — 2020 ve vysi az 1,4 mld. EUA s cilem zajistit vy38i cenu a tim funkénost EU ETS

*) ro¢ni base load PXE 2013 **) forwardova cena EUA EEX s dodavkou 1. 12. 2012



E CEZ, A. S., STANDARDNE POKRACUJE V ZAJISTOVANI

TRZEB Z VYROBY VE STREDNEDOBEM HORIZONTU

Podil zajisténé dodavky ze zdroji CEZ, a. s.
(k 1. 5. 2012, 100 % odpovida 55 — 60 TWh)

100%
= CEZ, a. s., pouziva standardni koncept
zajistovani svych otevienych pozic
plynoucich z vyrobniho portfolia proti
75% cenovym rizikim

= v ramci této strategie CEZ, a. s.,
prodava elektfinu na forwardové bazi
pro roky Y+1 az Y+3 a zajistuje ménu

50% v horizontu Y+1 az Y+5

25%

~0,5 % -0 % 1
0% 3% ~3%
2013 2014 2005 2020
Celkem
zajisténo 56 % 22 % 35% ~30%
(z v5roby) * transakCni ménové zajisténi (zajistovaci ucetnictvi)

B zajistény objem od 15. 2. 2012 do 1. 5. 2012

zajistény objem k 15. 2. 2012 pfirozené ménoveé zajisténi — naklady, investicni a jiné

vydaje, dluhy v EUR (zajiStovaci ucetnictvi)

Zdroj: CEZ, a. s.



I — PRILOHY

= Vyvoj na trzich
= |nvestice do dlouhodobého majetku
= Prehled aktiv a pasiv

= 20 let Skupiny CEZ v &islech

= Bilance elektfiny




VYVOJ NA TRZICH

Vyvoj kurzu akcii CEZ v porovnani s indexem PX a
Bloomberg Utilities Indexem v %

A max. 13. 5.
0, N
120% 961 K&
100% -
80% -
min. 23. 9.
679 K¢ _f
60% T T T T T T T
N N N N N N NG NG
\l (b' b’ «' cbt \\' \l (b/
P X ——Bloomberg European Utilities Index ——CEZ
EUR / MWh Elektrina
65
60 -
55 A
50 A
45 T T T T T T T
N N N N N N N N
\I (bl 6’ «I q’ \\I \' (bl
——forward 2013 ——forward 2014

EUR /t Povolenky

25

N N N N N N NG NG
\I ‘bl bl «l QI \\l \l rb'
——forward 2013 ——forward 2014
USD / t Uhli a plyn EUR/MWh

130 JWT AN 70
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w M ”
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\I rbl b’ « d q’ \\I \I (bl

——uhli front month uhli forward 2013 =——plyn front month =——plyn forward 2013



— INVESTICE DO DLOUHODOBEHO MAJETKU?

Investice do dlouhodobého majetku za 1 - 3/2012: 9,4 mid. K¢
Obnova ZdrOjtl 51 mid. Ké

TusSimice: v ramci obnowy elektrarny dokonceny zkousky vCetné certifikace a garanéniho testu na poslednim
bloku (€. 21). Pfevzeti do zaru¢niho provozu probéhlo dne 27. 4. 2012.

Prunéfov II: Urad Usteckého kraje vwydal nepravomocné stavebni povoleni dne 20. 4. 2012, termin zahajeni
wstawy je stanoven na zafi 2012.

Ledvice nowy zdroj: probihaji jednani s dodavatelem kotloveé ¢asti o fixaci harmonogramu dokonéeni zdroje

s terminem pfedani do zaru¢niho provozu ke dni 31. 12. 2014.

Pocerady paroplyn: realizace stavby probiha dle planovaného harmonogramu, zahajena montaz plynové
turbiny a generéatoru, prvni zapaleni turbiny je planovano na listopad 2012. Planované uvedeni do zkuSebniho
provozu je ¢erven 2013.

Jaderna energetika 1,3 mid. K&
Dukovany: zpracovana studie proveditelnosti pro dva nové bloky, probiha zajisténi pozemkl pro vystavbu.

Temelin dostavba bloku 3 a 4: probiha vybérove fizeni na dodavatele, testuje se moznost vybéru
strategického partnera, probiha vefejné projednavani dokumentace EIA.

FVE a VTE 0,5 mid. K&

Rumunsko: pokra€uje vystavba vetrného parku Cogealac - vzty&eno 7 vétrnych turbin, pokracuje vystavba

zakladl a kabelaze k dalSim turbinam, zahajena rekonstrukce malé vodni elektrarny Resita.
Distribucni sité 2,0 mid. K¢

Ceska republika: 1,3 mld. K&

Rumunsko: 0,4 mld. K&

Bulharsko: 0,3 mid. K&

Tézba 0,3 mid. Ké
rekultivacni prace v Dolech Nastup TuSimice, pfemisténi diiniho pasoveho dopravniku Jizni svahy a wstawa
1. skrywvkového fezu

Informacni systémy 0.1 mid. K&

Ostatni
0,1 mid. K¢

*) investice do dlouhodobého majetku = CAPEX



PREHLED AKTIV A PASIV

Staléa aktiva

® sniZeni ostatnich stalych aktiv -1,7 mld. KE zejména snizenim hodnoty

700

600

500

400

300

200

100

0

snizeni dlouhodobého hmotného majetku -0,3 mid. K&

pujcky do spole¢nosti MOL vlivem pfecenéni opce a snizenim
dlouhodobych pohledavek z terminovanych operaci

Vlastni kapital a dlouhodobé zavazky

= zvySeni vlastniho kapitalu: €isty zisk +14,4 mld. K&, ostatni Uplny vysledek +4,3 mid. K&
= narust odlozeného dafiového zavazku +4,8 mid. K¢ - odliSna metodika vypoctu

odlozené dané (v prabéhu roku zahrnuje i splatnou dari)

= pokles dlouhodobych zavazki bankovnimi ivéry a emisemi dluhopist -9,8 mid. K&

AKTIVA
(v mid. K¢)
606,3
598,1 ’

Obézna aktiva 700
130,5 140,7 600
m Ostatni stala aktiva 500
400

m Dlouhodoby hm.

; X . 300
majetek, jaderné palivo
ainvestice

200
100
k 31.12.2011 k 31.3.2012 0

Obézna aktiva:

narust pohledavek z derivatovych operaci +7,2 mid. K&
(kompenzovano na strané pasiv)

narlst emisnich povolenek pfidélenych, nakoupenych ke spotfebé
a barevnych certifikatd +2,4 mid. K&

rist likvidnich cennych papirt +1,5 mid. K&

pokles ostatni obézna aktiva -0,8 mld. K&

ostatni -0,1 mid. K&

PASIVA
(v mld. K¢)
598,1 606,3
1254 120,4
16,9 21,7

k 31.12.2011

Kratkodobé zavazky:
= pokles zavazkl z obchodniho styku -12,1 mid. K&

k 31.3.2012

Kratkodobé zavazky

Odlozeny darnovy
zavazek

Jaderné rezervy

m Dlouhodobé zavazky
bez rezerv

m Vlastni kapital

pokles kratkodobych bankovnich Gvérl a kratkodobé €asti emitovanych dluhopist -2,6 mid. K&
narast zavazkd z derivatd +4,2 mid. K& (kompenzovano na strané aktiv)

narust dohadnych polozek a ¢asového rozliSeni +5,9 mid. K&

ostatni zavazky -0,4 mid. K&



I — 20 LET SKUPINY CEZ V CISLECH

6. kvétna 2012 jsme oslavili 20. vyroéi vzniku CEZ, a. s.

1993 2011 Rozdil %
Celkovy instalovany vykon GW 10,3 15,1 +4,8 +47%
Vyroba elektrické energie (brutto) TWh 46,4 69,2 +22,8 +49%
Pocet koncovych zakaznikd * 12 9 300 000 +9 299 988 >1 mil %
PocCet zaméstnancl osob 13 723 31420 +17 697 +129%
Vynosy mid. K& 48,6 ** 209,8 +161,2 +332%
Cisty zisk mid. K& 7,3 40,8 +33,5 +460%
Aktiva mid. K& 97,2 598,1 +500,9 +515%
Trzni kapitalizace mlid. K& 85,6 419,8 +334,2 +390%
Cena akcie K& 89 *** 786 697 +783%

*/ hruby odhad poctu koncovych zakaznikd EE
**/ upraveno na strukturu souc¢asnych provoznich vynosl
***[ zahajovaci cena k 29. 6. 1993 prepoctena dle sou¢asné nominalni hodnoty akcie

Pozn: 6. kvétna 1992 vznik CEZ, a. s.; rok 1993 prvni uceleny hospodarsky rok




Bilance elektfiny (GWh)

. Ctvrtleti 2011 |. Ctvrtleti 2012 +/-
Dodavka 17 393 17 425 +0%
Vyroba 19 155 19 281 +1%
Vlastni a ostatni spotfeba v€etné preCerpavani -1762 -1 856 +5%
Prodej koncovym zakaznikiim -11 993 -11 936 -0%
Saldo velkoobchodu -2 844 -2 632 -7%
Prodej na velkoobchodnim trhu -51 459 -56 962 +11%
Nakup na velkoobchodnim trhu 48 615 54330 +12%
Ztraty v sitich -2 556 -2 857 +12%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)
. Gtvrtleti 2011 . Gtvrtleti 2012 +/-
Jadro 7 956 7 868 -1%
uhli 10 202 10121 -1%
Voda 618 722 +17%
Biomasa 155 250 +61%
Slunce 22 24 +9%
Vitr 202 286 +42%
Zemni plyn 0 10 -
Celkem 19 155 19 281 +1%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh)
. Ctvrtleti 2011 . Gtvrtleti 2012 +/-
Domacnosti -5 076 -4 959 -2%
Podnikatelsky maloodbér -2 459 -2 344 -5%
Velkoodbératelé -4 458 -4 633 +4%
Prodej koncovym zakaznikiim -11 993 -11 936 -0%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim -15 102 -14 929 -1%



Bilance elektfiny (GWh)

SE - Vyroba a JVE - Vyroba JVE - Distrib.
. étvrtleti 2012 obchod SE - Distrib. a prodej a obchod a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dodavka 16 495 +2% 0 - 931 -26% 0 - 0 - 17 425 +0%
Vyroba 18 295 +3% 0 - 987 -27% 0 - 0 - 19 281 +1%
Vlastni a ostatni spotfeba vetné precerpavani -1 800 +8% 0 - -56 -44% 0 - 0 - -1 856 +5%
Prodej koncovym zakaznikiim -122 +36% -6 947 -1% -4 - -4 863 -1% 0 - -11 936 -0%
Saldo velkoobchodu -16 373 +2% 7 660 -1% -927 -26% 7 007 +4% 0 - -2 632 -1%
Prodej na velkoobchodnim trhu -63 018 +9% -1 888 -8% -927 -26% -225 -10% 9 095 -6% -56 962 +11%
Nakup na velkoobchodnim trhu 46 645  +12% 9548 -2% 0 - 7232 +4% -9 095 -6% 54 330 +12%
Ztraty v sitich 0 - -713 -0% 0 - 2144 +16% 0 - -2 857 +12%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)
SE - Vyroba a JVE - Vyroba JVE - Distrib.
. étvrtleti 2012 obchod SE - Distrib. a prodej a obchod a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Jadro 7 868 -1% 0 - 0 - 0 - 0 - 7 868 -1%
Uhli 9424 +4% 0 - 697 -40% 0 - 0 - 10121 -1%
Voda 715  +16% 0 - 7 - 0 - 0 - 722 +17%
Biomasa 250 +61% 0 - 0 - 0 - 0 - 250 +61%
Slunce 24 +9% 0 - 0 - 0 - 0 - 24 +9%
Vitr 4  +100% 0 - 283 +42% 0 - 0 - 286 +42%
Zemni plyn 10 - 0 - 0 - 0 - 0 - 10 -
Celkem 18 295 +3% 0 - 987 -27% 0 - 0 - 19 281 +1%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh)
SE - Vyroba a JVE - Vyroba JVE - Distrib.
. étvrtleti 2012 obchod SE - Distrib. a prodej a obchod a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Domacnosti 0 - -2 635 -2% 0 -2 323 -3% 0 -4 959 -2%
Podnikatelsky maloodbér 0 - -1 027 -13% 0 -1317 +3% 0 -2 344 -5%
Velkoodbératelé -122 +36% -3285 +4% -4 -1223 +0% 0 -4 633 +4%
Prodej koncovym zakaznikiim -122 +36% -6 947 -1% -4 -4 863 -1% 0 -11 936 -0%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim 0 - -9 282 +1% 0 -5 647 -4% 0 -14 929 -1%



Bilance elektfiny (GWh)

Dodavka
Vyroba
Vlastni a ostatni spotieba véetné precerpavani
Prodej koncovym zakaznikiim
Saldo velkoobchodu
Prodej na velkoobchodnim trhu
Nakup na velkoobchodnim trhu
Ztraty v sitich

Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh

Jadro

Uhli

Voda

Biomasa

Slunce

Vitr

Zemni plyn
Celkem

Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh

Domacnosti
Podnikatelsky maloodbér
Velkoodbératelé

Prodej koncovym zakaznikiim

Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim

15 886
17 597
-1711
-6 282
-8 891
-55 580
46 689
-713

7 868
8861
713
118

24

10

17 597

-1 025
-2 647
-6 282

-9 282

+2%
+3%
+8%
-3%
+6%
+11%
+12%
-0%

-1%
+5%
+16%
+27%
+9%
+50%

+3%

-14%
+1%
-3%

+1%

609
698
-89
-58
-551
-638
87

-58

+9%
+9%
+5%
+115%
+4%
+2%
-10%

-3%
+100%
+113%

+115%
+115%

-728
728
-1163
1891

[=NeNoNoNooleNe]

-2
-701
-728

+24%
+24%
-71%
+3%

+20%
+24%

645
697
-52
-3101
3009
=712
3721
-553

(2}
©
N~Nooooo~No

(2}
©

-881
-804
-3101

-2 870

-39%
-40%
-48%
+7%
+26%
-34%
+7%
+1%

+5%
+8%
+7%

+5%

287
290
-3
-906
1060
-439
1499
-441

-265
-185
-906

-1916

+44%
+46%

+9%
-4%
+1%
-3%
-8%

+42%

+46%

+7%
+4%
+27%
+10%

-0%

o oo

-861
2011

2011
-1 150

[=NeNoNoNooleNe]

-171
-238
-860

-860

-25%
+2%

+2%
+41%

-6%
-27%
-25%

-30%

ooooo

1570
-1570
0

[eNeoNeNoNeNoNeNa)

17 425
19 281
-1 856
-11 936
-2 632
-56 962
54 330
-2 857

7 868
10121
722
250
24
286
10

19 281

2344
-4 633
-11 936

-14 929

+0%
+1%
+5%
-0%
-7%
+11%
+12%
+12%

-1%
-1%
+17%
+61%
+9%
+42%

+1%

5%
+4%
0%

-1%
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