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PROGRAM

Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. pololeti 2015
Daniel Benes, generalni reditel
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Trzni pozice Skupiny CEZ
Pavel Cyrani, reditel divize obchod a strategie

1 Finanéni hodnoty uvedené v celé prezentaci reflektuji pfepocteni minulych obdobi v souladu s IFRS a aktualni definici ukazatele EBITDA. SKUPINA CEZ




HLAVNI VYSLEDKY ZA |. POLOLETI 2015

" Provozni zisk pred odpisy (EBITDA) 35,5 mid. K¢é

" Provozni vysledek hospodareni (EBIT) 21,3 mid. Ké
= Cisty zisk oc¢istény 15,7 mid. Ké

K&akeii Vyvoj ceny akcii CEZ, a. s., v roce 2015
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2 polozky k dlouhodobym aktivim a odpisy goodwillt i o zisky/ztraty z prodeje majetku nebo dcefinych podniku).



CELOROCNI EBITDA 2015 OCEKAVAME 68 MLD. KC,
CISTY ZISK OCISTENY NA UROVNI 27 MLD. KC
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Vybrané meziroéni pozitivni vlivy:

= Uspory stalych provoznich nakladu

= vy$8i objem vyroby elektfiny v CR

* mimoradny vynos z titulu rozhodnuti soudu
ohledné zavazku SZDC z roku 2010

Vybrané meziro€ni negativni vlivy:
* trend klesajicich cen elektfiny
= jednorazovy vynos 2,6 mid. K& z dohody
0 narovnani s albanskym statem v roce 2014

= jednorazovy vynos 1,6 mid. K& z ukonceni
dlouhodobého obchodu s CA-CIB v roce 2014

Davodem korekce ocekavané EBITDA je

zejména naplnéni rizik vychozi predikce:

* posun dokonceni obnovy a vystavby uhelnych
zdroji v CR (vystavba Elektrarny Ledvice)

= vyvoj regulatornich a legislativnich podminek
energetiky v jihovychodni Evropé (zpozdéni
pFidéleni zelenych certifikatd v Rumunsku)

= prodlouzeni odstavky Jaderné elektrarny Temelin

3  Cisty zisk ogistény = Cisty zisk upraveny o mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s b&Znym hospodarenim daného roku SKUPINA CEZ




LETNI BALICEK EVROPSKE KOMISE - PRIJATY DNE 15. 7.

Navrh nové smérnice pro EU ETS:
= rychlejSi snizovani nabidky novych povolenek na trhu (linearni redukéni faktor z 1,7 % na 2,2 % ro¢né)

= delSi alokacni obdobi z 8 na 10 let s tim, Ze vSechny povolenky budou mit trvalou platnost

= rozSifeni spektra nastroju pro modernizaci energetiky a pramyslu v méné rozvinutych statech (derogace,
modernizaéni fond, inovacni fond)

Hlavni vyjednavani o detailech smérnice EU ETS se oCekavaji v roce 2016.

Sdéleni Evropské komise a zahajeni mezistatnich konzultaci ke tfem vyznamnym
oblastem:

Market design
= posileni trznich prvkul
= veétSi koordinace mezi staty a posileni pravomoci pro ENTSO-E a ACER

= zavazna (evropska) metodika vyhodnocovani dostatecnosti vyroby (generation adequacy) a pfipadné
potfeby kapacitnich mechanismu

Bezpecénost dodavek elektriny
= zavedeni povinnych narodnich nouzovych plant pro pfedchazeni a feSeni nouzovych stav(

= zavedeni kyber-bezpec&nosti (posileni ochrany dat sitovych operatora pfed utoky)

Maloobchodni trh
= predstavuje 10 kroku jak dostat spotfebitele do stfedu nového energetického systému — tykajicich se
jak oblasti koncového prodeje, tak distribuce (mimo jiné v€etné otazky vlastni spotieby z OZE)

4 ENTSO-E - Evropska sit provozovatelti pfenosovych soustav elektiiny; ACER - Agentura pro spolupraci energetickych regulaénich organi SKUPINA CEZ



ENERGETICKY TRH V EVROPE VYZNAMNE OVLINILY
TAKE DVE DULEZITE UDALOSTI V NEMECKU

SNIZENi EMISI CO, - ,DEKARBONIZACE*

Némecko rozhodlo stahnout z béZzného provozu a prevést do strategické rezervy nejpozdéji do roku 2020 celkem
2,7 GW starSich hnédouhelnych elektraren, aby spinilo své zavazky na snizeni emisi CO,

= cena elektfiny s dodanim v roce 2019 a dalSich letech proto stoupla o cca 1 EUR/MWh

= snizila se nejistota provozovatell (napf. RWE ¢i Vattenfallu) o budoucnosti jednotlivych uhelnych zdroju, coz
prispiva k rychlejSimu rozhodovani o strategickych investicich ¢i divesticich

BiLA KNIHA K ENERGETICKEMU TRHU - ,,Ein Strommarkt fiir die Energiewende*

= strategicky dokument urcujici pravidla pro energeticky trh vydany Spolkovym ministerstvem hospodarstvi
a energetiky

= odmita kapacitni trh a deklaruje odhodlani zavést systém kapacitni rezervy

= kapacitni rezerva vyrobnich zdroji bude slouzit k mimoradnym situacim, kdy trzni nabidka (véetné
dostupnych zahrani¢nich dodavek) nebude schopna pokryt poptavku. Systém vSak nebude uméle
ovliviiovat ceny na velkoobchodnim trhu (kritériem pro mimoradné situace nebude vySe trzni ceny).

= do kapacitni rezervy bude zafazeno 2,7 GW hnédouhelné kapacity a dalSi vyrobni zdroje s celkovou
kapacitou cca 1,3 GW (pravdépodobné zejména plynové zdroje)

= posiluje svobodu pfi cenotvorbé na velkoobchodnim trhu, tj. zejména v opodstatnénych pfipadech umozriuje
pozadovat cenu nad urovni variabilnich nakladl vyroby (tzv. ,mark-up®)

5 SKUPINA CEZ



VLADA CESKE REPUBLIKY V KVETNU SCHVALILA
STATNI ENERGETICKOU KONCEPCI (SEK)

SEK je klicovym statnim strategickym dokumentem v oblasti energetiky, ktery dava strategické zadani
pro rozvoj Ceskeé energetiky na dalSich 25 let a ktery reflektuje cile energeticke politiky EU.

Aktualizovana STATNi ENERGETICKA KONCEPCE CR mimo jiné predpoklada:

= vétsi diverzifikaci zdroji a zachovani stavajici pIné nezavislosti v oblasti dodavek tepla a elektfiny, ale bez
vyznamného vyvozu vyrobené energie

= dosazeni diverzifikace rozvojem jaderné energetiky v CR. Schvalen detailni Narodni akéni plan jaderné
energetiky (NAP JE), ktery potfebu novych jadernych blokd posunul az k roku 2035.

= dalSi rozvoj zabezpeceni spolehlivého a bezpeéného provozu elektroenergetické sitové infrastruktury
pfi poZadovaném rozvoji distribuované vyroby elektfiny (zejména OZE). Schvalen detailni Narodni akéni
plan inteligentnich siti (NAP SG).

= vyuziti uhli nad ramec dosud platnych Gzemnich limiti pro téZbu, pficemzZ v této otazce viada CR
zadala ukol pro MPO do konce srpna 2015 zpracovat 3 studie (dopady socio-ekonomické, dopady na Zivotni
prostfedi a zdravi obyvatel a dopady na sektor teplarenstvi) a predlozit navrh tzemné ekologickych limitQ
téZby hnédého uhli

MPO — Ministerstvo primyslu a obchodu CR; SG — Smart grids SKUPINA CEZ




VLADA CESKE REPUBLIKY V CERVNU SCHVALILA
NARODNI AKCNi PLAN JADERNE ENERGETIKY (NAP JE)

Narodni akéni plan jaderné energetiky v CR mimo jiné predpoklada:

= zaloZeni specialni spoleé¢nosti (SPV), do niz budou vyvedena vSechna relevantni aktiva pro vystavbu
jadernych blokl na obou stavajicich lokalitach

= komunikaci se strategickymi partnery pro vystavbu jaderného bloku v CR
= jednani s Evropskou komisi o zpusobu vybéru dodavatele, zpasobu financovani a zajisténi navratnosti
= zahajeni pripravy vybéru EPC dodavatele v souladu s vybranym obchodnim modelem

= pokracovani v pripravé projektl ve varianté 2 bloku v lokalité Temelin i v lokalité Dukovany
s predpokladem vystavby 1 bloku a s moznosti rozSifeni na 2 bloky v kazdé lokalité; o poc¢tu bloku
a poradi lokalit se rozhodne pozdéji

= zahdjeni pfFipravy legislativnich uprav s cilem zjednodusit povolovaci a licenéni proces a minimalizovat
s nim spojena rizika dopadl do terminl a nakladu

" nejpozdéji pfed vydanim stavebniho povoleni znovu zhodnotit, zda pretrvava potfeba vystavby nového
jaderného zdroje a zda nedoSlo ke stabilizaci trzni situace, coz by umoznilo provést vystavbu
na komerc¢ni bazi, tedy bez potreby statnich garanci

EPC - Engineering, Procurement and Construction; SPV - special purpose vehicle (samostatny podnik) SKUPINA CEZ



CESKA REPUBLIKA
VYBRANE UDALOSTI ZA UPLYNULE CTVRTLETI

= Valna hromada CEZ schvalila dividendu za rok 2014 ve vysi 40 K& na jednu akcii pfed zdané&nim. Celkem
je tak k vyplaté akcionaram 21,4 mid. K&, coz predstavuje pfiblizné 73 % konsolidovaného zisku po
zdanéni ocCisténého o mimoradné vlivy, které nesouviseji s béznym hospodarenim roku 2014.

= Spolecnost CEZ Prodej na zakladé rozhodnuti soudu inkasovala ve Il. Ctvrtleti 2015 celkem 1,1 mld. K&
od spoleénosti SZDC z titulu smlouvy na dodavku elektiny v roce 2010.

= DoSlo k prodlouzeni planované odstavky 2. bloku Jaderné elektrarny Temelin zejména z dlvodu vnitfni
netésnosti parogeneratoru (a nasledné vymény odvzdusniovacich trubiek i u ostatnich tfi parogeneratora).
Provoz bloku byl obnoven 31. ¢ervence 2015.

= Trojice preéerpavacich vodnich elektraren CEZ, a. s., opét prekonala rekord v produkci. Elektrarny
Dalesice, Dlouhé strané a Stéchovice |l vyrobily v |. pololeti celkem 664,3 GWh elektfiny, coZ znamena
17% meziro¢ni rast a pokryti spotfeby pul milionu domacnosti.

= UJV Rez podepsala ramcovou smlouvu s finskou spole&nosti Fennovoima na inZzenyrskou, technickou
a expertni podporu pfi vystavbé jaderné elektrarny typu VVER. Planovana jaderna elektrarna Hanhikivi 1
bude vybudovana na zapadnim pobfeZi Finska. Pfedpokladané datum spusténi je v roce 2024.

SZDC — Spréava Zelezniéni dopravni cesty SKUPINA CEZ




ZAHRANICI
VYBRANE UDALOSTI ZA UPLYNULE CTVRTLETI

Rumunsko

= V kvétnu Evropska komise schvalila notifikaci zakona 220/2008 o obnovitelnych zdrojich. Nasledné byl obnoven
proces schvalovani individualnich notifikaci pro rumunské vétrné farmy Fantanele Vest a Cogealac.

= Dne 3. 6. vstoupila v u€innost novela tohoto zakona (€. 122/2015), na jejimz zakladé by vétrné farmy Fantanele
Vest a Cogealac mély ziskat do€asnou akreditaci od rumunského regulatora ANRE, a tudiz by mél byt obnoven
pridél zelenych certifikatll. Probiha proces schvaleni doCasné akreditace.

Bulharsko

= Zacatek nového tfiletého regulaéniho obdobi byl posunutz 1. 7. 2015 na 1. 8. 2015 po protestech zejména
komercnich pramyslovych zakaznikl proti souvisejicimu pfedpokladanému zvySeni ceny elektfiny. Tarifni
rozhodnuti platné od 1. 8. 2015 pfedstavuje pokles ceny pro koncového zakaznika o 1,99 %. V dasledku
cenového rozhodnuti se lehce zvySi distribuéni marze o 0,21 % a klesne marze prodejni spole¢nosti 0 6,96 %.

Polsko
= V €ervnu byla uspésné dokonfena modernizace turbiny TG6 v Elektrarné Skawina.

Snizujeme finanéni expozici v zahraniéi, letos jiz do CEZ uhrazeno pfes 5,7 mid. Ké

= 0,4 mid. K& bylo vyplaceno z Bulharska prostfednictvim snizeni zakladniho kapitalu (duben).

= 4,6 mld. K& bylo vyplaceno jako dividenda v ramci probihajici restrukturalizace aktiv v Polsku (Eerven).
= 0,7 mld. K& bylo celkem na dividendach vyplaceno z Rumunska (¢ervenec).

Na zakladé Dohody o narovnani s Albanskym statem byla dne 27. 7. fadné uhrazena splatka
21,75 mil. EUR (cca 0,6 mld. Kc). Z celkové ¢astky 95 mil. EUR jiz bylo uhrazeno 31,75 mil. EUR. DalS$i uhrady
budou probihat v ro€nich splatkach do roku 2018.

9 SKUPINA CEZ



NAPLNUJEME STRATEGICKY CiL INVESTOVAT DO
INOVATIVNICH ENERGETICKYCH SPOLECNOSTI

Skupina CEZ majetkové vstoupila dne 21. 7. do némecké Sonnenbatterie GmbH

= |nvestice byla realizovana formou navyseni zakladniho kapitalu. Skupina CEZ ziskala mensinovy podil
spolu s pravem podilet se na strategickém rozhodovani firmy.

* |nvestice byla realizovana prostfednictvim INVEN CAPITAL, coz je obchodni znacka pouzivana
Skupinou CEZ pro investice v oblasti inovativnich energetickych feseni. Cilem je investovat do firem
zamérenych na novou decentralizovanou energetiku a obnovitelné zdroje s potencialem rychlého rastu
v CR i v zahraniéi. Ambici je koupit b&hem péti let 15 aZz 20 perspektivnich firem v celkové hodnoté
az 5 mld. K¢.

Sonnenbatterie GmbH, svétova jednicka ve vyrobé
bateriovych systému skladovani energie

= Spoleénost se zabyva vyvojem, vyrobou a prodejem
inteligentnich bateriovych systému skladovani
energie ze solarnich panelt a dalSich obnovitelnych
zdroju energie pro domacnosti a komeréni klientelu.

= Spolecnost je svétovym lidrem pUsobicim v sedmi
zemich svéta v€etné USA. Dosud prodala zhruba
8 tisic inteligentnich systému skladovani energie.

= Toto feSeni snizuje domacnostem ro¢ni vydaje za
dodavku elektfiny az o 80 %.

10 SKUPINA CEZ
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HOSPODARSKE VYSLEDKY SKUPINY CEZ

(mld. K¢) 1-6/2014 1-6/2015 Rozdil %
Provozni vynosy 101,7 102,9 +1,2 +1%
EBITDA 39,9 8515 44 -11%
EBIT 24,1 21,3 2,8  -12%
Cisty zisk 17,2 15,4 1,8 -11%
Cisty zisk - ogistény * 19,3 15,7 -3,6 -19%
Provozni CF 36,4 28,7 1,7 -21%
CAPEX 13,9 13,4 -0,5 -4%
Cisty dluh ** 135,9 131,1 48  -4%
1-6/2014 1-6/2015 Rozdil %
Instalovany vykon ** GW 15,2 15,9 +0,7 +5%
Vyroba elektfiny TWh 31,9 32,2 +0,3 +1%
Distribuce elektfiny konc. zakaznikim TWh 24,2 249 +0,7 +3%
Prodej elektfiny konc. zakaznikiim TWh 17,8 19,2 +1,4 +8%
Prodej plynu koncovym zakaznikim TWh 3,0 3.8 +0,8 +28%
Prodej tepla tis. TJ 12,0 13,1 +1,0 +9%
Fyzicky poCet zaméstnanca ** tis. osob 26,4 25,8 -0,6 -2%

* Cisty zisk ogistény = Cisty zisk upraveny o mimofadné vlivy, které obecné nesouviseji s b&Znym hospodarenim daného roku (jedna
se napf. o opravné polozky k dlouhodobym aktiviim a odpisy goodwillt &i o zisky/ztraty z prodeje majetku nebo dcefinych podnik).
** k poslednimu dni obdobi

12 Z divodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych diléich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté.  SKUPINA CEZ



MEZIROCNI ZMENA EBITDA DLE SEGMENTU

mid. Ké

-4,4 mld. K¢
-11%

EBITDA Vyroba a Vyroba a Distribuce a Distribuce a  Tézba SE Ostatni SE EBITDA
1-6/ 2014  obchod SE obchod JVE prodej SE prodej JVE 1- 6/ 2015

13 Z ddvodu presného matematického zaokrouhlovani se souéet uvedenych diléich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté.  SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTU:
VYROBA A OBCHOD STREDNI EVROPA

mid. K& 1-6/ 2014 1-6/ 2015 Rozdil %
Ceska republika 23,0 17,6 53 -23%
Polsko 0,7 0,8 0,0 +5%
EBITDA segmentu 23,8 18,4 -5,4 -23%

Ceska republika (-5,3 mid. K¢&)

= nizSi realizaCni ceny vyrobené elektfiny v€éetné dopadu zajisStovacich obchodu (-3,9 mid. K&)

= vliv ukonceni dlouhodobého obchodu s CA-CIB v roce 2014 (-1,6 mid. K&)

= vliv kurzu USD/EUR na zajisténi oil-linked kontraktu (-0,4 mlid. K¢&)

= pokles trzeb za podpurné sluzby (-0,3 mid. K¢&)

= rust mérnych nakladl vyroby (-0,2 mid. K&)

= snizeni stalych provoznich nakladl prfedevsim v disledku pfijatych uspornych opatfeni (+1,1 mid. K&)

SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTU:
VYROBA A OBCHOD JIHOVYCHODNI EVROPA

mlid. K& 1-6/ 2014 1-6/ 2015 Rozdil %
Bulharsko -0,1 0,0 +0,1 +84%
Rumunsko 0,8 0,4 -04 -55%
EBITDA segmentu 0,6 0,3 -0,3 -48%

Bulharsko (+0,1 mid. K¢)
= nizSi provozni naklady v souvislosti s pozastavenim provozu Elektrarny Varna od 1. 1. 2015
= vliv zaporné vyrobni marze v roce 2014

Rumunsko (-0,4 mid. K¢)

= negativni vliv pozastaveni pfidélu zeleného certifikatu pro vétrnou farmu Cogealac (od 1. 10. 2014)
= niz§i primérna cena silové elektfiny

= nizSi prumérna cena zelenych certifikatu

15 SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTU:
DISTRIBUCE A PRODEJ STREDN{ EVROPA

mlid. K& 1-6/2014 1-6/2015 Rozdil %
Distribuce 7,7 7,5 -0,2 -2%
Prodej 1,8 3,4 +1,7 +95%
EBITDA segmentu 9,4 10,9 +1,5 +16%

Distribuce CR (-0,2 mld. K&)

= nizsi hruba marze (-0,7 mld. K&) — vliv doCerpavani korekénich faktord z OZE v roce 2014 (-1,0 mid. K&)
Castecné kompenzovanym vy$sim distribuovanym objemem elektfiny v roce 2015 (+0,3 mid. K¢&)

= nizSi stalé provozni naklady (+0,4 mld. K&)
= vy8Si hruba marze z neenergetické €innosti (+0,1 mid. K&)

Prodej (+1,7 mid. K¢)

= plnéni zavazkd SZDC z roku 2010 va&i CEZ Prodej na zakladé rozhodnuti soudu (+1,1 mid. Kg&)

= vy8Si hruba marze z prodeje elektfiny zejména vlivem niz8i praimérné nakupni ceny (+0,3 mid. K&)

= negativni saldo podpory povinnych vykupt v CR v roce 2014 (+0,1 mld. K&)

= vyS$8i hruba marze z prodeje plynu zejména v souvislosti s vy$si dodavkou vlivem pocasi (+0,1 mid. K&)

OZE - obnovitelné zdroje energie SZDC — Sprava Zelezniéni dopravni cesty SKUPINA CEZ




EBITDA SEGMENTU:
DISTRIBUCE A PRODEJ JIHOVYCHODNI EVROPA

mlid. K& 1-6/2014 1-6/ 2015 Rozdil %
Bulharsko 0,3 0,5 +0,2 +58%
Rumunsko 1,3 1,4 +0,1 +5%
EBITDA segmentu 1,6 1,9 +0,3 +16%

Bulharsko (+0,2 mid. K¢)
= vyS$8i marze z distribuované elektfiny z divodu pozitivniho cenového rozhodnuti z 1. 10. 2014 (+0,1 mld. K&)
= vyS$Si marze z prodeje elektfiny z dlvodu rostouci primérné prodejni ceny (+0,1 mid. K¢&)

Rumunsko (+0,1 mid. K¢)

® mimoradny zisk v roce 2014 souvisejici s pinénim dohody o postupném splaceni pohledavek statni
postou (-0,2 mid. K¢&)

= vyS$8i marze z distribuované elektfiny z ddvodu vyssi ceny (+0,2 mid. K¢&)
= nizsi stalé naklady (+0,1 mid. K¢)

17 SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTU: TEZBA STREDNI EVROPA,
OSTATNI STREDNI EVROPA A
OSTATNI JIHOVYCHODNI EVROPA

EBITDA (mld. K¢) 1-6/2014 1-6/2015 Rozdil %
Tézba SE 1,9 2,0 +0,1 +4%
Ostatni SE 2,4 1,9 -0,5 -21%
Ostatni JVE 0,1 0,1 0,0 +8%

Tézba stiredni Evropa (+0,1 mid. K¢)
= pokles nakladl z dlivodu nizsi tézby, pfiznivych klimatickych podminek a uspornych opatfeni (+0,3 mid. K¢&)

v v

Ostatni stfedni Evropa (-0,5 mld. K¢)

® snizeni trzeb a marzi z vnitroskupirvwovych sluzeb zejmvéna z davodu uspornych gpatfenl' na strané odbérateld,
predevsim se jedna o spolecnosti CEZ ICT Services, CEZ Distribuéni sluzby a CEZ Korporatni sluzby

18 Z divodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych diléich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ



OSTATNI NAKLADY A VYNOSY

(mld. K&) 1-6/ 2014 1-6/2015 Rozdil %
EBITDA 39,9 35,5 4.4 -11%
Odpisy a opravné polozky k majetku -15,8 -14,2 +1,6 +10%
Finanéni a ostatni naklady a vynosy -2,6 -2,1 +0,5 +18%
Urokové naklady a vynosy -1,6 -1,4 +0,3 +16%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -0,9 -0,8 +0,1 +7%
Vynosy a naklady z majetkovych podill 0,8 0,1 -0,7 -85%
Ostatni naklady a vynosy -0,8 0,0 +0,8 +98%
Dan z piijma -4,3 -3,8 +0,5 +12%
Cisty zisk 17,2 15,4 -1,8  -11%
Cisty zisk - ogistény 19,3 15,7 3,6 -19%

Odpisy a opravné polozky k majetku* (+1,6 mid. K¢)
* tvorba opravnych polozek k dlouhodobému majetku v Rumunsku v roce 2014 (+2,1 mld. K¢)
= narust odpisu zejména v CEZ, a. s. (-0,5 mid. K¢&)

Finanéni a ostatni naklady a vynosy (+0,5 mid. K¢)

= v roce 2014 naklady na zpétny odkup emitovanych dluhopist (+0,5 mid. K¢&)

= pozitivni vliv sniZzeni objemu dluhu na urokoveé naklady (+0,4 mlid. K&)

= zhodnoceni prostfedkl uloZzenych do vazanych Gétd CEZ, a. s., a do kratkodobych cennych papird (+0,3 mid. Kg&)
® negativni vliv vyvoje kurzu USD/TRY na vysledky hospodafeni v Turecku (-0,8 mid. K&)

Uprava éistého zisku
= (Cisty zisk v I. pololeti 2014 ocistén o negativni viiv opravnych poloZek k dlouhodobému majetku (+2,1 mld. K¢)
= Cisty zisk v I. pololeti 2015 ocistén o negativni vliv pfecenéni opce na akcie MOL (+0,3 mid. K¢)

19 * véetné odpist goodwillu, zisku/ztraty z prodeje dlouhodobého majetku a odpisu trvale zastavenych investic SKUPINA CEZ




VYVOJ VE II. CTVRTLETi

mid. Ké

-2,3 mid. Ké
-12%

EBITDA Vyroba a Vyrobaa  Distribuce a Distribucea TézbaSE  Ostatni SE EBITDA
4-6/2014 obchod SE obchod JVE prodej SE  prodej JVE 4 -6/2015

EBITDA Skupina CEZ (-2,3 mld. Ké):
= Vyroba a obchod SE (-2,9 mid. K¢): vliv ukoneni dlouhodobého obchodu s CA-CIB v roce 2014 (-1,6 mld. K&), niZ8i realiza¢ni
ceny vyrobené elektfiny v€etné dopadu zajistovacich obchodu (-1,1 mid. K&), niZ§i objem vyroby (-0,3 mid. K&), rist mérnych
nakladd vyroby (-0,2 mld. KE), pokles trzeb za podpurné sluzby (-0,1 mld. K&) a snizeni stalych provoznich nakladu v dusledku
uspornych opatfeni (+0,5 mld. K&)

= Vyroba a obchod JVE (-0,4 mid. K¢&): negativni vliv pozastaveni pfidélu zeleného certifikatu pro vétrnou farmu Cogealac

= Distribuce a prodej SE (+1,0 mld. K&): pInéni zavazk( SZDC z roku 2010 viéi CEZ Prodej dle rozhodnuti soudu (+1,1 mid. Kg&),
niz8i hruba marze z distribuce elektfiny v CR (-0,4 mld. K&) vlivem dogerpavani korekénich faktorti z OZE v roce 2014 &asteéné
kompenzované vy$Sim distribuovanym objemem ve 2015, nizSi stalé provozni naklady v dusledku uspor (+0,2 mid. K¢)

= Distribuce a prodej JVE (+0,2 mld. K¢): vy3Si marze z distribuované elektfiny v Rumunsku z ddvodu vysSi ceny i objemu

® Tézba SE (+0,1 mld. K¢&): niZsi stalé provozni naklady vlivem uspornych opatfeni

= Ostatni SE (-0,3 mld. K¢): sniZeni trZzeb a marZi z vnitroskupinovych sluZzeb zejména uspornymi opatfenimi na strané& odbératell

Z dlvodu prfesného matematického zaokrouhlovani se soucet diléich hodnot nemusi vzdy rovnat celkové hodnoteé. SKUPINA CEZ




VYVOJ VE II. CTVRTLETi - POKRACOVANI

(mld. K&) 4-6/2014 4-6/2015 Rozdil %
EBITDA 18,7 16,4 2,3 -12%
Odpisy a opravné polozky k majetku -9,0 -7 1 +1,9 +21%
Financni a ostatni naklady a vynosy -0,6 0,3 +1,0 -
Dan z pfijmu -1,8 -1,7 00 +1%
Cisty zisk 7,3 7,9 +0,5 +7%
Cisty zisk - oéistény 9,4 8,1 1,3 -14%

Odpisy a opravné polozky k majetku* (+1,9 mid. K¢):
= tvorba opravnych poloiekvk dlouhodobému majetku v Rumunsku v roce 2014 (+2,1 mid. K&)
= narust odpisu zejména v CEZ, a. s. (-0,2 mld. K¢)

Finan€ni a ostatni naklady a vynosy (+1,0 mld. K¢):

= v roce 2014 naklady na zpétny odkup emitovanych dluhopist (+0,5 mid. K¢)

= zhodnoceni prostfedkl uloZzenych do vazanych Géti CEZ, a. s., a do kratkodobych cennych papird (+0,3 mid. Kg)
= pozitivni vliv snizeni objemu dluhu na urokové naklady (+0,1 mid. K&)

Uprava éistého zisku
= Cisty zisk ve Il. tvrtleti 2014 o€istén o negativni viiv opravnych poloZek k dlouhodobému majetku +2,1 mld. K&
= Cisty zisk ve Il. ¢tvrtleti 2015 ocCistén o negativni vliv pfecenéni opce na akcie MOL +0,2 mid. K¢

21 * vCetné zisku/ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku SKUPINA CEZ




CASH FLOW (PENEZNI TOKY)

mid. K¢ provozni

50 27,5 1,2 investi¢ni finanéni
45
40
35
30
25
20
1 | 0,1 mld. Ké
10 0%
0 ‘ .
Penéz. prostfedky Zisk po Upravach v€. Zména pracovniho Investice do Finanéni investice Cerpani/splatky Ostatni v&. vlivu Penéz. prostfedky
a penézni ekvivalenty dané z pfijmu kapitalu dlouhodobého a ostatni penéz. toky avéra kurzovych rozdild a penézni ekvivalenty
k 31.12.2014 majetku* z invest. innosti** k 30.6.2015

Penézni toky z provozni ¢innosti (+28,7 mid. K¢)

= zisk po upravach (+27,5 mid. K¢&): zisk pfed zdanénim (+19,2 mid. K&), odpisy a amortizace jaderného paliva (+16,1 mid. K¢&),
pokles rezervy na emisni povolenky (-4,3 mld. K€), zaplacena dan z pfijmi (-3,1 mld. K&), ostatni (-0,4 mid. K&)

= zména pracovniho kapitalu (+1,2 mld. K&): pokles stavu emisnich povolenek a zasob fosilnich paliv a materialu (+4,5 mid. K¢&),

zmeéna salda pohledavek a zavazk(l z derivata (+2,5 mld. K&), zména salda pohledavek a zavazku v€. zaloh a ¢asového rozliSeni
(-5,7 mld. K¢&)

Penézni toky vynalozené na investice (-15,2 mid. K¢)

= investice do dlouhodobého majetku — CAPEX (-13,4 mld. K&) — viz detail v pfiloze
= zména zavazku z pofizeni stalych aktiv (-1,4 mid. K&)

= prirastky dlouhodobého finanéniho majetku (-0,4 mid. K&)

Penézni toky z finanéni €innosti (-13,6 mld. K¢)

® saldo splatek/Cerpani uvérl a pujcek (-13,2 mld. K¢&), vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostfedkul (-0,3 mid. K&), zména
ostatnich dlouhodobych zavazku (-0,1 mid. K&)

22 *CAPEX **vcetné zmény zavazku z nabyti stalych aktiv, salda poskytnutych pujcek, divestic a zmény stavu na vazanych uctech SKUPINA CEZ




CEZ SI UDRZUJE SILNOU LIKVIDNI POZICI A BYL
OCENEN ZA PROFESIONALNI VZTAHY S INVESTORY

Cerpani kratkodobych linek (k 30. 6. 2015)

Profil splatnosti dluhopist (k 30. 6. 2015)

1,5 mid. Ké

31,0 mld. Ké

B cerpano nekomitované

necerpano komitované

volné uvérové

ramce

mid. K¢
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Skupina CEZ ma pfistup k 31 mld. K& komitovanych
uvérovych ramcu, z nichz k 30. 6. 2015 bylo ¢erpano
pouze 15 mil. KC.

3. srpna 2015 byla zahajena vyplata dividend za rok
2014 (21,4 mid. K¢).

23. Cervna 2015 ratingova agentura Moody’s snizila
rating CEZ, a. s., na A3, stabilni vyhled

(z pfedchoziho A2-), ¢imz se hodnoceni od Moody's
dostalo do souladu s hodnocenim od agentury
Standard & Poor’s (A-, stabilni vyhled).

26. kvétna 2015 byla fadné splacena 11. emise
eurodluhopist (460,2 mil. EUR).

Spole¢nost CEZ ziskala na
konci Cervna prestizni ocenéni:
.Korporace s nejlepSimi
vztahy s investory ve stiedni
a vychodni Evropé“. Cena
organizovana Investor Relations
Magazine je udélovana dle
pfimého hlasovani investor(

a analytiku z celé Evropy.

Barbara Seidlova

Head of Investor
Relations

SKUPINA CEZ



PROGRAM =

Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. pololeti 2015
Daniel Benes, generalni reditel

Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

Trzni pozice Skupiny CEZ
Pavel Cyrani, feditel divize obchod a strategie

24 SKUPINA CEZ



PRACE NA PROJEKTECH NJZ ETE A NJZ EDU JSME
PRIZPUSOBILI SCHVALENEMU NAP JE

Vedenim spoleénosti CEZ, a. s., byly schvaleny dodatky Podnikatelskych zamérti NJZ EDU
a NJZ ETE, které odrazeji schvalenou SEK a NAP JE a definuji Cinnosti a rozpoc€et do konce roku 2016.

Duraz je aktualné kladen zejména na:

® uchovani hodnoty projektu NJZ ETE - spravu vydanych povoleni v€etné plnéni podminek
ze stanoviska k hodnoceni vlivu na zivotni prostfedi (EIA) a z rozhodnuti o povoleni k umisténi;
dokoncCeni €innosti na souvisejicich a vyvolanych investicich

= pripravu projektu NJZ EDU - zajisténi informaci o lokalité pro hodnoceni vlivu na zivotni prostfedi
a pro zadavaci bezpec€nostni zpravu, pokracovani ve vykupu pozemkdu, nastaveni vztahu s kraji
a okolnimi obcemi

= pripravu vyclenéni projektt novych jadernych zdroju v lokalitach Temelin a Dukovany
do samostatného podniku (SPV)

= zahajeni procesu hodnoceni vlivu na zivotni prostredi NJZ Dukovany (EIA) — zjiStovaci fizeni
bude zahajeno pfedanim ,Oznameni zaméru“ na Ministerstvo Zivotniho prostfedi v zafi 2015

25 NJZ ETE a NJZ EDU — nové jaderné zdroje elektraren Temelin a Dukovany; SPV - special purpose vehicle; SEK — statni energeticka koncepce; SKUPINA CEZ

NAP JE — narodni akéni plan jaderné energetiky; EIA—Environmental Impact Assessment



VELKOOBCHODNI TRH A VYVOJ SPOTREBY V CR

VELKOOBCHODNI TRH

= velkoobchodni cena elektfiny na némeckém trhu (CAL 16 — roCni pasmo na rok 2016 - EEX)
se pohybuje okolo 32 EUR/MWh, cena na ¢eském trhu (PXE) je o cca 0,4 EUR/MWh nizsi

= cena emisnich povolenek se pohybuje okolo 8 EUR/t EUA

= vyvoj ceny elektfiny ovlivni zejména naplnéni reformy EU ETS a vyvoj cen uhli na svétovych
trzich

Spotreba na divstribuénim uzemi
spoleénosti CEZ Distribuce *
(klimaticky a kalendarné prepoétena)

SPOTREBA ELEKTRINY V CR ROSTE *
= spotfeba elektfiny v CR roste 0 2,5 %

= po klimatickém a kalendainim prepoctu roste
spotfeba 0 1,5 % TWh 17,36 17,63

1-6/ 2014 1-6/ 2015

26  *dle dat a modelu CEZ Distribuce, a. s. SKUPINA CEZ



VYROBA V CR - CELOROCNI VYHLED SNIZEN O 2 TWH
VLIVEM POSUNU ELE A PRODLOUZENI ODSTAVKY ETE

TWh
TWh
40
83 L2 ?’22,9
_ — m Zemni plyn 58, 02
29,7 +1% 30,1 60 0,2 1,5
30 0,1 0,1 1,4 +8%
0,6 +42% 08 Obnovitelné 50
zdroje 30,8
0,
: 40 30,3 1%
20 15,4 1% 15,3 Jaderné
elektrarny 30 1.2
1,1
- u PfeCerpavaci -
10 elektrarny 20
- ® Uhelné 10 -
elektrarny
0 0
1-6 /2014 1-6 /2015 2014 2015 E
Jaderné elektrarny (-1 %) Jaderné elektrarny (+1 %)
- prodlouzZeni planované odstavky JE Temelin + navySeni vykonu JE Temelin
Uhelné elektrarny (+1 %) - prodlouzeni planované odstavky JE Temelin
+ zkraceni planovanych odstavek Elektrarny Tusimice 2 Uhelné elektrarny (+15 %)
Obnovitelné zdroje (+42 %) + zahajeni zkuSebniho provozu Elektrarny Ledvice 4 (novy zdroj)

+ komplexni obnova blokud Elektrarny Prunéfov 2

+ vysSi priitoky ve vodnich elektrarnach vlivem . , i J . i
- pfevedeni posledniho bloku Elektrarny Ledvice 2 do zalohy

hydrometeorologickych podminek
Obnovitelné zdroje (+8 %)
+ oCekavani pramérnych klimatickych podminek oproti vykyvu v roce 2014

27 ETE — Jaderna elektrarna Temelin; ELE — Elektrarna Ledvice SKUPINA CEZ




VYROBA ZAHRANICI

TWh TWh
3
5 -11%
a3
22 T A% s 24 4
2 = Bulharsko 1.4
1,3 +8%
0,6 +22% 0.7 3
Rumunsko
(obnovitelné 2
1 zdroje)
= Polsko
1
0 0
1-6 /2014 1-6 /2015 2014 2015E
Bulharsko Rumunsko (+8 %)
- pozastaveni provozu uhelné elektrarny Varna od 1. 1. 2015 + vys$8§i vyroba vétrnych farem v souvislosti s podpramérnymi
R ko (+22 % povétrnostnimi podminkami v roce 2014
umunsko ( b) - vyroba ve vodnich elektrarnach v lokalité Resita mirné pod
+ vy38i vyroba z divodu lepSich povétrnostnich podminek skuteénosti 2014
- niz8i vyroba ve vodnich elektrarnach v lokalité Resita
. Polsko (+12 %)
P°|5v|v(9 (*2 %) o ] - ] . + zvy8eni vyroby v obou elektrarnach, v Elektrarné Skawina
+ vy$8i vyroba zejména v dusledku vyssiho podilu spalovani v souvislosti s navy$enim uginnosti modernizovanych turbin
biomasy v Elektrarné ELCHO Vv roce 2015

28 SKUPINA CEZ



CEZ STANDARDNE POKRACUJE V ZAJISTOVANI
TRZEB Z VYROBY VE STREDNEDOBEM HORIZONTU

Podil zajisténé dodavky ze zdroji CEZ* k 31. 7. 2015
(100 % odpovida 56 — 58 TWh)

100%

75%

50%

25%

0%

Celkem zajisténo
(z vyroby)

Za cenu
(EUR/MWh, BL
ekvivalent)

29

Zdroj CEZ

2016

~78 %

35,5

CEZ*

- CEZ, a. s., v&etné Energotrans a vy&lenénych uhelnych elektraren Pogerady a Détmarovice

zajistény objem od 30. 4. 2015 do 31. 7. 2015
zajistény objem k 30. 4. 2015
* transakCni ménove zajisténi

pfirozené ménoveé zajisténi — dluhy v EUR,
investicni a jiné vydaje a naklady v EUR

~ 0,
1 /° ~0 % ~0 %
1% 19%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
~ 46 % ~21% ~10% ~9% ~1% ~1%
34,0 355 40,0 41,5 36,5 40,5

SKUPINA CEZ



POCET NASICH ODBERATELU PLYNU VE II. CTVRTLETI
VZROSTL, U ELEKTRINY DOCHAZIi KE STABILIZACI

Plyn — narust portfolia v segmentu domacnosti
(srovnani Ctvrtletnich zmén)

= CEZ Prodej je nadale nejvétsim

9735 .
+128 % altvernatlvnlm dodavatelem plynu
v CR podle poctu odbérnych mist.
4272
= Ke konci €ervna 2015 jsme dodavali plyn
vice nez 367 tisicim zakazniku.
4-6/ 2014 4-6/ 2015

Elektfina — ubytek portfolia v segmentu domacnosti
(srovnani Ctvrtletnich zmén)
= Diky lepSi nabidce a zajimavym sluzbam
nasim zakaznikim klesa motivace

4-6/2014 4612015 prechazet ke konkurenci.
310 » VSe pod jednou stfechou = elektfinu,
11 / olyn i mobil fesi zakaznik s jednim
+96 % dodavatelem.

-8 116

SKUPINA CEZ




ZAKAZNICI OCENUJI KVALITU NASICH SLUZEB,
SPOKOJENOST S CEZ ROSTE

Zakaznicka spokojenost s CEZ se Nejvic vzrostla spokojenost s cenou
za l. pololeti 2015 zvysila 0 13 % a dalSimi kliCovymi oblastmi

Cena elektiiny za rok +21 % 40 %

60 7 o/ Nabidka produktu
J o a sluzeb i +15 % 60 %

Zmeéna celkové
spokojenosti Vstiicnost a ochota
+12 % 59 %

0/ zaméstnanct
+13 %

Flexibilita
dodavatele pfi +12 % 64 %

53 7 0/ nastaveni/ zméné
g 0

Proces fakturace
a zaslané 0
faktury 7%

67 %

CELKOVA SPOKOJENOST

SKUPINA CEZ

31 Zdroj: IPSOS (pfedni agentura pro vyzkum trhu a vefejného minéni v CR)




VYLEPSUJEME OBSLUZNE A PRODEJNi KANALY

S novymi prodejnami CEZ POINT jsme zakaznikiim maximalné nablizku

prvni prodejny v OC Forum Liberec a OC Futurum
Hradec Kralove

otevieno denné od 9 do 20 (21) hodin
moderni a atraktivni vzhled : =
zalozeno na principu spoluprace s obchodnim partnerem | o T B -

kromé& elektfiny, plynu a Mobilu od CEZ nabizi A *"ﬁ'_“’ =1 &~
i mobilni telefony a pfisluSenstvi : YRS

prodejny CEZ POINT doplnily sit 2v4 zakaznickych center
a 53 smluvnich partnert Skupiny CEZ

CEZ POINT

Kvalita nasich kontaktnich center opét ocenéna v mezinarodni soutézi
V soutézi kanadské asociace Contact Center World jsme v €ervnu ziskali étyfi medaile:

32

zlato za NejlepSi zakaznicky program
dvé stfibra za Nejlepsi v zakaznickém servisu a NejlepS$i v programu prace z domova (Home Office)
bronz za NejlepsSi kontaktni centrum

z regionalni skupiny Evropy, Stfedniho Vychodu a Afriky postoupily CEZ Zakaznické sluzby
do celosvétového finale

SKUPINA CEZ



INSTALUJEME NABIJECKY MOBILU | ELEKTROMOBILU

Verejné nabijeci stanice mobil

= Lidé si mohou zdarma dobijet mobily MAPA DOBIJECICH STANIC CEZ
v 15 verejnych nabijecich stanicich ve
13 obchodnich centrech napfié CR. @ B o i

® Do konce Cervna jsme zdarma nabili Vefejné nabijeci stanice
celkem 31 962 mobilnich zafizeni. ol I i ESTERS

.
IIIII

Dobijeci stanice

elektromobilt

= Ridi&i elektromobilt mohou
dopliiovat energii svych vozl ve
45 verejnych dobijecich
stanicich CEZ nap¥i¢ CR.

= Do projektu Elektromobilita CEZ
se zapoijilo jiz vice nez 50
partneru.

ooooooo

33 SKUPINA CEZ



ZKVALITNUJEME ELEKTRONICKOU KOMUNIKACI
A JSME AKTIVNI NA SOCIALNICH SiTicH

Web Skupiny CEZ jsme upravili podle Rychle a online informujeme
prani nasich zakaznika o dulezitych udalostech

Na Twitteru nové komunikuji ¢lenové predstavenstva:

E SKUPINA CEZ - » I Daniel Benes (@daniel_beneS)
Pavel Cyrani (@pcyrani)
Michaela Chaloupkova (@MichaChaloupkov)

Elektfina Plyn

Kazdy rok mam levnéjsi
plyn, uSetrim 9 500 Ké

ZDARMA tablet za sjednani smlouvy online

] ) ) Daniel Bene$ Pavel Cyrani Michaela Chaloupkova
* Novy vzhled webovych stranek www.cez.cz i ;‘.”m e N GACheUe
Vv , v v , v Pfedseda pfedstavenstva a generalni n predstavenstva upinaCE g - o ) ‘
spustény v Cervnu byl pfipraven na zakladé featel GSKpRCEZ vieprezident 'edkel vize obxhod asiategle /| oo o gy o & 5 O%R
v 7 o ° . v . Svazu primysiu a dopravy CR Member of the Board of Directors
zpétné vazby z prizkumu mezi uzivateli SkupinaCEZ. Chief Commercial and
Strategy Officer
= VétsSi jednoduchost a responzivni design webu
(pInohodnotné zobrazeni na ruznych typech Twitter Skupiny CEZ (@SkupinaCEZ) je aktivné
zarizeni véetné mobilu a tabletu) vyuzivan pro nejaktualngjsi a rychlé zpravy

® PrehlednéjSi sekce vénovana zakaznické péci

skupina 6EZ (@ SkupinaCEZ - 12. 5.
Skupina #CEZ hospodafila v #Q1 se ziskem 7,6 mld. K&. Navrhovana

dividenda z r. #2014 &ini 40 KE. #hospodafeni #results
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POMAHAME POHYBEM E F F
A ZAPOJUJEME VEREJNOST pomahejpohybem.cz

Mozna jste uz pomohlii Vy...

= At uz s telefonem béhate, jezdite na kole nebo chodite na
prochazky, svou aktivitou a energii vzdy generujete body pro
vami vybrany projekt, ktery Nadace CEZ finanéné& podpofi.

® Optimalizovano pro vSechny zakladni druhy pohybovych
aktivit od rekreacnich, az po vytrvalostni sporty: béh, kolo,
chiize, lyze, brusle...

= Dostupné pro chytre telefony vyuzivajici operacni systémy
ANDROID a iOS

TAHALT AKTIVITU

EPP v Cislech:

= 110 151 prispévatell

= 150 759 nasportovanych hodin
= 1123 349 nasportovanych km
= 81 271 688 spalenych kalorii

49 podporenych projektu za 3,8 milionu K¢
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PRILOHY

= Narodni akéni plan inteligentnich siti

= Tézba

= Spotieba elektfiny

® Vyvoj na trzich

® Investice do dlouhodobého majetku (CAPEX)
= Prehled aktiv a pasiv

= Bilance elektfiny

36
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V NAVAZNOSTI NA AKTUALIZACI SEK CR SCHVALEN
NARODNIi AKCNIi PLAN INTELIGENTNICH SITi (NAP SG)

Naroéni akéni plan inteligentnich siti CR mimo jiné predpoklada:
= zavedeni nového zpusobu fFizeni soustavy a inteligentnich siti — z ddvodu integrace velkého

objemu vyroby elektfiny z intermitentnich zdroju a o€ekavaného narlstu vyroby v malych zdrojich

® rozvoj sitove infrastruktury pro zabezpeceni spolehliveho a bezpecného provozu pfi pozadovaném
rozvoji distribuované vyroby elektfiny (zejména OZE) v€etné zapojeni malych teplarenskych zdroja,
fizeni vyroby, akumulace a spotfeby, s pfihlédnutim k pozadavku zvySovani energetické ucinnosti

® postupné zavedeni inteligentnich siti v nékolika etapach, pficemz investice do nich se promitnou
do regulované slozky ceny za elektfinu, a proto je tfeba pfizpusobit zplsob a rychlost jejich zavadéni
pfinosum pro spotrebitele

37 SEK — Statni energeticka koncepce SKUPINA CEZ



TEZBA

Severoceské doly - tézba uhli (v mil. tun)

12
10,4
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2,1

3% —» 10,1

o 2,6

-2%

1-6/ 2014

1-6/ 2015

ostatni zakaznici

m CEzZ*
25
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10
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= poptavka po uhli ze strany ostatnich zakaznikd ovlivnéna teplou zimou

CEz* = CEZ, a. s., v&. Elektrarny Pogerady a Energotrans
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SPOTREBA ELEKTRINY NA DISTRIBUCNIM UZEMI
SPOLECNOSTI CEZ DISTRIBUCE MEZIROCNE VZROSTLA

Spotieba na distribuénim uzemi
spoleénosti CEZ Distribuce
(klimaticky a kalendainé prepoétena)”

Spotieba na di§tribuénim uzemi
spoleénosti CEZ Distribuce

" 46,960 1737 17,36 17,63
Vyvoj spotieby (+2,5 %) dle jednotlivych
segmentu:*
" +2,3 % velkoodbératelé
® 43,2 % domacnosti
® +1,6 % podnikatelé (MOP)
1-6/ 2014 1-6/ 2015 1-6/ 2014 1-6/ 2015

= Analyza vychazi z internich dat Skupiny CEZ. §
= Distribuéni Gzemi Skupiny CEZ ¢ini cca 5/8 uzemi Ceske republiky, tudiz uvedena data jsou dobrym
indikatorem vyvoje spotfeby v celé Ceské republice.

39 *dle dat CEZ Distribuce, a. s. (5/8 tzemi CR) ** data a pfepocet dle modelu CEZ Distribuce, a. s. SKUPINA CEZ



VYVOJ NA TRZICH

(0744 Vyvoj kurzu akcii CEZ
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Jaderné zdroje:

INVESTICE DO DLOUHODOBEHO MAJETKU (CAPEX)

Celkem 13,4 mld. K¢
(I. pololeti 2015)

Distribuce elektfiny:
= Ceska republika: 3,3 mid. K&
= zahranici: 0,9 mid. K&

0,7
0,7

Ostatni

ETE - realizace akci naplfujicich pozadavky dle Narodniho
akéniho planu zvysSovani bezpecénosti, realizace akci
souvisejicich s modernizaci a obnovou zafizeni

EDU - akce ve vazbé na planované prodlouzeni provozu za rok
2015 a akce naplfiujici pozadavky Narodniho ak&niho planu
zvySovani bezpecnosti

NJZ ETE - pokraCuji prace s cilem uchovat a rozvijet hodnotu
projektu a pfipravit projekt na alternativni moznosti
investorského zajisténi a financovani, plnéni podminek

z vydaného stanoviska EIA a z vydaného povoleni k umisténi,
pfiprava vyclenéni projektu do SPV

NJZ EDU - pfiprava podklad(l pro zahajeni procesu EIA,
pfiprava vyclenéni projektu do SPV

41 Z dlivodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet diléich hodnot nemusi vzdy rovnat celkové hodnoté.

Klasické vyrobni zdroje CR:

= vystavba nového nadkritického zdroje
v Ledvicich

= komplexni obnova Elektrarny Prunéfov

= ostatni investice

Tézba — projekty reagujici na postup tézby
na obou dolech (rekonstrukce a modernizace
techniky, upravarenskych a drtirenskych
provoz(, vystavba stabilizacnich opatfeni

a vodohospodarskych dél)

SKUPINA CEZ



PREHLED AKTIV A PASIV

Stala aktiva

= pokles dlouh. hmotného majetku -2,7 mid. K& vlivem odpisa,
Castecné kompenzovany investicemi do obnovy a vystavby
zdrojh a distribu¢nich siti a narustem stavu jaderného paliva

= narust ostatnich stalych aktiv +2,0 mld. K&: zejména nardstem
dlouhodobych pohledavek z derivatovych obchodl +2,5 mid. K&
a realizovatelnych majetkovych cennych papirt +2,1 mid. K¢
kompenzovany poklesem hodnoty cennych papird v ekvivalenci
-1,8 mid. K&

AKTIVA
(v mld. K¢&)
700
627,9 614,1
600 Obézna aktiva
130,4 117,3
500
400 m Ostatni stala
aktiva
300
200 u Dlouhodoby
hm. majetek,
100 jafierné .palivo
a investice
0

k 31.12.2014
Obézna aktiva
*= pokles kratkodobych pohledavek z derivatovych obchodl vé. opci
-6,9 mld. K¢&, a pohledavek, netto -5,5 mid. K&
= pokles stavu emisnich povolenek, zasob fosilnich paliv a materialu
-4,5 mid. K&
= narust pohledavky z titulu dané z pfijmud +2,2 mid. K& a likvidnich cennych
papirl a kratkodobych terminovanych vkladd +1,7 mid. K&

k 30.6.2015

42  Z dlvodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet diléich hodnot nemusi vzdy rovnat celkové hodnoté.

Vlastni kapital a dlouhodobé zavazky

= pokles vlastniho kapitalu -2,3 mld. K¢&: dividendy -21,4 mld. K&, pfirGstek Cistého zisku
+15,4 mld. K&, ostatni uplny vysledek +3,5 mld. K&, prodej vlastnich akcii +0,1 mld. K&

= pokles dlouhodobych zavazkl bez jadernych rezerv -4,2 mid. K&: zejména zménou
stavu emitovanych dluhopist -9,3 mid. K& a dlouhodobych derivatovych zavazkua
-0,4 mld. K¢, ¢astec¢né kompenzovany narustem dlouhodobych bankovnich avéra
+5,9 mid. K&

PASIVA
(v mld. K¢)

Kratkodobé

700 zavazk

627.9 614,1 y
600 1073
, 96,4 Odlozeny dariovy

500 zavazek

400
Jaderné rezervy

300

200 ® Dlouhodobé
zavazky bez

100 jadernych rezerv

0 u Vlastni kapital

k 31.12.2014 k 30.6.2015

Kratkodobé zavazky

= pokles kratkodobé ¢asti dl. dluhu vé. kratkodobych bankovnich Gvéra -10,4 mid. K&
a zavazku z obchodniho styku véetné zaloh -6,2 mid. K&

= pokles kratkodobych zavazkl z derivatovych obchodl vE. opci -4,9 mid. K&
a nevyfakturovanych dodavek zbozi a sluzeb -4,6 mid. K&

= pokles rezervy na emisni povolenky -4,3 mid. K¢ a pokles ¢asového rozliSeni trokud
-1,3 mid. K&

" narlst zavazkl vaci akcionariim z titulu schvalené dividendy +21,4 mid. K&

SKUPINA CEZ



Bilance elektriny (GWh)

. . Index
I. pololeti 2014 I. pololeti 2015 2015/2014
Dodavka 28 608 28 844 +1%
Vyroba 31 891 32 235 +1%
Vlastni a ostatni spotfeba vCetné pfecerpavani -3 283 -3 391 +3%
Prodej koncovym zakaznikiim -17 820 -19 197 +8%
Saldo velkoobchodu -8 263 -7 111 -14%
Prodej na velkoobchodnim trhu -86 712 -99 630 +15%
Nakup na velkoobchodnim trhu 78 449 92 519 +18%
Ztraty v sitich -2 525 -2 536 +0%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)
, , Index
|. pololeti 2014 I. pololeti 2015 2015/2014
Jadro 15 397 15 294 -1%
Uhli 14 531 14 439 -1%
Voda 993 1263 +27%
Biomasa 279 371 +33%
Fotovoltaika 74 74 -0%
Vitr 556 701 +26%
Zemni plyn 60 92 +52%
Bioplyn 1 1 +82%
Celkem 31 891 32235 +1%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh)
. . Index
I. pololeti 2014 I. pololeti 2015 2015/2014
Domacnosti -6 689 -6 890 +3%
Podnikatelsky maloodbér -3 042 -2 893 -5%
Velkoodbératelé -8 089 -9 414 +16%
Prodej koncovym zakaznikim -17 820 -19 197 +8%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim -24 248 -24 921 +3%



Bilance elektfiny (GWh)

Ostatni stfedni

l. pololeti 2015 Ceska republika Polsko Evropa Bulharsko Rumunsko Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dodavka 26 919 +1% 1202 +2% 0 - 3 -99% 719 +22% 0 - 28 844 +1%
Vyroba 30 146 +1% 1360 +2% 0 - 3 -99% 726 +22% 0 - 32235 +1%
Vlastni a ostatni spotfeba véetné pre€erpavani -3 227 +4% -1567 -0% 0 - 0 - -7 -12% 0 - -3 391 +3%
Prodej koncovym zakaznikiim -10 197 +3% -850 >200% -1 550 +16% -4 898 +2% 1703 +6% 0 - -19 197 +8%
Saldo velkoobchodu -15 433 -0% -353 -64% 1550 +16% 5572 +7% 1553 -5% 0 - 7111 -14%
Prodej na velkoobchodnim trhu -101 058 +17% -1429 +18% -33 -22% -188 -49% -1030 +29% 4107 +78% 99630 +15%
Nakup na velkoobchodnim trhu 85625 +20% 1076 >200% 1583 +14% 5760 +4% 2583 +6% -4107 +78% 92519 +18%
Ztraty v sitich -1 289 +1% 0 - 0 - -677 7% -570 7% 0 - -2 536 +0%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)
Ostatni stfedni
l. pololeti 2015 Ceska republika Polsko Evropa Bulharsko Rumunsko Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Jadro 15294 -1% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 15294 -1%
Uhli 13292 +1% 1147 -2% 0 - 0 - 0 - 0 - 14 439 -1%
Voda 1227 +30% 6  +24% 0 - 0 - 30 -34% 0 - 1263 +27%
Biomasa 164  +37% 207  +30% 0 - 0 - 0 - 0 - 371 +33%
Fotovoltaika 71 -1% 0 - 0 - 3 +19% 0 - 0 - 74 -0%
Vitr 5 +5% 0 - 0 - 0 - 696 +26% 0 - 701 +26%
Zemni plyn 92  +52% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 92  +52%
Bioplyn 1 +82% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 1 +82%
Celkem 30 146 +1% 1360 +2% 0 - 3 -99% 726 +22% 0 - 32235 1%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikiim (GWh)
Ostatni stfedni
l. pololeti 2015 Ceska republika Polsko Evropa Bulharsko Rumunsko Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Doméacnosti -3720 +2% 0 - -67 -2% -2 285 +3% -818 +8% 0 - -6 890 +3%
Podnikatelsky maloodbér -1231 -5% 0 - -45  +40% -1 166 -5% -451 1% 0 - -2 893 -5%
Velkoodbératelé -5 246 +6% -850 >200% -1438  +16% -1447 +8% -434  +21% 0 - -9414 +16%
Prodej koncovym zakaznikiim -10 197 +3% -850 >200% -1550 +16% -4 898 +2% -1703 +6% 0 - -19 197 +8%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim -16 918 +3% 0 - 0 - -4 805 +4% -3198 +1% 0 - -24 921 +3%



Bilance elektfiny (GWh)

SE - Vyroba a SE - Distrib. a JVE - Vyroba JVE - Distrib.
l. pololeti 2015 obchod prodej a obchod a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dodavka 28 122 +1% 0 - 722 -12% 0 - 0 - 28 844 +1%
Vyroba 31506 +1% 0 - 729  -14% 0 - 0 - 32 235 +1%
Vlastni a ostatni spotfeba v&etné preCerpavani -3 384 +4% 0 - -7 -74% 0 - 0 - -3 391 +3%
Prodej koncovym zakaznikiim -116  >200% 12480 +9% 0 - -6 601 +3% 0 - -19 197 +8%
Saldo velkoobchodu -28 006 +1% 13769 +9% -722 -12% 7847 +3% 0 +54% -7 11 -14%
Prodej na velkoobchodnim trhu -113 147 +14% -1363 -23% -1145  +40% -303  -45% 16 328 +7% -99630 +15%
Nakup na velkoobchodnim trhu 85142 +20% 15132  +5% 422 >200% 8 151 -0% -16 328 +7% 92519 +18%
Ztraty v sitich 0 - 1289 +1% 0 - -1 246 -0% 0 - -2 536 +0%
Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)
SE - Vyroba a SE - Distrib. a JVE - Vyroba JVE - Distrib.
l. pololeti 2015 obchod prodej a obchod a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Jadro 15 294 -1% 0 - 0 - 0 - 0 - 15294 -1%
Uhli 14 439 +1% 0 - 0 - 0 - 0 - 14 439 -1%
Voda 1233 +30% 0 - 30 -34% 0 - 0 - 1263 +27%
Biomasa 371 +33% 0 - 0 - 0 - 0 - 371 +33%
Fotovoltaika 71 -1% 0 - 3 +19% 0 - 0 - 74 -0%
Vitr 5 +5% 0 - 696 +26% 0 - 0 - 701 +26%
Zemni plyn 92 +52% 0 - 0 - 0 - 0 - 92  +52%
Bioplyn 1 +82% 0 - 0 - 0 - 0 - 1 +82%
Celkem 31 506 +1% 0 - 729 -14% 0 - 0 - 32235 +1%
Prodej elektfiny koncovym zakaznikiim (GWh)
SE - Vyroba a SE - Distrib. a JVE - Vyroba JVE - Distrib.
l. pololeti 2015 obchod prodej a obchod a prodej Eliminace Skupina CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Domacnosti 0 - -3 787 +2% 0 -3 103 +4% 0 -6 890 +3%
Podnikatelsky maloodbér -1 +12% -1275 -4% 0 -1617 -6% 0 -2 893 -5%
Velkoodbératelé -115 >200% -7418  +17% 0 -1 881 +11% 0 -9414 +16%
Prodej koncovym zakaznikiim -116 >200% -12 480 +9% 0 -6 601 +3% 0 -19 197 +8%
Distribuce elektfiny koncovym zakaznikiim 0 - -16 918 +3% 0 -8 003 +3% 0 -24 921 +3%
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