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SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA

K 30. 9. 2017

V mil. Ké

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky

Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Jaderné palivo, netto
Nedokonéené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo
a investice celkem

Ostatni stala aktiva:

Cenné papiry v ekvivalenci

Finanéni aktiva s omezenym disponovanim
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto
Odlozend danova pohledavka

Ostatni stala aktiva celkem

Stala aktiva celkem

Obézna aktiva:

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Pohledavky, netto

Pohledavka z titulu dané z pfijmu

Zasoby materialu, netto

Zasoby fosilnich paliv

Emisni povolenky

Ostatni finanéni aktiva, netto

Ostatni ob&zna aktiva

Aktiva klasifikovana jako drZzena k prodeji

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod K30.9.2017 K31.12.2016
777 737 775 181

-433 659 -418 981

344 078 356 200

15 369 14 892

60 898 55 803

420 345 426 895

5 3 455 5309
19 118 19011

9 891 14 460

25 606 21983

1028 1596

59 098 62 359

479 443 489 254

13783 11 226

50 495 56 331

3 596 1181

14 645 7520

695 996

6643 3 958

38 967 56 501

3818 3227

7 714 647
133 356 141 587

612 799 630 841

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych Géetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 30. 9. 2017

pokracovani

Pasiva
Vlastni kapital:

Vlastni kapital pfifaditelny akcionaram
matefského podniku:

Zakladni kapital
Vlastni akcie
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy

Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim
matefského podniku celkem

Nekontrolni podily

Vlastni kapital celkem
Dlouhodobé zavazky:

Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem
jednoho roku

Rezervy

Odlozeny danovy zavazek

Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem
Kratkodobé zavazky:

Kratkodobé uvéry

Cast dlouhodobych dluht splatna b&hem jednoho
roku

Obchodni a jiné zavazky

Zavazek z titulu dané z pfijm

Rezervy

Ostatni pasiva

Zavazky souvisejici s aktivy klasifikovanymi jako
drzena k prodeji

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Bod K30.9.2017 K 31.12.2016
53 799 53 799

-4 246 -4 246

199 765 207 259

249 318 256 812

4 650 4548

253 968 261 360

10 136 320 142 265
66 288 66 360

22 598 20 213

11 688 11 203

236 894 240 041

11 11 929 8 343
10 9543 17 208
81377 80 516

121 392

7 605 8 160

11 202 14 251

7 160 570
121 937 129 440

612 799 630 841

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych Géetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINACEZ ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 30. 9. 2017

V mil. K&

Bod 1-9/2017 1-9/2016 7-9/2017 7-9/2016

Trzby z prodeje elektfiny a souvisejicich

sluzeb 124 671 125 998 40 057 41 344
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla
a ostatni trzby 19 485 17 858 5362 4 343
Ostatni provozni vynosy 2576 1252 430 518
Provozni vynosy celkem 146 732 145 108 45 849 46 205
Zisky a ztraty z derivatovych obchodu
s komoditami, netto -116 299 -715 -384
Palivo -9 384 -9 389 -3 046 -3018
Nakup energie a souvisejici sluzby -65 275 -64 077 -21 007 -21 450
Opravy a udrzba -2 889 -2 810 -1 330 -1193
Odpisy -22 549 -21 260 -7 567 -7 099

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku

vcetné goodwillu -267 -958 4 15
Osobni naklady -14 596 -13 537 -4 956 -4 591
Material -3 589 -3 053 -1 262 -986
Emisni povolenky, netto -1 660 -321 -941 -867
Ostatni provozni naklady -6 977 -8 404 -2 840 -3 032

Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady

a vynosy 19 430 21598 2189 3 600
Nakladové uroky z dluhud -2 677 -1 866 -877 -749
Nakladové uroky z rezerv -1 220 -1122 -406 -376
Vynosove uroky 206 249 72 78
Kurzové zisky a ztraty, netto 726 -607 265 74
Ostatni finan¢ni naklady 4 -1 309 -257 -215 60
Ostatni finanéni vynosy 4 5668 1231 109 -531
Zisky a ztraty z cennych papir(

v ekvivalenci 5 -1 350 -965 -1 095 -992
Ostatni naklady a vynosy celkem 44 -3337 -2 147 -2 436
Zisk pred zdanénim 19474 18 261 42 1164

Dan z pFijm -2 882 -3 554 -108 -254
Zisk po zdanéni 16 592 14 707 -66 910

Zisk po zdanéni priraditelny na:

Podily akcionaft matefského podniku 16 108 14 442 -206 813

Nekontrolni podily 484 265 140 97
Cisty zisk na akcii pfifaditelny na podily

akcionarlt matefského podniku

(K€ na akcii)
Zakladni 30,2 27,0 -0,4 1,5
Zfedény 30,2 27,0 -0,4 15

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych Géetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINACEZ o
KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

K 30. 9. 2017
V mil. Ké

Bod 1-9/2017 1-9/2016 7-9/2017 7-9/2016
Zisk po zdanéni 16 592 14 707 -66 910

Ostatni uplny vysledek - polozky, které
mohou byt v budoucnu pretétovany
do vysledku hospodareni nebo do
aktiv:

Zména realné hodnoty finan¢nich
nastrojl zajistujicich penézni toky

uctovana do vlastniho kapitalu -965 -3 087 -4 727 -1799
Oductovani zajisténi penéznich tokd do
vysledku hospodareni 3633 -414 896 -150

Zmeéna realné hodnoty realizovatelnych
cennych papirQ Uétovana do

vlastniho kapitalu -1151 2211 -294 764
Oductovani realizovatelnych cennych

papird z vlastniho kapitalu 4 -5588 -3 29 -2
Rozdily z kurzovych prepoctl dcefinych

podniku -2 361 25 -909 291
Rozdily z kurzovych pfepoctl

spole¢nych podnika 538 -298 877 -282
Oductovani rozdila z kurzovych

prepoctll z vlastniho kapitalu - -102 - -
Podil na ostatnich zménéch vlastniho

kapitalu spole¢nych podnik 44 33 9 8
Odlozena dan z pfijmU souvisejici

s ostatnim Gplnym vysledkem 12 -330 627 769 340

Celkovy ostatni uplny vysledek po
zdanéni - polozky, které mohou byt
v budoucnu preuétovany do
vysledku hospodareni nebo do aktiv -6 180 -1 008 -3 350 -830

Uplny vysledek po zdanéni celkem 10412 13 699 -3416 80

Uplny vysledek celkem pfifaditelny na:

Podily akcionafll matefského podniku 10 073 13435 -3 485 -3
Nekontrolni podily 339 264 69 83

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych Géetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 30. 9. 2017

V mil. Ké

Bod

Podil pfifaditelny akcionafim matefského podniku

Stav k 31. 12. 2015

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Dividendy

Opéni prava na nakup akcii

Pfevod zaniklych op&nich prav
v ramci vlastniho kapitalu

Akvizice dcefinych podnikl

Stav k 30. 9. 2016
Stav k 31. 12. 2016

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Dividendy 9

Opéni prava na nakup akcii
Pfevod zaniklych op&nich prav
v ramci vlastniho kapitalu

Stav k 30. 9. 2017

Realizova-
Rozdily telné cenné
z kurzo- Zajisténi papiry a Vlastni
Zakladni Vlastni vych penéznich ostatni Nerozdé- Nekontrolni kapital
kapital akcie prepodctu toku rezervy lené zisky  Celkem podily celkem
53 799 -4 246 -9 500 -86 3242 224 684 267 893 4262 272 155
- - - - - 14 442 14 442 265 14 707
- - -374 -2 835 2170 32 -1 007 -1 -1 008
- - -374 -2 835 2170 14 474 13435 264 13 699
- - - - - -21 320 -21 320 -8 -21 328
- - - - 16 - 16 - 16
- - - - -24 24 - - -
- - - - - - - 9 9
53 799 -4 246 -9 874 -2 921 5404 217 862 260 024 4 527 264 551
53 799 -4 246 -10 779 -7 499 7 839 217 698 256 812 4548 261 360
- - - - - 16 108 16 108 484 16 592
- - -1 678 2161 -6 562 44 -6 035 -145 -6 180
- - -1 678 2161 -6 562 16 152 10 073 339 10412
- - - - - -17 586 -17 586 -237 -17 823
- - - - 19 - 19 - 19
- - - - -22 22 - - -
53 799 -4 246 -12 457 -5 338 1274 216 286 249 318 4 650 253 968

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych Gcetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ o ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
K 30.9.2017

V mil. Ké

Provozni ¢innost:
Zisk pfed zdanénim

Upravy o nepenézni operace:
Odpisy
Amortizace jaderného paliva
Zisk z prodeje stalych aktiv, netto
Kurzové zisky a ztraty, netto

Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto

Zména stavu rezerv
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku véetné goodwillu

Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady

a vynosy
Zisky a ztraty z cennych papirli v ekvivalenci

Zmeéna stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky
Zasoby materialu a fosilnich paliv
Pohledavky a zavazky z derivatd
Ostatni ob&zna aktiva
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni pasiva

Penézni prostfedky vytvofené provozni Cinnosti

Zaplacena dan z pfijmu
Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych uroki
Pfijaté aroky
Pfijaté dividendy
Cisty penézni tok z provozni &innosti

Investi¢ni ¢innost:

Pofizeni dcefinych a spole€nych podniki, bez
nakoupenych penéznich prostfedku

Prodej dcefinych a spole€nych podnikl, bez pozbytych

penéznich prostfedk
Nabyti stalych aktiv, v€. kapitalizovanych aroku
PFijmy z prodeje stalych aktiv
Poskytnuté puljcky
Splatky poskytnutych pujéek

Zména stavu financnich aktiv s omezenou disponibilitou

Penézni prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost

Bod 1-9/2017 1-9/2016
19474 18 261
22 549 21 260

2663 2489
-5 845 -96
-726 607
2237 989
-882 -494
267 958
1042 -333
1350 965
5758 -3 896
-966 -197

-2 429 2200
-1 363 4 239
1216 1423
-3 301 -1294
41 044 47 081
-3 026 -5733
-2 507 -1727
212 243
433 606

36 156 40 470
6 -4 916 -370
1315 177
-21 631 -28 054
4 14 023 227
-21 -3

356 228
-867 -935
-11 741 -28 730

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych Géetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINACEZ o ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
K 30.9.2017

pokracovani

Finanéni €innost:
Cerpani Gvéra a pujcek
Splatky uveéra a pujcek
PFirGstky ostatnich dlouhodobych zavazku
Uhrady ostatnich dlouhodobych zavazk
Dividendy zaplacené akcionarim spole¢nosti
Dividendy zaplacené akcionarim nekontrolnich podill
Nakup nekontrolnich podilt

Cisty penézni tok z finanéni &innosti
Vliv kurzovych rozdilll na vysi penéznich prostfedku

Cisty prirastek penéznich prostiedk( a penéznich
ekvivalentt

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocéatku
obdobi

Penézni prostiredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi

Dodate¢né informace k vykazu o penéznich tocich

Celkové zaplacené uroky

Bod 1-9/2017 1-9/2016
118 777 63 667
-121 919 -51 901
52 59
-54 -687
-17 544 -21 249
-237 -8
-259 -5
-21 184 -10 124
-252 20
2979 1636
8 11 330 13 482
8 14 309 15118
3 907 4 325

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych Géetnich vykazl je pfiloha.



SKUPINACEZ o
PRILOHA MEZITIMNi KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERKY
K 30.9. 2017

1. Popis spoleénosti

CEZ, a. s. (dale rovnéz ,CEZ" nebo ,spoleénost") je Seska akciova spoleénost, v niz k 30. 9. 2017
vlastnila Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské republiky 69,8 % zakladniho
kapitalu (70,3% podil na hlasovacich pravech). Zbyvajici akcie jsou ve vlastnictvi pravnickych

a fyzickych osob. Spoleénost sidli na adrese Duhova 2/1444, Praha 4, 140 53, Ceska republika.

Spole&nost je mateiskou spoleénosti Skupiny CEZ (dale rovnéz ,Skupina“). Hlavnim pfedmétem
podnikani Skupiny je vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej
v oblasti zemniho plynu a t&zba uhli.

2.1. Ugetni zavérka

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka k 30. 9. 2017 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim
standardem IAS 34 a nebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka
neobsahuje vSechny informace pozadované v ro¢ni ucetni zavérce a méla by byt ¢tena v uzké
navaznosti na konsolidovanou ucetni zavérku k 31. 12. 2016. Mezitimni ucetni zavérka byla
sestavena za pouziti stejnych u€etnich zasad, které byly uplatnény v konsolidované ucetni zavérce
k31.12.2016.

3. Sezoénnost

Sezénnost v ramci segmentd Vyroba — tradi¢ni energetika, Vyroba — nova energetika, Distribuce a
Prodej se obvykle projevuje tak, ze vynosy a provozni zisky téchto segmentt za I. a IV. ¢tvrtleti
kalendainiho roku jsou mirné vySSi nez vynosy a provozni zisky dosazené ve zbyvajicim obdobi.

4. Prodej akcii MOL a zpétny odkup konvertibilnich dluhopisti

Dne 4. 4. 2017 doSlo k vypofadani blokového prodeje akcii spoleénosti MOL Hungarian Oil and Gas
PLC (dale téz ,MOL"). Ziskané penézni prostfedky byly pouZity na financovani odkupu konvertibilnich
dluhopist, k jehoz vypofadani doSlo tentyz den. P¥i téchto transakcich bylo prodano 7 561 372 ks
akcii spole¢nosti MOL a bylo vykoupeno 463,1 mil. EUR nominalni hodnoty konvertibilniho dluhopisu
(pFedstavujici 98,49% podil na puvodni nominalni hodnoté 470,2 mil. EUR).

V prubéhu unora az kvétna 2017 byly dluhopisy v celkové nominalni hodnoté 7,0 mil. EUR vyménény
za akcie MOL (celkem za 114 279 ks akcii) v disledku uplatnéni konverznich opci a posledni dluhopis
s nominalni hodnotu 0,1 mil. EUR byl zruSen s vyplatou jeho nominalni hodnoty v hotovosti a také
doslo k prodeji zbyvajiciho poctu akcii MOL (1 634 ks).

Dluhopisy nenesly zadny urok a vysledkem oddéleni vioZené konverzni opce byla efektivni urokova
sazba 1,43 % p. a. Derivat pfedstavujici konverzni opci byl u¢tovan v realné hodnoté, pficemz zmény
realné hodnoty byly u¢tovany do vysledku hospodareni. Akcie MOL byly klasifikovany jako
realizovatelné cenné papiry uctované v realné hodnoté, pfi€emz zmény realné hodnoty byly G&tovany
do ostatniho uplného vysledku. Kumulovany zisk z pfecenéni téchto akcii byl k datu oductovani akcii
z rozvahy oducétovan z vlastniho kapitalu a byl vykazan ve vykazu zisku a ztraty.


https://www.cez.cz/edee/content/file-s/pro-investory/informacni-povinnost-emitenta/2017-03/auditovana-konsolidovana-ucetni-zaverka-skupiny-cez-k-31.-12.-2016_8zdyn5kg28690xtw.pdf
https://www.cez.cz/edee/content/file-s/pro-investory/informacni-povinnost-emitenta/2017-03/auditovana-konsolidovana-ucetni-zaverka-skupiny-cez-k-31.-12.-2016_8zdyn5kg28690xtw.pdf
https://www.cez.cz/edee/content/file-s/pro-investory/informacni-povinnost-emitenta/2017-03/auditovana-konsolidovana-ucetni-zaverka-skupiny-cez-k-31.-12.-2016_8zdyn5kg28690xtw.pdf

Dopad transakci souvisejicich s akciemi MOL, konvertibilnimi dluhopisy a vloZenou konverzni opci ha
fadky vykazu zisku a ztraty Ostatni finanéni naklady a Ostatni finanni vynosy je nasledujici
(v mil. KE):

1-9/2017 1-9/2016
Akcie MOL a Zpétny Akcie MOL a

konverzni odkup konverzni

opce dluhopisu Celkem opce

Ztrata z pfecenéni konverzni opce - - - -08
Ostatni financni naklady -95 -494 -589 -
Ostatni financni naklady -95 -494 -589 -98
Zisk z pfecenéni konverzni opce 503 - 503 -
Zisk z prodeje akcii MOL " 4 599 - 4 599 -
Prijaté dividendy - - - 378
Ostatni finanéni vynosy 5102 - 5102 378
Celkem 5007 -494 4513 280

Y Pfi oductovani akcii MOL z rozvahy byl oductovan kumulovany zisk z pfecenéni akcii MOL z vlastniho

kapitalu ve vysi 5 537 mil. K&.
Ve vykazu o penéznich tocich je pfijem z prodeje akcii MOL ve vySi 12 139 mil. K& vykazan na fadku
PFijmy z prodeje stalych aktiv. Penézni vydaj souvisejici s odkupem konvertibilniho dluhopisu ve vysi
12 931 mil. K¢ je vykazan na rfadku Splatky uvérl a pujcek. Tato ¢astka obsahuje penézni tok
pfifaditelny vlozené konverzni opci, ktera zanikla pfi odkupu dluhopisu, ve vysi 692 mil. K&.

5. Investice do spoleénych podnikt

Zmény polozky Cenné papiry v ekvivalenci za obdobi 1-9/2017 jsou nasledujici (v mil. K&):

Podil na
Podil na  ostatnim Ostatni
Stav zisku / Uplném hotovostni Stav

k1.1.2017  ztraté vysledku Dividendy  transakce  k 30.9.2017

Skupina Akcez 305 -585 280 - -
Skupina Akenerji 240 -682 442 - -
CM European Power

International B.V. 1189 -1 -30 -208 -943
Jadrova energeticka

spolo¢nost’

Slovenska, a. s. 2842 -27 -109 - - 2706
CEZ Energo, s.r.o. 544 -59 - - 75 560
Ostatni 189 4 -1 -10 - 182

Cenné papiry

v ekvivalenci
celkem 5309 -1 350 582 -218 -868 3455

V souladu s u&etni politikou Skupina zohlednila podil na celkovém uplném vysledku spoleénych
podniku pouze do takové vyse, aby investice ve spoleéném podniku nebyla zaporna, pokud Skupina
nema zavazek tyto ztraty uhradit. K 30. 9. 2017 prevysil podil na ztratach spole¢nych podnikd Akcez
Enerji A.S. a Akeneriji Elektrik Uretim A.S. jejich ucetni hodnotu a Skupina vykéazala plny podil na
vysledku hospodareni a podil na ostatnim uplném vysledku v takové vysi, aby hodnota téchto investic
byla nulova. Tato ¢astka je ve vykazu o Uuplném vysledku soucasti polozky Rozdily z kurzovych
prepodctl spole¢nych podnikl. Nevykazané podily Skupiny na ztratach k 30. 9. 2017 ¢ini 266 mil. K& u
spoleénosti Akcez Enerji A.S. a 681 mil. K& u spole¢nosti Akenerji Elektrik Uretim A.S.



6. Zmény ve strukture skupiny

Akvizice dcefinych podnikl v roce 2017

Dne 24. 8. 2017 Skupina nabyla 100% podil v némecké spolecnosti Elevion GmbH. Elevion se
zaméruje jak na instalaci energetickych zafizeni v novych budovach, tak na zefektivnéni
energetického hospodarstvi starSich objektd. Zejména jde o dodavky elektrickych zafizeni a
technologickych systémd, instalace vzduchotechniky, vytapéni a chlazeni nebo kompletni technickou
spravu budov.

Dne 4. 9. 2017 Skupina nabyla 100% podil ve spole¢nosti KART spol. s r. 0., ktera se zabyva
komplexnim zajiSténim provozu a servisu technického vybaveni budov. Dale dodava a instaluje
vzduchotechnicka, vytapéci a chladici zafizeni, systémy méfeni a regulace nebo silnoproudé rozvody.
Provadi také projekéni Cinnosti a revize elektrickych zafizeni, tlakovych nadob a kotelen.

Jelikoz realné hodnoty identifikovatelnych aktiv a zavazkd skupiny Elevion nebyly doposud stanoveny,
Skupina provizorné zauétovala nabyta identifikovatelna aktiva a zavazky v ucetnich hodnotach, které
predstavuji nejlepsi odhad realnych hodnot k datu mezitimni u¢etni zavérky. Hodnoty nabytych
identifikovatelnych aktiv a zavazk( k datu akvizic byly nasledujici (v mil. K¢):

Skupina KART, spol.
Elevion sr.o. Celkem

Podil Skupiny 100 % 100 %
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 99 - 99
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 67 - 67
Ostatni stala aktiva 4 - 4
Zasoby materialu 5877 4 5881
Pohledavky, netto 849 19 868
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 351 33 384
Ostatni obézna aktiva 21 - 21
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem

jednoho roku -49 - -49
Obchodni a ostatni zavazky -6 471 -7 -6 478
Ostatni pasiva - -2 -2

Celkem ¢ista aktiva 748 47 795
Podil nakoupenych Cistych aktiv 748 a7 795
Goodwill 4278 73 4 351

Celkova pofizovaci cena podilu 5026 120 5146
Zavazky z akvizice dcefiného podniku - -15 -15

PenézZni vydaj na akvizici v roce 2017 5026 105 5131
Minus:
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

v nakoupeném dcefiném podniku -351 -33 -384

Cisty pené&zni vydaj na akvizici v roce 2017 4675 72 4747
Zisk po zdanéni od 1.1. do data akvizice 219 14 233
Provozni vynosy od 1.1. do data akvizice 1268 100 1368

Kdyby k t&mto akvizicim doslo na zagatku roku 2017, zisk po zdanéni Skupiny CEZ k 30. 9. 2017 by
¢inil 16 825 mil. K& a provozni vynosy z pokracujicich ¢innosti by byly 148 100 mil. KE. Goodwilly
uznané na zakladé zauctovani podnikovych kombinaci se skladaji z realné hodnoty synergii
vyplyvajicich z akvizic.



Nasledujici tabulka zobrazuje celkové penéZni toky souvisejici s akvizicemi za obdobi 1-9/2017

(v mil. K&):
Penézni prostfedky pouzité na nakup dcefinych podnik 5146
Penézity vklad do spole€ného podniku 75
Zmeéna stavu zavazku z akvizic 79
Minus nabyté penézni prostfedky pfi akvizici -384
Celkem penézni prostfedky pouzité na akvizice 4916

7. Aktiva a souvisejici zavazky klasifikované jako drzené k prodeji

Skupina k 30. 9. 2017 klasifikovala aktiva a zavazky spole¢nosti TEC Varna EAD jako aktiva drzena
k prodeji. Skupina ukongila vyrobu elektfiny v uhelné elektrarné spolec¢nosti TEC Varna k 31. 12. 2014

(viz téz bod 14).

Prehled aktiv klasifikovanych jako drzena k prodeji a souvisejicich zavazk( k 30. 9. 2017

a 31.12. 2016 (v mil. K&):

30. 9. 2017 31.12. 2016
TEC Varna Ostatni Celkem Celkem
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 139 31 170 226
Finan¢ni aktiva s omezenym
disponovanim - - - 13
Penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty 526 - 526 104
Pohledavky, netto 2 - 2 152
Ostatni obézna aktiva 16 - 16 152
Aktiva klasifikovana jako drzena
k prodeji 683 31 714 647
Dlouhodobé rezervy 132 - 132 328
Odlozeny danovy zavazek 2 - 2 -
Obchodni a jiné zavazky 3 - 3 24
Kratkodobé rezervy 22 - 22 129
Ostatni kratkodobé zavazky 1 - 1 89
Zavazky souvisejici s aktivy
klasifikovanymi jako drZzena
k prodeji 160 - 160 570

Aktiva a vysledek hospodareni souvisejici s uvedenymi aktivy klasifikovanymi jako drZzena k prodeji
jsou vykazany v provoznich segmentech Vyroba — tradi¢ni energetika a Vyroba — nova energetika.

8. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Pro ucely konsolidovaného vykazu o penéznich tocich maji k 30. 9. 2017 a k 31. 12. 2016 penézni

prostfedky a penézni ekvivalenty nasledujici sloZzeni (v mil. KE):

30.9.2017  31.12.2016
PenézZni prostiedky a penézni ekvivalenty jako samostatny fadek
VvV rozvaze 13783 11 226
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty pfifaditelné aktivim
klasifikovanym jako drZena k prodeji (bod 7) 526 104
Celkem 14 309 11 330




9. Vlastni kapital

Valna hromada spoleénosti CEZ, a. s., konana 21. 6. 2017 schvalila dividendu 33,0 K& na akcii pred
zdanénim. Celkova vySe schvalenych dividend k rozdéleni akcionafim po zohlednéni vlivu vlastnich

akcii ¢ini 17 630 mil. K&.

10. Dlouhodobé dluhy

Pfehled dlouhodobych dluhi k 30. 9. 2017 a k 31. 12. 2016 (v mil. K¢&):

3,005% euroobligace splatné v roce 2038 (12 000 mil. JPY)

2,845% euroobligace splatné v roce 2039 (8 000 mil. JPY)

5,000% euroobligace splatné v roce 2021 (750 mil. EUR)

6M Euribor + 1,25% euroobligace splatné v roce 2019 (50 mil. EUR)
3M Euribor + 0,35% euroobligace splatné v roce 2017 (45 mil. EUR)
3M Euribor + 0,55% euroobligace splatné v roce 2018 (200 mil. EUR)
4,875% euroobligace splatné v roce 2025 (750 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2020 (750 mil. EUR)

2,160% euroobligace splatné v roce 2023 (11 500 mil. JPY)

4,600% euroobligace splatné v roce 2023 (1 250 mil. K&)
2,150%*IR CPI euroobligace splatné v roce 2021 (100 mil. EUR)
4,102% euroobligace splatné v roce 2021 (50 mil. EUR)

4,250% U.S. obligace splatné v roce 2022 (289 mil. USD)

5,625% U.S. obligace splatné v roce 2042 (300 mil. USD)

4,375% euroobligace splatné v roce 2042 (50 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2047 (50 mil. EUR)

4,383% euroobligace splatné v roce 2047 (80 mil. EUR)

3,000% euroobligace splatné v roce 2028 (725 mil. EUR)?

4,500% dluhopisy na jméno splatné v roce 2030 (40 mil. EUR)
4,750% dluhopisy na jméno splatné v roce 2023 (40 mil. EUR)
4,700% dluhopisy na jméno splatné v roce 2032 (40 mil. EUR)
4,270% dluhopisy na jméno splatné v roce 2047 (61 mil. EUR)
3,550% dluhopisy na jméno splatné v roce 2038 (30 mil. EUR)
Konvertibilni dluhopisy splatné v roce 2017 (468,6 mil. EUR)?

_ Dluhopisy celkem
Cast splatna béhem jednoho roku

Dluhopisy bez €asti splatné b&éhem jednoho roku

Dlouhodobé bankovni a ostatni uvéry:

_ Dlouhodobé bankovni a ostatni Uvéery celkem
Cast splatna béhem jednoho roku

Dlouhodobé bankovni a ostatni avéry bez &asti splatné béhem
jednoho roku

_ Dlouhodobé dluhy celkem
Cast splatna béhem jednoho roku

Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné béhem jednoho roku

1)

30.9.2017 31.12. 2016
2340 2621
1561 1748

19 437 20211
1296 1348
1167 1207
5189 5383

19 418 20 193

19 406 20 165
2249 2519
1249 1248
2 597 2702
1296 1348
6 316 7 353
6 535 7613
1275 1326
1275 1325
2078 2162

19 352 13 337
1021 1061
1031 1072
1034 1075
1560 1622

776 807

- 12 598

119 458 132 044
-6 356 -13 805
113102 118 239

26 405 27 429

-3 187 -3 403

23218 24 026

145 863 159 473
-9 543 -17 208
136 320 142 265

Urokové sazba, ktera je navazana na inflaci realizovanou v zemich eurozény (Harmonizovany index

spotiebitelskych cen — HICP), je prostfednictvim uzavieného swapu zafixovana na hodnotu 4,553 % p. a.

2V zafi 2017 probéhla dodate¢na emise dluhopistli ve vysi 225 mil. EUR.

3)

Konvertibilni dluhopisy vyménitelné za akcie spole¢nosti MOL Hungarian Oil and Gas PLC (viz téz bod 4).



11. Kratkodobé uvéry

Prehled kratkodobych uvérl k 30. 9. 2017 a 31. 12. 2016 (v mil. K&):

30.9.2017 31.12.2016

Kratkodobé bankovni Gvéry 11 440 7 962
Kontokorentni ucty 489 381
Celkem 11 929 8343

12. Dan z pfijma

Darovy dopad tykajici se jednotlivych polozek ostatniho Uplného vysledku je nasledujici (v mil. K&):

Zmeéna realné hodnoty financnich
nastrojl zajistujicich penézni toky
uctovana do vlastniho kapitalu

Oductovani zajisténi penéznich
tok( do vysledku hospodareni

Zména realné hodnoty
realizovatelnych cennych papira
uctovana do vlastniho kapitalu

Oductovani realizovatelnych
cennych papird z vlastniho
kapitalu

Rozdily z kurzovych pfepoctu
dcefinych podnik

Rozdily z kurzovych pfepocti
spole¢nych podniku

Oductovani rozdild z kurzovych
prepodtl z vlastniho kapitalu

Podil na ostatnich zménach
vlastniho kapitalu spole¢nych
podnikl

Celkem

1-9/2017 1-9/2016

Castka Castka Castka Castka

pred Danovy po pred Danovy po
zdanénim  dopad zdanéni zdanénim dopad  zdanéni
-965 183 -782 -3 087 587 -2 500
3633 -690 2943 -414 79 -335
-1151 164 -987 2211 -39 2172
-5 588 13 -5 575 -3 - -3
-2 361 - -2 361 25 - 25
538 - 538 -298 - -298
- - - -102 - -102
44 - 44 33 - 33
-5 850 -330 -6 180 -1 635 627 -1 008




13. Informace o0 segmentech

Skupina vykazuje své vysledky v ¢lenéni na Sest segmentd podnikani:

- Vyroba — tradi¢ni energetika

- Vyroba — nova energetika

- Distribuce

- Prodej

- Tézba

- Ostatni
Segmenty jsou stanoveny napfi¢ jednotlivymi staty, ve kterych Skupina CEZ pasobi. Segment je
funkéné samostatna &ast Skupiny CEZ, ktera obsluhuje stejnou &ast hodnotového fetézce v odvétvi
energetiky a spada do pisobnosti jednotlivych &lend predstavenstva CEZ, a. s.

Skupina uctuje o vynosech a transakcich mezi segmenty, jako by se jednalo o vynosy a transakce se
tfetimi stranami, tj. v trznich nebo regulovanych cenach, pokud se jedna o regulovanou oblast.

Skupina hodnoti vysledky jednotlivych segmentl podle provozniho zisku pfed odpisy (EBITDA).
ZpUsob vypoctu ukazatele EBITDA ze zisku pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy shrnuje
nasledujici tabulka (v mil. K&):

1-9/2017 1-9/2016

Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy (EBIT) 19 430 21598
Odpisy 22 549 21 260
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku v€etné goodwillu 267 958
Zisky a ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného

majetku, netto * -1192 -59

EBITDA 41 054 43 757

*  Zisky z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty na fadku Ostatni
provozni vynosy. Ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty na
fadku Ostatni provozni naklady.



Nasledujici tabulky shrnuji informace o provoznich segmentech k 30. 9. 2017 a 2016, resp. k 31. 12. 2016 (v mil. K&):

K 30. 9. 2017:

Provozni vynosy kromé vynosl
mezi segmenty
Provozni vynosy mezi segmenty

Provozni vynosy celkem
EBITDA
Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému
majetku v€etné goodwillu

EBIT
Nakladové uroky z dluh( a rezerv
Vynosové uroky

Zisky a ztraty z cennych papir(
v ekvivalenci

Dan z pfijmu

Zisk po zdanéni
Identifikovatelna aktiva
Cenné papiry v ekvivalenci
Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Pofizeni stélych aktiv

Vyroba — Vyroba — Konsoli-

tradicni nova Soucet za dované
energetika energetika Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace udaje

40 166 3290 21520 76 507 3542 1707 146 732 - 146 732

21830 556 20 647 3543 3410 10 882 60 868 -60 868 -

61 996 3846 42 167 80 050 6 952 12 589 207 600 -60 868 146 732

14 343 3386 14 559 3494 3287 1981 41 050 4 41 054

-13 660 -1 270 -4 669 -62 -1 743 -1 145 -22 549 - -22 549

- -267 -6 - - 6 -267 - -267

1833 1849 9900 3433 1545 866 19 426 4 19 430

-3544 -202 -248 -17 -141 -201 -4 353 456 -3897

482 - 22 - 2 156 662 -456 206

-682 -59 42 -456 4 -199 -1 350 - -1 350

197 -186 -1776 -611 -295 -211 -2 882 - -2 882

10113 1397 7941 2310 1831 5509 29101 -12 509 16 592

248 535 29 605 112 707 1038 20 257 9075 421 217 -872 420 345

- 560 - - 174 2721 3455 - 3455

188 999

612 799

7471 517 8 653 131 893 4 527 22192 -2 957 19 235



K 30. 9. 2016:

Provozni vynosy kromé vynosl
mezi segmenty
Provozni vynosy mezi segmenty

Provozni vynosy celkem
EBITDA
Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému
majetku v€etné goodwillu

EBIT
Nakladové uroky z dluhll a rezerv
Vynosové uroky

Zisky a ztraty z cennych papir(
v ekvivalenci

Dan z pFijmu
Zisk po zdanéni

Pofizeni stalych aktiv

K 31.12. 2016:

Identifikovatelna aktiva
Cenné papiry v ekvivalenci

Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Vyroba — Vyroba — Konsoli-
tradiéni nova Soucet za dované
energetika energetika Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace udaje
38034 2727 21 360 77 810 3407 1770 145 108 - 145 108
22 825 473 21 699 4 040 3 569 13 682 66 288 -66 288 -
60 859 3200 43 059 81 850 6 976 15 452 211 396 -66 288 145 108
17 407 2382 14 647 4 061 3237 2019 43 753 4 43 757
-12 537 -1107 -4 470 -51 -1 834 -1261 -21 260 - -21 260
2 -998 -3 24 2 15 -958 - -958
4875 278 10 187 4034 1406 814 21594 4 21 598
-2 640 -243 -276 -12 -139 -267 -3 577 589 -2 988
689 - 33 8 7 101 838 -589 249
-350 8 -507 118 10 -244 -965 - -965
-462 -60 -1 865 -709 -251 -207 -3 554 - -3 554
15 157 294 7 561 3404 1 906 1133 29 455 -14 748 14 707
12 782 2 6 818 48 1015 6 629 27 294 -S777 21517
Vyroba — Vyroba — Konsoli-
tradicni nova Soucet za dované
energetika energetika Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace udaje
257 357 30075 109 807 899 21100 8610 427 848 -953 426 895
198 544 295 756 181 3335 5309 - 5309
198 637

_630841_



14. Udalosti po datu mezitimni ucetni zavérky
Dne 31. 10. 2017 uzaviela spoleénost CEZ, a. s., smlouvu o prodeji 100 % akcii spoleénosti TEC

Varna EAD spolec¢nosti SIGDA OOD. Transakce podléha schvaleni bulharskym Gfadem pro ochranu
hospodarské soutéze (viz téz bod 7).
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