SKUPINA CEZ

MEZITIMNI KONSOLIDOVANA UCETNIi ZAVERKA

ZPRACOVANA V SOULADU S MEZINARODNiMI
STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVI
K 31. 3. 2018



SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 31.3.2018

v mil. Ké

AKTIVA:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky

Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Jaderné palivo, netto
Nedokonéené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo
a investice celkem

Investice v pfidruzenych a spole¢nych podnicich
Finan&ni aktiva s omezenym disponovanim, netto
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Odlozena darfiova pohledavka

Ostatni stala aktiva celkem

Stala aktiva celkem

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty, netto
Pohledavky, netto

Pohledavka z titulu dané z pfijmu

Zasoby materialu, netto

Zasoby fosilnich paliv

Emisni povolenky

Ostatni finanéni aktiva, netto

Ostatni obézna aktiva, netto

Aktiva klasifikovana jako drzena k prodeji

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod K31.3.2018 K31.12.2017
810 938 833 359
-428 447 -437 210
382 491 396 149
14 335 15218
16 216 16 652
413 042 428 019
3540 3520
18 218 18 468
8749 9 845
25989 26 804
911 1297

57 407 59 934
470 449 487 953
11 541 12 623
64 996 57 766
1995 1171
9330 9 537
722 1021
8428 9370
38 141 43 052
3 585 3684
16 652 30
155 390 138 254
625 839 626 207

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych u€etnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 31.3.2018

pokracovani

PASIVA:

Zakladni kapital
Vlastni akcie
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy

Vlastni kapital pfifaditelny akcionarim
materského podniku celkem

Nekontrolni podily

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti
Rezervy

Odlozeny danovy zavazek

Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé uvéry

Kratkodoba ¢ast dlouhodobych dluhu

Obchodni a jiné zavazky

Zavazek z titulu dané z pfijmu

Rezervy

Ostatni pasiva

Zavazky souvisejici s aktivy klasifikovanymi jako
drzena k prodeji

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Bod K31.3.2018 K31.12.2017
53 799 53 799
-3 884 -4 077

211 292 200 296
261 207 250 018
4390 4 304
265 597 254 322
129 643 132 475
73 327 73 291
21843 19 993
9 899 15 844
234712 241 603
4797 11 072
3168 8 622
89 058 87 236
177 176
9143 9226
13073 13 950
6114 -
125 530 130 282
625 839 626 207

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych u€etnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 31. 3. 2018
v mil. Ké
Bod 1-3/2018 1-3/2017
Trzby z prodeje elektfiny a souvisejicich sluzeb 34 588 43 862
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni trzby 10 353 8 508
Ostatni provozni vynosy 461 452
Provozni vynosy celkem 8 45 402 52 822
Zisky a ztraty z derivatovych obchod( s komoditami,
netto 857 1533
Palivo -3 351 -3 633
Nakup energie a souvisejici sluzby -14 420 -23 500
Opravy a Udrzba -623 -586
Odpisy -7 129 -7 497
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku v&etné goodwillu 5 -1
Osobni naklady -5709 -4 645
Material -1 868 -1 070
Emisni povolenky, netto 194 173
Ostatni provozni naklady -2 939 -1941
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 10 399 11 655
Nakladové uroky z dluhud -1217 -931
Nakladové uroky z rezerv -449 -407
Vynosove uroky 40 67
Kurzové zisky a ztraty, netto -187 -100
Ostatni finanéni naklady -62 -29
Ostatni finan¢éni vynosy 408 799
Zisky a ztraty z pfidruzenych a spole€nych podniktl -29 -393
Ostatni naklady a vynosy celkem -1 496 -994
Zisk pred zdanénim 8 903 10 661
Dan z pFijm -1 648 -1 987
Zisk po zdanéni 7 255 8 674
Zisk po zdanéni pfifaditelny na:
Podily akcionaft matefského podniku 7121 8 569
Nekontrolni podily 134 105
Cisty zisk na akcii pfifaditelny na podily akcionard
matefského podniku (K& na akcii):
Zakladni 13,3 16,0
Zfedény 13,3 16,0

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych u€etnich vykazu je pfiloha.



SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

K 31. 3. 2018

v mil. Ké

Zisk po zdanéni

Zména realné hodnoty finanénich nastrojl
zajistujicich penézni toky uctovana do vlastniho
kapitalu

Oductovani zajisténi penéznich tokd do vysledku
hospodareni

Zména realné hodnoty dluhovych nastroju uétovana

do vlastniho kapitalu
Oducétovani dluhovych nastrojli z vlastniho kapitalu
Zména realné hodnoty kapitalovych nastrojl
uctovana do vlastniho kapitalu

Oductovani kapitalovych nastroji z vlastniho kapitalu

Rozdily z kurzovych prepoctl dcefinych podniki
Rozdily z kurzovych pfepoctl pfidruzenych a
spole¢nych podniku

Oductovani rozdilll z kurzovych prepoétu z viastniho

kapitalu
Podil na ostatnich zmé&nach vlastniho kapitalu
pridruzenych a spole¢nych podnik

Odlozena dan z pfijmU souvisejici s ostatnim Uplnym

vysledkem

Celkovy ostatni Gplny vysledek po zdanéni —
polozky, které mohou byt v budoucnu
preuctovany do vysledku hospodareni nebo do
aktiv

Uplny vysledek po zdanéni celkem

Uplny vysledek celkem pfitaditelny na:

Podily akcionait matefského podniku
Nekontrolni podily

Bod 1-3/2018 1-3/2017
7 255 8 674
811 1787
1515 722
-176 -634
- 17
- -463
- -19
-279 239
11 -113
12 -
- 26
-399 -352
1495 1176
8 750 9 850
8 632 9744
118 106

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych u€etnich vykazu je pfiloha.



SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 31. 3. 2018

v mil. Ké

Stav k 31. 12. 2016

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Op¢ni prava na nakup
akcii

Pfevod zaniklych op&nich
prav v ramci vlastniho
kapitalu

Stav k 31. 3. 2017

Bod Podil pfifaditelny akcionaifm matefského podniku
Kapita-
Rozdily lové
z kurzo- Zajisténi nastroje  Neroz- Nekon- Vlastni
Zakladni Vlastni vych penéznich Dluhové aostatni  délené trolni kapital
kapital akcie pfepoctd tok nastroje fondy zisky Celkem podily celkem
53 799 -4 246 -10 779 -7 499 1666 6173 217698 256 812 4548 261 360
- - - - - - 8 569 8 569 105 8 674
- - 124 2032 -525 -492 36 1175 1 1176
- - 124 2032 -525 -492 8 605 9744 106 9 850
- - - - - 6 - 6 - 6
- - - - - -1 1 - - -
53 799 -4 246 -10 655 -5 467 1141 5686 226304 266562 4 654 271 216

Nedilnou souc&asti téchto mezitimnich konsolidovanych Gcetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 31. 3. 2018

pokracovani

Podil pfifaditelny akcionaifm matefského podniku

Bod
Stav k 31. 12. 2017
Aplikace novych IFRS 2.2
Stav k 1. 1. 2018
(pfepracovany)

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Prodej vlastnich akcii

Opéni prava na nakup
akcii

Pfevod zaniklych op&nich
prav v ramci vlastniho
kapitalu

Akvizice nekontrolnich
podilt

Prodej nekontrolnich
podilt

Opce na nakup
nekontrolnich podild

Stav k 31. 3. 2018

Kapita-

Rozdily lové
z kurzo- Zajisténi nastrojea  Neroz- Nekon- Vlastni
Zakladni  Vlastni vych penéznich Dluhové ostatni délené trolni kapital
kapital akcie pFrepoctu tok nastroje fondy zisky Celkem podily celkem
53799 -4 077 -11 906 -7 757 677 571 218711 250018 4 304 254 322
- - 143 - - -493 2818 2 468 -24 2444
53 799 -4 077 -11 763 -7 757 677 78 221529 252486 4280 256 766
- - - - - - 7121 7121 134 7 255
- - -241 1894 -142 - - 1511 -16 1495
- - -241 1894 -142 - 7121 8 632 118 8 750
- 193 - - - - -119 74 - 74
- - - - - 8 - 8 - 8
- - - - - -6 6 - - -
- - - - - - 8 8 -13 -5
- - - - - - - - 4 4
- - - - - - - -1 1 -
53 799 -3 884 -12 005 -5 863 535 80 228545 261207 4 390 265 597

Nedilnou souc&asti téchto mezitimnich konsolidovanych Gcetnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ o ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

K 31. 3. 2018
v mil. Ké
Bod 1-3/2018 1-3/2017
PROVOZNi CINNOST:
Zisk pred zdanénim 8 903 10 661
Upravy o nepenézni operace:
Odpisy 7129 7 497
Amortizace jaderného paliva 942 923
Zisk z prodeje stalych aktiv, netto -38 -153
Kurzové zisky a ztraty, netto 187 100
Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto 1177 863
Zména stavu rezerv 532 85
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku véetné goodwillu -5 1
Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady
a vynosy 1815 -362
Zisky a ztraty z pfidruzenych a spole¢nych podnikt 29 393
Zmeéna stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky -11 167 -245
Zasoby materialu a fosilnich paliv 322 316
Pohledavky a zavazky z derivatd -636 -3 104
Ostatni obézna aktiva 930 -783
Obchodni a jiné zavazky 10 057 1453
Ostatni pasiva -1 466 -3114
Penézni prostiedky vytvoiené provozni €innosti 18 711 14 531
Zaplacena dan z pfijma -1014 -1 504
Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych troku -567 -424
Pfijaté uroky 34 76
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 17 164 12 679

INVESTICNi CINNOST:

Pofizeni dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych podnikd,
bez nakoupenych penéznich prostfedku 4 -232 -
Prodej dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych podnikl, bez

pozbytych penéznich prostredki - 1048
Nabyti stalych aktiv, v€. kapitalizovanych uroku -4 753 -6 247
PFijmy z prodeje stalych aktiv 90 108
Poskytnuté pajcky -8 -5
Splatky poskytnutych puajcéek - 353
Zména stavu financnich aktiv s omezenym disponovanim 63 -390

Penézni prostiedky pouzité na investi€ni €innost -4 840 -5 133

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych u€etnich vykazu je pfiloha.



SKUPINACEZ o ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
K 31.3.2018

pokracovani

FINANCNi CINNOST:
Cerpani uvéra a plijéek
Splatky avérl a pljcek
PrirGstky ostatnich dlouhodobych zavazku
Uhrady ostatnich dlouhodobych zavazk
Dividendy zaplacené akcionarim spolec¢nosti
Prodej vlastnich akcii
Prodej nekontrolnich podil

Cisty penézni tok z finanéni éinnosti

Vliv kurzovych rozdill a opravnych polozek na vysi
penéznich prostredk

Cisty prirastek penéznich prostiedk( a penéznich
ekvivalentt

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku
obdobi

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi

Dodatecné informace k vykazu o penéznich tocich

Bod 1-3/2018 1-3/2017
20715 37 323
-32 412 -37 830
7 10
-19 -17
-15 -39
72 -
5 -
-11 647 -553
-36 43
641 7 036
12 623 11 330
13 264 18 366
601 645

Celkové zaplacené uroky

Nedilnou soucasti téchto mezitimnich konsolidovanych u€etnich vykazu je pfiloha.



SPV(}JPINACEZ o o
PRILOHA MEZITIMNi KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERKY
K 31.3.2018

1. Popis spolecnosti

CEZ, a. s. (dale rovnéz ,CEZ" nebo ,spoleénost") je Seska akciova spoleénost, v niz k 31. 3. 2018
vlastnila Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské republiky 69,8 % zakladniho
kapitalu (70,3% podil na hlasovacich pravech). Zbyvajici akcie jsou ve vlastnictvi pravnickych

a fyzickych osob. Spole&nost sidli na adrese Duhova 2/1444, Praha 4, 140 53, Ceska republika.

Spoleénost je matefskou spole¢nosti Skupiny CEZ (dale rovnéz ,Skupina®). Hlavnim pfedmétem
podnikani Skupiny je vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej
v oblasti zemniho plynu a téZba uhli.

vvvvvv

2.1. Ugetni zavérka

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka k 31. 3. 2017 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim
standardem IAS 34 a nebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka
neobsahuje vSechny informace pozZadované v roéni ucetni zavérce a méla by byt étena v uzké
navaznosti na konsolidovanou uc€etni zavérku k 31. 12. 2017.

2.2. Zmény uc€etnich metod

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla az na vyjimky sestavena za pouziti stejnych ucetnich
zasad, které byly uplatnény v konsolidované ucetni zavérce k 31. 12. 2017. K 1. 1. 2018 Skupina
pfijala nové Mezindrodni standardy u€etniho vykaznictvi IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 15 Vynosy
ze smluv se zdkazniky. K tomuto datu Skupina aplikovala i dal$i novely a interpretace, které nemély
dopad na Mezitimni konsolidovanou ucetni zavérku.

Skupina pfijala IFRS 9 retrospektivné od 1. 1. 2018 a upravila prezentaci srovnatelnych Gdajd pro
obdobi zac&inajici 1. 1. 2017. Dle IFRS 9, Skupina rozdélila starou kategorii Realizovatelnych
finan¢nich aktiv do novych kategorii Dluhové nastroje a Kapitalové nastroje. Vliv zmény prezentace
ovlivnil uspofadani Konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu a Konsolidovaného vykazu o
uplném vysledku v aktualnim a srovnatelném obdobi.

V dusledku aplikace IFRS 9 byla néktera aktiva preklasifikovana z kategorie Realizovatelnych
cennych papird do kategorie Realna hodnota do zisku nebo ztraty a akumulovany fond z pfecenéni
v hodnoté 350 mil K& byl pfeveden do nerozdéleného zisku. Vliv tvorby novych opravnych poloZek
k pohledavkam a ostatnim aktiviim je uveden v tabulce nize.

PFi aplikaci IFRS 15 Skupina vyuzila modifikovany retrospektivni pfistup. Efekt k datu aplikace,
plynouci z pfeuctovani pfispévkl za pfipojeni pfijatych od zakaznik(i do roku 2009 do nerozdéleného
zisku, je uveden v tabulce nize.


https://www.cez.cz/edee/content/file-s/pro-investory/informacni-povinnost-emitenta/2018-03/konsolidovana-ucetni-zaverka-skupiny-cez-k-31.-12.-2017_wpl23q851xe16bdb.pdf
https://www.cez.cz/edee/content/file-s/pro-investory/informacni-povinnost-emitenta/2018-03/konsolidovana-ucetni-zaverka-skupiny-cez-k-31.-12.-2017_wpl23q851xe16bdb.pdf

K datu aplikace IFRS 9 a IFRS 15 Skupina zohlednila nasledujici dopad ovliviiujici vysi vlastniho
kapitalu (v mil. KE):

IFRS 9 IFRS 15 Celkem
Pohledavky, netto -62 - -62
Ostatni -17 - -17
Aktiva celkem -79 - -79
Odlozeny danovy zavazek 13 -581 -568
Ostatni dlouhodobé zavazky - 3091 3091
Zavazky celkem - 2510 2523
Dopad do Vlastniho kapitalu celkem -66 2510 2444
Minus: Nekontrolni podily -4 -20 -24
Dopad do Vlastniho kapitalu pfifaditelnému akcionariim
matefského podniku celkem -62 2530 2 468

Kromé vySe zminéného dopadu aplikace IFRS 15 souvisejiciho s pFispévky na pfipojeni Skupina

v dusledku aplikace IFRS 15 zménila od 1. 1. 2018 zplsob vykazani vynosu a nakladua v situaci, kdy
Skupina prodava elektfinu na Uzemi, ve kterém neni vlastnikem distribu¢ni sité. V takové situaci je dle
IFRS 15 Skupina v postaveni zastupce a nedochazi jiz k vykazani nakladl na distribuéni sluzby

a vynosUl z poskytovani distribuénich sluzeb, pfi¢emz Gprava nema vliv na hospodarsky vysledek.
Nize uvedena tabulka uvadi porovnani vykazanych udajl vybranych radkd vykazu zisku a ztraty za
obdobi 1-3/2017 v souladu s IAS 18, ktery byl od 1. 1. 2018 nahrazen IFRS 15, a vliv Uprav, které by
odpovidaly vykazani dle IFRS 15 (v mil. K&):

Vliv
Viiv zastupce
prispévkl VS. 1-3/2017
1-3/2017 na odpovédna dle
dle IAS 18 pfipojeni osoba IFRS 15
Trzby z prodeje elektfiny a souvisejicich
sluzeb 43 862 - -5 564 38 298
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni
trzby 8 508 -172 - 8 336
Provozni vynosy celkem 52 822 -172 -5 564 47 086
Nakup energie a souvisejici sluzby -23 500 - 5564 -17 936
Zisk pfed zdanénim 10 661 -172 - 10 489
Dan z pfijmu -1 987 26 - -1961
Zisk po zdanéni 8 674 -146 - 8 528

3. Sezoénnost

Sezoénnost v ramci segmentd Vyroba — tradi¢ni energetika, Vyroba — nova energetika, Distribuce a
Prodej se obvykle projevuje tak, ze vynosy a provozni zisky téchto segmentt za I. a IV. Ctvrtleti
kalendainiho roku jsou mirné vyS$Si nez vynosy a provozni zisky dosazené ve zbyvajicim obdobi.



4. Zmény ve strukture skupiny

Akvizice dcefinych podnikl v I. &tvrtleti roku 2018

Dne 31. 1. 2018 Skupina nabyla 100% podil ve spole¢nosti Metrolog sp. z 0.0. Spolecnost je
inzenyrskou firmou, ktera se vénuje komplexnim sluzbam souvisejicim s tepelnym hospodarstvim
a komplexnim sluzbam v decentralni vyrobé elektfiny a tepla. Hodnoty nabytych identifikovatelnych
aktiv a zavazkl k datu akvizice byly nasledujici (v mil. K&):

Metrolog

Dlouhodoby hmotny majetek, netto 83
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 51
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 99
Pohledavky, netto 61
Zasoby materialu, netto 23
Ostatni ob&zna aktiva 2
Odlozeny danovy zavazek -10
Obchodni a ostatni zavazky -36
Ostatni kratkodoba pasiva -22

Celkem ¢ista aktiva 251
Podil nakoupenych gistych aktiv 251
Goodwill 120

Celkova pofizovaci cena podilu 371
Zavazky z akvizice dcefiného podniku -40

Penézni vydaj na akvizici v roce 2018 331
Minus:
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

v nakoupeném dcefiném podniku -99

Cisty penézni vydaj na akvizici v roce 2018 232
Provozni vynosy od 1.1. do data akvizice 24

Zisk po zdanéni od 1.1. do data akvizice -

Kdyby k této akvizici do$lo na zagatku roku 2018, zisk po zdanéni Skupiny CEZ k 31. 3. 2018 by &inil
7 255 mil. K& a provozni vynosy z pokracujicich €innosti by byly 45 426 mil. K& Goodwill uznany na
zakladé zaudtovani podnikové kombinace se skldda z realné hodnoty synergii vyplyvajicich z akvizice.

Nové nabyta spole¢nost pfispéla od data akvizice do skupinovych vysledkl t€émito hodnotami
(v mil. K¢&):

Metrolog
Provozni vynosy 63
Zisk / ztrata pred zdanénim a ostatnimi naklady a
vynosy 1
Zisk / ztrata po zdanéni 2

Zisk / ztradta po zdanéni pfifaditelny na:
Podily akcionaft matefského podniku 2
Nekontrolni podily



5. Aktiva a souvisejici zavazky klasifikované jako drzené k prodeji

Dne 23. 2. 2018 byla podepsana smlouva o prodeji majetkovych podilta v bulharskych spoleénostech
CEZ Razpredelenie Bulgaria AD (v€etné jejiho podilu v CEZ ICT Bulgaria EAD), CEZ Trade Bulgaria
EAD, CEZ Bulgaria EAD, CEZ Elektro Bulgaria AD, Free Energy Project Oreshets EAD a Bara Group
EOOD. Udélenim pfedchoziho souhlasu dozoréi radou CEZ, a. s., s uvedenou transakci dne

22. 2. 2018 byly naplnény podminky standardu IFRS 5 pro klasifikaci prodavanych aktiv jako aktiv

drzenych k prodeji.

Prehled aktiv klasifikovanych jako drzena k prodeji a souvisejicich zavazk( k 31. 3. 2018

a 31.12. 2017 (v mil. K&):

Dlouhodoby hmotny majetek, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto
Odlozena danova pohledavka

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Pohledavky, netto

Ostatni ob&zna aktiva

Aktiva klasifikovana jako drzena k prodeji

Dlouhodobé rezervy
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek
Kratkodobé uveéry
Obchodni a jiné zavazky
Kratkodobé rezervy

Ostatni kratkodobé zavazky

Zavazky souvisejici s aktivy klasifikovanymi jako drzena k prodeji

31.3.2018

31.12. 2017

Bulharskeé
spole€nosti

Ostatni

9910
532
43
1723
3763
681

30

16 652

116
1759
213
642
2791
499
94

6114



6. Dlouhodobé dluhy

Prehled dlouhodobych dluhud k 31. 3. 2018 a k 31. 12. 2017 (v mil. K¢&):

3,005% euroobligace splatné v roce 2038 (12 000 mil. JPY)
2,845% euroobligace splatné v roce 2039 (8 000 mil. JPY)
5,000% euroobligace splatné v roce 2021 (750 mil. EUR)

6M Euribor + 1,25% euroobligace splatné v roce 2019 (50 mil. EUR)
3M Euribor + 0,55% euroobligace splatné v roce 2018 (200 mil. EUR)
4,875% euroobligace splatné v roce 2025 (750 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2020 (750 mil. EUR)

2,160% euroobligace splatné v roce 2023 (11 500 mil. JPY)
4,600% euroobligace splatné v roce 2023 (1 250 mil. K&)
2,150%*IR CPI euroobligace splatné v roce 2021 (100 mil. EUR) "
4,102% euroobligace splatné v roce 2021 (50 mil. EUR)

4,250% U.S. obligace splatné v roce 2022 (289 mil. USD)

5,625% U.S. obligace splatné v roce 2042 (300 mil. USD)

4,375% euroobligace splatné v roce 2042 (50 mil. EUR)

4,500% euroobligace splatné v roce 2047 (50 mil. EUR)

4,383% euroobligace splatné v roce 2047 (80 mil. EUR)

3,000% euroobligace splatné v roce 2028 (725 mil. EUR)

4,500% dluhopisy na jméno splatné v roce 2030 (40 mil. EUR)
4,750% dluhopisy na jméno splatné v roce 2023 (40 mil. EUR)
4,700% dluhopisy na jméno splatné v roce 2032 (40 mil. EUR)
4,270% dluhopisy na jméno splatné v roce 2047 (61 mil. EUR)

3,550% dluhopisy na jméno splatné v roce 2038 (30 mil. EUR)

Dluhopisy celkem
Kratkodoba ¢ast

Dluhopisy bez kratkodobé &asti

Dlouhodobé bankovni a ostatni Uvéry:

Dlouhodobé bankovni a ostatni uvéry celkem
Kratkodoba Cast

Dlouhodobé bankovni a ostatni uvéry bez kratkodobé &asti

Dlouhodobé dluhy celkem
Kratkodoba cast

Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti

1)

31.3.2018 31.12.2017
2320 2263
1547 1510

19 035 19114
1270 1275

- 5106

19 014 19 095
19 012 19 087
2230 2175
1249 1249
2543 2554
1269 1275
5929 6114

6 132 6 325
1249 1254
1249 1254
2034 2043
18 915 19 008
1000 1004
1010 1014
1012 1016
1527 1534
760 763

110 306 116 032
- -5 106

110 306 110 926
22 505 25065
-3168 -3516
19 337 21 549
132811 141 097
-3168 -8 622
129 643 132 475

Urokovéa sazba, ktera je navazana na inflaci realizovanou v zemich eurozény (Harmonizovany index

spotrebitelskych cen — HICP), je prostfednictvim uzavieného swapu zafixovana na hodnotu 4,553 % p. a.



7. Kratkodobé uvéry

Prehled kratkodobych uvérl k 31. 3. 2018 a 31. 12. 2017 (v mil. K&):

Kratkodobé bankovni tvéry
Kontokorentni ucty

Celkem

8. Provozni vynosy

Pfehled provoznich vynost k 31. 3. 2018 a 2017 (v mil. K&):

Prodej elektfiny a souvisejicich sluzeb:

Prode;j silové elektfiny koncovym zakaznikim

Prodej prostifednictvim energetické burzy

Prodej obchodnikim

Prodej distribuénim a pfenosovym spole¢nostem

Ostatni prodej elektfiny

Vliv zajisténi — pfedprodej elektfiny

Vliv zajisténi — riziko zmény kurzu

Prodej podpuarnych, systémovych, distribuénich
a ostatnich sluzeb *

Trzby z prodeje elektfiny a souvisejicich sluzeb
celkem
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni trzby:

Prodej plynu
Prodej uhli
Prodej tepla
Ostatni trzby *

Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla a ostatni trzby
celkem

Ostatni provozni vynosy:

Smluvni pokuty a droky z prodleni

Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku
Zisk z prodeje materialu

Ostatni

Ostatni provozni vynosy celkem

Provozni vynosy celkem

*  Aplikace IFRS 15 od 1. 1. 2018 méla vliv na vykazani vynosl na tomto fadku (viz téz bod 2.2).

31.3.2018  31.12.2017
4225 10 976
572 9
4797 11072
1-3/2018 1-3/2017
12 597 13 744
773 1177
8573 9326
46 64
2715 3289
-1 266 78
109 -679
11 041 16 863
34 588 43 862
3413 3337
1170 1112
2731 2 684
3039 1375
10 353 8 508
86 43
12 124
56 42
307 243
461 452
45 402 52 822




9. Dan z pFijmu
Darovy dopad tykajici se jednotlivych polozek ostatniho UpIného vysledku je nasledujici (v mil. K&):

1-3/2018 1-3/2017

Castka Castka Castka Castka
pred Danovy po pred Danovy po
zdanénim  dopad zdanéni zdanénim dopad  zdanéni

Zména realné hodnoty finanénich
nastrojl zajistujicich penézni toky

uctovana do vlastniho kapitalu 811 -154 657 1787 -340 1447
Oductovani zajisténi penéznich
tok( do vysledku hospodareni 1515 -279 1236 722 -137 585

Zména realné hodnoty dluhovych
nastrojli u¢tovana do vlastniho

kapitalu -176 34 -142 -634 121 -513
Oductovani dluhovych nastrojli
z vlastniho kapitalu - - - -17 4 -13

Zména realné hodnoty kapitalovych
nastroji uétovana do vlastniho

kapitalu - - - -463 - -463
Oductovani kapitalovych nastroja

z vlastniho kapitalu - - - -19 - -19
Rozdily z kurzovych prepoctl

dcefinych podnik -279 - -279 239 - 239

Rozdily z kurzovych prepoctl
pfidruzenych a spole¢nych

podnikd 11 - 11 -113 - -113
Oductovani rozdilt z kurzovych
pfepoctl z vlastniho kapitalu 12 - 12 - - -

Podil na ostatnich zménéach
vlastniho kapitalu pfidruzenych a
spoleénych podnikd - - - 26 - 26

Celkem 1894 -399 1495 1528 -352 1176




10. Informace o segmentech

Skupina vykazuje své vysledky v ¢lenéni na Sest segmentd podnikani:

- Vyroba — tradi¢ni energetika

- Vyroba — nova energetika

- Distribuce

- Prodej

- Tézba

- Ostatni
Segmenty jsou stanoveny napfi¢ jednotlivymi staty, ve kterych Skupina CEZ pasobi. Segment je
funkéné samostatna &ast Skupiny CEZ, ktera obsluhuje stejnou &ast hodnotového fetézce v odvétvi
energetiky a spada do pisobnosti jednotlivych &lend predstavenstva CEZ, a. s.

Skupina uctuje o vynosech a transakcich mezi segmenty, jako by se jednalo o vynosy a transakce se
tfetimi stranami, tj. v trznich nebo regulovanych cenach, pokud se jedna o regulovanou oblast.

Skupina hodnoti vysledky jednotlivych segmentl podle provozniho zisku pfed odpisy (EBITDA).
ZpUsob vypoctu ukazatele EBITDA ze zisku pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy shrnuje
nasledujici tabulka (v mil. K&):

1-3/2018 1-3/2017

Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy (EBIT) 10 399 11 655
Odpisy 7129 7 497
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku véetné goodwillu -5 1
Zisky a ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného

majetku, netto * -10 -124

EBITDA 17 513 19 029

*  Zisky z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty na fadku Ostatni
provozni vynosy. Ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty na
fadku Ostatni provozni naklady.



Nasledujici tabulky shrnuji informace o provoznich segmentech k 31. 3. 2018 a 2017, resp. k 31. 12. 2017 (v mil. K&):

K 31. 3. 2018:

Provozni vynosy kromé vynosl
mezi segmenty
Provozni vynosy mezi segmenty

Provozni vynosy celkem

EBITDA

Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému
majetku v€etné goodwillu

EBIT

Nakladové uroky z dluh( a rezerv

Vynosové uroky

Zisky a ztraty z pfidruzenych
a spole¢nych podniku

Dan z pfijmu

Zisk po zdanéni

Identifikovatelna aktiva

Investice v pfidruZenych
a spole¢nych podnicich

Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Pofizeni stalych aktiv

Vyroba — Vyroba — Konsoli-

tradicni nova Soucet za dované
energetika energetika Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace udaje

12 049 1207 6 067 24 359 1225 495 45 402 - 45 402

9816 152 6911 3575 1317 2 655 24 426 -24 426 -

21 865 1359 12 978 27 934 2542 3150 69 828 -24 426 45 402

7972 1097 5360 1257 1250 575 17 511 2 17 513

-4123 -437 -1 554 =77 -581 -357 -7 129 - -7 129

- - - - 5 - - - 5

-1 557 -79 -76 -31 -50 -54 -1 847 181 -1 666

114 3 10 3 3 88 221 -181 40

- 33 36 29 3 -130 -29 - -29

-477 -43 -699 -224 -129 -76 -1 648 - -1 648

2 047 574 3074 929 527 104 7 255 - 7 255

251 546 28 284 104 241 1188 19 968 8 787 414 014 -972 413 042

- 678 - - 178 2684 3540 - 3540

209 257

625 839

746 119 1796 47 22 543 3273 -143 3130



K 31. 3. 2017:

Provozni vynosy kromé vynosl
mezi segmenty
Provozni vynosy mezi segmenty

Provozni vynosy celkem

EBITDA

Odpisy

Opravné polozky k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému
majetku v€etné goodwillu

EBIT

Nakladové uroky z dluhll a rezerv

Vynosové uroky

Zisky a ztraty z pfidruzenych
a spole¢nych podniku

Dan z pfijm{

Zisk po zdanéni

Pofizeni stalych aktiv

K 31.12.2017:

Identifikovatelna aktiva

Investice v pfidruzenych
a spole¢nych podnicich

Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Vyroba — Vyroba — Konsoli-

tradiCni nova Soucet za dované
energetika energetika Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace udaje

14 552 1014 7 399 28 265 1159 433 52 822 - 52 822

8 982 241 8 002 1263 1 356 3094 22938 -22 938 -

23534 1255 15401 29 528 2515 3527 75 760 -22 938 52 822

9536 1148 5133 1239 1339 632 19 027 2 19 029

-4 537 -426 -1 550 -21 -582 -381 -7 497 - -7 497

- - - - -1 - -1 - -1

5107 721 3595 1219 757 254 11 653 2 11 655

-1 200 -60 -84 -1 -48 -94 -1 487 149 -1 338

163 - 8 1 - 44 216 -149 67

-161 -6 -33 -48 4 -149 -393 - -393

-794 -57 -660 -268 -147 -61 -1 987 - -1 987

3224 597 2 825 896 610 522 8674 - 8674

2 086 41 1726 12 89 1025 4979 -677 4 302

Vyroba — Vyroba — Konsoli-

tradi¢ni nova Soucet za dované
energetika energetika Distribuce Prodej Tézba Ostatni segmenty  Eliminace udaje

255 773 28 845 113 805 1110 20517 9 050 429 100 -1 081 428 019

- 646 - - 175 2 699 3520 - 3520

194 668

10

626 207



11. Udalosti po datu mezitimni ucetni zavérky

Dne 26. 4. 2018 rozhodlo pfedstavenstvo spole€nosti navrhnout valné hromadé akcionaru, ktera se
bude konat dne 22. 6. 2018, hrubou dividendu ve vysi 33 K& na jednu akcii.
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