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(mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
Provozní výnosy 52,8 45,4 -7,4 -14%
EBITDA 19,0 17,5 -1,5 -8%
EBIT 11,7 10,4 -1,3 -11%

istý zisk 8,7 7,3 -1,4 -16%
istý zisk - o išt ný * 8,8 7,3 -1,5 -17%

Provozní CF 12,7 17,2 +4,5 +35%
CAPEX 4,3 3,1 -1,2 -27%

istý dluh ** *** 139,2 121,0 -18,2 -13%

1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl  %
Instalovaný výkon ** GW 15,4 14,9 -0,6 -4%
Výroba elekt iny - tradi ní energetika TWh 16,8 15,6 -1,2 -7%
Výroba elekt iny - nová energetika TWh 0,6 0,6 0,0 +2%
Distribuce elekt iny konc. zákazník m TWh 14,6 14,8 +0,2 +1%
Prodej elekt iny konc. zákazník m TWh 10,4 10,7 +0,2 +2%
Prodej plynu koncovým zákazník m TWh 3,7 3,9 +0,2 +6%
Prodej tepla tis. TJ 10,0 10,2 +0,2 +2%
Fyzický po et zam stnanc  **  **** tis. osob 26,7 30,3 +3,6 +14%

HOSPODÁ SKÉ A PROVOZNÍ VÝSLEDKY
SKUPINY EZ
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*    istý zisk o išt ný = istý zisk upravený o mimo ádné vlivy, které obecn  nesouvisejí s b žným hospoda ením daného roku (jedná se
nap . o opravné položky k dlouhodobým aktiv m a odpisy goodwill )

**    k poslednímu dni období
***  z poklesu istého dluhu o 18,2 mld. K  bylo 11,3 mld. K  zp sobeno prodejem akcií MOL a splacením konvertibilních dluhopis  ve II. tvrtletí 2017
**** nár st souvisí primárn  s novými akvizicemi, zejména n mecké spole nosti Elevion (tém  2 tis. zam stnanc ) a s insourcingem nakupovaných

služeb v eské republice



MEZIRO NÍ ZM NA EBITDA DLE SEGMENT

Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .

Hlavní p iny meziro ní zm ny EBITDA za I. tvrtletí:
vliv dohody o narovnání se spole ností Sokolovská uhelná v roce 2017 (-0,7 mld. K )
nižší realiza ní ceny vyrobené elekt iny v R v etn  dopadu zajiš ovacích obchod  (-0,5 mld. K )
nižší výroba uhelných elektráren a paroplynového zdroje v R (-0,5 mld. K )
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(mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
EBITDA 19,0 17,5 -1,5 -8%
Odpisy a opravné položky k majetku* -7,4 -7,1 +0,3 +4%
Ostatní náklady a výnosy -1,0 -1,5 -0,5 -50%
  Úrokové náklady a výnosy -0,9 -1,2 -0,3 -36%
  Úroky z jaderných a ostatních rezerv -0,4 -0,4 0,0 -10%
  Výnosy a náklady z majetkových podíl  a CP -0,3 0,0 +0,4 -
  Ostatní 0,6 0,1 -0,5 -84%
Da  z p íjm -2,0 -1,6 +0,3 +17%

istý zisk 8,7 7,3 -1,4 -16%
istý zisk - o išt ný 8,8 7,3 -1,5 -17%

OSTATNÍ NÁKLADY A VÝNOSY
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Odpisy a opravné položky k majetku* (+0,3 mld. K )
nižší odpisy (+0,4 mld. K ) zejména z d vodu aktualizace dlouhodobého p edpokladu životnosti elektráren EZ, což

evýšilo vliv zahájení odepisování nového bloku elektrárny Ledvice po dokon ení výstavby na konci roku 2017
nižší zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku (-0,1 mld. K )

Ostatní náklady a výnosy (-0,5 mld. K )
vyšší úrokové náklady (-0,3 mld. K ) zejména vlivem nižší kapitalizace úrok
podíl na hospodá ském výsledku tureckých JV spole ností (+0,3 mld. K )

ecen ní opce na akcie MOL v roce 2017 (-0,5 mld. K )

Úprava istého zisku
istý zisk je za 1-3 / 2017 o išt n o negativní vliv odpisu ásti goodwillu v Turecku (+0,1 mld. K )

* v etn  zisku/ztráty z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku; JV – joint venture (spole ný podnik)



VÝVOJ CENY AKCIÍ EZ V ROCE 2018
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EZ

Bloomberg
Utilities
Index

567 K
(k 7. 5.)

Cena elekt iny
EEX CAL 19

Vývoj cen akcií EZ, velkoobchodních cen elekt iny
a indexu Bloomberg Utilities

leden ezenúnor duben

497 K
(k 29. 12. 2017)

31. 3.



DNE 22. 6. BUDE VALNÉ HROMAD  AKCIONÁ
NAVR ENA DIVIDENDA EZ, A. S., ZA ROK 2017
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edstavenstvo EZ, a. s., rozhodlo
o návrhu dividendy za rok 2017,
který bude p edkládat valné
hromad  akcioná  dne 22. 6. 2018.

edstavenstvo bude navrhovat
hrubou dividendu ve výši
33 K  / akcii, což odpovídá 86 %
konsolidovaného istého zisku
Skupiny EZ za rok 2017

išt ného o mimo ádné vlivy.

Návrh dividendy reflektuje
aktualizovanou dividendovou
politiku spole nosti, jejíž lo ská
aktualizace spo ívala v do asném
rozší ení výplatního pom ru na
60 - 100 % z konsolidovaného
istého zisku Skupiny EZ

išt ného o mimo ádné vlivy.

33 K Dividenda v K / akcie

Uvedené hodnoty p iznaných / navrhovaných dividend odpovídají 100 % vydaných akcií (tj. v etn  vlastních akcií).

33 K
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7 Hodnoty istého zisku o išt ného neobsahují mimo ádné vlivy, které obecn  nesouvisejí s b žným hospoda ením daného roku (jedná se nap . o opravné
položky k dlouhodobým aktiv m a odpisy goodwill ).

mld. K

Vybraná rizika a p íležitosti predikce (zd vodn ní intervalu):
disponibilita výrobních zdroj

realizace prodeje bulharských aktiv

nové OZE a ESCO akvizice

pln ní závazku SŽDC z roku 2011

Výhled hospoda ení Skupiny EZ za rok 2018
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SKUPINA EZ POSILUJE POZICI V EVROP  V OBLASTI NOVÉ ENERGETIKY
íprava výstavby obnovitelných zdroj  Skupiny EZ ve Francii pokra uje dle plánu
Vydána povolení na výstavbu a provoz 4 v trných elektráren o celkovém výkonu 42,4 MW ve st ední a západní Francii.
Zahájení výstavby první z nich, v trné elektrárny Ascheres o výkonu 13,6 MW, jejíž integrované povolení nabylo právní
moci dne 9. 3. 2018, se o ekává ve druhé polovin  roku 2018.

Pokra uje akvizi ní i organický r st v oblasti energetických služeb ESCO
Nabytí 100% podílu v polské spole nosti Metrolog sp. z o.o.
Nabytí 25% podílu ve spole nosti ENESA, ímž se EZ ESCO stalo 100% vlastníkem této spole nosti.
Tržby skupiny ESCO z nekomoditních produkt  za I. tvrtletí dosáhly 3 mld. K , z toho v R tém  1,4 mld. K .

Inven Capital dokon il p em nu právní formy a naplnil tak podmínku EIB pro správu 50 mil. EUR
Dokon ena zm na právní formy uzav eného investi ního fondu Inven Capital na akciovou spole nost s prom nným
kapitálem (tzv. SICAV).
Napln na odkládací podmínka pro sv ení 50 mil. EUR od EIB do fondu Inven Capital pro investice do inovativních a
rychle rostoucích start-up zam ených na isté energie a inteligentní technologie.

SKUPINA EZ POKRA UJE V KONSOLIDACI POZICE V EVROP
V souladu se strategií orientace na st ední a západní Evropu prodáváme aktiva v Bulharsku

Dne 23. 2. 2018 byla uzav ena smlouva o prodeji bulharských distribu ních a ostatních aktiv spole nosti Inercom.
Žádost o schválení transakce podala spole nost Inercom bulharskému ú adu pro ochranu hospodá ské sout že
dne 14. 3. 2018.
V souladu se smlouvou o prodeji se dokon ení transakce p edpokládá do konce roku 2018.
Arbitrážní nárok EZ v i Bulharsku není p edm tem prodeje. Arbitráž je ze strany EZ vedena i nadále.

VYBRANÉ UDÁLOSTI - TÝM ROZVOJ

EIB – Evropská investi ní banka; SICAV – Société d´Investissement a Capital Variable



VÝROBA – NOVÁ ENERGETIKA

10 Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .

mecko (+61 %)
+ vliv akvizice v trných park  v lokalit  Lettweiler
Höhe (v portfoliu Skupiny EZ od zá í 2017)

eská republika (+24 %)
+ vyšší výroba z malých vodních a z fotovoltaických
elektráren vlivem klimatických podmínek

Rumunsko (-10 %)
horší pov trnostní podmínky

mecko (+32 %)
+ vliv akvizice v trných park  v lokalit  Lettweiler Höhe
(v portfoliu Skupiny EZ od zá í 2017)

eská republika (-3 %)
meteorologicky nadpr rný rok 2017



SEGMENT: VÝROBA – NOVÁ ENERGETIKA

Rumunsko (-0,2 mld. K )
nižší p íd l zelených certifikát  (od 1. 1. 2018 p id lován rumunským v trným farmám pouze jeden certifikát
za vyrobenou MWh, v roce 2017 byly p id lovány certifikáty dva)

mecko (+0,1 mld. K )
akvizice v trných park  s instalovaným výkonem 35,4 MW v lokalit  Lettweiler Höhe (v portfoliu Skupiny EZ
od zá í 2017)

Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .11

EBITDA (mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
eská republika 0,3 0,4 0,0 +11%

Rumunsko 0,7 0,5 -0,2 -25%
mecko 0,1 0,2 +0,1 +58%

Výroba - nová energetika 1,1 1,1 -0,1 -4%



SEGMENT: DISTRIBUCE
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R (+0,2 mld. K )
vyšší hrubá marže z distribuce elekt iny (+0,5 mld. K ) p edevším vlivem meziro ního nár stu povolených výnos
vyšší osobní náklady a režijní náklady (-0,2 mld. K ) z d vodu r stu po tu zam stnanc  v souvislosti s vyššími
investicemi do distribu ní soustavy a s odd lením obsluhy zákazník  distribuce a prodeje
vliv aplikace IFRS 15 na výnosy ze zajišt ní p íkonu a p ipojení (-0,1 mld. K )

Rumunsko (+0,1 mld. K )
vyšší hrubá marže z distribuované elekt iny (+0,1 mld. K ) vlivem nižších náklad  na krytí ztrát (nižší objem ztrát v síti
a nižší nákupní ceny elekt iny)

Bulharsko (0,0 mld. K )
vyšší výnosy z distribuce elekt iny eliminovány vyššími náklady na krytí ztrát v síti (nižší objem ztrát, ale vyšší ceny
nakupované elekt iny na ztráty)

Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .

EBITDA (mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
eská republika 4,5 4,7 +0,2 +5%

Rumunsko 0,3 0,3 +0,1 +18%
Bulharsko 0,4 0,3 0,0 -10%
Distribuce 5,1 5,4 +0,2 +4%



SEGMENT: PRODEJ
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eská republika (-0,4 mld. K )
nižší hrubá marže zejména vlivem vyšších náklad  na nákup elekt iny a plynu (-0,4 mld. K )

Rumunsko (+0,2 mld. K )
vyšší hrubá marže vlivem vyšších náklad  na nákup elekt iny v roce 2017 a vlivem r stu prodejních cen
v roce 2018

mecko (+0,1 mld. K )
skupina Elevion sou ástí konsolidovaných výsledk  Skupiny EZ od zá í 2017

Další státy (+0,1 mld. K )
zejména vliv r stu náklad  na nákup elekt iny v roce 2017 (CEZ Hungary a CEZ Slovensko)

Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .

EBITDA (mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
eská republika 1,4 1,0 -0,4 -29%

Rumunsko -0,1 0,1 +0,2 -
Bulharsko 0,1 0,1 0,0 +50%

mecko 0,0 0,1 +0,1 -
Další státy -0,1 0,0 +0,1 +69%
Prodej 1,2 1,3 0,0 +1%
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VÝROBA – JADERNÁ ENERGETIKA
Výroba elekt iny v jaderných zdrojích za I. tvrtletí 2018 dosáhla 7,1 TWh

JE Temelín vyrobila 3,1 TWh, tj. o 1,6 TWh mén  z d vodu plánovaných odstávek v I. tvrtletí 2018.
JE Dukovany vyrobila 4,0 TWh, tj. o 1,5 TWh více z d vodu plánované odstávky v I. tvrtletí 2017.

Povolení provozu na dobu neur itou pro 3. a 4. blok Jaderné elektrárny Dukovany nabylo právní moci
Rozhodnutí SÚJB nabylo právní moci 1. 1. 2018.

Dokon ena technicko-ekonomická studie dlouhodobého provozu Jaderné elektrárny Temelín (2060+)
Studie potvrdila reálnost dlouhodobého provozu JE do roku 2060 pro 1. blok, resp. 2062 pro 2. blok, p emž ani
pro provoz za tento horizont nebyly v rámci studie identifikovány zásadní bezpe nostn -technická omezení.
Významným p edpokladem pro dlouhodobý provoz je stabilní ekonomický vývoj a racionální regulatorní požadavky.

VÝROBA – KLASICKÁ ENERGETIKA
Výroba elekt iny v uhelných, plynových a vodních zdrojích za I. tvrtletí 2018 dosáhla 8,6 TWh

Uhelné zdroje vyrobily 7,6 TWh, tj. o 1,0 TWh mén  než v I. tvrtletí 2017 zejména z d vodu odstávek elektráren
Pruné ov, D tmarovice a M lník 3.
Bylo rozhodnuto o obnov  absorbéru odsí ení v elektrárn  D tmarovice po požáru v roce 2017. Dokon ení obnovy
se p edpokládá v roce 2019. Obnova umožní blok m . 3 a 4 plný provoz i po roce 2021 bez dalších investic
do ekologizace.

Polské spole nosti CEZ Chorzów a CEZ Skawina se p ipravují na ú ast v kapacitních aukcích
V Polsku vzniká obdobn  jako v západní Evrop  kapacitní trh s elekt inou (CRM) pro zajišt ní výkonu po

ekávaném odstavení významné výrobní kapacity z d vodu zp ísn né emisní legislativy (BREF/BAT) po roce 2020.
První CRM aukce v Polsku se o ekávají na konci roku 2018 a p edm tem budou kapacity pro roky 2021 - 2023.
Pro tyto aukce byl zahájen povinný proces certifikace výrobních zdroj  Chorzów a Skawina.

VYBRANÉ UDÁLOSTI - TÝM PROVOZ

SÚJB – Státní ú ad pro jadernou bezpe nost R; JE – jaderná elektrárna



VÝROBA – TRADI NÍ ENERGETIKA

16 Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .

Jaderné elektrárny (-1 %)
optimalizace na asování odstávek JE Temelín v pr hu roku

Uhelné elektrárny (-12 %)
R (-14 %)
delší odstávky elektráren M lník 3 a Pruné ov 2
nižší výroba elektrárny D tmarovice

+ komer ní provoz elektrárny Ledvice 4 (nový zdroj)
Polsko (+4 %)
+ delší odstávky v roce 2017
+ snížení výroby tepla nahrazené vyšší výrobou elekt iny

Ostatní (-9 %)
zejména nižší výroba v paroplynové elektrárn  Po erady vlivem

mén  p íznivých tržních cen elekt iny a plynu

Jaderné elektrárny (+5 %)
+ optimalizace odstávek obou elektráren

Uhelné elektrárny (+1 %)
R (+1 %)

+ komer ní provoz elektrárny Ledvice 4 (nový zdroj)
+ kratší odstávky elektrárny Tušimice 2

nižší výroba elektráren D tmarovice, Pruné ov a M lník
Polsko (+2 %)
+ snížení výroby tepla nahrazené vyšší výrobou elekt iny
+ vyšší výroba elekt iny z d vodu vyšších cen elekt iny

Ostatní (-8 %)
zejména nižší výroba v paroplynové elektrárn  Po erady vlivem

mén  p íznivých tržních cen elekt iny a plynu



EBITDA (mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
eská republika 9,1 7,5 -1,6 -17%

Polsko 0,4 0,4 0,0 0%
Výroba - tradi ní energetika 9,5 8,0 -1,6 -16%

SEGMENT: VÝROBA – TRADI NÍ ENERGETIKA
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eská republika (-1,6 mld. K )
nižší realiza ní ceny vyrobené elekt iny v etn  dopadu zajiš ovacích obchod  (-0,5 mld. K ) zejména z d vodu

ízniv jších spotových cen elekt iny a emisních povolenek v roce 2017
nižší výroba uhelných elektráren (-0,3 mld. K )
nižší výroba v paroplynové elektrárn  Po erady (-0,2 mld. K ) z d vodu mén  p íznivých tržních cen elekt iny
a plynu
vyšší náklady na emisní povolenky pro výrobu (-0,1 mld. K )
vyšší zisk z obchodování s komoditami (+0,1 mld. K )
vliv dohody o narovnání se spole ností Sokolovská uhelná v roce 2017 (-0,7 mld. K )

Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .



EBITDA (mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
eská republika 0,5 0,6 0,0 +8%

Rumunsko 0,1 0,1 0,0 -47%
Další státy 0,0 0,0 -0,1 -
Ostatní 0,6 0,6 -0,1 -9%

EBITDA (mld. K ) 1 - 3/ 2017 1 - 3/ 2018 Rozdíl %
eská republika 1,3 1,2 -0,1 -7%
žba 1,3 1,2 -0,1 -7%

SEGMENT BA A SEGMENT OSTATNÍ

18 Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et uvedených díl ích hodnot nemusí rovnat celkové hodnot .
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Podíl zajišt né dodávky ze zdroj EZ* k 30. 4. 2018

zajišt ný objem k 15. 3. 2018
zajišt ný objem od 16. 3. 2018 do 30. 4. 2018

transak ní m nové zajišt ní

100 % objemu dodávky v letech 2019 - 2022
odpovídá hodnot  53 - 56 TWh.

irozené m nové zajišt ní – dluhy v EUR,
investi ní a jiné výdaje a náklady v EUR

Zajišt no celkem z výroby

31,5                        34,5                        34,0                        34,0                        35,5

~ 71 % ~  40 % ~  13 % ~  4 % ~ 2 %

Za cenu v EUR/MWh **
(BL ekvivalent)

* EZ, a. s., v etn  elektráren Energotrans, Po erady, D tmarovice a Vítkovice; ** zaokrouhleno na 0,5 EUR/MWh



ÍLOHY

Cash flow
Úv rové rámce a dluhopisy
Investice do dlouhodobého majetku

ehled aktiv a pasiv
žba

Spot eba elekt iny
Vývoj na trzích
Bilance elekt iny
Definice alternativních ukazatel  dle ESMA
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Pen žní toky z provozní innosti (+17,2 mld. K )
zisk po úpravách v . dan  z p íjmu (+19,1 mld. K ): zisk p ed zdan ním (+8,9 mld. K ), odpisy a amortizace jaderného paliva (+8,1 mld. K ),
ostatní opravné položky a ostatní nepen žní náklady a výnosy (+1,8 mld. K ), zm na stavu rezerv (+0,5 mld. K )
zm na stavu aktiv a pasiv (-2,0 mld. K ): zm na stavu salda pohledávek a závazk  z obchodních vztah  (-2,6 mld. K ), zm na stavu salda
závazk  a pohledávek z derivát  v etn  opcí (-0,6 mld. K ), zm na stavu emisních povolenek (+1,1 mld. K )

Pen žní toky vynaložené na investice (-4,8 mld. K )
investice do dlouhodobého majetku* (-3,1 mld. K )
závazky z po ízení stálých aktiv (-1,6 mld. K )
po ízení spole nosti Metrolog (-0,2 mld. K )

Pen žní toky z finan ní innosti (-11,7 mld. K )***
saldo splácení a erpání p ek (-11,7 mld. K )

CASH FLOW (PEN NÍ TOKY)

21 *CAPEX; **v etn  zm ny závazk  z nabytí stálých aktiv, salda poskytnutých p ek, divestic a zm ny stavu na vázaných ú tech;
*** etn  vlivu kurzových rozdíl
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SKUPINA EZ SI UDR UJE SILNOU LIKVIDNÍ POZICI
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erpání krátkodobých linek (k 31. 3. 2018)

volné úv rové
rámce

22,4 mld. K

4,1 mld. K

Skupina EZ má p ístup k 26,5 mld. K
komitovaných úv rových rámc , z nichž
bylo k 31. 3. 2018 erpáno 4,1 mld. K .

Komitované rámce drženy jako rezerva
na pokrytí neo ekávaných výdaj
a k financování krátkodobých finan ních
pot eb.

V únoru 2018 byla ádn  splacena
32. emise dluhopis  EUR 200 mil.

0

5

10

15

20

25

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

20
28

20
30

20
32

20
38

20
39

20
42

20
47

EURCZK JPY USD

mld. K

Profil splatnosti dluhopis (k 31. 3. 2018)
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INVESTICE DO DLOUHODOBÉHO MAJETKU
V LEN NÍ DLE JEDNOTLIVÝCH SEGMENT

23 Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et díl ích hodnot nemusí vždy rovnat celkové hodnot .

(mld. K ) 1 – 3/ 2017 1 – 3/ 2018
žba 0,1 0,2

Výroba - tradi ní energetika 2,1 0,7
eská republika 2,1 0,7
z toho po ízení jaderného paliva 1,0 0,3

Polsko 0,0 0,0
Výroba - nová energetika 0,0 0,1
Distribuce 1,7 1,8

eská republika 1,1 1,3
Rumunsko 0,3 0,2
Bulharsko 0,3 0,2

Prodej 0,0 0,0
Ostatní 0,4 0,3
Celkem 4,3 3,1

Meziro ní pokles investic v segmentu Výroba – tradi ní energetika reflektuje nižší po ízení
jaderného paliva a dále zejména vyšší investice do komplexní obnovy uhelné elektrárny Pruné ov
a nového zdroje elektrárny Ledvice v roce 2017.



EHLED AKTIV A PASIV
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Dlouhodobý hmotný majetek, jaderné palivo a investice klesly o 15,0 mld. K
esun majetku bulharských spole ností do aktiv klasifikovaných jako držená

k prodeji -9,9 mld. K
odpisy dlouhodobého majetku p evyšující investice -5,0 mld. K

Ostatní stálá aktiva klesla o 2,5 mld. K
dlouhodobý finan ní majetek -1,1 mld. K  zejména pokles termínovaných vklad
a derivát
dlouhodobý nehmotný majetek -0,8 mld. K  zejména vliv bulharských aktiv
klasifikovaných jako držená k prodeji
odložená da ová pohledávka -0,4 mld. K  a finan ní aktiva s omezeným
disponováním -0,2 mld. K

Z d vodu p esného matematického zaokrouhlování se sou et díl ích hodnot nemusí vždy rovnat celkové hodnot .

Krátkodobé závazky poklesly o 4,8 mld. K
krátkodobé úv ry -6,3 mld. K
krátkodobá ást dlouhodobého dluhu -5,5 mld. K
závazky související s aktivy klasifikovanými jako držená k prodeji +6,1 mld. K
ostatní krátkodobé závazky +0,9 mld. K

Ob žná aktiva rostou o 17,1 mld. K
aktiva bulharských spole ností klasifikována jako držená k prodeji +16,6 mld. K
pohledávky z obchodních vztah  +7,2 mld. K
pohledávky z derivát  v etn  opcí -4,9 mld. K
peníze a pen žní ekvivalenty -1,1 mld. K
emisní povolenky -0,9 mld. K

Vlastní kapitál vzrostl o 11,3 mld. K
zisk po zdan ní +7,3 mld. K
vliv aplikace nových standard  IFRS +2,4 mld. K
ostatní úplný výsledek +1,5 mld. K

Dlouhodobé závazky klesly o 6,9 mld. K
dlouhodobé závazky z titulu p ísp vk  na p ipojení (vlivem zm ny IFRS)
-3,3 mld. K
dlouhodobé deriváty -2,6 mld. K
dlouhodobé bankovní úv ry a emitované dluhopisy -2,8 mld. K  z toho
závazky v souvislosti s p esunem bulharských spole ností do aktiv
klasifikovaných jako držená k prodeji -1,4 mld. K
odložený da ový závazek +1,9 mld. K
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Severo eské doly - t žba uhlí (v mil. tun)

5,8 5,7

1-3/ 20181-3/ 2017 2018 E2017

+22%

-10%

21,5 22,3+3%

-7%

+7%

Snížení odbytové t žby o 160 tis. tun uhlí zejména
vlivem nižší poptávky po uhlí ze strany EZ.

EZ*

ostatní zákazníci

Meziro ní nár st odbytové produkce o 0,7 mil. tun
uhlí vlivem o ekávaných vyšších odb
energetického uhlí ze strany EZ.

-3%

EZ* = EZ, a. s., v etn  elektrárny Po erady a Energotrans



10,00 10,04

 1-3/2017  1-3/2018

9,97
10,07

 1-3/2017  1-3/2018

Klimaticky a kalendá  p epo tená*
spot eba

(na distribu ním území EZ Distribuce)

Spot eba na distribu ním území
spole nosti EZ Distribuce

Dle dat EZ Distribuce, a. s.; *p epo et dle modelu EZ Distribuce, a. s.

Vývoj spot eby (+1,0 %)
dle jednotlivých segment :

-0,5 % velkoodb ratelé
+3,9 % domácnosti
+0,6 % podnikatelé (MOP)

Analýza vychází z interních dat Skupiny EZ.
Distribu ní území Skupiny EZ iní cca 5/8 území eské republiky, tudíž jsou uvedená data dobrým
indikátorem vývoje spot eby v celé eské republice.

TWh

+0,4 %

TWh

+1,0 %

SPOT EBA ELEKT INY NA DISTRIBU NÍM ÚZEMÍ
SPOLE NOSTI EZ DISTRIBUCE MEZIRO  VZROSTLA

26



VÝVOJ NA TRZÍCH
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Bilance elekt iny (GWh)

Dodávka 15 673 14 497 -8%
Výroba 17 409 16 214 -7%

Vlastní a ostatní spot eba v etn  p erpávání -1 736 -1 717 -1%
Prodej koncovým zákazník m -10 438 -10 687 +2%
Saldo velkoobchodu -3 828 -2 550 -33%

Prodej na velkoobchodním trhu -63 318 -78 983 +25%
Nákup na velkoobchodním trhu 59 490 76 433 +28%

Ztráty v sítích -1 407 -1 260 -10%

Výroba elekt iny podle zdroje energie (GWh)

Jádro 7 167 7 117 -1%
Uhlí 8 512 7 468 -12%
Voda 573 685 +20%
Biomasa 175 158 -10%
Fotovoltaika 23 21 -9%
Vítr 467 460 -1%
Zemní plyn 492 303 -38%
Bioplyn 1 1 +23%

Celkem 17 409 16 214 -7%

Prodej elekt iny koncovým zákazník m (GWh)

Domácnosti -4 189 -4 259 +2%
Podnikatelský maloodb r -1 472 -1 453 -1%
Velkoodb ratelé -4 777 -4 975 +4%

Prodej koncovým zákazník m -10 438 -10 687 +2%

Distribuce elekt iny (GWh)

Distribuce elekt iny koncovým zákazník m 14 602 14 768 +1%

I. tvrtletí 2017 I. tvrtletí 2018 Index
2018/2017

I. tvrtletí 2017 I. tvrtletí 2018
Index

2018/2017



Bilance elekt iny (GWh) po segmentech

I. tvrtletí 2018
GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/-

Dodávka 13 931 -8% 567 +2% 0 - 0 - 0 - 14 497 -8%
Výroba 15 642 -7% 572 +2% 0 - 0 - 0 - 16 214 -7%
Vlastní a ostatní spot eba v etn  p erpávání -1 712 -1% -5 -13% 0 - 0 - 0 - -1 717 -1%

Prodej koncovým zákazník m -61 +61% 0 - 0 - -11 201 +2% 574 -5% -10 687 +2%
Saldo velkoobchodu -13 870 -8% -567 +2% 1 260 -10% 11 201 +2% -574 -5% -2 550 -33%

Prodej na velkoobchodním trhu -85 921 +23% -819 +2% 0 - -536 -1% 8 293 +2% -78 983 +25%
Nákup na velkoobchodním trhu 72 051 +31% 252 +3% 1 260 -10% 11 737 +2% -8 868 +1% 76 433 +28%

Ztráty v sítích 0 - 0 - -1 260 -10% 0 - 0 - -1 260 -10%

Výroba elekt iny podle zdroje energie (GWh) po segmentech

GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/-
Jádro 7 117 -1% 0 - 0 - 0 - 0 - 7 117 -1%
Uhlí 7 468 -12% 0 - 0 - 0 - 0 - 7 468 -12%
Voda 595 +19% 90 +25% 0 - 0 - 0 - 685 +20%
Biomasa 158 -10% 0 - 0 - 0 - 0 - 158 -10%
Fotovoltaika 0 - 21 -9% 0 - 0 - 0 - 21 -9%
Vítr 0 - 460 -1% 0 - 0 - 0 - 460 -1%
Zemní plyn 303 -38% 0 - 0 - 0 - 0 - 303 -38%
Bioplyn 0 - 1 +23% 0 - 0 - 0 - 1 +23%

Celkem 15 642 -7% 572 +2% 0 - 0 - 0 - 16 214 -7%

Prodej elekt iny koncovým zákazník m (GWh) po segmentech

GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/-
Domácnosti 0 - 0 - 0 - -4 259 +2% 0 - -4 259 +2%
Podnikatelský maloodb r 0 +20% 0 - 0 - -1 453 -1% 0 - -1 453 -1%
Velkoodb ratelé -60 +61% 0 - 0 - -5 489 +3% 574 -5% -4 975 +4%

Prodej koncovým zákazník m -61 +61% 0 - 0 - -11 201 +2% 574 -5% -10 687 +2%

Skupina EZEliminace
Výroba - tradi ní

energetika
Výroba - nová

energetika Distribuce Prodej

Skupina EZ

Výroba - tradi ní
energetika

Výroba - nová
energetika Distribuce Prodej Eliminace Skupina EZ

Eliminace
Výroba - tradi ní

energetika
Výroba - nová

energetika Distribuce Prodej



Bilance elekt iny (GWh) po zemích

I. tvrtletí 2018
GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/-

Dodávka 13 378 -8% 648 +3% 382 -10% 1 - 88 +61% 0 - 0 - 14 497 -8%
Výroba 14 997 -7% 741 +4% 387 -10% 1 - 88 +61% 0 - 0 - 16 214 -7%
Vlastní a ostatní spot eba v etn  p erpáv ání -1 619 -2% -93 +7% -5 +4% 0 - 0 - 0 - 0 - -1 717 -1%

Prodej koncovým zákazník m -5 096 -0% -687 -8% -899 -0% -3 123 - 0 - -882 +17% 0 - -10 687 +2%
Saldo velkoobchodu -7 678 -13% 39 -66% 830 +1% 3 465 - -88 +61% 882 +17% 0 - -2 550 -33%

Prodej na v elkoobchodním trhu -79 962 +25% -679 +1% -581 +18% -79 - -88 +61% -9 -92% 2 416 +19% -78 983 +25%
Nákup na v elkoobchodním trhu 72 284 +31% 718 -9% 1 411 +8% 3 544 - 0 - 891 +3% -2 416 +19% 76 433 +28%

Ztráty v sítích -603 -4% 0 - -313 -9% -343 - 0 - 0 - 0 - -1 260 -10%

Výroba elekt iny podle zdroje energie (GWh) po zemích

GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/-
Jádro 7 117 -1% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 7 117 -1%
Uhlí 6 780 -14% 688 +4% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 7 468 -12%
Voda 667 +21% 1 -56% 18 -8% 0 - 0 - 0 - 0 - 685 +20%
Biomasa 107 -16% 51 +6% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 158 -10%
Fotov oltaika 20 -9% 0 - 0 - 1 - 0 - 0 - 0 - 21 -9%
Vítr 2 +48% 0 - 369 -10% 0 - 88 +61% 0 - 0 - 460 -1%
Zemní ply n 303 -38% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 303 -38%
Bioply n 1 +23% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 1 +23%

Celkem 14 997 -7% 741 +4% 387 -10% 1 - 88 +61% 0 - 0 - 16 214 -7%

Prodej elekt iny koncovým zákazník m (GWh) po zemích

GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/-
Domácnosti -2 354 +3% 0 - -489 +9% -1 416 - 0 - 0 - 0 - -4 259 +2%
Podnikatelský maloodb r -631 -1% -64 -28% -240 +4% -474 - 0 - -44 +41% 0 - -1 453 -1%
Velkoodb ratelé -2 111 -4% -623 -5% -170 -23% -1 233 - 0 - -838 +23% 0 - -4 975 +4%

Prodej koncovým zákazník m -5 096 -0% -687 -8% -899 -0% -3 123 - 0 - -882 +17% 0 - -10 687 +2%

Distribuce elekt iny  (GWh) po zemích

I. tvrtletí 2018
GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/- GWh  +/-

Distribuce elekt iny koncov ým zákazník m 10 067 +1% 0 - 1 791 +5% 2 909 - 0 - 0 - 0 - 14 768 +1%

eská republika Polsko Rumunsko Bulharsko Ostatní Eliminace Skupina EZ

Eliminace Skupina EZRumunsko Bulharsko Ostatní

mecko

mecko

Rumunsko Bulharsko Skupina EZOstatní Eliminacemecko

Eliminace Skupina EZeská republika Polsko Rumunsko Bulharsko mecko Ostatní

eská republika Polsko

eská republika Polsko



Metodika výpo tu ukazatel  nespecifikovaných v rámci IFRS

Metodika výpo tu ukazatel  nespecifikovaných v rámci IFRS
V souladu s pokyny ESMA informuje spole nost EZ podrobn ji o ukazatelích, které standardn
nejsou vykazovány v rámci IFRS výkaz i jejichž složky nejsou p ímo dostupné ze
standardizovaných ú etních výkaz  (ú etní záv rka). Tyto ukazatele p edstavují dopl kovou informaci
k ú etním údaj m, a poskytují tak uživatel m report  dodate nou informaci pro jejich posouzení
ekonomické situace a výkonnosti Skupiny EZ i spole nosti EZ. Jedná se zpravidla o ukazatele

žn  používané i v ostatních obchodních spole nostech nejen v rámci oblasti energetiky.

Název ukazatele

istý dluh el: Ukazatel vyjad uje reálný stav finan ního dluhu firmy, tj.
nominální hodnotu dluh  sníženou o pen žní prost edky,
pen žní ekvivalenty a vysoce likvidní finan ní aktiva
spole nosti. Využití ukazatele je primárn  p i posuzování
celkové p im enosti zadlužení spole nosti, tj. nap . p i
porovnání s vybranými ziskovými i bilan ními ukazateli firmy.

Definice: Dlouhodobé dluhy bez krátkodobé ásti +
Krátkodobá ást dlouhodobých dluh  + Krátkodobé úv ry –
(Pen žní prost edky a pen žní ekvivalenty + Vysoce likvidní
finan ní aktiva).

istý zisk o išt ný
(Zisk po zdan ní o išt ný)

el: Jedná se o pomocný ukazatel zejména pro investory,
itele a akcioná e, který umož uje interpretovat dosažené

výsledky hospoda ení s vylou ením mimo ádných, zpravidla
jednorázových, vliv , které obecn  nesouvisejí s b žným
hospoda ením a tvorbou hodnoty v daném období.

Definice:  istý zisk (Zisk po zdan ní) +/- tvorba a zú tování
opravných položek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku v etn  goodwillu +/- tvorba
a zú tování opravných položek k developovaným projekt m
+/- jiné mimo ádné vlivy, které obecn  nesouvisejí s b žným
hospoda ením daného roku a tvorbou hodnoty za dané
období +/- dopady výše uvedených vliv  na da  z p íjm .

Dividenda na akcii (hrubá) el: Ukazatel vyjad uje nárok držitele akcie na výplatu
podílu na zisku akciové spole nosti (zpravidla za uplynulý
rok), který odpovídá vlastnictví jedné akcie. Následná výplata
podílu na zisku zpravidla podléhá zdan ní, které m že být
odlišné pro r zné akcioná e, proto je vykazována p íslušná
hodnota p ed uplatn ním zdan ní.

Definice: V aktuálním roce p iznaná dividenda p ed zdan ním
na akcii v ob hu (vyplacená v reportovaném roce ze zisku

edchozích období).

EBITDA (EBIT p ed odpisy,
opravnými položkami a prodejem
majetku)

el: Jedná se o významný ekonomický ukazatel, který
vyjad uje provozní výkonnost firmy, srovnatelnou s jinými
spole nostmi, protože nesouvisí s politikou ú etního
odpisování a kapitálovou strukturou dané spole nosti
a da ovým režimem. Pat í k základním ukazatel m,
prost ednictvím kterých spole nosti stanovují své hlavní
finan ní a strategické cíle.

Definice: Zisk p ed zdan ním a ostatními náklady a výnosy +
Odpisy +/- Opravné položky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku v etn  goodwillu (v etn  odpis
trvale zastavených investic) +/- prodej dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku.

istý dluh / EBITDA el: Vyjad uje schopnost firmy snižovat a splácet sv j dluh
a také její možnosti p ijmout další dluh pro rozvoj podnikání.



Metodika výpo tu ukazatel  nespecifikovaných v rámci IFRS

Název ukazatele
Skupina EZ pomocí tohoto ukazatele zejména vyhodnocuje

im enost své kapitálové struktury struktu e a stabilit
ekávaných pen žních tok .

Definice: istý dluh / EBITDA. P emž u EBITDA se používá
klouzavá hodnota za posledních 12 m síc , tj. výše EBITDA
dosaženého za období od 1. 4. p edchozího roku do 31. 3.
a u istého dluhu stav ke konci období, tj. k 31. 3.

tšina složek výpo  jednotlivých ukazatel  je p ímo sou ástí ú etní záv rky. ásti výpo , které
nejsou sou ástí ú etní záv rky, jsou zpravidla p ímou sou ástí ú etnictví spole nosti a jsou
definovány následovn :

Ukazatel istý dluh – položka Vysoce likvidní finan ní aktiva (v mil. K ):

k 31. 3. 2017 k 31. 3. 2018
Krátkodobé realizovatelné dluhové cenné papíry 8 2 807
Krátkodobé dluhové cenné papíry držené do splatnosti 2 248 0
Krátkodobé termínované vklady 2 500 500
Dlouhodobé termínované vklady 500 0
Dlouhodobé realizovatelné dluhové cenné papíry 4 647 1 783
Celkem vysoce likvidní finan ní aktiva 9 902 5 090

Ukazatel istý zisk o išt ný – jednotlivé složky:

istý zisk o išt ný (Zisk po zdan ní o išt ný) Jednotka I. tvrtletí
2017

I. tvrtletí
2018

Zisk po zdan ní mil. K 8 674 7 255

Opravné položky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku v etn  goodwillu mil. K 1 -5

Opravné položky k developovaným projekt m*) mil. K 0 0

Opravné položky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku v etn  goodwillu
spole ných podnik **)

mil. K 75 0

Dopad p íslušné tvorby i zú tování opravných
položek na da  z p íjm ***) mil. K 0 1

Ostatní mimo ádné vlivy mil. K 0 0

Zisk po zdan ní o išt ný mil. K 8 750 7 251
*) v konsolidovaném výkazu zisku a ztráty sou ástí ádku Ostatní provozní náklady (opravné položky k zásobám)
**) v konsolidovaném výkazu zisku a ztráty sou ástí ádku Zisky a ztráty z p idružených a spole ných podnik
***) v konsolidovaném výkazu zisku a ztráty sou ástí ádku Da  z p íjm  (odložená da )


