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HOSPODARSKE A PROVOZNI VYSLEDKY
SKUPINY CEZ

(mld. K¢&) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %

Provozni vynosy 52,8 45,4 7,4 -14%
EBITDA 19,0 17,5 -1,5 -8%
EBIT 11,7 10,4 1,3 -11%
Cisty zisk 8,7 73 -1,4  -16%
Cisty zisk - ogistény * 8,8 73 1,5 -17%
Provozni CF 12,7 17,2 +4,5 +35%
CAPEX 4,3 3,1 1,2 -27%
Cisty dluh ** *** 139,2 121,0 -18,2 -13%

1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %

Instalovany vykon ** GW 15,4 14,9 -0,6 -4%
Vyroba elektfiny - tradi€ni energetika TWh 16,8 15,6 -1,2 -71%
Vyroba elektfiny - nova energetika TWh 0,6 0,6 0,0 +2%
Distribuce elektfiny konc. zakaznikim TWh 14,6 14,8 +0,2 +1%
Prodej elektfiny konc. zakaznikim TWh 10,4 10,7 +0,2 +2%
Prodej plynu koncovym zékaznikim TWh 3,7 3.9 +0,2 +6%
Prodej tepla tis. TJ 10,0 10,2 +0,2 +2%
Fyzicky poCet zaméstnancy ** **** tis. osob 26,7 30,3 +3,6 +14%

*  Cisty zisk ogistény = Cisty zisk upraveny o mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s b&Znym hospodafenim daného roku (jedna se
napf. o opravné polozky k dlouhodobym aktiviim a odpisy goodwill()
** Kk poslednimu dni obdobi
*** 7 poklesu €istého dluhu o 18,2 mld. K& bylo 11,3 mld. K& zpasobeno prodejem akcii MOL a splacenim konvertibilnich dluhopist ve Il. Etvrtleti 2017
% nardst souvisi primarné s novymi akvizicemi, zejména némecké spolecnosti Elevion (témér 2 tis. zaméstnancu) a s insourcingem nakupovanych
sluzeb v Ceské republice
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MEZIROCNI ZMENA EBITDA DLE SEGMENTU

mid. K¢
20

18

-1,5 mid. Ké 17,5
-8%

16 T T T
EBITDA TézZba Vyroba - Vyroba - nova Distribuce Prodej Ostatni EBITDA
1-3/2017 tradicni energetika 1-3/2018
energetika

Hlavni pfFi€iny meziro€ni zmény EBITDA za I. €tvrtleti:

vliv dohody o narovnani se spoleénosti Sokolovska uhelna v roce 2017 (-0,7 mid. K&)

nizsi realizaéni ceny vyrobené elektfiny v CR véetné& dopadu zajistovacich obchod (-0,5 mid. Kg&)
nizi vyroba uhelnych elektraren a paroplynového zdroje v CR (-0,5 mid. Kg&)

Z divodu pfesného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




OSTATNI NAKLADY A VYNOSY

(mld. K&) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %
EBITDA 19,0 17,5 -1,5 -8%
Odpisy a opravné polozky k majetku* -7,4 -7,1 +0,3 +4%
Ostatni naklady a vynosy -1,0 -1,5 -0,5 -50%
Urokové néklady a vynosy -0,9 -1,2 0,3 -36%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -0,4 -0,4 0,0 -10%
Vynosy a naklady z majetkovych podilt a CP -0,3 0,0 +0,4 -
Ostatni 0,6 0,1 -0,5 -84%
Dan z pFijma -2,0 -1,6 +0,3 +17%
Cisty zisk 8,7 7,3 -1,4  -16%
Cisty zisk - o&istény 8,8 7,3 1,5 -17%

Odpisy a opravné polozky k majetku* (+0,3 mld. K¢&) )
= nizSi odpisy (+0,4 mld. K&) zejména z divodu aktualizace dlouhodobého pfedpokladu Zivotnosti elektraren CEZ, coz
pFevysilo vliv zahdjeni odepisovani nového bloku elektrarny Ledvice po dokonéeni vystavby na konci roku 2017

e

Ostatni naklady a vynosy (-0,5 mld. K¢)

= vySSi urokové naklady (-0,3 mld. KE&) zejména vlivem nizsi kapitalizace urokud
= podil na hospodarském vysledku tureckych JV spole¢nosti (+0,3 mid. K&)

= precenéniopce na akcie MOL v roce 2017 (-0,5 mid. K¢)

Uprava éistého zisku
= (Cisty zisk je za 1-3 / 2017 ociStén o negativni vliv odpisu ¢asti goodwillu v Turecku (+0,1 mld. K&)

4 *vcetné zisku/ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku; JV — joint venture (spolecny podnik) SKUPINA CEZ




VYVOJ CENY AKCIi CEZ V ROCE 2018

Vyvoj cen akcii CEZ, velkoobchodnich cen elektfiny
i a indexu Bloomberg Utilities
115 - CEZ
31.3. 567 K&
(k 7.5.)
1071 497 Ké ;
(k 29. 12. 2017) § Cena elektfiny
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DNE 22. 6. BUDE VALNE HROMADE AKCIONARU
NAVRZENA DIVIDENDA CEZ, A. S.. ZA ROK 2017

33 Ké @ Dividenda v K¢ / akcie

mld. K¢
| 2: _ = Predstavenstvo CEZ, a. s., rozhodlo
o navrhu dividendy za rok 2017,
19,6 20,7 ktery bude predkladat valné
20 - 17,8 hromadé akcionait dne 22. 6. 2018.
15 1 = PFedstavenstvo bude navrhovat
hrubou dividendu ve vysi
10 1 33 K& / akcii, coz odpovida 86 %
konsolidovaného ¢istého zisku
5 - Skupiny CEZ za rok 2017
ocCisténého o mimoradneé vlivy.
0 - .
2016 2017 = Navrh dividendy reflektuje
aktualizovanou dividendovou
m Cisty zisk ocistény  Pfiznana dividenda politiku spolecnosti, jejiz lofiska
aktualizace spocivala v do¢asném
® Navrhovana dividenda roz$ifeni vyplatniho poméru na

60 - 100 % z konsolidovaného
gistého zisku Skupiny CEZ
ocCiSténého o mimoradné vlivy.

Uvedené hodnoty pfiznanych / navrhovanych dividend odpovidaji 100 % vydanych akcii (tj. v&etné vlastnich akcii). SKUPINA CEZ



EBITDA OCEKAVAME NADALE VE VYSI 51 AZ 53 MLD. KC
A CISTY ZISK OCISTENY 12 AZ 14 MLD. KC

Vyhled hospodareni Skupiny CEZ za rok 2018

mld. Ké
60 51 — 53
40
20 12 — 14
\ N
EBITDA Cisty zisk
odistény

Vybrana rizika a prilezitosti predikce (zdtvodnéni intervalu):
= disponibilita vyrobnich zdroju

= realizace prodeje bulharskych aktiv

® nové OZE a ESCO akvizice

= plnéni zavazku SZDC z roku 2011

7 Hodnoty &istého zisku ociSténého neobsahuji mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s béZznym hospodafenim daného roku (jedna se napf. o opravné SKUPINA éEZ

poloZzky k dlouhodobym aktivim a odpisy goodwill(i).
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VVYBRANE UDALOSTI - TYM ROZVOJ

SKUPINA CEZ POSILUJE POZICI V EVROPE V OBLASTI NOVE ENERGETIKY

Pfiprava vystavby obnovitelnych zdroja Skupiny CEZ ve Francii pokraéuje dle planu
= Vydana povoleni na vystavbu a provoz 4 vétrnych elektraren o celkovém vykonu 42,4 MW ve stfedni a zapadni Francii.

= Zahjeni vystavby prvni z nich, vétrné elektrarny Ascheres o vykonu 13,6 MW, jejiZ integrované povoleni nabylo pravni
moci dne 9. 3. 2018, se oCekava ve druhé poloviné roku 2018.

Pokra€uje akviziéni i organicky rist v oblasti energetickych sluzeb ESCO

= Nabyti 100% podilu v polske spolecnosti Metrolog sp. z 0.0.
= Nabyti 25% podilu ve spole¢nosti ENESA, ¢imz se CEZ ESCO stalo 100% vlastnikem této spoleénosti.
= Trzby skupiny ESCO z nekomoditnich produktt za I. ¢tvrtleti dosahly 3 mid. K&, z toho v CR témér 1,4 mid. K&.

Inven Capital dokong@il preménu pravni formy a naplnil tak podminku EIB pro spravu 50 mil. EUR

= Dokonéena zména pravni formy uzavieného investi¢niho fondu Inven Capital na akciovou spole&nost s proménnym
kapitdlem (tzv. SICAV).

= Naplnéna odkladaci podminka pro svéfeni 50 mil. EUR od EIB do fondu Inven Capital pro investice do inovativnich a
rychle rostoucich start-upt zaméfenych na Cisté energie a inteligentni technologie.

SKUPINA CEZ POKRACUJE V KONSOLIDACI POZICE V EVROPE

V souladu se strategii orientace na stfedni a zdpadni Evropu prodavame aktiva v Bulharsku

= Dne 23. 2. 2018 byla uzaviena smlouva o prodeji bulharskych distribu€nich a ostatnich aktiv spole¢nosti Inercom.

= Zadost o schvaleni transakce podala spole&nost Inercom bulharskému Gfadu pro ochranu hospodarské soutéze
dne 14. 3. 2018.

= V souladu se smlouvou o prodeji se dokonéeni transakce predpoklada do konce roku 2018.

= ArbitraZni narok CEZ va&i Bulharsku neni predmétem prodeje. ArbitraZ je ze strany CEZ vedena i nadale.

EIB — Evropska investiéni banka; SICAV — Société d’Investissement a Capital Variable SKUPINA CEZ




VYROBA — NOVA ENERGETIKA

TWh
1
m Némecko
0,5
Ceska
republika
® Rumunsko
0

1-3 12017 1-3 /2018

Némecko (+61 %)
+ vliv akvizice vétrnych parkd v lokaliteé Lettweiler
Hohe (v portfoliu Skupiny CEZ od z&fi 2017)

Ceskarepublika (+24 %)
+ vysSi vyroba z malych vodnich a z fotovoltaickych
elektraren vlivem klimatickych podminek

Rumunsko (-10 %)
= horsi povétrnostni podminky

0,5

2017 2018 E

Némecko (+32 %)

+ vliv akvizice vétrnych parku v lokalité Lettweiler Hohe
(v portfoliu Skupiny CEZ od zafi 2017)
Ceskarepublika (-3 %)

- meteorologicky nadprimérny rok 2017

10 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se souéet uvedenych dil€ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




SEGMENT: VYROBA — NOVA ENERGETIKA

EBITDA (mld. KE) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %
Ceska republika 0,3 0,4 00 +11%
Rumunsko 0,7 0,5 -0,2 -25%
Némecko 0,1 0,2 +0,1 +58%
Vyroba - nova energetika 1,1 1,1 -0,1 -4%

Rumunsko (-0,2 mld. K¢)

= nizSi pFidél zelenych certifikatd (od 1. 1. 2018 pfidélovan rumunskym vétrnym farmam pouze jeden certifikat
za vyrobenou MWh, v roce 2017 byly pfidélovany certifikaty dva)

Némecko (+0,1 mld. K¢)

= akvizice vétrnych parki s instalovanym vykonem 35,4 MW v lokalité Lettweiler Hohe (v portfoliu Skupiny CEZ
od zafi 2017)

11 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ



SEGMENT: DISTRIBUCE

EBITDA (mld. KE) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %
Ceska republika 4.5 4,7 +0,2  +5%
Rumunsko 0,3 0,3 +0,1 +18%
Bulharsko 0,4 0,3 0,0 -10%
Distribuce 51 5,4 +0,2 +4%

CR (+0,2 mld. K&)
= vySS8i hrub& marze z distribuce elektfiny (+0,5 mld. K&) pfedevsim vlivem meziro¢niho narlistu povolenych vynosu

N X1

= vySS8i osobni naklady a rezijni naklady (-0,2 mld. K¢&) z davodu rustu po¢tu zaméstnancl v souvislosti s vy$Simi
investicemi do distribuéni soustavy a s oddélenim obsluhy zakaznikd distribuce a prodeje

= vliv aplikace IFRS 15 na vynosy ze zajiSténi pfikonu a pfipojeni (-0,1 mid. K&)

Rumunsko (+0,1 mld. K¢&)

= vySSi hrubd marze z distribuované elektfiny (+0,1 mid. K&) vlivem niz8ich nakladi na kryti ztrat (nizSi objem ztrat v siti
a nizsi nakupni ceny elektfiny)

Bulharsko (0,0 mld. K¢€)

N 1

= vyS&Si vynosy z distribuce elektfiny eliminovany vysSimi naklady na kryti ztrat v siti (nizSi objem ztrat, ale vyssi ceny
nakupované elektfiny na ztraty)

12 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




SEGMENT: PRODEJ]

EBITDA (mid. K&) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %
Ceska republika 1,4 1,0 0,4  -29%
Rumunsko -0,1 0,1 +0,2 -
Bulharsko 0,1 0,1 0,0 +50%
Némecko 0,0 0,1 +0,1 -
DalSi staty -0,1 0,0 +0,1 +69%
Prodej 1,2 1,3 0,0 +1%

Ceskarepublika (-0,4 mid. K¢&)
= nizSi hruba marze zejména vlivem vysSich nakladd na nakup elektfiny a plynu (-0,4 mid. K&)

Rumunsko (+0,2 mld. Kg&)

= vySSi hrubd marze vlivem vysSich nakladu na nakup elektfiny v roce 2017 a vlivem rustu prodejnich cen
v roce 2018

Némecko (+0,1 mld. K¢&) i
= skupina Elevion soucasti konsolidovanych vysledkd Skupiny CEZ od zafi 2017

DalSi staty (+0,1 mld. K¢)
= zejména vliv ristu nakladl na nakup elektfiny v roce 2017 (CEZ Hungary a CEZ Slovensko)

13 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dilé¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ
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VYBRANE UDALOSTI - TYM PROVOZ

VYROBA — JADERNA ENERGETIKA

Vyroba elektfiny v jadernych zdrojich za l. étvrtleti 2018 dosahla 7,1 TWh

= JE Temelin vyrobila 3,1 TWh, tj. 0 1,6 TWh méné z divodu pldnovanych odstavek v I. ¢tvrtleti 2018.
= JE Dukovany vyrobila 4,0 TWh, tj. 0 1,5 TWh vice z divodu planované odstavky v I. Ctvrtleti 2017.

Povoleni provozu na dobu neuréitou pro 3. a 4. blok Jaderné elektrarny Dukovany nabylo pravni moci
= Rozhodnuti SUJB nabylo pravni moci 1. 1. 2018.

Dokonéena technicko-ekonomicka studie dlouhodobého provozu Jaderné elektrarny Temelin (2060+)

= Studie potvrdila realnost dlouhodobého provozu JE do roku 2060 pro 1. blok, resp. 2062 pro 2. blok, pfi¢emz ani
pro provoz za tento horizont nebyly v ramci studie identifikovany zasadni bezpeénostné-technickd omezeni.
= Vyznamnym pFedpokladem pro dlouhodoby provoz je stabilni ekonomicky vyvoj a raciondlni regulatorni poZzadavky.

VYROBA — KLASICKA ENERGETIKA

Vyroba elektfiny v uhelnych, plynovych avodnich zdrojich zal. étvrtleti 2018 doséhla 8,6 TWh

= Uhelné zdroje vyrobily 7,6 TWh, tj. 0 1,0 TWh méné neZz v I. Ctvrtleti 2017 zejména z divodu odstavek elektraren
Prunéfov, Détmarovice a Mélnik 3.

= Bylo rozhodnuto o obnové absorbéru odsifeni v elektrarné Détmarovice po pozaru v roce 2017. Dokonc¢eni obnovy
se predpoklada v roce 2019. Obnova umozni blokiim &. 3 a 4 plny provoz i po roce 2021 bez dalSich investic
do ekologizace.

Polskeé spoleénosti CEZ Chorzow a CEZ Skawina se pfipravuji na u€ast v kapacitnich aukcich

= V Polsku vznika obdobné jako v zapadni Evropé kapacitni trh s elektfinou (CRM) pro zajisténi vykonu po
oCekadvaném odstaveni vyznamné vyrobni kapacity z dlvodu zpfisnéné emisni legislativy (BREF/BAT) po roce 2020.

= Prvni CRM aukce v Polsku se ogekavaji na konci roku 2018 a predmétem budou kapacity pro roky 2021 - 2023.

= Pro tyto aukce byl zahajen povinny proces certifikace vyrobnich zdroju Chorzéw a Skawina.

SUJB - Statni Gfad pro jadernou bezpeénost CR; JE — jaderna elektrarna SKUPINA CEZ
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VYROBA — TRADICNi ENERGETIKA

30

15,6 Ostatni

= Jaderné
elektrarny

® Uhelné
elektrarny

1-3 /2017

1-3 /2018
Jaderné elektrarny (-1 %)
= optimalizace nacasovani odstavek JE Temelin v pribéhu roku

Uhelné elektrarny (-12 %)
CR (-14 %)
= delSi odstavky elektraren Mélnik 3 a Prunéfov 2
= nizsi vyroba elektrarny Détmarovice
+ komeréni provoz elektrarny Ledvice 4 (novy zdroj)
Polsko (+4 %)
+ delSi odstavky v roce 2017
+ sniZeni vyroby tepla nahrazené vyssi

Ostatni (-9 %)
- zejména nizsi vyroba v paroplynové elektrarné Pocerady vlivem
méneé pfiznivych trznich cen elektfiny a plynu

vyrobou elektfiny

16 Z duvodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté.
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2017
Jaderné elektrarny (+5 %)
+ optimalizace odstavek obou elektraren

2018 E

Uhelné elektrarny (+1 %)
CR (+1 %)
+ komer¢ni provoz elektrarny Ledvice 4 (novy zdroj)
+ kratSi odstavky elektrarny TuSimice 2
- niz8i vyroba elektraren Détmarovice, Prunéfov a Mélnik
Polsko (+2 %)
+ snizeni vyroby tepla nahrazené vyssi vyrobou elektfiny
+ vySSi vyroba elektfiny z ddvodu vysSich cen elektfiny

Ostatni (-8 %)
- zejména nizsi vyroba v paroplynové elektrarné Pocerady vlivem
méneé pfiznivych trznich cen elektfiny a plynu

SKUPINA CEZ




SEGMENT: VYROBA — TRADICN{ ENERGETIKA

EBITDA (mld. KE) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %
Ceska republika 9,1 7,5 16 -17%
Polsko 0,4 0,4 0,0 0%
Vyroba - tradiéni energetika 9,5 8,0 16 -16%

Ceskarepublika (-1,6 mld. K¢&)

= niZSi realizacni ceny vyrobené elektfiny v€etné dopadu zajistovacich obchodu (-0,5 mild. KE&) zejména z divodu
pFiznivéjSich spotovych cen elektfiny a emisnich povolenek v roce 2017

= nizSi vyroba uhelnych elektraren (-0,3 mid. K&)

= nizSi vyroba v paroplynove elektrarné Pocerady (-0,2 mld. K¢&) z divodu méné pfiznivych trznich cen elektfiny
a plynu

= vysS8i naklady na emisni povolenky pro vyrobu (-0,1 mid. K&)

= vyS&S§i zisk z obchodovani s komoditami (+0,1 mid. K&)

= vliv dohody o narovnéani se spole¢nosti Sokolovska uhelna v roce 2017 (-0,7 mid. K&)

Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet uvedenych dil¢ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




SEGMENT TEZBA A SEGMENT OSTATNI

EBITDA (mld. KE) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %
Ceska republika 1,3 1,2 0,1 -7%
Tézba 1,3 1,2 -0,1 -1%
EBITDA (mld. K&) 1-3/2017 1-3/2018 Rozdil %
Ceska republika 0,5 0,6 0,0 +8%
Rumunsko 0,1 0,1 0,0 -47%
DalSi staty 0,0 0,0 -0,1 -
Ostatni 0,6 0,6 -0,1 -9%

18 Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se souéet uvedenych dil€ich hodnot nemusi rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




CEZ STANDARDNE POKRACUJE VV ZAJISTOVANI
TRZEB Z VYROBY VE STREDNEDOBEM HORIZONTU

Podil zajisténé dodavky ze zdroja CEZ* k 30. 4. 2018

I zajistény objem od 16. 3. 2018 do 30. 4. 2018
100% [l zajistény objem k 15. 3. 2018

1 * transakéni ménoveé zajisténi

>
—>

75% pfirozené ménoveé zajisténi — dluhy v EUR,
investini a jiné vydaje a ndklady v EUR
100 % objemu dodavky v letech 2019 - 2022
50% odpovida hodnoté 53 - 56 TWh.
25% ‘
0% ~4% 2%
2019 2020 2021 2022 2023
~71% ~40 % ~13% ~4% ~2% Zajisténo celkem z vyroby
31,5 34,5 34,0 34,0 35,5 Zacenu v EUR/MWh =

(BL ekvivalent)

* CEZ, a. s., véetné elektraren Energotrans, Poderady, D&tmarovice a Vitkovice; ** zaokrouhleno na 0,5 EUR/MWh SKUPINA CEZ




PRILOHY
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Cash flow

Uvérové ramce a dluhopisy

Investice do dlouhodobého majetku
Prehled aktiv a pasiv

Tézba

Spotreba elektfiny

Vyvoj na trzich

Bilance elektfiny

Definice alternativnich ukazatelt dle ESMA
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CASH FLOW (PENEZNI TOKY)

mid. Kc 5 provozni investiéni finanéni
3

2,0

+0,6 mid. K¢
+5%

Penéz. prostredky Zisk po Upravach Zména stavu aktiv  Investice do  Finanéni investice Cerpani/splatky Ostatni v&. viivu Penéz. prostredky

a penézni v¢. dané z pfijmu a pasiv dlouhodobého a ostatni penéz. avera kurzovych rozdila a penézni
ekvivalenty majetku*® toky z invest. ekvivalenty
k 31.12.2017 ¢innosti** k31.3.2018

PenézZni toky z provozni €innosti (+17,2 mld. K¢&)

= zisk po Upravach v€. dané z pfijmu (+19,1 mld. K&): zisk pfed zdanénim (+8,9 mld. K¢&), odpisy a amortizace jaderného paliva (+8,1 mid. K¢),
ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady a vynosy (+1,8 mld. K€), zména stavu rezerv (+0,5 mid. K&)

= zména stavu aktiv a pasiv (-2,0 mld. K&): zména stavu salda pohledavek a zavazk( z obchodnich vztaht (-2,6 mld. K&), zména stavu salda
zavazku a pohledavek z derivatd veetné opci (-0,6 mld. KE), zména stavu emisnich povolenek (+1,1 mld. K¢)

PenézZnitoky vynaloZené na investice (-4,8 mid. K¢&)
= investice do dlouhodobého majetku* (-3,1 mld. K¢&)

= z&vazky z pofizeni stalych aktiv (-1,6 mld. K¢)

= porizeni spolecnosti Metrolog (-0,2 mld. K¢)

Penéznitoky z finanéni éinnosti (-11,7 mld. K&)***
= saldo splaceni a Cerpéani pujcek (-11,7 mld. K&)

21 *CAPEX; **vCetné zmény zavazku z nabyti stalych aktiv, salda poskytnutych pujcek, divestic a zmény stavu na vazanych tctech; SKUPINA CEZ
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SKUPINA CEZ SI UDRZUJE SILNOU LIKVIDNI POZICI

Cerpani kratkodobych linek (k 31. 3. 2018)

0.7 mld. K& volné varové = Skupina CEZ ma pfistup k 26,5 mid. K&
’ ' ramee komitovanych Gvérovych ramcd, z nichz
bylo k 31. 3. 2018 ¢erpano 4,1 mid. K&.

4,1m . . o .
negerpano = Komitované ramce drzeny jako rezerva
komitované na pokryti neo¢ekavanych vydaju
] m ¢erpano a kvfinancovénl' kratkodobych finanénich
22,4 mld. Ké komitované pOtreb.
m cerpano

nekomitované

Profil splatnosti dluhopisua (k 31. 3. 2018)

mld. Ké
% = V Unoru 2018 byla fadné splacena
20 32. emise dluhopist EUR 200 mil.
15
10
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INVESTICE DO DLOUHODOBEHO MAJETKU
V CLENENI DLE JEDNOTLIVYCH SEGMENTU

(mld. K&) 1-3/2017 1-3/2018
Tézba 0,1 0,2
Vyroba - tradiéni energetika 2,1 0,7
Ceska republika 2,1 0,7
z toho pofizeni jaderného paliva 1,0 0,3
Polsko 0,0 0,0
Vyroba - nova energetika 0,0 0,1
Distribuce 1,7 1,8
Ceska republika 1,1 1,3
Rumunsko 0,3 0,2
Bulharsko 0,3 0,2
Prodej 0,0 0,0
Ostatni 0,4 0,3
Celkem 4,3 3,1

= Meziro¢ni pokles investic v segmentu Vyroba — tradi¢ni energetika reflektuje nizsi pofizeni

jaderného paliva a déle zejména vysSi investice do komplexni obnovy uhelné elektrarny Prunéfov

a nového zdroje elektrarny Ledvice v roce 2017.

23  Z davodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet diléich hodnot nemusi vzdy rovnat celkové hodnoté.
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PREHLED AKTIV A PASIV

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo a investice klesly o 15,0 mld. Ké& Vlastni kapital vzrostl o 11,3 mld. K&
= pfesun majetku bulharskych spoleénosti do aktiv klasifikovanych jako drzena " zisk po zdanéni +7,3 mld. K& i}
k prodeji -9,9 mid. K& = vliv aplikace novych standardd IFRS +2,4 mld. K&
= odpisy dlouhodobého majetku prevy3uiici investice -5,0 mid. K& * ostatni tplny vysledek +1,5 mld. K&
Ostatni stéla aktivaklesla 0 2,5 mld. K& Dlouhodobé zavazky klesly 0 6,9mld.Ké )
= dlouhodoby finanéni majetek -1,1 mld. K& zejména pokles terminovanych vklad( * dlouhodobé zavazky z titulu pfispévkd na pfipojeni (viivem zmény IFRS)
a derivatt -3,3 md. N .
= dlouhodoby nehmotny majetek -0,8 mid. K& zejména vliv bulharskych aktiv * dlouhodobé derivaty -2,6 mld. K¢ _ )
Klasifikovanych jako drzena k prodeji = dlouhodobé bar)kovql uvéry a emitované dluhopisy -2,8 mld. K& z toho
= odloZena dariova pohledavka -0,4 mid. K& a finanéni aktiva s omezenym zavazky v souvislosti s presunem bulharskych spolecnosti do aktiv
disponovanim -0,2 mlid. K& klasifikovanych jako drzen4 k prodeji -1,4 mid. K&
’ = odlozeny dafovy zavazek +1,9 mld. K&
AKTIVA PASIVA
(v mid. K¢) (v mid. K¢)
700 700
626,2 625,8 626,2 625,8
600 ObézZna aktiva 600 | 1] N Kratkodobé zévazky
138,3 155,4 130,3 1255
500 500
400 m Ostatni stala 400
aktiva =Dlouhodobé zavazky
300 300
200 = Dlouhodoby 20%
hm. majetek,
100 jaderné palivo 100
ainvestice mVlastni kapital
0 0
k 31.12.2017 k 31.3.2018 k31122017 ketSet18

ObéZzn4 aktivarostou 0 17,1 mld. Ké

= aktiva bulharskych spole¢nosti klasifikovana jako drzena k prodeji +16,6 mld. K&
= pohledavky z obchodnich vztaht +7,2 mld. K&

= pohledavky z derivatu véetné opci -4,9 mld. K&

= penize a penézni ekvivalenty -1,1 mld. K&

= emisni povolenky -0,9 mid. K&

Kratkodobé zavazky poklesly o 4,8 mld. Ké

= kratkodobé uveéry -6,3 mid. K&

= kratkodoba €ast dlouhodobého dluhu -5,5 mld. K&

= zavazky souvisejici s aktivy klasifikovanymi jako drzena k prodeji +6,1 mid. K&
= ostatni kratkodobé zavazky +0,9 mld. K&

24  Z dlvodu presného matematického zaokrouhlovani se soucet dil¢ich hodnot nemusi vzdy rovnat celkové hodnoté. SKUPINA CEZ




TEZBA

Severoéeské doly - tézba uhli (v mil. tun)

ostatni zakaznici

m CEz* 25
6 215 — +3% —+ 223
20
5.9 = 5,5
5 58 — 3% 5.7 7%
15
14 +22% 1,7
4
10
+7%
2 -10% 5
0
1-3/ 2017 1-3/2018 2017 2018 E
= Snizeni odbytové t&Zby o 160 tis. tun uhli zejména " Mezirocni narst odbytove produkce 0 0,7 mil. tun
vlivem niz$i poptavky po uhli ze strany CEZ. uhli vlivem oc¢ekavanych vyssich odbéru

energetického uhli ze strany CEZ.

25  CEz*=CEZ, a. s., v&etné elektrarny Pogerady a Energotrans SKUPINA CEZ




SPOTREBA ELEKTRINY NA DISTRIBUCNIM UZEMI
SPOLECNOSTI CEZ DISTRIBUCE MEZIROCNE VZROSTLA

. : e w .y
SpotFeba na distribu&nim Gzemi Klimaticky a kalendarné prepoétena

N L x . spotreba
spolecnosti CEZ Distribuce (na distribuénim uzemi CEZ Distribuce)

TWh

TWh
10,07
007 10,00 10,04
' Vyvoj spotfeby (+1,0 %)

dle jednotlivych segmentu:

+1,0 % = -0,5 % velkoodbératelé
= +3,9 % domécnosti
= +0,6 % podnikatelé (MOP)

1-3/2017 1-3/2018 1-3/2017 1-3/2018

= Analyza vychazi z internich dat Skupiny CEZ.

= Distribuéni Gzemi Skupiny CEZ ¢ini cca 5/8 uzemi Ceské republiky, tudiZ jsou uvedena data dobrym
indikatorem vyvoje spotfeby v celé Ceské republice.

26 Dle dat CEZ Distribuce, a. s.; *prepocet dle modelu CEZ Distribuce, a. s.
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VYVOJ NA TRZICH

CZK Vyvoj kurzu akcii CEZ
600 EUR/t Povolenky
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Bilance elektfiny (GWh)

Dodavka 15 673 14 497 -8%
Vyroba 17 409 16 214 -7%
Vlastni a ostatni spotfeba etné precerpavani -1 736 -1717 -1%
Prodej koncovym zakaznikam -10 438 -10 687 +2%
Saldo velkoobchodu -3 828 -2 550 -33%
Prodej na velkoobchodnim trhu -63 318 -78 983 +25%
N&kup na velkoobchodnim trhu 59 490 76 433 +28%
Ztraty v sitich -1 407 -1 260 -10%

Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh)

Jadro 7167 7 117 -1%
Uhli 8 512 7 468 -12%
Voda 573 685 +20%
Biomasa 175 158 -10%
Fotowoltaika 23 21 -9%
Vitr 467 460 -1%
Zemni plyn 492 303 -38%
Bioplyn 1 1 +23%
Celkem 17 409 16 214 -1%

Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh

Domacnosti -4 189 -4 259 +2%
Podnikatelsky maloodbér -1 472 -1 453 -1%
Velkoodbératelé 4777 -4 975 +4%
Prodej koncovym zakazniklm -10 438 -10 687 +2%

Distribuce elektfiny (GWh)

Distribuce elektfiny koncowm zakaznikdm 14 602 14 768 +1%



Bilance elektfiny (GWh) po segmentech

Dodavka 13931
Vyroba 15 642
Vlastni a ostatni spotfeba véetné precerpavani -1712

Prodej koncovym zakaznikam -61

Saldo velkoobchodu -13 870
Prodej na velkoobchodnim trhu -85921
Nakup na velkoobchodnim trhu 72 051

Ztraty v sitich

Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh) po segmentech

Jadro 7117
Uhli 7 468
Voda 595
Biomasa 158
Fotovoltaika
Vitr
Zemni plyn 303
Bioplyn

Celkem 15642

Domacnosti

Podnikatelsky maloodbér

Velkoodbératelé -60
Prodej koncovym zéakaznikam -61

Prodej elektfiny koncovym zakaznikm (GWh) po segmentech

-8%
-71%
-1%
+61%
-8%
+23%
+31%

-1%
-12%
+19%
-10%

-38%

-7%

+20%
+61%
+61%

567 +2%
572 +2%
-5 -13%

0 -
-567 +2%
-819 +2%
252 +3%
0 -

0 -
0 -
90 +25%
0 -
21 -9%
460 -1%
0 -
1 +23%
572 +2%

0

0

0

0

[eNeNelNe)

1260

1260
-1260

[eNeNeNeoNeNeNolNolNo)

[eNeNelNol

-10%

-10%
-10%

-11 201
11201
-536
11737

[eNeNeNeoNeNeNolNolNol

-4 259
-1453
-5489
-11201

+2%
+2%
-1%
+2%

+2%
-1%
+3%
+2%

o O o

574
-574
8293
-8 868

[eNeNeNeolNeoNoNolNolNol

574
574

-5%
-5%
+2%
+1%

-5%
-5%

14 497
16 214
-1717
-10 687
-2 550
-78 983
76 433
-1 260

7117
7 468
685
158
21
460
303

16 214

-4 259
-1453
-4 975
-10 687

-8%
-7%
-1%
+2%
-33%
+25%
+28%
-10%

-1%
-12%
+20%
-10%

-9%

-1%
-38%
+23%

-T%

+2%
-1%
+4%
+2%



Bilance elektfiny (GWh) po zemich

Dodavka 13 378 -8% 648 +3% 382 -10% 1 - 88  +61% 0 - 0 - 14 497 -8%
Vyroba 14 997 -71% 741 +4% 387 -10% 1 - 88  +61% 0 - 0 - 16 214 1%
Vlastni a ostatni spotfeba v&etné pre€erpav ani -1 619 -2% -93 +7% -5 +4% 0 - 0 - 0 - 0 - -1717 -1%

Prodej koncovym zakaznikam -5 096 -0% -687 -8% -899 -0% -3123 - 0 - -882  +17% 0 - -10 687 +2%

Saldo velkoobchodu -7 678 -13% 39 -66% 830 +1% 3 465 - -88  +61% 882  +17% 0 - -2 550 -33%
Prodej na v elkoobchodnim trhu -79 962 +25% -679 +1% -581 +18% -79 - -88  +61% -9 -92% 2416  +19% -78 983 +25%
Nakup na v elkoobchodnim trhu 72 284 +31% 718 -9% 1411 +8% 3544 - 0 - 891 +3% 2416 +19% 76 433 +28%

Ztréty v sitich -603 -4% 0 - -313 -9% -343 - 0 - 0 - 0 - -1 260 -10%

Vyroba elektfiny podle zdroje energie (GWh) po zemich

Jédro 7117 -1% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 7117 -1%
uhli 6 780 -14% 688 +4% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 7 468 -12%
Voda 667 +21% 1 -56% 18 -8% 0 - 0 - 0 - 0 - 685 +20%
Biomasa 107 -16% 51 +6% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 158 -10%
Fotov oltaika 20 -9% 0 - 0 - 1 - 0 - 0 - 0 - 21 -9%
Vitr 2 +48% 0 - 369 -10% 0 - 88  +61% 0 - 0 - 460 -1%
Zemni plyn 303 -38% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 303 -38%
Bioply n 1 +23% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 1 +23%
Celkem 14 997 -7% 741 +4% 387 -10% 1 - 88  +61% 0 - 0 - 16 214 -7%

Prodej elektfiny koncovym zakaznikim (GWh) po zemich

Domaécnosti -2 354 +3% 0 - -489 +9% -1 416 - 0 - 0 - 0 - -4 259 +2%
Podnikatelsky maloodbér -631 -1% -64 -28% -240 +4% -474 - 0 - -44 +41% 0 - -1 453 -1%
Velkoodbératelé -2 111 -4% -623 -5% -170 -23% -1233 - 0 - -838 +23% 0 - -4 975 +4%
Prodej koncovym zakaznikim -5 096 -0% -687 -8% -899 -0% -3123 - 0 - -882 +17% 0 - -10 687 +2%

Distribuce elektfin

Distribuce elektfiny koncovym zékaznikim



Metodika vypoctu ukazatell nespecifikovanych v ramci IFRS

V souladu s pokyny ESMA informuje spoleénost CEZ podrobnéiji o ukazatelich, které standardné
nejsou vykazovany v ramci IFRS vykazu ¢€i jejichZ sloZky nejsou pfimo dostupné ze
standardizovanych Ucetnich vykaz( (G€etni zavérka). Tyto ukazatele pfedstavuji doplfikovou informaci
k G€etnim Udajum, a poskytuji tak uZivatelim reportd dodatecnou informaci pro jejich posouzeni
ekonomické situace a vykonnosti Skupiny CEZ &i spoleénosti CEZ. Jedné se zpravidla o ukazatele
béZné pouzivané i v ostatnich obchodnich spole¢nostech nejen v ramci oblasti energetiky.

Nazev ukazatele

Cisty dluh Ugel: Ukazatel vyjadfuje redlny stav finanéniho dluhu firmy, tj.
nomindlni hodnotu dluhl snizenou o penézZni prostredky,
penézni ekvivalenty a vysoce likvidni finanéni aktiva
spole¢nosti. VyuZiti ukazatele je primarné pfi posuzovani
celkové pfiméfenosti zadluZeni spolecnosti, tj. napF. pfi
porovnani s vybranymi ziskovymi €i bilanénimi ukazateli firmy.

Definice: Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé ¢asti +
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych dluhl + Kratkodobé tvéry —
(Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty + Vysoce likvidni
finanéni aktiva).

Cisty zisk ogistény Ugel: Jedna se o pomocny ukazatel zejména pro investory,

(Zisk po zdanéni ogistény) véfitele a akcionafe, ktery umoznuje interpretovat dosazené
vysledky hospodareni s vylou€¢enim mimofadnych, zpravidla
jednorazovych, vlivl, které obecné nesouviseji s béZnym
hospodarenim a tvorbou hodnoty v daném obdabi.

Definice: Cisty zisk (Zisk po zdanéni) +/- tvorba a z(&tovani
opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku vetné goodwillu +/- tvorba

a zUctovani opravnych polozek k developovanym projektim
+/- jiné mimoradné vlivy, které obecné nesouviseji s béZnym
hospodarenim daného roku a tvorbou hodnoty za dané
obdobi +/- dopady vy3e uvedenych vlivi na dan z pFijma.

Dividenda na akcii (hrubd) Ugel: Ukazatel vyjadtuje narok drzitele akcie na vyplatu
podilu na zisku akciové spole¢nosti (zpravidla za uplynuly
rok), ktery odpovida vlastnictvi jedné akcie. Nasledna vyplata
podilu na zisku zpravidla podléha zdanéni, které maze byt
odlisné pro rizné akcionére, proto je vykazovana pfislusna
hodnota pfed uplatnénim zdanéni.

Definice: V aktuélnim roce pfiznana dividenda pfed zdanénim
na akcii v obéhu (vyplacena v reportovaném roce ze zisku
predchozich obdobi).

EBITDA (EBIT pied odpisy, Ugel: Jedna se o vyznamny ekonomicky ukazatel, ktery
opravnymi poloZzkami a prodejem vyjadfuje provozni vykonnost firmy, srovnatelnou s jinymi
majetku) spole¢nostmi, protoZe nesouvisi s politikou Ucetniho

odpisovani a kapitalovou strukturou dané spole€nosti

a danovym reZzimem. Patfi k zakladnim ukazateldm,
prostfednictvim kterych spole€nosti stanovuji své hlavni
finanéni a strategické cile.

Definice: Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy +
Odpisy +/- Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku v&etné goodwillu (véetné odpist
trvale zastavenych investic) +/- prodej dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku.

Cisty dluh / EBITDA Ugel: VyjadFuje schopnost firmy sniZzovat a spléacet svdj dluh
a také jeji moznosti pfijmout dalSi dluh pro rozvoj podnikani.

Metodika vypoctu ukazatelll nespecifikovanych v ramci IFRS



Nazev ukazatele

Skupina CEZ pomoci tohoto ukazatele zejména vyhodnocuje
pfiméfenost své kapitalové struktury struktufe a stabilité
ocekévanych penéznich toku.

Definice: Cisty diuh / EBITDA. PfiéemZ u EBITDA se pouziva
klouzavé hodnota za poslednich 12 meésic, tj. vySe EBITDA
dosazeného za obdobi od 1. 4. pfedchoziho roku do 31. 3.

a u Cistého dluhu stav ke konci obdobi, tj. k 31. 3.

Vétsina slozek vypoéth jednotlivych ukazatel( je pfimo sougasti G&etni zavérky. Casti vypodta, které
nejsou soucasti ucetni zaveérky, jsou zpravidla pfimou soucasti Ucetnictvi spole¢nosti a jsou
definovany nasledovné:

Ukazatel Cisty dluh — poloZzka Vysoce likvidni finanéni aktiva (v mil. K&):

k 31. 3. 2017 k 31. 3. 2018
Kratkodobé realizovatelné dluhové cenné papiry 8 2 807
Kratkodobé dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 2248 0
Kratkodobé terminované vklady 2 500 500
Dlouhodobé terminované vklady 500 0
Dlouhodobé realizovatelné dluhové cenné papiry 4 647 1783
Celkem vysoce likvidni finanéni aktiva 9 902 5090

Ukazatel Cisty zisk oéistény — jednotlivé slozky:

. .. Yivix s o e vy . Ctvrtleti . Ctvrtleti
Cisty zisk ocistény (Zisk po zdanéni ocistény) Jednotka 2017 2018
Zisk po zdanéni mil. K& 8674 7 255
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému S

. . . . mil. K& 1 -5
a nehmotnému majetku vetné goodwillu
Opravné poloZky k developovanym projektim*)  mil. K& 0 0

Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku véetné goodwillu mil. K& 75 0
spole¢nych podnikd**)

Dopad pfislusné tvorby ¢&i za¢tovani opravnych

poloZek na dar z pFHjmu***) mil. Ke 0 1
Ostatni mimoradné vlivy mil. K& 0 0
Zisk po zdanéni o€iStény mil. Ké 8 750 7 251

*) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti fadku Ostatni provozni naklady (opravné polozky k zasobam)
**) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti fadku Zisky a ztraty z pfidruzenych a spolecnych podnikd
***) v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty soucasti fadku Dari z pfijmd (odlozena dari)

Metodika vypoctu ukazatelll nespecifikovanych v ramci IFRS



