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Vnitrni informace

Stat kratkodobé pomiize CEZ s financovanim zajisténi obchodi s elektfinou a
plynem pred nadchazejici zimou

Spoleénost CEZ podepsala s Ministerstvem financi CR Givérovou smlouvu v objemu az 3 mid. EUR.
Tato Gvérova smlouva umoziuje CEZ posilit jeho likviditni pozici. Ta je nyni na rekordné vysoké
urovni, nicméné v disledku extrémnich zmén cen plynu a elektfiny je tfeba se pfipravit na dalsi
mimoradny ruast finan€nich prostifedkt pro zajisténi obchodl s energetickymi komoditami v
nadchazejicich mésicich. Jde o dal$i z kroka, jimiz stat a CEZ posiluji energetickou bezpeénost
Ceska, nebot’ tim snizuji mozna rizika v klicové fazi souc¢asné energetické krize.

Cesky stat, obdobné jako napfiklad némecka vlada, pomize CEZ s financovanim piipadného narlstu tzv.
margin pozadavkU v pfipadé extrémni volatility na trhu energetickych komodit, ke kterému by mohlo dojit
napfiklad v souvislosti s Uplnym zastavenim toku plynu z Ruska do Evropy.

»~JiZ nyni jsme svédky vysokého rlistu cen energetickych komodit véetné elektfiny v dusledku snizovani
dodavek plynu z Ruska a oekavané provozni odstavky plynovodu Nordstream 1. Lze pfedpokladat, ze
béhem léta a podzimu, kdy bude silit tlak na doplnéni plynovych zasobnikl v celé Evropé, bude trh na
omezeni nebo preruseni dodavek plynu jesté citlivéjsi,“ fekl Daniel Benes, generalni feditel CEZ.

Na zakladé& nové uzaviené Gvérové smlouvy spole¢nost CEZ predpoklada, Ze v nejblizsich dnech naderpa
celkem 2 mld. EUR. Zbyvaijici az 1 mld. EUR bude CEZ moci &erpat do péti dni od pozadani o éerpani se
splatnosti tfi mésice, pficemz tuto Cast Ize Cerpat opakované na principu tzv. revolvingového Gvéru.

CEZ mél uz na konci bfezna 2022 k dispozici 84,5 mld. CZK (cca. 3,4 mld. EUR) na Gétech a

v komitovanych avérovych linkach, aby byl schopen flexibilné reagovat na ménici se poZzadavky na
zaji$téni obchodd na burze. ,0d zadatku roku posilujeme likviditu spoleénosti CEZ. Jakkoliv patfi takové
mnozZstvi likvidity k rekordni za celou dobu existence CEZ, stejné jako ostatni evropské energetické
spole¢nosti se musime pfipravit i na moznost Uplného zastaveni toku plynu z Ruska do Evropy. To je
situace, kterd nema v historii obdoby. Pfedpokladame, Ze potfeba financovani margins by se v takovém
pfipadé mohla i zdvojnasobit,” vysvétlil potfebu dalsiho navySeni likvidity Martin Novak, financni Feditel
CEZ.

Cesky stat a Skupina CEZ spole&né intenzivné pracuji na opatienich, ktera vyznamné pfispivaji k posileni
energetické bezpeénosti CR. V predchozich tydnech proto naptiklad CEZ nakoupil plyn pro stat do
statnich hmotnych rezerv a zajistil kapacity v LNG plynovém terminalu v Holandsku. V ramci
dlouhodobych feseni byly uzavieny smlouvy na dodavky palivovych soubord se spole€¢nostmi
Westinghouse a Framatome pro Jadernou elektrarnu Temelin, do niZz dosud dodaval palivo rusky
dodavatel. V tomto roce byl také zahajen tendr na vystavbu nového bloku v Jaderné elektrarné Dukovany.
CEZ rovnéz ziska od dosavadnich ruskych vlastnik( majetkovou kontrolu ve spolegnosti Skoda JS,
klicovém dodavateli pro Ceské jaderné elektrarny.

Co jsou tzv. margins: Vyrobci energii prodavaji vyrobenou energetickou komoditu na velkoobchodnim
trhu, v pfipadé CEZ na energetické burze v Lipsku. Na tomto trhu dochazi k zajisténi rizik prostfednictvim
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tzv. margins, které slouzi jako forma zalohy, aby nedochazelo k odstoupeni od sjednaného obchodu ze
strany prodavajiciho &i kupujiciho v momenté, kdy energie vyznamné zdrazi nebo zlevni. Tyto margins se
vypocitavaji jako rozdil ceny, za kterou byla transakce puvodné uzavrena, a aktualni trzni cenou, jejich
vyse je proto ovlivnéna i volatilitou obchodované komodity.
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