KONFERENCJA PRASOWA
DOTYCZACA WYNIKOW
GOSPODARCZYCH GRUPY CEZ
ZA | KWARTAL 2013 R.

NIEAUDYTOWANE WYNIKI SKONSOLIDOWANE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ (MSSF)

(RAPORT KWARTALNY WG PAR. 119A, UST. 4 USTAWY O DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ NA
RYNKU KAPITALOWYM)

Praga, 7 maja 2013 r.
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Wyniki gospodarcze

Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

D

(@)

=

e

(0
N 5
F._ =
& B
>N
Qo
=]|
.p n .mu.u._
sl |1
©w O
ny —
S >
(o i ®
B .
e ..,.Km

® =
e €

@ D

Q

- .Mum
N 5
0 =

_“Pl -““W

SKUPINA CEZ



GtOWNE WYNIKI ZA | KWARTAL 2013 R.

= Zysk operacyjny przed amortyzacjq (EBITDA) 28,3 miliarda CZK
= Operacyjny wynik gospodarczy (EBIT) 21,3 miliarda CZK

= Zysk netto 17,9 miliarda CZK

Poréwnanie wynikéw | kwartatu 2013 r. z | kwartatem 2012 r.

esirpA  [2e s mid ek +5.0%

26,2 mid CZK

19,8 mid CZK

2y TSTEEE

netto 14,4 mid CZK
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PODNOSIMY OSZACOWANIA WYNIKOW 2013 R.
EBITDA 81 MLD CZK, ZYSK NETTO 37,5 MLD CZK

mld CZK
EBITDA
100
80
60 >
40 81,0
20
0 .
2013 E 28.2. 2013 E
mid CZK ZYSK NETTO
40
30
20 — 37,5
10
0
2013 E 28.2. 2013 E
3 ETS - Emissions Trading System

Wybrane oddzialywania niekorzystne

w stosunku miedzyrocznym:

= trend spadkowy cen energii elektrycznej

" mniejszy przydziat uprawnien emisyjnych dla
produkciji

= decyzja Parlamentu Europejskiego o odrzuceniu
projektu zmian Dyrektywy UE ETS

= decyzje butgarskiego urzedu regulacyjnego
Wybrane oddzialywania pozytywne

w stosunku miedzyrocznym:

= zakonczenie dziatalnosci w Albanii

= wptyw wspétczynnikdw korekcji na dystrybucije
w Republice Czeskiej

= produkcja na petng skale w farmach wiatrowych
w Rumunii

= obrét uprawnieniami do emisji (portal CER)

Wybrane oddzialywania nieuwzglednione
w predykciji:

* ryzyko pogorszenia krajowych warunkow

W zakresie regulacji w Europie Potudniowo-
Wschodniej

* ryzyko koniecznosci zaksiegowania odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych
w wyniku rozwoju w dziedzinie regulacji
energetyki, pogtebienia kryzysu zadtuzenia
i rozwoju ekonomicznego w Europie

= wplyw sprzedazy elektrowni Chvaletice

SKUPINA CEZ



ZAWARLISMY DWIE STRATEGICZNE UMOWY, KTORE ZNACZACO
PRZYCZYNIA SIE DO PRZYSZLEJ STABILNOSCI CEZ ORAZ DO
STABILNOSCI RYNKU WEGLA | ENERGII ELEKTRYCZNEJ

W REPUBLICE CZESKIE]

Umowa diugoterminowa dotyczaca dostaw wegla dla elektrowni Pocerady

= Umowa ze spotkg VrSanska uhelna, a.s. (Grupa Czech Coal) zostata zawarta w dniu 19.3.2013

®=  Przewiduje dostawy 5 milionéw ton wegla rocznie az do wyczerpania zasobow kopalni Vr§any (ok. 2062 r.).

= Cena poczatkowa 38,8 CZK/GJ bedzie stopniowo zblizata sie do poziomu 65 % ceny wegla kamiennego (ARA) .
= Umowa obejmuje takze opcje CEZ na sprzedaz Elektrowni Po&erady w latach 2016 i 2024 za okre$long cene.

* Roéwnoczesnie zawarto porozumienie o ugodzie.

Sprzedaz Elektrowni Chvaletice

= Umowe ze spodtkg Litvinovska uhelna, a.s. zawarto w dniu 19.3.2013

= Cena sprzedazy wynosi 4,12 miliarda CZK plus co roku 90 % ceny rynkowej uprawnieh emisyjnych
przyznawanych Elektrowni Chvaletice w okresie KPRU Il (ogétem EUA o wolumenie 5,3 min ton).

= Data rozliczenia transakcji jest uzaltlazniona od opinii urzedu antymonopolowego Republiki Czeskiej (Urzad
Ochrony Konkurenciji, czeski skrot UOHS).
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W TEN SPOSOB Z POWODZENIEM REALIZUJEMY
NASZA STRATEGIE W DZIEDZINIE ZRODEt
ZASILANYCH WEGLEM W REPUBLICE CZESKIEJ

Strategiczne zrodta zasilane weglem: nowoczesne elektrownie w poblizu kopaln
z zapewnionym paliwem

o * Wegiel z wtasnych .
Tu3|rT1|ce srédet lub wegiel Modernizacja
Ledvice ) dtugookresowo ) ekspﬁcr)aaztacja
Prunéfov zapewniony : :
Sotora - Wysoka skutecznosé do wyczerpanlla Zzapasow

y ° Niskie emisje wegia

Optymalizacja w kierunku

Pozostate zrédta zasilane weglem: produkcii ciepta,

Mélnik Zmiana paliwa
Hodonin * Wegiel kupowany na lub
Tisova SILC Wyeksploatowanie do konca

. N= s :
Pofici . Elz;zazs:u"te’c;ﬁnwosci ! w ramach obecnie
oricl Oniecznosc INWEStyc) obowigzujacych limitow
w celu spetnienia

Vitkovice . ekologicznych
przysztych ograniczen
Chvaletice Sprzedaz

5
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REPUBLIKA CZESKA WYBRANE WYDARZENIA
W POPRZEDNIM KWARTALE

Wyboér wykonawcy budowy blokéw nr Il i IV elektrowni jadrowej Temelin

= 25.3. wystano zawiadomienie o przeprowadzonej ocenie i wstepnej ewaluacji ofert kandydatom:
= konsorcjum spétek Westinghouse Electric Company, LLC i WESTINGHOUSE ELECTRIC CR
= czesko-rosyjskie konsorcjum spotek SKODA JS, Atomstrojexport i Gidropress

= 3—4.4. indywidualne rozmowy z obydwoma kandydatami w sprawie wstepnej oceny ofert

= 15-18.4.1 2-3.5. kontynuacja indywidualnych rozmoéw z obydwoma kandydatami

Rekordowa produkcja i niezawodnos¢é w | kwartale

= Elektrownie jgdrowe osiggnety dzieki wysokiemu poziomowi niezawodnosci operacyjnej RB;F wolumen
produkciji energii elektrycznej (8,2 TWh/kwartat).

* Do marzy wypracowanej w | kwartale przyczynita sie takze niezawodnosc¢ eksploatacji zrodet zasilanych
weglem i wyzsza produkcja zrodet wodnych.

Podnosimy skutecznos¢ elektrowni wodnych

= Remont generalny elektrowni Lipno z catkowitg inwestycjg 200 milionow CZK realizowany jest zgodnie
z harmonogramem.

= W grudniu 2013 r. zostanie sfinalizowane podwyzszenie efektywnosci o ok. 3 % a produkcja zwiekszy sie
0 4 min kWh/rok.

6 SKUPINA CEZ



BUtGARIA CEZ OD POCZATKU DZIALALNOSCI NALEZYCIE
WYWIAZUJE SIE Z OBOWIAZKOW POSIADACZA LICENCJI
ENERGETYCZNYCH

o

= 5.3. obnizono ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych na obszarze dystrybucyjnym CEZ Razpredelenie
0 7,17 %; ta decyzja butgarskiego urzedu regulacyjnego w sprawie taryfy obowigzuje do 30.6.2013 r.

= 19.2. bulgarski urzad regulacyjny (DKEVR) poinformowat o wszczeciu postepowania o odebranie
licencji bez podania powodow.

= 28.3. bulgarski urzad antymonopolowy rozpoczat dochodzenie w firmach energetycznych CEZ, Energo-Pro i austriackiej
firmie EVN ze wzgledu na podejrzenie, iz wspoétpracowaty, aby dziatajgc wspdlnie utrudni¢ odbiorcom zrvniany dostawcy
energii elektrycznej; w tym samym dniu przeprowadzono takze wizje lokalng w tym urzedzie w centrali CEZ w Sofii.

= 29.3. spdtka CEZ wystosowata do Komisji Europejskiej skarge dotyczaca sposobu przyznawania i odbierania licencji
w dziedzinie energetyki, jak rowniez niektorych innych procedur urzedowych, ktore sg sprzeczne z prawem butgarskim,
prawem Unii Europejskiej lub Traktatem o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (pod wzgledem swobody przedsiebiorczosci
i swobody przeptywu kapitatu).

= 3.4. bulgarska gtéwna prokuratura zakonczyta pierwszg czes¢ badania u dystrybutorow energii elektrycznej,
w butgarskim urzedzie regulacyjnym (DKEVR) i panstwowej spotce energetycznej (NEK EAD); na tej podstawie
poinformowata o zamiarze rozpoczecia kilku postepowan karnych — wobec tych podmiotéw oraz przedstawicieli panstwa
w radach nadzorczych spétek dystrybucyjnych (wobec spétek CEZ natomiast wytgcznie w dziedzinie zaméwien
publicznych, ktéra nie jest bezposrednio zwigzana z dziatalnoscig objetg licencjq).

= 16.4. odbyta sie publiczna rozprawa przedstawicieli CEZ z DKEVR, na ktérej CEZ wyjas$nit, iz stwierdzone uchybienia
(zgtoszone przez DKEVR) nie moga stanowi¢ podstaw do odebrania licencji. Rozmowy przebiegty poprawnie, zgodnie
z najnowszymi informacjami decyzje DKEVR o odebraniu licencji odsunieto o 2 miesigce, czyli prawdopodobnie
zostanie ona podijeta dopiero po terminie wyborow do parlamentu.

7 SKUPINA CEZ



ZAGRANICA
POZOSTALE WYDARZENIA W OSTATNIM KWARTALE

Albania

= 21.1. albanski organ regulacyjny podjat decyzje o odebraniu licencji spétce CEZ Shpérndarje (CEZ SH) i powotaniu tzw.
administratora, ktéremu przekazat zarzad nad CEZ SH wtgcznie z uprawnieniami devcyzyjnymi, odpowiedzialno$cig
i prawami organéw statutowych CEZ SH, a tym samym takze prawa akcjonariusza CEZ, a. s.

= W wyniku utraty kontroli CEZ nastapito wyjecie spétki CEZ Shpérndarje z konsolidacji w ramach Grupy CEZ, co wywarto
jednorazowy pozytywny wptyw na wyniki ksiegowe (zysk netto) w | kwartale 2013 r. w wysokosci +1,8 miliarda CZK.

= W dniu 7.2.2013 r. Grupa CEZ oficjalnie poinformowata albanski rzad o swoim zamiarze wszczecia miedzynarodowego
postepowania arbitrazowego ze wzgledu na brak ochrony inwestycji CEZ, a. s. w spétke dystrybucyjng CEZ Shpérndarje.

= Kontynuowane sg przygotowania do rozpoczecia ogtoszonego arbitrazu.

Rumunia

= 29.3. organ regulacji w energetyce wydat regularny roczny raport zawierajgcy propozycje obnizenia przysztego wsparcia
OZE.

= 2.4. ministerstwo gospodarki opublikowato projekt zmiany ustawy 220/2008 o zrédtach odnawialnych wiacznie
z nieokreslonym projektem odroczenia przydziatu czesci zielonych certyfikatow (GC).

= Sytuacja jest niepewna w szczegolnosci w zakresie schematu przydziatu odroczonych GC, gwarancji ceny GC, procesu
uchwalenia nowo proponowanego sposobu postepowania (wigcznie z ewentualng rolg i notyfikacjg Komisji Europejskiej).

Polska

= Przeprowadzono wstepne negocjacje kontraktu wtacznie z obnizeniem ceny dostaw wegla dla elektrowni Skawina na lata
2013 2014.

= Sfinalizowano budowe matej elektrowni wodnej Borek Szlachecki o0 mocy zainstalowanej 885 kW.

= Kontynuowany jest rozwoj farm wiatrowych i przygotowania do rozpoczecia budowy pierwszych trzech projektow z portfela
Ecowind.

8 SKUPINA CEZ



DYWIDENDA CEZ, A. S. ZA 2012 R. JEST
PROPONOWANA W WYSOKOSCI 40 CZK, CO
STANOW!I OK. 7 % CENY RYNKOWEJ AKCJI

Wspoétczynnik wyptaty (%) Z;Svﬁ)g:xgj)? ::g’gfgia

w wysokosci 40 CZK /
akcje (brutto) jest zgodna
z politykg wyptacania
dywidend, ktéra zaktada
wyptacenie w ramach
dywidendy 50-60 %
skonsolidowanego zysku
netto Grupy CEZ.

Na dzien ustalenia praw
do dywidendy
zaproponowano date
25.6.2013r.

60%

50%

40%

30%

20%

10% .
Zwyczajne walne

zgromadzenie, ktére

0% podejmie decyzje
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 w sprawie powyzszych
propozycji, odbedzie sie
ms= Dywidenda na akcje w CZK —+=Wsp6iczynnik wyplat 19.6.2013 r.

zrodto: CEZ SKUPINA CEZ




PROGRAM E

Gtéwne wyniki i wydarzenia w Grupie CEZ w | kwartale 2013 r.
Daniel Benes, dyrektor generalny

Wyniki gospodarcze
Martin Novak, dyrektor pionu finansowego

Pozycja handlowa Grupy CEZ
Michal Skalka, dyrektor dziatu tradingu
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WYNIKI GOSPODARCZE GRUPY CEZ

(mld CZK) | kwartat 2012 | kwartat 2013 Réznica %
Przychody operacyjne 60,8 60,0 -0,8 -1%
EBITDA 26,2 28,3 +2,1 +8%
Zysk netto 14,4 17,9 +3,5 +24%
CF operacyjny 16,2 16,5 +0,3 +2%
CAPEX 9,4 8,8 -0,6 -7%
Zadtuzenie netto *) 142,0 1529 10,9 +8%

| kwartat 2012 | kwartat 2013 Réznica %

Moc zainstalowana *) GW 15,2 15,8 +0,6 +4%
Produkcja energii elektrycznej TWh 19,3 18,5 -0,8 -4%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom koncowym  TWh 14,9 13,5 -1,4 -10%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym TWh 11,9 10,4 -1,5  -13%
Sprzedaz gazu ziemnego klientom kohcowym TWh 2,1 2,5 +0,4 +18%
Sprzedaz ciepta tys. TJ 6,8 11,0 +42 +62%
Rzeczywista liczba pracownikow *) tys. oséb 31,3 271 42 -14%

Wartosci finansowe za 2012 r. podane w catej prezentacji odzwierciedlajg zmiane metodyki wykazywania
sprzedazy i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych, warto$ci firmy i pozostatych kosztow i przychoddow.

11 *) na ostatni dzien okresu SKUPINA CEZ



CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE ZYSKU NETTO
W STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU

mid CZK
20 +

19 -
21

+3,5 mid CZK
+24%

18 -
17 -
16 -

15 -
14
13
12

11

Zysk netto EBITDA Amortyzacja i odpisy Finansowe i pozostate Podatek dochodowy Zysk netto
| kwartat 2012 aktualizujgce koszty i przychody | kwartat 2013
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GtOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE
EBITDA W STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU

mid CZK

0,7

0,4

0,6
+2,1 mld CZK
+8%
EBITDA CEzZ* Energotrans Dystrybucja Rumunia Albania EBITDA
1-3/2012 Republika Czeska 1-3/2013

CEZ* (-0,6 mld CZK)
® negatywny wptyw spadku cen energii elektryczne;j
znaczaco skompensowaty przychody z obrotu
uprawnieniami emisyjnymi, bezawaryjnej eksploatacji
elektrowni jadrowych i wyzszej produkcji elektrowni
wodnych

Energotrans (+0,7 mld CZK)
= wplyw integracji spotki z Grupg CEZ (28.6.2012r.)

Dystrybucja Republika Czeska (-0,3 mid CZK)

* w szczegolnosci wptyw sezonowosci kosztéw skupu
energii ze zrodet odnawialnych i kogeneracji oraz
przejeciu zarzadzania skupem przez panstwowg spoétke
OTE od 1.1.2013 r. (w nawigzaniu do zmiany
ustawodawstwa

13 CEZ* = CEZ, a. s. wigcznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Po&erady, Chvaletice i Détmarovice

Rumunia (+0,4 mld CZK)
= produkcja (+0,6 mld CZK) pod wptywem finalizacji elektrowni

wiatrowej Cogealac (wyzszy wolumen produkcji +0,1 TWh
i przyznanie drugiego zielonego certyfikatu)

= dystrybucja i sprzedaz (-0,2 mld CZK) pod wptywem
nadzwyczajnej sptaty naleznosci przez rumunskie koleje
panstwowe w 2012 r.

Albania (+1,9 mid CZK)

= zakonczenie wykazywania wynikow gospodarczych CEZ
Shpérndarje w wyniku utraty kontroli CEZ, a. s. w styczniu
2013 r. (w 2013 r. ma juz zerowy wptyw na EBITDA Grupy
CEZz)

SKUPINA CEZ




ZMIANA EBITDA W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO
OKRESU UBIEGtEGO ROKU
W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH

mid CZK

29 -
1,6 0,1

.

27 -

25

+2,1 mld CZK
+8%

23

EBITDA Produkcja i Produkcjai  Dystrybucjai Dystrybucjai Wydobycie ES EBITDA
| kwartat 2012 Handel ES  Handel EPW Sprzedaz ES Sprzedaz EPW | kwartat 2013

! ES - Europa Srodkowa, EPW — Europa Potudniowo-Wschodnia SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTU:
PRODUKCJA | HANDEL - EUROPA SRODKOWA

mid CZK | kwartat 2012 | kwartat 2013 R&znica %
Republika Czeska 17,1 17,2 0,1 +0%
Polska 0,6 0,3 -0,3 -44%
Razem EBITDA 17,7 17,5 -0,2 1%

Republika Czeska (+0,1 mld CZK)

= w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku spagek cen realizacji energii elektrycznej i nizsza produkcja
energii elektrycznej w elektrowniach zasilanych weglem CEZ* (-1,4 mld CZK),

" pozytywny wptyw obrotu uprawnieniami emisyjnymi (wtgcznie z wykorzystaniem czesci portalu CER) i pozostate
oddziatywania CEZ* (+0,8 mld CZK),

= wplyw integraciji spétki Energotrans z Grupg CEZ w dniu 28.6.2012 r. (+0,7 mld CZK)

Polska (-0,3 mld CZK)
® nizsze przychody ze wzgledu na nizsze ceny przyznanych kolorowych certyfikatow (-0,2 mld CZK)

= koszty zakupu uprawnien emisyjnych w ramach KPRU III, w 2012 r. (KPRU Il) przyznawane sg one bezptatnie (-0,1
mid CZK)

() CEZ* = CEZ, a. s. wiacznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Pogerady, Chvaletice i D&tmarovice SKUPINA CEZ




EBITDA SEGMENTU:
PRODUKCJA | HANDEL - EUROPA POtUDNIOWO-
WSCHODNIA

mld CZK | kwartat 2012 | kwartat 2013 Ro&znica %
Butgaria 0,0 0,1 +0,1 -
Rumunia 0,8 1,4 +0,6 +60%
Razem EBITDA 0,8 1,5 +0,7 +71%

Butgaria (+0,1 mid CZK)

= wyzsze przychody dzieki dyspozycyjnosci zwigzanej z mniejszym stopniem aktywacji zimnych rezerw w stosunku
do ubiegtego roku

= niewielkie podwyzszenie regulowanych cen sprzedazy od 1.7.2012r.

Rumunia (+0,6 mid CZK)
= wyzsza produkcja energii elektrycznej w elektrowniach wiatrowych Fantanele i Cogealac +0,1 TWh

= wyzsze przychody dzieki otrzymaniu drugiego zielonego certyfikatu dla produkcji Cogealac w IV kwartale 2012 r.

16 SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTU:
DYSTRYBUCJA | SPRZEDAZ - EUROPA SRODKOWA

mld CZK | kwartat 2012 | kwartat 2013 Réznica %
Dystrybucja 4,5 4,2 -0,3 -7%
Sprzedaz 1,1 1,3 +0,2 +23%
Razem EBITDA 5,6 5,5 -0,1 -1%

Dystrybucja (-0,3 mld CZK)

= wplyw sezonowosci kosztow skupu energii ze zrodet odnawialnych i kogeneracji oraz przejeciu
zarzadzania skupem przez panstwowg spotke OTE od 1.1.2013 r. (w nawigzaniu do zmiany
ustawodawstwa) od 1.1.2013 r. (-0,4 mld CZK)

= oszczednosci kosztow operacyjnych (+0,1 mld CZK)

Sprzedaz (+0,2 mld CZK)

" wyzsza marza ze sprzedazy gazu ziemnego w Republice Czeskiej w szczegdlnosci dzieki
kontynuowanemu wzrostowi liczby klientow i nizszych temperatur w | kwartale 2013 r. (+0,1 mld CZK)

" wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej w Republice Czeskiej (+0,1 mld CZK)

17 SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTU:
DYSTRYBUCJA | SPRZEDAZ - EUROPA
POtUDNIOWO-WSCHODNIA

mid CZK | kwartat 2012 | kwartat 2013 Ro&znica %
Rumunia 0,6 0,4 -0,2 -35%
Butgaria 0,4 0,3 -0,1 -19%
Albania -1,9 0,0 +1,9 -
Razem EBITDA -0,9 0,7 +1,6 -

Rumunia (-0,2 mid CZK)

= Nadzwyczajny zysk w | kwartale 2012 r. zwigzany z uregulowaniem naleznosci przez rumunskie koleje panstwowe

(-0,4 mld CZK).
= Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (+0,2 mld CZK).

Butgaria (-0,1 mid CZK)

= Wyzsze zaksiegowane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci ze wzgledu na pogorszenie dyscypliny ptatniczej
w zwigzku ze zbiorowymi protestami politycznym przeciwko rzgdowi Butgarii i przeciwko wysokim rachunkom za
energie elektryczng na poczatku roku.

Albania (+1,9 mid CZK)

= Zakonczenie wykazywania wynikdw gospodarczych CEZ Shpérndarje w wyniku utraty kontroli CEZ, a. s. w styczniu 2013 r.
= W 2013 r. wyniki gospodarcze CEZ Shpérndarje miaty zerowy wptyw na skonsolidowany wskaznik EBITDA Grupy CEZ.

SKUPINA CEZ



EBITDA SEGMENTOW:
WYDOBYCIE EUROPA SRODKOWA, POZOSTALE EUROPA
SRODKOWA | POZOSTALE EUROPA POLUDNIOWO-

WSCHODNIA

EBITDA (mld CZK) | kwartat 2012 | kwartat 2013 R6znica %
Wydobycie ES 1,4 1,5 +0,1 +3%
Pozostate ES 1,5 1,5 0,0 0%
Pozostate EPW 0,1 0,1 0,0 +5%

Wydobycie Europa Srodkowa (+0,1 mld CZK)

= Zmniejszenie wolumenu dostaw wegla i mieszanek przemystowych dla CEZ, a. s. zostato
skompensowane przez wiekszy wolumen sprzedazy wegla sortowanego i wiekszy wolumen dostaw wegla
0 wyzszej wartosci opatowej dla spofki Energotrans.

19  ES - Europa Srodkowa, EPW - Europa Potudniowo-Wschodnia SKUPINA CEZ



POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY

(mld CZK) | kwartat 2012 | kwartat 2013 Roznica %
EBITDA 26,2 28,3 +21 +8%
Amortyzacija i odpisy aktualizujace -6,4 -7,0 -0,6 -9%
Finansowe i pozostate koszty i przychody -1,8 0,3 +2,1 -
Odsetki zaptacone i otrzymane -0,5 -0,8 -0,3 -47%
Odsetki od rezerw jagdrowych oraz innych rezerw -0,5 -0,4 +0,1 +12%
Przychody i koszty z udziatdbw majatkowych 0,3 2,1 +1,8 >200%
Podatek uprawnienia emisyjne -1,1 -0,6 +0,5 +41%
Podatek dochodowy -3,6 -3,7 -0,1 -3%
Zysk netto 14,4 17,9 +3,5 +24%

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartos¢é aktywoéw (-0,6 mid CZK)

= przede wszystkim wzrost amortyzacji w wyniku akwizycji i inwestycji w aktywa trwate, w szczegoélnosci w Republice Czeskiej

Odsetki zaptacone i otrzymane (-0,3 mld CZK)

= wzrost odsetek zaptaconych z powodu wiekszego wolumenu wyemitowanych obligacji; wptyw ostabienia sie kursu CZK

wobec EUR

Przychody i koszty z udziatéw witasnosciowych (+1,8 mld CZK)

= nadzwyczajny jednorazowy wptyw wyjecia spotki CEZ Shpérndarje z konsolidacji w ramach Grupy CEZ (+1,8 mid CZK)

Pozostale koszty i przychody (+0,5 mid CZK)

= zmiana wyceny opcji MOL w | kwartale w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku (-1,6 mld CZK)

= pozostate finansowe instrumenty pochodne oraz zyski/straty kursowe (+1,7 mld CZK)

= wptyw podatku od darowizn obcigzajgcego uprawnienia emisyjne i pozostate oddziatywania (+0,4 mid CZK)

20
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CASH FLOW (PRZEPLYWY PIENIEZNE)

mid CZK operacyjny inwestycyjny finansowy
23,0 | :

6,5

| 13
88 1,5 0,2
+7,258 mld CZK
+40,4 %
T nl T : T
Srodki pieniezne oraz  Zysk po korektach Zmiana kapitalu | Inwestycje w aktywa Inwestycje finansowe | Wykorzystanie/sptata Pozostate ***) Srodki pieniezne oraz
inne aktywa pieniezne wtagcznie z podatkiem operacyjnego trwate*) oraz pozostate kredytow inne aktywa pieniezne
na dzien 31.12.2012 dochodowym przeptywy pieniezne z na dzien 31.3.2013
dziatalnosci

inwestycyjnej**)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+16,5 mid CZK)

= zysk po skorygowaniu (+23,0 mid CZK): zysk przed opodatkowaniem (+21,6 mid CZK), zaptacony podatek dochodowy (-2,9 mld CZK), amortyzacja
paliwa jadrowego (+7,8 mld CZK), wyjecie spotki CEZ Shpérndarje z konsolidacji w ramach Grupy (-1,8 mld CZK), pozostate (-1,7 mid CZK)

= zmiana kapitatu operacyjnego (-6,5 mld CZK): wzrost zobowigzan i naleznosci wtgcznie z zaliczkami i rozliczeniami miedzyokresowymi
niezafakturowanej energii elektrycznej (-5,8 mld CZK), wzrost wartosci papieréow wartosciowych o wysokiej ptynnosci (-3,1 mid CZK), zmniejszenie
stanu zapaséw paliw kopalnianych i materiatow (+2,0 mld CZK), pozostate (+0,4 mid CZK)

Przeptywy pieniezne poswiecone na inwestycje (-10,3 mid CZK)

= inwestycje w aktywa trwate CAPEX (-8,8 mld CZK) — patrz szczegéty w zatgczniku

= pozostate (-1,5 mld CZK) - w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw trwatych (-1,0 mid CZK) oraz przyrost dtugoterminowych aktywow
finansowych (-0,4 mld CZK)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wiacznie z ré6znicami kursowymi (+1,1 mld CZK)

= wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych (+1,3 mld CZK) — otrzymana kaucja na dostawy wegla od spotki Vrsanska uhelna; saldo splat /
zaciggania kredytow i pozyczek (-0,2 mid CZK)

21 *) inwestycje w aktywa trwate = CAPEX **) wigcznie z saldem udzielonych pozyczek, dywestycji oraz zmiany stanu na rachunkach o

ograniczonej mozliwosci dysponowania  ***) w szczegolnosci wptyw réznic kursowych SKUPINA CEZ



GRUPA CEZ UTRZYMUJE MOCNA POZYCJE POD

WZGLEDEM PLYNNOSCI

Korzystanie z krétkoterminowych linii kredytowych
(na dzien 31.3.2013 r.)

dostepne linie

1,5mid C Id CZK kredytowe

nie korzystano z wigzanych
B korzystano z wigzanych

27,5 mld CZK
B korzystano z niewigzanych

Profil terminéw zapadalnosci obligacji
(na dzien 31.3.2013 r.)

Id CzK .
"'25 nowa emisja NSV
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Grupa CEZ ma dostep do 29 miliardéw
CZK wigzanych linii kredytowych,

z ktérych na dzien 31.3.2013 r.
wykorzystane byto tylko 1,5 miliarda
CZK.

W pierwszej kolejnosci korzysta sie
z niewigzanych linii kredytowych.

Linie wigzane sg utrzymywane jako
rezerwa do celdw zaspokojenia
nieoczekiwanych potrzeb.

W lutym 2013 r. podpisano pierwsze
zobowigzanie do subskrypcji w ramach
programu obligacji w CZK w wysokosci
50 milionéw EUR.

W marcu 2013 r. wydano 25-letnig
emisje obligacji zarejestrowanych NSV
o wolumenie 30 milionéw EUR.

SKUPINA CEZ
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Martin Novak, dyrektor pionu finansowego
Michal Skalka, dyrektor dziatu tradingu

Wyniki gospodarcze

SKUPINA CEZ
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ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE CZESKIEJ
W POROWNANIU Z ANALOGICZNYM OKRESEM
UBIEGLEGO ROKU MALEJE

Zuzycie w Zuzycie w Republice Czeskiej

Republice Czeskiej (po uwzglednieniu odchylen
temperatur od normy)*

Twh 16,51 16,36 TWh 16,41 16,09

Ksztaltowanie sie zuzycia
w poszczegolnych segmentach:

= -2,9 % duzi odbiorcy

= -2,7 % gospodarstwa domowe

* +8,1 % podmioty gospodarcze
— drobni odbiorcy

1-3/2012 1-3/2013 1-3/2012 1-3/2013

Miesieczne indeksy absolutne zuzycia w poréwnaniu z analogicznymi miesigcami ubiegtego roku w Republice Czeskiej
(po uwzglednieniu réznic temperatur i r6znej liczby dni kalendarzowych)

10%
2010 2011 2012 2013

W | | 17 T PO (B SR

-5%

-10%

SIS IS IR S IR I S T S I I S I N I A T S T TR S I S TR T T T T ST L S T N N T A TN S IR AR TN IR
WA R G @ AT 6 o N A o W Ao S N A o W Y G A o o N A g

24  zrédio: URE  * przeliczenie z uwzglednieniem odchylen temperatur od normy wedtug modelu CEZ SKUPINA CEZ



REPUBLIKA CZESKA - NIEZAWODNOSC OPERACYJNA ZRODEL
JADROWYCH CZESCIOWO KOMPENSUJE NIZSZY WOLUMEN

PRODUKCIJI W ZRODtACH ZASILANYCH WEGLEM

TWh
20 176 — 2% —» 17,3
18 u Gaz ziemny
0,6 o 422% 0,8
16
14 Odnawialne zrédla
7.9 449 —> 8,2 energii
12
10 !Elektrownie
o> jadrowe
8
6 u Elektrownie wodne
szczytowo-
4 — 8% . pompowe
2 m Elektrownie
zasilane weglem
0

1-3/2012

1-3/2013

Elektrownie jadrowe (+4 %)
+ niezawodna eksploatacja elektrowni jagdrowej Temelin
+ zwiekszenie mocy osiggalnej w elektrowni jagdrowej Dukovany

Elektrownie zasilane weglem (-8 %)

— rozpoczecie kompleksowej modernizacji trzech blokéw elektrowni Prunéfov Il
od 1.9.2012r.
— ograniczone dostawy paliwa

25

TWh
64,0
60 1 ,9
30,3
40
20
0

2012

0% —— 638

1,0
a7y 2,0
sy 31,0
8%

6%

2013 E

Elektrownie jadrowe (+2 %)
+ zwiekszenie mocy osiggalnej w elektrowni jadrowej Temelin
+ krétsze przerwy eksploatacyjne w elektrowni jadrowej Dukovany

Elektrownie zasilane weglem (-6 %)

— mniejsze dostawy paliwa i mniejszy zakres eksploatacji zrodet

— przebiegajgca przez caty rok kompleksowa modernizacja trzech
blokow elektrowni Prunéfov Il

SKUPINA CEZ



ZAGRANICA - WBREW SPADKOWI W | KWARTALE
W STOSUNKU DO ANALOGICZNEGO OKRESU UBIEGLEGO
ROKU OCZEKUJEMY NIEWIELKIEGO WZROSTU PRODUKCIJI

TWh
TWh
6
_970, | % — > 49
1,6 20% T = Butgaria (elektrownia 4,8 +3%
1.2 zasilana weglem Varna) 5
’ 01 4
Rumunia (zrédta
odnawialne 1,4
0,8 0.3 1% T o4 ) 3 wa0%
2
0.4 = Polska (elektrownie
’ — 19 zasilane weglem . +13%
Ly — ELCHO i Skawina) 1 .
0 0

Rumunia OZE (+41 %)
+ produkcja we wszystkich 240 turbinach wiatrowych w Fantanele i Cogealac

Polska - elektrownie zasilane weglem ELCHO i Skawina (-1 %)
- nizsza produkcja w elektrowni ELCHO ze wzgledu na awarie w marcu 2013 r.

Butgaria - elektrownia zasilana weglem Varna (-82 %)

- spadek produkcji wynikajacy z nizszego popytu w zakresie dostaw na rynek
regulowany, w szczegdlno$ci z nizszego zakresu aktywacji zimnych rezerw
oraz mniejszego wolumenu produkcji na kontyngent

26

Rumunia OZE (+40 %)
+ produkcja we wszystkich 240 turbinach wiatrowych w Fantanele i Cogealac

Polska — elektrownie zasilane weglem ELCHO i Skawina (+13 %)

+ w 2012 r. na produkcje w elektrowni ELCHO wptynety planowane remonty kottéw
+ wzrost produkcji w Skawinie dzieki korzystnemu kontraktowi na wegiel w 2013 r.
+ planowe wprowadzenie do eksploatacji matej elektrowni wodnej Borek

Bulgaria - elektrownia zasilana weglem Varna (-35 %)
- mniejszy wolumen produkcji przeznaczonej na rynek regulowany

SKUPINA CEZ



PO ZAPEWNIENIU DOSTAW WEGLA Z GRUPY CZECH
COAL CZESCIOWO OGRANICZAMY WYDOBYCIE
W 2013 R.

Wydobycie wegla w milionach ton

pozostali klienci poréwnanie
10 L] CEZ* 30 z22012r.
27,0 25,8 +13%
8 25 22,8
6,8
64 — 4% 6,2 20 { 78  +14%
6 7
1,9 —»
’ — +9%
(J 2.1 15 /
4 /
10
9 ~-10% /
5 /
0 0
1-3/2012 1-3/2013 2012 2013 r. E 2013 E
28.2.
" nizszy Qopyt na wegiel energetyczny ze = w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
strony CEZ* czeSciowo skompensowany oczekiwania rosng ze wzgledu na wysoki oczekiwany
sprzedaza pozostatym odbiorcom popyt CEZ* i pozostatych odbiorcéw w kolejnych

kwartatach

2013 E 28.2. = oczekiwane wydobycie 2013 r. na dzien 28.2.2013 r.

27 SKUPINA CEZ

CEZ* = CEZ, a. s. wiacznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Po&erady i Chvaletice



CEZ STANDARDOWO KONTYNUUJE ZABEZPIECZANIE
PRZYCHODOW Z PRODUKCJI W PERSPEKTYWIE
SREDNIOOKRESOWE)

Udziat zabezpieczonych dostaw ze zrédet CEZ*
(na dzien 15.4.2013 r., 100 % odpowiada 50-55 TWh)

B zabezpieczony wolumen od 15.2.2013 r. do
15.4.2013 r.

[ zabezpieczony wolumen na dzien 15.2.2013 .
100%

t

* transakcyjne zabezpieczenie walutowe

* naturalne zabezpieczenie walutowe — zadtuzenie
w EUR, wydatki inwestycyjne i inne oraz koszty
w EUR

75%

50%

25%

- ~1%1 ~1%1 ~1%f ~1%1
el -l Bl B

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

0%

Ogoétem
zabezpieczono 63 % 39 % 15 % ~6 % ~6 % ~6 % ~6 %
(z produkciji)

28  Zrodto: CEZ CEZ* = CEZ, a. s. wigcznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Poderady i D&tmarovice SKUPINA CEZ




SPOLKA CEZ PRODEJ UGRUNTOWUJE POZYCJE LIDERA
WSROD ALTERNATYWNYCH DOSTAWCOW GAZU

Alternatywni dostawcy gazu wedtug liczby

Ksztaltowanie sie liczby zawartych uméw
punktéw odbiorczych (na koniec marca 2013 r.) *

CEZ Prodej (dane skumulowane)

2010 E 271938
*% 3‘%}\
.2 166 852
2011 234738 FNERGY
E CENTROPOL
2012 379 466
e |
3/2013 412 021 .
0 200 000 400 000 0 100 000 200 000 300 000

29 * Zrédto: OTE ** wigcznie ze spotkg COMFORT ENERGY  *** wigcznie ze spotkg Ceské Energetické Centrum Jih ~ SKUPINA CEZ




OSWIETLAMY POTENCJALNIE NIEBEZPIECZNE
PRZEJSCIA DLA PIESZYCH
T™WOJ WYBOR 2013 r.

. s . . sz Oswietl jscia dla pi h, Ty decyduyj kto
35 nowo budowanych i o$wietlanych przejsé: SIS amY Preciseia €18 plesyen, 1y cecyeujesz €ore
= wytypowanie 10 potencjalnie niebezpiecznych przejs¢ dla '
pieszych w 7 regionach / wojewddztwach ‘
= udziat fachowcéw i urzedéw w regionalnych komisjach, Q
zaangazowanie szerokiej publicznosci OSVETLIME PRECHODY
= nadzér nad wykonaniem os$wietlenia przejs¢é zgodnego

Z normami

= wspotpraca w zakresie oswiaty i prewenciji

Kampania medialna: YO 5

JSME S VAMI. SKUPINA CEZ

= filmiki telewizyjne, ogtoszenia, billboardy, sieci spotecznosciowe

EEN o
= kampania przebiega od 10.4. do 24.5.2013 r. "l_ E V %
NADACE CEZ SKUPINA CEZ BESIP RE®
www.cezregiony.cz

= strona internetowa z mozliwoscig gtosowania, wyniki publikowane na biezaco w trybie on-line, ogtoszenie
do 31.5.2013r.

= przyznanie grantéw na budowe przez Fundacje CEZ

= realizacja latem i jesienig 2013 r.

30 SKUPINA CEZ



ZALACZNIKI

31

Rozwoj sytuacji na rynkach

Inwestycje w aktywa trwate

Zestawienie aktywow i pasywow

Pozostate

Bilans energii elektrycznej

SKUPINA CEZ



ROZWOJ SYTUACJI NA RYNKACH

Ksztaltowanie sie kursu akcji CEZ w poréwnaniu z

indeksem PX oraz Bloomberg European Utilities w % EUR/t Uprawnienia emisyjne

15

120% -

10 w\
100% A 'WM‘
5

80% -
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60% T T T T T T T \l rbl 03/ «I ql \\I \I {bl
NG NG NG NG NG NG N> N>
\I rbl G_)’ «I q/ \\I \I (bl
——forward 2013 ———forward 2014
PX - Bloomberg European Utilities Index ——CEZ
EUR / MWh Energia elektryczna uSD /t Wegiel i gaz EUR/MWh
58 135 75
53
110 55
48
85 35
43 | N )
38 N N ‘ ‘ N N N N 60 : : : : : : : 15
N N N N N N N N NV NV NV NV NV NG N N>
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——forward 2014 ——forward 2015 ~——wegiel front month wegiel forward 2014 ~———gaz front month ~———gaz forward 2014
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INWESTYCJE W AKTYWA TRWALE (CAPEX)

Inwestycje w aktywa trwate w
1-3/2013:

8,8 mid CZK

Zrédta klasyczne

Zrédfa jadrowe

Dystrybucja energii elektrycznej

Wydobycie

Pozostate

KX]

4,7 mld CZK

Pocerady elektrownia parogazowa: przeprowadzono pierwszy rozruch obydwdch turbin gazowych, przebiegajg prace
konieczne do pierwszego wigczenia pary na turbinie

Ledvice nowe zrédto: kontynuowane sg prace budowlane i montazowe dotyczace kottowni, maszynowni i systemu
kontroli sterowania, sfinalizowano montaz odsiarczania, przebiegaja préby funkcjonalne

Prunéfov Il kompleksowa modernizacja: przebiega finalizacja demontazu i rozbiorki, rozpoczeto montaz generatora
pary, budowa absorberéw, przebiega wykonywanie fundamentéw turbogeneratoréow

1,4 mid CZK

EJ Temelin: przeprowadzono przygotowania do odstawienia Il bloku, ktére zaplanowano na okres 4.5.—20.6.2013 r. w
celu wymiany paliwa i przeprowadzenia planowanych inwestycji i konserwacji

EJ Dukovany: przeprowadzono odstawienie Ill bloku zwigzane z wymiang paliwa na okres 42 dni, w ramach odstawienia
przeprowadzono remont systemu kontroli sterowania

Nowe zrédto jadrowe Temelin: wydanie pozytywnego stanowiska przez Ministerstwo Srodowiska Republiki Czeskiej w
ramach oceny oddziatywan budowy na srodowisko naturalne (EIA); w 3/2013 r. obydwu kandydatom wystano informacje
o wstepnej ewaluacji ofert, obecnie przebiegajg rozmowy z kandydatami w celu uzyskania lepszych ofert we
wszystkich ich czesciach; kontynuowane sg przygotowania do procesu uzyskiwania zezwolen i licencji oraz
przygotowanie projektéw inwestycji powigzanych i wywotanych

Nowe zrédto jgdrowe Dukovany: aktualizacja harmonogramu przygotowania inwestycji i dokumentacji dotyczacej
planowania przestrzennego, przebiegaja skupy gruntéw, zakonczono gromadzenie danych dla modelu jakosci dorzecza
rzeki Jihlavy, przebiegajg rozmowy z urzedami gospodarki wodnej

2,1 mid CZK

Republika Czeska: 1,3 miliarda CZK
Rumunia: 0,6 miliarda CZK
Butgaria: 0,2 miliarda CZK

0,3 mid CZK
inwestycje w urzadzenia technologiczne i obiekty budowlane w ramach 1. i 2. etapu zdejmowania nadktadu w kopalni
Bilina; remonty koparek i kopalnianych przenosnikéw tasmowych w kopalniach Bilina i Nastup TuSimice

0,3 mid CZK

SKUPINA CEZ



Aktywa trwate

ZESTAWIENIE AKTYWOW | PASYWOW

= zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych, paliwa jadrowego oraz srodkéw

trwatych w budowie -3,0 miliarda CZK: utrata kontroli nad CEZ Shpérndarje oraz
przeklasyfikowanie aktywow elektrowni Chvaletice na aktywa przeznaczone do
sprzedazy

= wzrost wartos$ci pozostatych aktywéw trwatych +2,3 mld CZK w szczegdlnosci
diugookresowych aktywow finansowych (naleznosci diugoterminowe z instrumentéw
pochodnych i skutki wyjecia CEZ Shpérndarje z konsolidacji w ramach Grupy)

700

600

500

400

300

200

100

AKTYWA
(w mid CZK)

na dzien 31.12.2012r.

636,1

141,2

Aktywa obrotowe
= wzrost naleznosci z instrumentéw pochodnych +8,9 mld CZK (kompensacja
w pasywach)

= zwiekszenie srodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych +7,3 miliarda

648,7

154,5

na dzien 31.3.2013 r.

Aktywa obrotowe

m Pozostate aktywa
trwate

m Rzeczowe aktywa
trwate, paliwo
jadrowe oraz srodki
trwate w budowie

CZK i papierow wartosciowych o duzej ptynnosci +3,1 miliarda CZK
= wzrost wartosci aktywdw przeznaczonych do sprzedazy +1,6 miliarda CZK

(Elektrownia Chvaletice)
* spadek wartosci nalezno$ci, netto -6,6 miliarda CZK: w szczegdlnosci wyjecie
CEZ Shpérndarje z konsolidacji w ramach Grupy i nizsze naleznosci CEZ, a. s.

(skompensowane spadkiem zobowigzan)

= zmniejszenie zapasow paliw kopalnianych i materiatéw -2,0 mld CZK; pozostate
oddziatywania +1,0 mid CZK

34

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny i zobowigzania dlugoterminowe

= wzrost kapitatu wlasnego +18,7 miliarda CZK: zysk netto +17,9 miliarda CZK,
pozostate +0,8 miliarda CZK - w szczegodlnosci wptyw wyjecia CEZ Shpérndarje

z konsolidacji w ramach Grupy

= wzrost zobowigzan dtugoterminowych +1,0 miliarda CZK: +1,3 miliarda CZK
otrzymana kaucja na wegiel od spotki VrSanska uhelna, -0,4 miliarda CZK
zobowigzania dlugoterminowe z instrumentéw pochodnych

= wzrost odroczonych zobowigzan podatkowych +2,3 miliarda CZK
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Odroczone
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podatkowe

Rezerwy jadrowe

m Zobowiazania
diugoterminowe bez
rezerw

= Kapitat wlasny

= zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wiacznie z otrzymanymi zaliczkami -
15,2 miliarda CZK, w szczegolnosci wptyw wyjecia CEZ Shpérndarje z konsolidacji

w ramach Grupy i nizsze zobowigzania CEZ, a. s.

spadek rezerw -2,8 miliarda CZK w szczegolnosci wptyw wyjecia CEZ Shpérndarje

z konsolidacji w ramach Grupy i uptynnienie rezerw na uprawnienia emisyjne
zwigkszenie zobowigzan z instrumentéw pochodnych wigcznie z opcjami +8,0 mld CZK
wzrost czesci krotkoterminowej zadtuzenia dtugoterminowego wiacznie

z krétkoterminowymi kredytami bankowymi +1,8 miliarda CZK

rozliczenia miedzyokresowe i pozostate oddziatywania +2,1 miliarda CZK

SKUPINA CEZ



ROZWOJ DYWIDENDY CEZ W CZASIE ODZWIERCIEDLA

KSZTALTOWANIE SIE ZYSKOW | ROZWOJ SYTUACI
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SEKTORZE ENERGETYCZNYM W EUROPIE

Dywidenda na akcje
(w % wyptaconej wartosci za 2010 r.)

Enel EnBW RWE E.ON Grupa EDF GDF Suez Fortum
CEZ

=2010 2011 2012 E*

Propozycja dotyczaca
wysokosci dywidendy na
akcje za 2012 r. przewiduje
jej zmniejszenie w stosunku
do kwoty wyptacanej za
2010r.:

= w przypadku duzych
niemieckich
przedsiebiorstw
energetycznych o 27-
44%,

= w CEZ 0 20 % dzieki
dtugookresowo
konserwatywnej polityce
finansowej i stopniowemu
dostosowywaniu
wydatkéw i inwestycji
firmy do rozwoju rynku
energetycznego
w Europie.

Zrédio: Bloomberg * podane wartosci na 2012 r. odpowiadajg ewidencjonowanym lub zatwierdzonym wnioskom SKUPINA CEZ




OCZEKUJEMY ZMNIEJSZENIA EBITDA GRUPY CEZ W
STOSUNKU DO UBIEGEEGO ROKU GtOWNE PRZYCZYNY

Spadek cen
realizacji energii
elektrycznej CEZ*
Zakupy uprawnien
do celéw

produkcji CEZ* -

Pozostate
oddziatywania
na CEZ*

Albania

Dystrybucja i
sprzedaz
Republika Czeska |

Rumunia

Polska

Pozostate

70

36 Podana wartos¢ EBITDA za 2012 r. odzwierciedla zmiane metodyki wykazywania sprzedazy i odpisow aktualizujgcych aktywa trwate.
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-4,8 mid CZK

-5,6%
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1,3

1,3

80

mid CZK

Spadek cen realizacji energii elektrycznej CEZ*:

— spadek cen energii elektrycznej

— spadek kursu zabezpieczen CZK/EUR

Zakupy uprawnien do celéw pokrycia produkcji CEZ*:

— zmniejszenie przydziatu uprawnien do emisji dla produkc;ji
w ramach KPRU I

Pozostate oddziatywania na CEZ*:

— nadzwyczajny zysk z tradingu w 2012 r.

— wyzsze koszty wzgledne produkcji

— | + pozostate oddziatywania

Albania:

+ zakonczenie dziatalnosci i wyjecie z konsolidacji

Dystrybucja i sprzedaz w Republice Czeskiej:

+ pozytywny wptyw wspotczynnikow korekcji

— nadzwyczajna marza z zakupdw i sprzedazy energii elektrycznej

w2012,

Rumunia:

+ wzrost wolumenu produkcji w farmach wiatrowych

— nadzwyczajne sptaty naleznosci od kolei panstwowych w 2012 r.

Polska:

— zmniejszenie przydziatu uprawnien do emisji dla produkgciji
w ramach KPRU I

— nadzwyczajny przychdd ze sprzedazy uprawnieh emisyjnych
w2012 r.

SKUPINA CEZ

CEZ* = CEZ, a. s. wigcznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Poderady, Chvaletice i Détmarovice



UDZIAL | KWARTALU DEUGOOKRESOWO PRZEWYZSZA
30 % WYNIKU CALEGO ROKU, 2013 R. JEST PONADTO
SPECYFICZNY

EBITDA Grupy CEZ (% udziat | kwartatu i pozostatej czesci roku)

80% -
69% 69% 70% 69%
70% - 67% 65%
N
60% -
2008
50% - 2009
#2010
40% - 33% 35% 2011
31% ° 31% 30% 31%
30% - #2012
#2013
20% -
10% -
0% N

| kwartat Il -IV kwartat

Wybrane oddziatywania na rozktad i wysokosé EBITDA w ciagu 2013 r. (w poréwnaniu do 2012 r.)

= koszty zakupu uprawnien emisyjnych w wysokosci 2,7 miliarda CZK dla produkcji na 2013 r. (w | kwartale nadal bezptatne przydziaty w ramach
derogacji z KPRU IlI)

= wplyw kursu zabezpieczen w stosunku do 2012 r. w | kwartale 2013 r. byt pozytywny, natomiast w 1I-1V kwartale negatywny (2,4 miliarda CZK)
= wyzsze koszty wzgledne produkcji CEZ* o 1 miliarda CZK w II-IV kwartale 2013 r. (wyzsze ceny wegla i wptyw rozpoczecia produkcji z gazu)

® nadzwyczajny zysk w | kwartale 2013 r. z obrotu uprawnieniami do emisji, w szczegolnosci wykorzystanie czesci portalu CER (1,5 miliarda CZK)

CEZ* = CEZ, a. s. wlacznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Po&erady, Chvaletice i Détmarovice SKUPINA CEZ




Bilans energii elektrycznej (GWh)

Indeks
| kwartat 2012 | kwartat 2013 2013/2012
Dostawa 17 425 16 759 -4%
Produkcja 19 281 18 542 -4%
Zuzycie wtasne i inne wigcznie z przepompowywaniem w
elektrowniach wodnych -1 856 -1783 -4%
Sprzedaz klientom koncowym -11 936 -10 383 -13%
Saldo obrotu hurtowego -2 633 -4 790 +82%
Sprzedaz na rynku hurtowym -56 962 -46 727 -18%
Zakupy na rynku hurtowym 54 329 41 937 -23%
Straty sieciowe -2 857 -1 587 -44%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii
(GWh)
| kwartat 2012 | kwartat 2013 INdeks
2013/2012
Paliwo jadrowe 7 868 8 148 +4%
Wegiel 10 121 8 859 -12%
Woda 722 903 +25%
Biomasa 250 176 -30%
Fotowoltaika 24 16 -33%
Wiatr 286 411 +44%
Gaz ziemny 10 28 +180%
Biogaz 0 1 -
Razem 19 281 18 542 -4%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym
(GWh)
| kwartat 2012 | kwartat 2013 IN9eKs
2013/2012
Gospodarstwa domowe -4 959 -4 237 -15%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa -2 344 -1947 -17%
Duzi odbiorcy -4 633 -4 199 -9%
Sprzedaz klientom koncowym -11 936 -10 383 -13%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom koncowym -14 929 -13 496 -10%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
| kwartat 2013 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dostawa 16 237 -2% 0 - 521 -44% 0 - 0 - 16 759 -4%
Produkcja 18 012 2% 0 - 530 -46% 0 - 0 - 18 542 -4%
Zuzycie wiasne i inne wigcznie z przepompowywaniem
w elektrowniach wodnych -1775 -1% 0 - -9 -84% 0 - 0 - -1783 -4%
Sprzedaz klientom koncowym -203  +66% -6 459 7% 0 - -3 721 -23% 0 - -10 383 -13%
Saldo obrotu hurtowego -16 034 -2% 7162 7% -522 -44% 4 604 -34% 0 - -4 790 +82%
Sprzedaz na rynku hurtowym -53 795 -15% -611 -68% -522 -44% -412  +84% 8614 -5% -46 727 -18%
Zakupy na rynku hurtowym 37 761 -19% 7773 -19% 0 - 5016 -31% -8 614 -5% 41 937 -23%
Straty sieciowe 0 - -703 1% 0 - -883 -59% 0 - -1 587 -44%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
| kwartat 2013 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Paliwo jadrowe 8 148 +4% 0 - 0 - 0 - 0 - 8148 +4%
Wegiel 8738 7% 0 - 121 -83% 0 - 0 - 8 859 -12%
Woda 903  +26% 0 - 0 - 0 - 0 - 903 +25%
Biomasa 176 -30% 0 - 0 - 0 - 0 - 176 -30%
Fotowoltaika 15 -38% 0 - 1 - 0 - 0 - 16 -33%
Wiatr 3 -25% 0 - 408 +44% 0 - 0 - 411 +44%
Gaz ziemny 28 +180% 0 - 0 - 0 - 0 - 28  +180%
Biogaz 1 - 0 - 0 - 0 - 0 - 1 -
Razem 18 012 -2% 0 - 530 -46% 0 - 0 - 18 542 -4%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
| kwartat 2013 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Gospodarstwa domowe 0 - -2 499 -5% 0 - -1737 -25% 0 -4 237 -15%
Mali odbiorcy — przedsiebiorstwa 0 - -876 -15% 0 - -1071 -19% 0 -1 947 -17%
Duzi odbiorcy -203 +66% -3084 -6% 0 - -912 -25% 0 -4 199 -9%
Sprzedaz klientom konncowym -203 +66% -6 459 7% 0 - -3 720 -24% 0 -10 383 -13%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom koicowym 0 - -9 122 -2% 0 - -4 373 -23% 0 -13 496 -10%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Dostawa 15 634 0 +42% 0 0 16 759
Produkcja 17 319 -2% 693 -1% 0 - 122 -82% 408 +41% 0 - 0 - 18 542 -4%
Zuzycie wlasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -1685 -2% -89 +0% 0 - -9 -83% 0 - 0 - 0 - -1783 -4%
Sprzedaz klientom konicowym -5 964 -5% -100 +72% -598 -18% -2 902 -6% -818 -10% 0 - 0 - -10 383 -13%
Saldo obrotu hurtowego -8 966 +1% -504 -9% 598 -18% 3234 +7% 849 -20% 0 - 0 - -4 790 +82%
Sprzedaz na rynku hurtowym -46 758 -16% -620 -3% 37 -97% -180 -75% -753 +72% 0 - 1621 +3% -46 727 -18%
Zakupy na rynku hurtowym 37792 -19% 116 +33% 635  -66% 3414 -8% 1602 +7% 0 - -1621 +3% 41937 -23%
Straty sieciowe -703 1% 0 - 0 - -445 -20% -439 -0% 0 - 0 - -1 587 -44%

Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh

Paliwo jadrowe 8 148 +4% 0 - 0 0 - 0 0 0 8 148 +4%
Wegiel 8145 -8% 593 +5% 0 - 121 -83% 0 - 0 - 0 - 8 859 -12%
Woda 902 +27% 1 +0% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 903 +25%
Biomasa 78 -34% 99 -25% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 176 -30%
Fotowoltaika 15 -38% 0 - 0 - 1 - 0 - 0 - 0 - 16 -33%
Wiatr 3 -25% 0 - 0 - 0 - 408 +44% 0 - 0 - 411 +44%
Gaz ziemny 28  +180% 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 28  +180%
Biogaz 1 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 0 - 1 -
Razem 17 320 -2% 693 1% 1] - 122 -82% 408 +41% 0 - 0 - 18 542 -4%

Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh

Gospodarstwa domowe -38 +52% 0 0

Mali odbiorcy — przedsigbiorstwa -858 -16% 0 - -18  >200% -808 -8% -263 -1% 0 - 0 - -1947 17%

Duzi odbiorcy -2 645 -0% -100 +72% -542 -23% -785 -2% -127 -31% 0 - 0 - -4 199 -9%
Sprzedaz klientom konicowym -5 964 -5% -100 +72% -598 -18% -2 902 -6% -818 -10% 0 - 0 - -10 383 -13%

Dystrybucja energii elektrycznej klientom 9122 2% 0 - 0 - -2 674 7% -1 700 -11% 0 - 0 - -13 496 -10%
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